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EULER HERMES SIGORTA A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sitmirh  Bagimsiz
Denetimden Denetimden

VARLIKLAR Geg¢memis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem

Dipnot 30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

|- Cari Varhklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 42veld 93,864,248 60,682,252

1- Kasa - -

2- Alinan Cekler - -

3- Bankalar 42veld 93,864,248 60,682,252

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar - -

B- Finansal Varhklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar - -

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - -

4- Krediler - -

5- Krediler Karsilig1 (-) - -

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar - -

7- Sirket Hissesi - -

8- Finansal Varliklar Deger Dustiklugi Karsiligi (-) - -

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 4.2 43,128,308 38,191,165

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 44,255,747 40,171,273

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig: (-) 12 (1,151,064) (2,003,733)

3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar - -

4- Reastirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-) - -

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar - -

6- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) - -

7- Sigortalilara Krediler (Tkrazlar) Karsihig1 (-) - -

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 12 1,526,576 1,235,729

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligt 12 (1,502,951) (1,212,104)

D- iligkili Taraflardan Alacaklar 42vel2 606,377 266,225

1- Ortaklardan Alacaklar - -

2- istiraklerden Alacaklar - -

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar 45 - -

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -

5- Personelden Alacaklar - -

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 45 606,377 266,225

7- Iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar - -

9- iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig: (-) - -

E- Diger Alacaklar 42 1,711,298 2,151,884

1- Finansal Kiralama Alacaklari - -

2- Kazanilmams Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -

3- Verilen Depozito ve Teminatlar 276,123 52,824

4- Diger Cesitli Alacaklar 47 1,432,218 2,099,060

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-) - -

6- Stupheli Diger Alacaklar 61,154 49,390

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsihigi (-) (58,197) (49,390)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari 9,693,458 5,487,905

1- Ertelenmis Uretim Giderleri 17 4,409,955 3,056,261

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri - -

3- Gelir Tahakkuklar1 3,866,324 2,210,138

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 1,417,179 221,506

G- Diger Cari Varliklar 4.2 2,680,401 504,289

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar - -

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 2,642,171 446,053

3- Ertelenmis Vergi Varliklar - -

4- s Avanslari 42veld 1,455 -

5- Personele Verilen Avanslar 36,775 40,106

6- Sayim ve Teselliim Noksanlar1 - -

7- Diger Cesitli Cari Varliklar - 18,130

8- Diger Cari Varliklar Karsilig - -

I- Cari Varhiklar Toplamnm 151,684,090 107,283,720

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz Simirh
Denetimden Ge¢memis
Cari Dénem

30 Eylal 2020

Bagimsiz
Denetimden Gec¢mis
Onceki Donem

31 Arahk 2019

11- Cari Olmayan Varhklar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1 (-)
3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)
5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (Ikrazlar) Karsilig: (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)
B- iliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar
5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- {ligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-)
C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar1

2- Kazanilmanus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-)

D- Finansal Varhklar

1- Bagli Menkul Kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagli Ortakliklar

5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahbhiitleri (-)
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar
9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Diisiikliigi Karsiligi (-)
E- Maddi Varhklar

1- Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

2- Yatirim Amagli Gayrimenkuller Deger Distikligii Kargiligi (-)
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

4- Makine ve Teghizatlar

5- Demirbas ve Tesisatlar

6- Motorlu Tagitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)
F- Maddi Olmayan Varhklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis itfalar (-)

7- Maddi Olmayan Varliklara iligkin Avanslar
G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:
1- Ertelenmis Uretim Giderleri

2- Gelir Tahakkuklar1

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler

H-Diger Cari Olmayan Varhklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplar1

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklart

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortisman (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Kargilig1 (-)

11- Cari Olmayan Varhklar Toplami

[o2 e}

0o o

21

456,233

906,880
366,594

537,077
1,839,935
(3,194,253)

324,631
1,306,851

4,425
(986,645)

1,273
1,273

2,230,580
2,230,580

3,012,717

1,285,494

829,001
360,744

537,077
1,839,935
(2,281,263)

426,947
1,252,081

4,425
(829,559)

1,273
1,273

2,558,216

2,558,216

4,271,930

Varhklar Toplam

154,696,807

111,555,650

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE AYRINTILI BILANCOLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden

YUKUMLULUKLER Gecmemis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem

Dipnot 30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

111- Kisa Vadeli Yukumltlukler

A- Finansal Borglar 42ve20 - 856,587

1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 20 - 908,820

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-) 20 - (52,233)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -

5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar - -

7- Cikarilmug Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-) - -

8- Diger Finansal Borglar (Yukumlilikler) - -

B- Esas Faaliyetlerden Borglar 42vel9 30,649,225 14,299,204

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 42vel9 30,649,225 14,299,204

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borglar - -

3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-) - -

C-iliskili Taraflara Borglar 4.2 691,423 426,247

1- Ortaklara Borglar - -

2- Istiraklere Borglar - -

3- Bagl Ortakliklara Borglar 19ved5 - -

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar - -

5- Personele Borglar 19 - 761

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar 19 691,423 425,486

D- Diger Borglar 4.2 881,592 1,420,111

1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -

2- Diger Cesitli Borglar 19 ve 47 889,234 1,425,090

3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-) 19 (7,642) (4,979)

E-Sigortacihik Teknik Karsiliklar: 31,281,023 27,050,848

1- Kazanilmamus Primler Karsilig1 - Net 17 19,322,677 20,769,178

2- Devam Eden Riskler Karsilig: - Net 17 377,940 -

3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net - -

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 - Net 4.2 vel7 11,580,406 6,281,670

5- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1 - Net - -

6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -

F- Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsihklar 42vel9 3,285,896 1,611,310

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 1,053,931 1,373,363

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 277,946 -

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve

diger yikiimliiliikler - 237,947

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yiikiimliiliikler 1,954,019 -

5- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikimlilik Kargiliklar: 35 - -

6- Donem Karimin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) - 1,996,870

7- Diger Vergi ve Benzeri Yikiimliiliik Kargiliklart - (1,996,870)

G- Diger Risklere iliskin Karsihklar 42ve23 969,445 875,530

1- Kidem Tazminat1 Karsilig1 - -

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklari Karsilig - -

3- Maliyet Giderleri Karsilig 23 969,445 875,530

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar: 6,942,482 4,697,650

1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 17 4,407,173 1,066,729

2- Gider Tahakkuklar1 42vel9 2,535,309 3,630,921

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler - -

I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -

1- Ertelenmis Vergi Yikimligi - -

2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklar - -

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -

111 - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm 74,701,086 51,237,487

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz Sinirh
Denetimden
Ge¢memis

Cari Dénem

30 Eylal 2020

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Onceki Donem
31 Aralik 2019

1V- Uzun Vadeli Yukiamlilikler
A- Finansal Borglar
1- Kredi Kuruluslarina Borglar
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
4- Cikarilmis Tahviller
5- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)
7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliliikler)
B- Esas Faaliyetlerden Borglar
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Bor¢lar
2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar
3- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)
C- lliskili Taraflara Borglar
1- Ortaklara Borglar
2- Istiraklere Borglar
3- Bagli Ortakliklara Borglar
4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar
5- Personele Borglar
6- Diger Iliskili Taraflara Borglar
D- Diger Borglar
1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)
E- Sigortacilik Teknik Karsihiklar: 17
1- Kazanilmamus Primler Karsilig1 - Net
2- Devam Eden Riskler Karsilig: - Net
3- Hayat Matematik Karsilig1 - Net
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 - Net
5- ikramiye ve Indirimler Karsilig1 - Net
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17
F- Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklar:
1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler
2- Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yikiimliilikler
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklar
G- Diger Risklere fliskin Karsihklar 4.2 ve23
1- Kidem Tazminati Karsiligi 4.2 ve 23
2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklari Karsilig
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar:
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri
2- Gider Tahakkuklar1
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler
|- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
1- Ertelenmis Vergi Yikimliligi
2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

8,285,624

539,510
539,510

7,601,920

413,359
413,359

1V- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

8,825,134

8,015,279

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



EULER HERMES SIGORTA A.S.

30 EYLUL 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE AYRINTILI BILANCOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
OZSERMAYE Gecmemis Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
V- Ozsermaye
A- Odenmis Sermaye 2.13ve 15 26,460,000 26,460,000
1- (Nominal) Sermaye 2.13vel5 26,460,000 26,460,000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklar (-) - -
B- Sermaye Yedekleri - -
1- Hisse Senedi ihrag Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklari - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 2,782,384 2,240,211
1- Yasal Yedekler 2,782,384 2,240,211
2- Statu Yedekleri - -
3- Olaganiistii Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi - -
6- Diger Kar Yedekleri - -
D- Ge¢mis Yillar Karlari 23,060,500 17,252,573
1- Gegmis Yillar Karlart 23,060,500 17,252,573
E-Geg¢mis Yillar Zararlari (-) - -
1- Gegmis Yillar Zararlar - -
F-Donem Net Kar1 18,867,703 6,350,100
1- D6nem Net Kar1 18,867,703 6,350,100
2- Donem Net Zarari (-) - -
(")zsermaye Toplami 71,170,587 52,302,884
Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler Toplan 154,696,807 111,555,650

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Sinirh

Denetimden Denetimden
. R Ge¢memis Ge¢memis
I-TEKNIK BOLUM Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eylil 2020 30 Eyliil 2019
A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 6,836,857 8,707,819
1- Kazanilmis Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 6,884,360 6,489,477
1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 17 ve 24 5,815,798 (2,125,930)
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17 ve 24 83,516,859 69,061,320
1.1.2- Reastirdre Devredilen Primler 10, 17 ve (77,701,061) (71,187,250)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
(Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) 17 1,446,502 8,615,407
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig 17 (12,189,645) (406,483)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 10 ve 17 13,636,147 9,021,890
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reasiir6r Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (377,940) -
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsgilig1 (2,755,373) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiir6r Pay1 2,377,433 -
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 2,037,263 1,684,116
3- Diger Teknik Gelirler (Reastirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 65,058 24,761
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 65,058 24,761
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastiror Pay1 - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri 2.2 (2,149,824) 509,465
B- Hayat Disi Teknik Gider (14,794,074) (9,387,000)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reastiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (6,891,323) (1,092,925)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (1,592,586) (252,909)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (10,536,243) (40,109,530)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay: 10 8,943,657 39,856,621
1.2- Muallak Hasarlar Kargiliginda Degisim
(Reasiir6r Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) 17 (5,298,737) (840,016)
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsilig1 17 (46,583,195) (5,518,590)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Pay1 10 ve 17 41,284,458 4,678,574
2- Tkramiye ve Indirimler Karsihginda Degisim
(Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) - -
2.1- Tkramiye ve Indirimler Karsilig: - -
2.2- Tkramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiiror Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degigim
(Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (683,704) -
4- Faaliyet Giderleri 32 (7,219,047) (8,294,075)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim
(Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) - -
5.1- Matematik Karsiliklar - -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reasiiror Pay: - -
6- Diger Teknik Giderler - -
6.1- Briit Diger Teknik Giderler - -
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reasiiror Pay1 - -
C- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat Dis1 (A — B) (7,957,217) (679,181)

D- Hayat Teknik Gelir
1- Kazanilmis Primler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)
1.1- Yazilan Primler (Reasiiror pay1 Diisiilmiis Olarak)
1.1.1- Briit Yazilan Primler
1.1.2- Reaslrore Devredilen Primler
1.2- Kazanilmamus Primler Karsiliginda Degigim —
(Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsilig
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastirér Pay1
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilig
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reasiiror Pay:
2- Hayat Brang1 Yatirim Geliri
3- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Karlar
4- Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

I-TEKNiK BOLUM

Dipnot

Bagimsiz Sinirh
Denetimden
Ge¢memis

Cari Ddnem

1 Ocak-

30 Eylul 2020

Bagimsiz Sinirh
Denetimden
Ge¢memis
Onceki Dénem
1 Ocak-

30 Eylal 2019

Hayat Teknik Gider
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirdr Pay: Diisiilmiis Olarak)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Pay1
1.2- Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim
(Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig1
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Pay1
2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)
2.1- Ikramiye ve Indirimler Karsilig1
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Pay1
3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim
(Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)
3.1- Hayat Matematik Karsilig
3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reasiiror Pay1
4- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait
Poligeler Igin Ayrilan Karsihiklarda Degisim
(Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
4.1- Yatirim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine
Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklar
4.2- Yatirim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine
Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsiliklarda Reasiiror Pay1
5- Diger Teknik Karsiliklarda Degigim
(Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)
6- Faaliyet Giderleri
7- Yatirim Giderler
8- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar
9- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatirim Gelirleri
F- Teknik B6lum Dengesi- Hayat (D — E)
G- Emeklilik Teknik Gelir
1- Fon Isletim Gelirleri
2- Yonetim Gideri Kesintisi
3- Giris Aidat1 Gelirleri
4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi
5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi
6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri
7- Diger Teknik Gelirler
H- Emeklilik Teknik Gideri
1- Fon Isletim Giderleri
2- Sermaye Tahsis Avanslar1 Deger Azalis Giderleri
3- Faaliyet Giderleri
4- Diger Teknik Giderler

1- Teknik Bélim Dengesi- Emeklilik (G — H)

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh

Bagimsiz Sinirh

Denetimden Denetimden
. R Ge¢memis Ge¢memis
I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Cari Donem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eylul 2020 30 Eyluil 2019

C- Teknik Bdlim Dengesi- Hayat Dis1 (A-B) (7,957,217) (679,181)
F- Teknik B6lim Dengesi- Hayat (D-E) - -
| - Teknik B6lum Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik Bolum Dengesi (C+F+1) (7,957,217) (679,181)
K- Yatirim Gelirleri 26,285,352 4,322,115
1- Finansal Yatirnmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 2,088,587 1,802,297
2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Paralar - -
3- Finansal Yatirimlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlar1 4.2 24,196,765 2,519,818
5- Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagl Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler 4.2 ve 45 - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gelirleri - -
L- Yatirim Giderleri (3,159,571) (2,847,224)
1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil - -
2- Yatirimlar Deger Azalislart - -
3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Dis1 Teknik Bolimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (2,037,263) (1,684,116)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlar1 - -
7- Amortisman Giderleri 6ve8 (1,070,075) (976,833)
8- Diger Yatirim Giderleri (52,233) (186,275)
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve

Karlar ile Gider ve Zararlar 5,170,377 4,953,007
1- Karsiliklar Hesab1 47 (978,269) (1,204,699)
2- Reeskont Hesabi 47 211,898 (65,740)
3- Ozellikli Sigortalar Hesab1 - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesab1 - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 21ve 35 (327,636) 475,064
6- Ertelenmis Vergi Yikimliliga Gideri 21ve 35 - -
7- Diger Gelir ve Karlar 14,124,324 13,092,376
8- Diger Gider ve Zararlar (7,859,940) (7,343,994)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Y1l Gider ve Zararlar - -
N- Dénem Net Kar1 veya Zarari 18,867,703 5,748,717
1- D6nem Kari ve Zarari 20,338,941 5,748,717
2- Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Kargiliklar: 35 (1,471,238) -
3- Donem Net Kar veya Zarari 18,867,703 5,748,717

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Sinirh

Denetimden Denetimden
. Gecmemis Gecmemis
NAKIT AKIS Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 109,286,336 103,999,919
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikist (105,388,662) (106,066,279)
5. Reastirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikist - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit 3,897,674 (2,066,360)
8. Faiz ddemeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (2,196,118) (559,129)
10. Diger nakit girisleri 14,124,324 13,092,376
11. Diger nakit ¢ikislar (11,650,401) (11,189,738)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 4,175,479 (722,851)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satist - -
2. Maddi varliklarin iktisabi 6ve8 (83,729) (332,901)
3. Mali varlik iktisab1 (54,771) -
4. Mali varliklarm satig1 - -
5. Alinan faizler 4.2 2,109,895 2,277,072
6. Alinan temettiiler 4.2 ve - -
7. Diger nakit girigleri 52,235 (942,313)
8. Diger nakit ¢ikislari - -
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 2,023,630 1,001,858
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

AKIMLARI
1. Hisse senedi ihrac1 (sermaye artirimi) 213 - -
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglar1 6demeleri (908,820) (908,820)
4, Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit ¢ikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (908,820) (908,820)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISI 24,196,765 2,343,993
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 29,487,054 1,714,180
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 45,702,213 45,618,537
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 75,189,267 47,332,716

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict par¢asini olustururlar.



EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden Gecmemis Ozsermaye Degisim Tablosu (*)

Ozsermaye Yabanai Diger Gegmis
isletmenin Varhklarda  enflasyon para Yedekler ve Net Donem Yillar
Kendi Hisse ~ Deger Duizeltmesi Cevrim Yasal Stat Dagiilmamis  Kary/ Karlary/
Dipnot Sermaye Senetleri Artist Farklari Farklar Yedekler Yedekleri Karlar (Zarar1) (Zararlari) Toplam
I — Onceki Donem Sonu Bakiyesi 31 Aralik 2018 26,460,000 - - - - 1,841,307 - - 15,255,457 2,396,020 45,952,784
A — Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - -
1 — Nakit - - - - - - - - - - R
2 — [¢ Kaynaklardan - - - - - - - - R - R
B — Isletmenin Aldig Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
D — Finansal Varliklarin Degerlemesi - - - - - - - - - - -
E — Yabanci Para Cevrim Farklar - - - - - - - - - - -
F — Diger Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G — Enflasyon Diizeltme Farklart - - - - - - - - - - -
H — Net Donem Kari - - - - - - - - 5,748,717 - 5,748,717
| - Diger Yedekler ve Dagitilmamis Karlardan Transferler - - - - - 398,904 - - (15,255,457) 15,255,457 -
J — Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - -
11 — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 30 Eyliil 2019 26,000,000 2,240,211 5,748,717 17,252,573 51,701,501
Bagimsiz Simirh Denetimden Geememis Ozsermaye Degisim Tablosu (*)
Ozsermaye Yabana1 Diger Gegmis
isletmenin Varliklarda  enflasyon para Yedekler ve Net Dénem Yillar
Kendi Hisse ~ Deger Duzeltmesi Cevrim Yasal Stati Dagitilmans Karv/ Karlar/
Dipnot Sermaye Senetleri Artis1 Farklar Farklar Yedekler Yedekleri Karlar (Zaran) (Zararlarn) Toplam
I — Onceki Donem Sonu Bakiyesi 31 Aralik 2019 26,460,000 - - - - 2,240,211 - - 6,350,100 17,252,573 52,302,884
A — Sermaye Artirimm - - - - - - - - - - -
1 — Nakit - - - - - - - - - - R
2 — [¢ Kaynaklardan - - - - - - - - R - R
B — isletmenin Aldig1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - -
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
D — Finansal Varliklarin Degerlemesi - - - - - - - - - - -
E — Yabanci Para Cevrim Farklar - - - - - - - - - _ _
F — Diger Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - -
G — Enflasyon Diizeltme Farklart - - - - - - - - - - -
H — Net Donem Kar1 - - - - - - - - - - -
| — Diger Yedekler ve Dagitilmamis Karlardan Transferler - - - - - 542,173 - - 18,867,703 - 18,867,703
J — Dagitilan Temettii - - - - - - - - (6,350,100) 5,807,927 -
11 Dénem Sonu Bakiyesi 30 Eylil 2020 26,460,000 - - - - 2,782,384 - - 18,867,703 23,060,500 71,170,587

*) Ozsermaye kalemleri ile ilgili detayli agiklamalar 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin ad1 ve nihai ortag

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”),
sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sz konusu olan sermaye grubu %2100 pay ile Euler
Hermes SA’dir.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla diizenlenen konsolide finansal tablolar Sirket ve bagli ortakligi Euler
Hermes Risk Yonetimi ve Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi’ni (“Euler Hermes Risk Yonetimi”
veya “Bagli Ortaklik™) (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) icermektedir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farklhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, 2008 yilinda Tiirkiye’de tescil edilmis olup, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) hiikiimlerine gore
kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir. Grup Biytkdere Cad. No:100-102 Maya Akar Center B Blok
Kat:7 Esentepe istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

1.3  lsletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulmus olup, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’ndan (“Hazine ve
Maliye Bakanligi1”) alinan 21 Eyliil 2010 tarihli ve 44474 sayil izin yazistyla ruhsat alinmis ve kredi
sigortasi branginda faaliyet gdstermeye baglamistir.

Sirket’in baglica kurulus amaci, her tiirlii kredi ve kefalet sigortaciligi branginda faaliyet gostermek igin
mali ve ticari faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, ana sozlesmesi geregi yurt iginde ve yurt diginda
yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tiirlii kredi sigortasi, kefalet sigortasi, koasiirans ve
retrosesyon sozlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tiirlii islemleri gerceklestirebilir.

Sirket’in bagli ortakligi olan Euler Hermes Risk Yonetimi’nin baslica kurulus amaci ise sigorta
sirketlerince yiiriitillen kredi sigorta faaliyetlerinin satis ve yonetiminde ticari destek hizmetleri
saglamaktir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas calisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket, faaliyetlerini 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu) ve bu kanuna dayanilarak Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler ¢ercevesinde ylritmekte olup; yukarida
1.3 - Isletmenin fiili faaliyet konusu dipnotunda belirtilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini
stirdurmektedir.

Sirket’in bagh ortakligi olan Euler Hermes Risk Yonetimi, ¢esitli sektorlerde faaliyet gosteren mevcut
ya da kurulacak, yabanci ya da yerli, kamu ya da 6zel sektor kuruluslari, kisiler ve sirketler arasindaki
her tiir is ve proje alisverisinde; fizibilite raporlar1 hazirlamak, proje finansmani, mali ve ticari risk
analizleri, piyasa analizleri, portfoy degerlendirmeleri yapmak, egitim, yOnetim, organizasyon,
danigmanlik hizmetleri vermek, sistem kurulusu, denetleme, teftis yapmak, ticari ve mali olaylar1 ve
bilgileri isleme tabi tutmak ve kaydetmek gibi konularda danigma hizmetleri saglamak, hazirlamak ve
arastirmak tizere 24 Nisan 2007 tarihinde kurulmustur.

11



EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Genel bilgiler (Devami)

1.5 Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibartyla donem i¢inde caligsan personelin ortalama sayis1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Ust diizey yoneticiler 4 4
Diger Personel 54 51
Toplam 58 55

1.6 Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel miidiir,
genel koordinator, genel midiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar1 12,481,348 TL dir (30 Eylul 2019: 2,769,970 TL).

1.7 Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullamlan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plan1 Cergevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarma Iliskin Genelge”
gergevesinde belirlenmistir.

Buna g0re, Grup tarafindan hayat dis1 teknik Kkarsiliklart karsilayan varliklarin yatirima
yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirler, teknik olmayan boliimden teknik bdliime aktarilmakta,
diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan boliim altinda siniflandirilmaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Bagli Ortaklik’in konsolide finansal bilgilerini igermekte olup,
uygulanan konsolidasyon esaslarina iliskin bilgiler 2.2 Konsolidasyon dipnotunda detaylandirilmistir.

Sermayesinde sahip oldugu %100 oranindaki payla Sirket’in bagl ortakligi konumundaki Euler Hermes
Risk Yo6netimi’nin, 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar1 tam konsolidasyon
yoéntemine gore konsolide edilmistir.

1.9 Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama
donemi sonundan beri olan degisiklikler

Sirket’in Ticaret Unvani :Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi
Sirket’in Genel Midiirliigii’ niin Adresi :Buytkdere Cad. No0:100-102
Maya Akar Center B Blok Kat:7
Esentepe/istanbul
Sirket’in elektronik site adresi ‘www.eulerhermes.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde Onceki raporlama doénemi sonundan itibaren herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

1 Ocak — 30 Eylul 2020 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 degistirme ve onaylama
yetkisi Yonetim Kurulu'ndadir. Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Hazirlik esaslan

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Grup, konsolide finansal tablolarimi, Sigortacilik Kanunu’nun 18’inci maddesine dayanilarak
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinde
yirtirliige giren “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik” hiikiimleri geregince yiiriirlikkte bulunan diizenlemeler gergevesinde ve Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik,
aciklama ve genelgeler ile; bunlarla diizenlenmeyen konularda Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan agiklanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak
hazirlamaktadir. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 18 Subat 2008 tarih ve 9 say1l1 yazisina istinaden 2008
yilinda “TMS 1 - Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27 - Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, “TFRS 1 - TFRS’ye Gegis” ve “TFRS 4 - Sigorta So6zlesmeleri” bu uygulamanin kapsami
disinda tutulmustur.

Finansal tablolar Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan, 31 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik Muhasebe
Sistemi Teblig No: 1) igerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani ile 27 Aralik 2011 tarih ve 2011/14
sayil1 Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodlar1 Acilmasina Dair Sektdr Duyurusu uyarinca
diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlari
18 Nisan 2008 tarih ve 26851 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig ve 31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayil1 Yeni Hesap Kodlar ile Finansal Tablolarin Sunumuna
fliskin Sektér Duyurusu uyarinca belirlenmektedir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayili “Bagli Ortaklik, Birlikte
Kontrol Edilen Ortaklik ve lstiraklerin Muhasebelestirilmesine iliskin Genelge” ile diizenlenmistir.
Buna gore; baglh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iligkin
Hazine ve Maliye Bakanligi’nca teblig ¢ikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen,
bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin KGK’nin ilgili
diizenlemeleri cercevesinde yapilmasi gerekli goriilmiistiir. 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayil
(4. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reastirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin
Konsolide Finansal Tablolarmin Diizenlenmesine iliskin Teblig” yayimlanarak s6z konusu tebligde
ongoriilen tarihler itibartyla konsolidasyon esaslar1 yiiriirliige konulmustur.

Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarmin
Diizenlenmesine Iliskin Teblig’e istinaden konsolide olmayan finansal tablo hazirlamalar1 da
gerekmektedir. Sirket, bu dogrultuda konsolide olmayan finansal tablolari1 13 Mart 2020 tarihinde
yayimlamustir.

Grup, 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili Sigortacilik
Kanunu cergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete ile;
17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmis olan degisikler
sonrast “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin  Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger
mevzuatlar ¢ergevesinde hesaplamis ve konsolide finansal tablolara yansitmistir (2.23, 2.24, 2.25 ve

2.26 no’lu dipnotlar).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.1.2 Gecerli ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
2.1.3 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gdsterilmistir.
2.1.4 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamlan o6l¢iim temeli

Konsolide finansal tablolar, maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

2.1.5 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilmis bir hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3 no’lu dipnot - Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri
notunda verilmistir.

2.1.6 Karsilastirmal bilgiler

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali
bilgiler, gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmstir.

2.2 Konsolidasyon

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine Iliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi”) ile sigorta, reasiirans ve emeklilik
sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmektedir. Bu
cercevede, Grup’un bagli ortakligi konumundaki Euler Hermes Risk Yonetimi finansal tablolari tam
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle konsolide finansal tablolar hazirlanmistir.

Bagli ortakliklar Grup’un kontrol ettigi kuruluslar ifade eder. Sirket, bir isletmeyle olan iligkisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri
isletme lizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda isletmeyi kontrol etmektedir. Bagl
ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin ortadan
kalktig1 tarihe kadar dahil edilmektedir. Gerekli olmasi halinde, Sirket’in izledigi muhasebe
politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla
ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Sirket, 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Euler Hermes Risk Y6netimi’nin %100’{ine
sahiptir. Sirket’in Euler Hermes Risk Yonetimi'nin faaliyetleri iizerinde tam kontrol giicliniin
bulunmasindan dolay1 Euler Hermes Risk Yonetimi’nin finansal tablolan ilisikteki konsolide finansal
tablolara tam konsolidasyon yonetimi ile dahil edilmistir. Konsolidasyona dahil edilen Euler Hermes
Risk Yonetimi’nin satiglar1 konsolide gelir tablosunda diger gelir ve karlar hesabinda, toplam genel
yonetim giderleri ise konsolide gelir tablosunda diger gider ve zararlar hesabinda siniflandirtlmistir
(47 no’lu dipnot).

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Euler Hermes Risk Yonetimi’nin bilangosu ve gelir tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket defterlerinde bagli ortakliklar olarak yansitilan Euler Hermes Risk
Yonetimi’nin kayith degerleri ile Euler Hermes Risk Yonetimi’nin alim tarihindeki net aktif degeri
karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Euler Hermes Risk Yonetimi ve Sirket
arasindaki islemlerden dolayir olusan tiim bakiye ve islemler ve her tiirlii kazang ve zararlardan
arindirilmastir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.2 Konsolidasyon (Devami)
Ana ortakhik dis1 paylar

Sirket’in bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dist paylar Grup’un 6zkaynaklarinin i¢inde
ayr1 olarak belirtilir. Sirket’in bagli ortakligindaki pay oraninin %100 olmasi sebebiyle ana ortaklik dist
paylar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir.

2.3 Bdliim raporlamasi

Bir faaliyet boliimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yonetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglar1 diizenli bir sekilde gézden
gecirilen, performansi Slclilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir. Grup’un faaliyet
gosterdigi ana cografi alan Tirkiye oldugu igin cografi boliimlere gore raporlama ve sadece tek bir
raporlanabilir boliim olarak takip edilen hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyet gosterdigi igin faaliyet
alan1 boliimlerine gore raporlama sunulmamastir.

2.4 Yabanci para karsilhiklar

Islemler, Grup’un gegerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gergeklestirilen islemler, islemlerin gergeklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan
kaydedilmektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliikkler, raporlama donemi sonundaki kurlardan TL’ye ¢evrilmis ve ¢evrim sonucu olusan
cevrim farklar1 konsolide finansal tablolarda kambiyo karlar1 ve kambiyo zararlar1 hesaplarina
yansitilmgtir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal varliklarin
iskonto edilmis degerleri lizerinde olusan kur farklari gelir tablosuna, bu varliklarin gergege uygun
degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar iizerinde olusan kur farklar1 6zsermaye igerisinde ilgili
hesaplara yansitilir. Grup’un satilmaya hazir olarak siniflandirilmis finansal varligi bulunmamaktadir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklari ise ger¢cege uygun
deger degisikliginin bir parcasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger gergege uygun deger
degisikliklerinin takip edildigi hesaplarda yansitilir.

2.5 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerleri iizerinden kayitlara yansitilmaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarin maliyetleri {izerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilati ile
ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili donemin
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar1 gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar tizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir kisit bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.5 Maddi duran varhklar (Devami)

Muhasebe tahminlerinde, cari déneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde énemli bir etkisi
olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar i¢in ilgili amortisman paylar1 faydali omiirleri esas alinarak kayitli degerleri
iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin
amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik Omiir olarak ongoriilen siireler asagidaki
gibidir:

Maddi Duran Varhklar Tahmini Ekonomik Amortisman

Omiir (Y1) Oram (%)

Makine ve techizatlar 4-10 25-10

Demirbas ve tesisatlar 4-50 25-2
Kiralama yoluyla edinilmig

maddi duran varliklar 2 50

Kullanim amagli gayrimenkullerden yatirim amacli gayrimenkullere yapilan siniflamalarda, siniflama
tarihine kadar amortismana tabi tutulur. Siniflama tarihi itibariyla gayrimenkuliin defter degeri ile
gercege uygun degeri arasinda meydana gelecek farkliligi bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar
ve meydana gelen deger azalisini ilgili donemin gelir tablosuna yansitilir. Siniflama tarihinde meydana
gelen deger artislar1 Ozkaynaklara, yeniden degerleme fazlasi olarak eklenir. Degerleme fazlasi
dagitilmamus karlara transfer edilebilir.

Kullanim Hakki Varhklarn

Grup, kullanim hakki varliklarint ~ finansal kiralama sOzlesmesinin  bagladigi tarihte
mubhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlar1 diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(@) kira yiikiimliiligiintin ilk 6l¢im tutari,

(b)  kiralamanin fiilen bagladigi tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(¢)  Grup tarafindan katlanilan tiim baslangi¢taki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grupa devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
strece, Grup, kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Oomriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklar1 deger diisiikligii
degerlendirmesine tabidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.5 Maddi duran varhklar (Devami)
Kira Yukamlulukleri

Grup, kira yiikiimliiliigiini kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri {izerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig
tarihte 6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(@)  Sabit 6demeler,

(b) Ik 8lglimii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir
endeks veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d)  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmast durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket’in/Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif borglanma faiz orami olarak
belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde olger:

(@)  Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b)  Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibartyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama ytikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar sirket, kisa vadeli kiralama
kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sozlesmelerine uygulamaktadir (yani,
baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu
olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira
bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal
yoénteme gore gider olarak kaydedilir.

Grup, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamistir. Grup, basitlestirilmis geg¢is uygulamasini
kullanarak 6nceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlari yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglar1 (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan Slgiilmiistii
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.6 Yatirnm amach gayrimenkuller
Grup’un yatirim amacli elinde bulundurdugu gayrimenkulii bulunmamaktadir.
2.7 Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.
Maddi olmayan duran varliklar TMS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi
Standardi uyarinca kayitlara maliyet bedelleri lizerinden alinmaktadir.

Grup, maddi olmayan duran varliklara iliskin tiikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali dmiirlerine
(3-5 y1l) gore dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri tizerinden ayirmaktadir.

2.8 Finansal varhklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya bagka bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacl finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gdrmeyen ve bor¢luya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir.
Grup’un konsolide finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik
tutar1 disiilerek, faizsiz bir alacak olmasi durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak
olmasi1 durumunda ise, etkin faiz yOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklar, bu varliklar iizerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman
kayitlardan ¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi
durumunda olusur.

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”, Grup’un serbest
kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar
ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile
menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.9 Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir
finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olaymin meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit
akiglart tlizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugradig: varsayilir ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi O6zel karsiliklar1 diisiildiikten sonraki net tutarlariyla
gosterilmistir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler
neticesinde gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara
kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir. Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutar1 o aracin gercege uygun
degeridir. Gergege uygun degerleriyle 6l¢iilen bor¢lanma araglarinin geri kazanilabilir tutar1 tahmini
gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugiinkii degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger diigiikliigii kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesini
nesnel olarak sagliyorsa deger diisiikliigii geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen finansal varliklar
ile satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis bor¢lanma senetlerindeki deger diisiikliigliniin
geri gevrilmesi gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmig sermaye
araclarindan olusan finansal varliklardaki deger diisiikliigiiniin geri ¢evrilmesi ise dogrudan
6zkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama doneminde varliklarinin deger diisiikliigiine ugramis olabilecegine dair herhangi
bir belirtinin bulunup bulunmadigimi degerlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut olmasi
durumunda ilgili varhgin geri kazamilabilir tutarin1 TMS 36 - Varliklarda Deger Diisiikliigiine iliskin
Turkiye Muhasebe Standard: ¢ercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varhigin
defter degerinin altinda olmasi durumunda deger diisiikliigi karsiligi ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 no’lu dipnot’ta detayli olarak sunulmustur.
2.10 Tdurev finansal araglar

Raporlama donemi sonu itibariyla, Grup’un tiirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Yoktur).

2.11 Finansal varhklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Grup’un netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirnm giiciine sahip
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlar lizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmas1 veya
ilgili finansal varlig1 ve borcu es zamanl olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda
bilangoda net tutarlar tizerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari’nca izin verildigi siirece veya Grup’un alim satim
islemleri gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan nakit ve nakit benzerleri; Grup’un serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz
banka mevduatlart ile orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar olarak
tanmimlanmaktadir (14 no’lu dipnot).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.13 Sermaye
30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un sermayesinde dogrudan veya dolayli

hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %100 pay ile Euler Hermes SA’dir. 30 Eylil 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un sermaye ve ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Arahk 2019
Sermayedarin Ad1 Pay Tutar: (TL) Pay Orani (%) Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Euler Hermes SA 26,460,000 100 26,460,000 100
(")denmis Sermaye 26,460,000 100 26,460,000 100

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla, Grup’un 6denmis sermayesi, 26,460,000 TL (31 Aralik 2019:26,460,000
TL) olup, sermaye her biri 1 TL nominal degerdeki toplam 26,460,000 adet (31 Aralik 2019: 26,460,000
adet) hisseye boltiinmiistiir.

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklari

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Kayith sermaye sistemi

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Grup’un geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

2.14 Sigorta ve yatirim sézlesmeleri - simflandirma

Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, dnceden tanimlanmis gelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alman olay) gerceklesmesi durumunda, Grup’un poli¢e sahibinin zararimi
tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle énemli bir sigorta riskini kabullendigi sozlesmeler sigorta
sOzlesmesi olarak simiflandirilmaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir.
Sigorta sozlesmeleri kapsaminda alinmig olan biitiin primler yazilan primler hesab1 altinda gelir olarak
muhasebelestirilmektedir.

Degiskeni sozlesmenin taraflarindan birine 6zgli olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu
hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal ara¢ fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri,
kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalmizca degisikliklere

dayanan 6demeyi yapmay1 ongoren sozlesmeler yatirim sdzlesmeleri olarak siiflandirilmaktadir.

Raporlama doénemi itibariyla Grup’un onceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirim
sOzlesmesi olarak siniflandirilmig sézlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).
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(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.14 Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - sinifflandirma (Devamni)

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagli katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilaveten,
asagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelik sdzlesmeye dayali bir haktir.

(i)  Sozlesmeye dayali toplam faydalarin 6nemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(if)  Tutar1 ve zamanlamasi s6zlesme geregi ihra¢ edenin takdirinde olan; ve
(iii)  Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:

(1)  Belirli bir sozlesmeler havuzunun veya belirli bir s6zlesme tiiriiniin performansina;

(2) Thrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun ger¢eklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya bagka bir isletmenin kar veya zararina.

Grup’un raporlama donemi sonu itibartyla, istege baglh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatirim
sOzlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

2.15 Istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmeleri

Grup’un raporlama doénemi sonu itibartyla, istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim s6zlesmesi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

2.16 Borglar

Finansal yiikiimliiliikler; baska bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini
gerektirecek islemler sonucunda olusan yiikiimliilikkleri ifade etmektedir. Grup’un konsolide finansal
tablolarinda yer alan finansal yiikiimliiliikler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri
iizerinden gosterilmektedir. Bir finansal yiikiimliiliikk 6dendiginde kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

2.17 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglart %22 (31 Aralik 2019: %22) oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnas1 gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi)
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan
temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere
yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan uygulamalar da goz oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o y1l kazanglarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak d6denir. Y1l i¢inde
Odenen gecici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar
vergisine mahsup edilebilmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Grup’un 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla indirilebilir mali zarar1
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: bulunmamaktadir) (21 no’lu dipnot).

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdiincii
ayin 25’inci ginii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.17 Vergiler (Devam)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
bor¢larin konsolide finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlar1 arasindaki “gegici farklar” iizerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmaktadir. Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile
ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, konsolide finansal tablolarda, sadece Grup’un cari vergi varliklarini,
cari vergi ylkiimliiliikleri ile netlestirmek i¢in yasal bir hakk: varsa net olarak gosterilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari
fle Diger Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oram1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikleri, gegici farklarin 2020 yilinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi orani ile,
gecici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orami ile
hesaplanmustir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlara iligskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. ilgili varliklarm degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar1 dogrudan
dogruya Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan G6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmektedir (21 no’lu dipnot).

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 {inci maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” bagligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yaymmlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylar belirlemistir.

Tgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk
ilkesi ger¢evesinde yapilmayan tiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

2.18 Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihig

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kotii davrams disindaki
sebeplerden Grup’la iliskisi kesilen veya hizmet yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan
veya vefat eden personeli igin kidem tazminat: 5demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla, hiikiimet tarafindan
belirlenen 6,730.15 TL (31 Aralik 2019: 6,379.86 TL) ile siirlandirilmistir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek oranmi gosterir.
Grup’un kidem tazminati karsiligi, 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7,117.17 TL
(1 Ocak 2019: 6,017.60 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.18 Calisanlara saglanan faydalar (Devami)

“TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi kidem tazminati karsilig1 hesaplamasinda aktiieryal
metotlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
kullanilan aktiieryal tahminler soyledir:

30 Haziran 2020 31 Aralik 2019

[skonto Orani %4.21 %5.09
Beklenen Maag/Tavan Artis Orani %11.50 %13.50
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi 0088.18 0087.43

Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen
iskonto edilmemis, ¢aligsanlara saglanan kisa vadeli faydalar i¢in konsolide finansal tablolarinda “TMS
19 - Caliganlara Saglanan Faydalar” kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

2.19 Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkiimliligin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliikk tutarimin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi durumunda
s0z konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, raporlama donemi sonu itibariyla
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan yapilan en iyi
tahminine gore hesaplanir ve etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugiinkii degerine indirmek suretiyle
iskonto edilir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢ililemedigi ve yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi igin
Grup’tan kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yiikiimliiliik “kosullu” olarak
kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gegmis olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit
edilecek olan varliklardir. Grup kosullu varliklar1 konsolide finansal tablolara yansitmamaktadir ancak
ilgili gelismelerin konsolide finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarmi teminen kosullu
varliklarii siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin
neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin
konsolide finansal tablolarna dahil edilmekte, ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi
durumunda ise s6z konusu kosullu varlik konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler ve 6denen hasarlar

Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen policelerin yan1 sira ge¢cmis yillarda tanzim edilen police
primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirorlere devredilen primler diisiildiikten sonra kalan tutar1 temsil
etmektedir. Yazilan briit primler lizerinden reasiiror firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reasiirore devredilen primler” igerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis hasarlar
ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligi ayrilmak
suretiyle giderlestirilmektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin reasiirér paylar1 bu karsiliklar icerisinde
netlestirilmektedir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (Devami)
2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (Devami)

Rucu gelirleri

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Eyliil 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2011/13 say1li
Genelge”’si uyarinca, sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta
sirketlerinin tazminat 6demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina dair
banka dekont mektubu) almis olmalar1 ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi
kaydiyla, bor¢lu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklar1 tahakkuk
ettirilebilmektedir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat 6demesini takip eden alt1 ay igerisinde karsi
sigorta sirketinden veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumunda alacak karsilig
ayrilmasi gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida agiklanan alt1 ve dort aylik siireler icinde borglu sigorta sirketi veya 3. sahislar
ile riicu alacaklarmi toplamda on iki ay1 asmayacak sekilde 6deme planina baglayan bir protokol
imzalanmasi ya da 6deme igin ¢ek, senet vs. gibi bir belge alinmasi halinde, bu alacaklardan sigorta
sirketleri i¢in vadesi alt1 ay1, 3. sahislar i¢in ise dort ay1 asan ve kabul ve tahsil siireci icinde olan taksitler
icin karsilik ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

Ancak, toplamda on iki ay1 asan 6deme planim igeren bir protokol yapilmasi ya da belge alinmasi
halinde 12 ay1 asan vade veya vadelere isabet eden alacak tutari i¢in protokol imzalandigr ya da belge
alindig tarihte karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen 6deme
tarihlerine bakilmaksizin, 6deme planina baglanan alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren
12 aylik siire i¢inde vadesi gelen taksitlerden herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin
tamaminin 6denmemesi durumunda mevcut veya kalan ve daha 6nce karsilik ayrilmamis taksit/alacak
tutarlarinin tamamu igin karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen 6deme tarihlerine bakilmaksizin, 6deme planina
baglanan alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren 12 aylik siire icinde vadesi gelen taksitlerden
herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin tamaminin 6denmemesi durumunda mevcut
veya kalan ve daha once karsilik ayrilmamis taksit/alacak tutarlarinin tamam i¢in karsilik ayrilmasi
gerekmektedir.

Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandigi tarih itibariyla tahakkuk
islemi yapilmakta ve ayni tarih itibariyla bu tutar i¢in siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir.

Grup’un riicu alacaklar1 ve riicu karsiliklar1 tutarlari, Grup aktlierinin hesaplamalar1 g¢ergevesinde
bulunan muhtemel tahsil giicii orani ile iskonto edilerek mali tablolara yansitilmaktadir. Yansitilmayan
riicu alacak ve riicu karsilik tutarlar1 bilango diginda izlenmektedir.

Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 20 Eyliil 2010 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2010/13 say1lt
Genelge”sinde belirtilen 12 aylik siirenin; Hazine ve Maliye Bakanligi’nin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi
Bransinda Tahsil Edilemeyen Riicu ve Sovtaj Gelirlerinin Muhasebelestirilmesi ve Sorumluluk
Branslarinda Muallak Tazminat Karsiliginin Ayrilmasi Hususlarinda flave A¢iklamalara iliskin 2011/6
say1l1 Genelge” ile kredi bransinin 6zellikli yapisi dikkate alindiginda 36 ay olarak uygulanmas1 uygun
goriilmiistir. Bununla birlikte, 36 aylik siire ¢ok uzun oldugundan, bor¢lunun finansal durumunun
yakindan takip edilmesi ve gelecekte protokol hiikiimlerine uyamayacagi ihtimali tespit edildiginde,
riskin biyiikligiine bagli olarak ihtiyatlilik ilkesi geregi karsilik ayrilmasi gerekli gorilmektedir.
Grup’un, 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla protokole baglanmus riicu ve sovtaj gelirlerine iliskin alacak
karsiligi hesaplamalarinda yukarida belirtilen siire 4 ay olarak uygulanmustir. 30 Eylil 2020 tarihi
itibartyla Grup, ilgili genelge uyarimca siipheli olarak gordiigii riicu ve sovtaj alacaklar igin 1,151,064
TL tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2019: 2,003,733 TL). 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla Grup’un
tahsil edilen ricu geliri net tutan 702,575 TL’dir (31 Arahk 2019: 1,334,203 TL).
30 Eyldl 2020 tarihi itibartyla Grup’un tahakkuk edilen ricu geliri net tutarni 2,149,824 TL’dir
(31 Aralik 2019: net artis geliri 1,945,972TL).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (Devami)

Alman ve 6denen komisyonlar

Sigorta poligelerinin iiretimi ile ilgili aracilara d6denen komisyon giderleri ile devredilen primler
karsiliginda reasiirdrlerden alinan komisyon sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis
komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gore policenin Smrii
boyunca faaliyet sonuclarina yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
Etkin faiz, finansal varlik ya da yiikiimliiliiglin 6mrii siiresince tahmin edilen nakit 6demeleri ve
akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin faiz oran1 bir finansal varlik ya da yiikiimliiliigiin
kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve miiteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da
alinan iicret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem maliyetleri, finansal bir varlik
ya da yiikiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden ¢ikarilmasi ile direkt iliskili olan ek
maliyetlerdir.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi ilizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Grup, genel olarak miisterileriyle gecerli bir anlagsmasinin oldugu. {iriiniin veya servisin teslim edildigi.
hasilat miktarinin giivenilir bir sekilde olgiilebildigi ve islemle ilgili ekonomik faydanin isletme
tarafindan elde edileceginin muhtemel oldugu durumlarda gelir kaydi yapmaktadir.

Danigmanlik hizmetleri igin Grup, danigmanlik hizmetinin kullanilmaya baslanmasi durumunda ilk
paragrafta bahsedilen durumlar da g6z Oniine alinarak gelir kaydi yapmaktadir.

2.21 Kiralama islemleri

Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklar Grup’un aktifinde varlik, pasifinde ise finansal
kiralama islemlerinden borglar olarak kaydedilmektedir. Bilangcoda varlik ve bor¢ olarak yer alan
tutarlarin tespitinde, varliklarin gercege uygun degerleri ile kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinden
kiiciik olan1 esas alinarak, kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama siiresi boyunca sabit bir
faiz oran1 olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklarin degerinde meydana gelmis diisiis ve varliklardan
gelecekte beklenen yarar, varligin defter degerinden diisiikse, kiralanan varliklar net gerceklesebilir
degeri ile degerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla alinan varliklara, maddi duran varliklar igin
uygulanan esaslara gére amortisman hesaplanmaktadir. Faaliyet kiralamalarinda yapilan kira 6demeleri
kira siiresi boyunca, esit tutarlarda gider kaydedilmektedir.

2.22 Kar pay1 dagitim
Grup kar pay1 dagitimi yapmamustir (31 Aralik 2019: Yoktur).
2.23 Kazamlmamis primler karsilig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, kazanilmamis primler karsiligi, yiiriirliikkte bulunan sigorta
sozlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin
brut olarak glin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan
olusmaktadir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (Devami)
2.23 Kazamilmamis primler karsih@ (Devami)

Kazanilmamis primler karsilig1, matematik karsilik ayrilan sigorta s6zlesmeleri haric diger s6zlesmeler
icin ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen sigorta teminati iceren bir
yildan uzun siireli sigorta sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in de
kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2011 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2011 tarihinden itibaren
yiirtirliige giren teknik karsiliklar1 konu alan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler karsiliginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta
teminatinin basladig1 giin ile bitis gilinii olarak dikkate alinip ve buna goére hesaplama yapilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iliskin kazanilmamis
primler karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta sozlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin
tahakkuk tarihindeki Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis
kurlar1 dikkate alinmaktadir.

2.24 Devam eden riskler karsihigi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini ayirirken
yiirtirliikte bulunan sigorta sozlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili
sozlesmeler igin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap
donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken,
net kazanilmamis primler karsiligimmin beklenen net hasar prim orani ile carpilmasi gerekmektedir.
Beklenen net hasar prim orani, ger¢eklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar
(net) - devreden muallak tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden
kazanilmamis primler karsiligi (net) - kazanilmamis primler karsiligi (net)) bolinmesi suretiyle bulunur.
Kazanilmig primlerin hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsiligr ile ilgili donemin
kazanilmamis primler karsiligi iginde net olarak gosterilen aracilara 6denen komisyonlar ile
reasiirorlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 13 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili “Devam Eden
Riskler Karsiligi Hesaplamasinda Yapilan Degisiklik Hakkinda Genelge” uyarinca, sdz konusu
beklenen hasar prim orani hesaplamas1 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ana brang
bazinda yapilmigtir. Her bir brans i¢in beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde olmasi halinde,
%95°1 agan oranin net kazanilmamig primler kargiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam
eden riskler karsiligi; %95°1 agan oranin briit kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda
bulunan tutar briit devam eden riskler karsilig1 olarak finansal tablolara yansitilir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reasiirdr pay1 olarak dikkate alinir. Ilgili hesaplama sonucunda, 30 Eyliil 2020 tarihi
itibariyla tespit edilen net devam eden riskler karsiligi 377,940 TL’dir (31 Aralik 2019: Yoktur)
(17 no’lu dipnot).

2.25 Muallak tazminat karsihg

Grup, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin muallak tazminat karsiligi ayirmaktadir.
Hesap donemlerinden once meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Muallak hasar
karsilig1 eksper raporlarina veya sigortali ile eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte
olup ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.25 Muallak tazminat karsihgi(Devami)

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile;
icerigi ve uygulama esaslari, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve 1 Ocak 2015 tarihinde yiirtirliige girmis
olan 5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsihigma iliskin Genelge” ve ilgili
diizenlemelerde belirlenmis olan aktiieryal zincir merdiven yontemleri kullanilarak belirlenen tutar
arasindaki fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak muhasebelestirilmektedir.
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinde yiiriirliige girmis olan
5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayilh “Muallak Tazminat Karsiligma iliskin Genelge” uyarinca,
31 Aralik 2014 tarihine kadar gegerli olan 2010/12 say1l1 “Aktiieryal Zincirleme Merdiven Metoduna
Iliskin Genelge”, 9. ve 10. maddeleri haricinde yiiriirliikten kaldirilmis olup, 1 Ocak 2015 tarihinden
itibaren gerceklesmis ancak raporlanmamig tazminat karsiliginin, Grup aktiierinin goriisleri
cercevesinde belirlenen en iyi tahminler dogrultusunda hesaplanmasi hitkmii getirilmistir. S6z konusu
genelgeye gore, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerine iliskin hesaplamalarda
kullanilan verinin se¢imi, diizeltme islemleri, en uygun metodun ve gelisim faktorlerinin segimi ile
gelisim faktorlerine miidahele aktiieryal yontemler kullanilarak Grup aktiieri tarafindan yapilir. Ilgili
genelgede gerceklesmis ancak raporlanmamis hasar karsiligt hesaplamasinda, Standart Zincir,
Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans Siddet, Munich Zinciri veya Bornhuetter-Ferguson akteryal zincirleme
merdiven metodlarinin (“AZMM?”) kullanilacagi belirtilmis ve sirketlere her brans i¢in bu yontemlerden
birini se¢gme hakki taninmustir.

2014/16 sayili “Muallak Tazminat Karsihgima Iliskin Genelge” ve 2015/7 sayili “Muallak Tazminat
Karsihigina liskin Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge” ¢ercevesinde , 30 Eylil
2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kredi bransi1 ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri hesaplamasinda standart zincir yontemi kullanilmistir. Kefalet branginda Bornhuetter Ferguson
(BF) aktiieryal metodu ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar tutari hesaplanmistir. Hesaplamada
gerekli olan hedef hasar prim oran1 (HP) olarak 30 Eyliil 2019 dénemi Tiirkiye Sigorta, Reaslrans ve
Emeklilik Sirketleri Birligi (TSB) tablolarindan faydalanilarak elde edilen gergeklesen hasar/kazanilan
prim orani olan %281,70 kullanilmistir,

Grup, 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kredi bransina iliskin AZMM
hesaplamalarinda biiyiik hasar elemesi yapmamis olup; Grup aktiieri gorisleri dogrultusunda riicu
tahsilatlarinin diisiiriicii etkisinin giderilmesi amaciyla gerekli goriilen durumlarda gelisim katsayilarina
miidahale yapilmistir. Kefalet bransinda biiyiik hasar elemesi yapilmamistir (31 Aralik 2019: Yoktur).

Grup, yukarida agiklanan yontem ile hesaplanan, 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla kredi ve kefalet branslari
icin net 10,783,425 TL gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar tutarin1 konsolide finansal tablolara
yansitmistir (31 Aralik 2019: 4,210,306 TL).

Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan 10 Haziran 2016 tarihli ve 2016/22 sayil1 “Muallak
Tazminat Karsihgindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge”
cergevesinde sirketlere, sigortacilik mevzuatina gore hesapladigi ve ayirdigi muallak tazminat
karsiliginin olusturaca@i net nakit akislarini iskonto edebilme olanagi taninmustir. Grup, 30 Eylul 2020
ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iskonto tutarini, 2016/22 sayili “Muallak Tazminat Karsiligindan
Kaynaklanan Net Nakit Akislarmin iskonto Edilmesi Hakkinda Genelge”’sine istinaden Grup aktuerinin
goriigleri gergevesinde en uygun yontem olarak Ongoriilen sektor net nakit akis oranlari tizerinden
hesaplamustir. Buna gore; Grup, yaptigi hesaplamalar sonucu 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla sekt6r nakit
akis oranlarimi dikkate alarak net 1,933,400 TL (31 Aralik 2019: 993,672 TL) tutarinda muallak tazminat
karsilig1 iskonto tutar1 hesaplayarak net muallak tazminat karsiligindan indirmistir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.25 Muallak tazminat karsihig (Devami)

Grup’un 30 Eylil 2020 tarihi itibartyla bransg bazinda net muallak tazminat karsiliklari iskonto dncesi
ve iskonto sonrasi olarak asagida yer almaktadir.

iskonto edilmis net

30 Eylal 2020 iskonto 6ncesi net . muallak tazminat
Brang muallak tazminat karsiigi Iskonto tutari karsilig1

Kredi 13,141,612 (1,926,829) 11,214,783
Kefalet 35,655 (6,571) 29,084

Toplam 13,177,267 (1,933,400) 11,243,866

Grip’un 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla net nakit akiglarimin tahmin edilmesine iliskin uygulanan
yontemler ile her bir ana brans i¢in tahmin edilen briit nakit akislar1 asagida yer almaktadir.

30 Eylul 2020 Kullamilan

Brans Yontem 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Toplam
Kredi Tablo 57 7,631,552 507,402 699,323 953,947 1,196,716 1,928,364 224,308 13,141,612
Kefalet Tablo 57 4,655 10,740 4,042 3,153 8,452 966 3,647 35,655

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla brang bazinda net muallak tazminat karsiliklari iskonto 6ncesi
ve iskonto sonrasi olarak asagida yer almaktadir.

Iskonto edilmis net

31 Aralik 2019 Iskonto 6ncesi net muallak tazminat
Brans muallak tazminat karsihi1 iskonto tutan karsihigi

Kredi 7,220,607 (983,584) 6,237,023

Kefalet 54,735 (10,088) 44,647

Toplam 7,275,342 (993,672) 6,281,670

2.26 Dengeleme karsihgi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Teknik Karsiliklar Ydnetmeligi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve
katastrofik riskleri karsilamak iizere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi
gerekmektedir. ilk defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem
ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bdliismesiz
reasiirans anlagmalar1 i¢in denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina
son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edilir.
Besinci yilin gegmesini miiteakiben prim iiretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki
bilangoda yer alan karsilik tutarina gore daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda
diger kar yedekleri igerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi
sermaye artirmmina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi
durumunda, reasiirore isabet eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan
miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 0denen tazminatlar varsa
birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak iizere ilk giren ilk ¢ikar yontemine gore dengeleme
karsiliklarindan diisiiliir. 30 Eylul 2020 tarihi itibarryla hesaplanan dengeleme karsiliklart 7,649,474 TL
(31 Aralik 2019: 6,965,770 TL) tutarinda olup, konsolide finansal tablolarda uzun vadeli yikumlultkler
kisminda “diger teknik karsiliklar” hesabr i¢erisinde gosterilmistir (17 no’lu dipnot).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.27 liskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, {ist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu iiyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, istirakler ve
miigterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.28 Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, donem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile
hesaplanir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitmak suretiyle gegmis yillar
karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazan¢ hesaplamasinda
bedelsiz hisseler ihra¢ edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.29 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Grup’un raporlama donemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
donemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar)

finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikan ve diizeltme kaydi
gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

2.30 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler
Grup, asagidaki yeni standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
Grup, asagidaki yeni standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a) 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli dnemlilik tanim kullanimi

i)  oOnemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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2

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

2.30 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler (Devami)

b)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagsik oldugu diisliniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirict
uygulamalar sektordeki tiim girketleri etkileyecektir.

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iliskin’ degisiklikler; 1 Haziran 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. COVID-19
salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira
O0demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile
kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir
uygulama getirmigstir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik
olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu
uygulama kolaylig1 ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmayi tetikleyen olay veya kosulun ortaya
ciktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden
olur.

30 Haziran 2020 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS 17, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagli olarak
yukimlultklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Smiflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya s6zlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
2.30 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler (Devami)

b) 30 Haziran 2020 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

- TFRS 3, TMS 16, TMS 17°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS
41 ve TFRS 16’da yapilan baz1 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri
icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cer¢eveye yapilan bir referansi giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar {iretilen {iriinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

- TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sdzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir girketin hangi
maliyetleri icerdigini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1, ‘Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez uygulanmas1’
TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin agiklayicit 6rneklerinde
kiigiik degisiklikler yapmaktadir.

2.31 Covid-19
Alinan tedbirler ve strateji degisiklikleri

Grup, tiim diinyay1 etkisi altina alan Koronaviriis (Covid — 19) vakalarinin uluslararasi gelisimini Subat
ay1 basindan bu yana dikkatle izlemekte ve en yiiksek seviyede Onlemleri bagindan itibaren kademeli
olarak uygulamaktadir.

Grup, Koronaviris (Covid — 19) salgini ile ilgili, ¢alisanlarin sagligini 6ncelik alarak, hem miisterilerinin
hem de toplumun giivenligi i¢in gerekli onlemleri almis bulunmaktadir. Gelismeleri anlik olarak
degerlendirerek aldigr ve gozden gegirmekte oldugu tiim kararlari, en seffaf hali ile ¢alisanlarina ve
miisterileri ile paylagsmaktadir.

Grup, tim calisanlarinin evden c¢aligmasim destekleyecek giicli bir teknolojik altyapiya sahip
oldugundan uzaktan ¢alisma uygulamasina 16 Mart 2020 tarihi itibariyla gecilmis olup sigortacilik
faaliyetlerini kesintisiz bir sekilde yiirlitmiistiir. Grup 10 Agustos 2020 tarihi itibari ile kademeli olarak
ofise doniis uygulamasina gegmistir.

31



EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (Devami)
2.31 Covid - 19 (Devam)
Kurumlar Vergisi

Gelir Idaresi Bagkanlig1 tarafindan 17 Nisan 2020 tarihinde yayimlanan 127 Sira No.lu Vergi Usul
Kanunu Sirkdleri ile; 30 Nisan 2020 gunt sonuna kadar verilmesi gereken 2019 hesap dénemine ait
Kurumlar Vergisi beyannamelerinin verilme streleri ile bu beyannameler Gzerine tahakkuk eden
vergilerin 6deme siireleri 1 Haziran 2020 Pazartesi giinii sonuna kadar uzatilmistir.

3. Onemli muhasebe tahminleri ve hilkiimleri

Bu bolumde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi ve 4.2 - Finansal riskin yonetimi’ne iligskin
verilen agiklamalara ilave olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama dénemi itibariyla varliklar ve yiikiimliiliklerin
tutarlarmi, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasi
gerekmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe ve diger faktorler ile
o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu
degerlendirme ve tahminler, yonetimin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Grup icin en dnemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlilkte olan policelerden dogacak olan hasar
odemelerine iligskin nihai net yiikiimliiliiklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yikiimliiliiklerin
tahmin edilmesi, dogasi itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gbozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler tahminlerin glincellemesinin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, finansal tablolarda sunulan tutarlar (izerinde en fazla etkisi olan, 6énemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

4.1 no’lu dipnot - Sigorta riskinin yonetimi

4.2 no’lu dipnot - Finansal riskin yonetimi

10 no’lu dipnot - Reasiirans varliklar1 ve yakumltlukleri

12 no’lu dipnot - Kredi ve alacaklar

17 no’lu dipnot - Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar
21 no’lu dipnot - Ertelenmis vergiler
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta s6zlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasilig1 ve buna konu
olan hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapist geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta
sozlesmelerinde Grup’un karsi karsiya kaldigi en temel risk gerceklesen hasarlarin ve polige sahiplerine
saglanan hak ve faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri i¢in ayrilan teknik
karsiliklarin iizerinde gerceklesmesi olasiligidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi igerisinde, ani ve beklenmedik risklerin transferini saglayan bir aragtir.
Bu risk yonetim felsefesinin en 6nemli asamasi, sigortacilik faaliyetinin her alan1 ve asamasinda riskin
taniminin olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldirilmasi, kontrol altina alinabilmesi veya
sigortalanabilmesi olasiliklarinin kapsamli bir sekilde gbzden gegirilmesidir.

Grup biinyesinde risk yonetimi Risk Departmani tarafindan yiiriitiilmektedir ve dogrudan Yonetim
Kurulu’na raporlama yapilmaktadir. Risk Komitesi Genel Muduri'niin bagkanliginda Risk Direktorii ile
Ticari Islemler ve Miisteri ligkileri Direktdrii'niin katilimiyla periyodik olarak toplanir. "Sigorta ve
Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin I¢ Sistemlerine iliskin Y&netmelik" uyarinca Yonetim Kurulu
uyesi Mehmet Akglin Dogan I¢ Sistemlerden sorumlu Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorev yapmaktadir.

Grup, bir taraftan risk degerlendirmesi kapsaminda polige iiretirken diger taraftan iistlendikleri riskleri
yillik reasiirans anlagmalar1 ¢ergevesinde reasiirorlere transfer etmektedirler. Grup risklerini Euler
Hermes Reinsurance AG ile yaptig1 kotpar tretesi ve hasar fazlasi anlagmalari vasitasiyla koruma altina
almaktadir. Bazi islerde ilgili teknik birimler tarafindan ihtiyari reasiirans ¢aligilmaktadir.

Grup tarafindan en yogun olarak calisilan reasiirans sirketi ve bu sirketin en giincel derecelendirme notu
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Standard & Poors
Reasiiror Derecelendirme Gorunim Tarih

Euler Hermes Reinsurance AG AA Duragan 13 Mart 2020

Branglar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

30 Eylal 2020 31.Aralk 2019
Kredi 2,077,260,215 1,417,368,313
[hracat 637,519,323 435,763,793
Kefalet 203,263,872 146,425,758
Toplam 2,918,043,410 1,999,557,864

4.2  Finansal riskin yonetimi
Giris ve genel aciklamalar

S6z konusu dipnot, asagida belirtilenlerin her biri i¢in Grup’un maruz kaldigi riskleri, Grup’un bu
dogrultuda risklerini yonetmek ve 6lgmek icin uyguladig: politika ve prosediirlerini ve amaclarini, ve
sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan
asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi riski
o Likidite riski
. Piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gézetimindeki tiim sorumluluk Yo6netim Kurulu’ndadir.

Grup’un risk yonetim politikalar;; Grup’un karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir.
Risk yonetim politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan riin ve hizmetlerdeki
degisikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gozden gecirilmektedir. Grup, egitim ve yonetim
standartlar1 ve prosediirleri ile biitiin ¢alisanlarinin kendi gérev ve sorumluluklarimi anladigi, disipline
edilmis ve yapici bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (Devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (Devami)
Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin iizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak
yiikiimliiliklerini yerine getirememe olasilig1 olarak tanimlanir. Grup’un kredi riskine maruz kaldigi
baslica bilango kalemleri asagidaki gibidir:

Bankalar

Sigortalilardan prim alacaklar1

Reasurorlerden komisyon ve 6denen hasarlarla ilgili alacaklar
Sigorta yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan reasiirans paylari
Mliskili taraflardan alacaklar

Diger alacaklar

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gdsterilmistir:

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019
Bankalar (14 no’lu dipnot) 93,864,248 60,682,252
Muallak tazminat karsiligindaki reastirér pay1 (10 ve 17 no’lu dipnot) 89,873,584 48,589,125
Esas faaliyetlerden alacaklar 43,128,308 38,191,165
Tliskili taraflardan alacaklar (12 no’lu dipnot) 606,377 266,225
Personele verilen avanslar (Not 12). (Not 45) 38,230 40,106
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (12 no’lu dipnot) 2,642,171 446,053
Diger alacaklar (12 no’lu dipnot) 1,711,298 2,151,884
Toplam 231,864,216 150,366,810

Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Brat tutar Ayrilan Brit tutar Ayrilan

sigorta karsihk sigorta karsihik
Vadesi gelmemis alacaklar 37,048,239 - 33,088,519 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 4,427,404 (25,569) 1,944,963 (231,913)
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 953,757 - 485,469 (148,409)
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar 1,059,254 (410,922) 3,796,665 (787,343)
Vadesi 181-365 giin gecikmis alacaklar 292,751 (237,162) 408,000 (389,983)
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 2,000,917 (1,980,361) 1,683,386 (1,658,189)
Toplam 45,782,322 (2,654,014) 41,407,002 (3,215,837)

Grup’un 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan siipheli alacak tutari
2,654,015 TL dir (31 Aralik 2019: 3,215,837 TL).

Esas faaliyetlerden alacaklar karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 30 Eyldl 2019
Donem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig 3,215,837 4,273,783
Dénem iginde ayrilan idari takipteki riicu alacak karsiliklar 436,491 3,096,326
Dénem i¢inde yeniden diizenlenen/silinen riicu alacak karsiliklari (1,289,160) (2,175,086)
Doénem iginde ayrilan/(tahsil edilen) siipheli alacak karsilig 290,847 (301,501)
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi (Not 12) 2,654,015 4,893,522
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (Devam)

4.2  Finansal riskin yonetimi (Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un parasal ytktumldliklerinden kaynaklanan ytkimlultklerini yerine getirmekte
giicliikk yagsamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yiikiimliiliikler arasinda vade uyumunun saglanmasi

gozetilmekte, ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit
degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin kalan vade dagilimlart:

30 Eylul 2020 Kayith Degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 612 ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 93,864,248 76,915,717 13,719,740 3,228,791 - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 43,128,308 15,389,562 10,327,230 11,741,912 5,669,604 -
Diger alacaklar 1,711,298 1,344,577 90,598 - 39,657 236,466
Diger cari varliklar 2,680,401 2,029,415 497,362 40,600 84,422 28,602
iliskili taraflardan alacaklar 606,377 2,264,801 (1,658,424) - - -
Toplam parasal varhklar 141,990,632 97,944,072 22,976,506 15,011,303 5,793,683 265,068
Esas faaliyetlerden borglar 30,649,225 28,221,051 1,425,887 264,148 738,139 -
iliskili taraflara borglar 691,423 691,423 - - - -
Diger borglar 881,592 881,592 - - - -
Muallak tazminat karsilig —net 11,580,406 5,790,206 1,092,446 870,013 3,827,741 -
Odenecek vergi ve benzeri diger
yikumlilikler ile karsiliklart 3,285,896 3,285,896 - - - -
Diger risklere iligkin karsiliklar ve gider
tahakkuklari 4,044,264 941,562 - 2,456,346 106,846 539,510
Toplam parasal yukumlalukler 51,132,806 39,811,730 2,518,333 3,590,507 4,672,726 539,510
31 Aralik 2019 Kayith Degeri  1aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 60,682,252 28,404,985 9,842,096 - 19,434,339 3,000,832
Esas faaliyetlerden alacaklar 38,191,165 21,001,636 7,145,524 6,924,144 3,119,861 -
iliskili taraflardan alacaklar 266,225 266,225 - - - -
Diger alacaklar 2,151,884 1,991,010 108,030 - - 52,844
Diger cari varliklar 504,289 42,621 90,439 7,333 330,201 33,695
Toplam parasal varhiklar 101,795,815 51,706,477 17,186,089 6,931,477 22,884,401 3,087,371
Esas faaliyetlerden borclar 14,299,204 11,935,546 1,471,490 214,981 677,187 -
Muallak tazminat karsilig1 — net © 6,281,670 3,140,836 592,587 471,930 2,076,317 -
Diger risklere iliskin karsiliklar ve gider
tahakkuklari 4,919,810 1,232,472 - - 3,273,979 413,359
Odenecek vergi ve benzeri diger
yikimlilikler ile karsiliklart 1,611,310 1,611,310 - - - -
Diger borglar 1,420,111 1,420,111 - - - -
Kiralama iglemlerinden borglar 856,587 89,572 183,222 282,355 301,438 -
iliskili taraflara borglar 426,247 426,247 - - - -
Toplam parasal yukamlalikler 29,814,939 19,856,094 2,247,299 969,266 6,328,921 413,359
@) Muallak tazminat karsiliklar tahmin edilen 6deme tarihleri goz oniine alinarak vade dagilimma tabi tutulmustur.
Piyasa riski

Piyasa riski, Grup portfoyiinde yer alan enstriimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fiyatlar1 ve doviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya c¢ikabilecek olasi kayiplari ifade eder. Piyasa riski
yonetimiyle amaglanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, 6lgiilmesi, limitler yardimiyla izlenmesi ve
raporlanarak Grup’un risk istah1 dogrultusunda gerekli kararlarin almasina destek olmasini saglamaktir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (Devam)
4.2  Finansal riskin yonetimi (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Kur riski

Grup dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yabanci para iglemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri iglemin yapildigi donemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, ddonem sonu
T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL’ye gevrilmis ve olusan kur
farklar1 kambiyo islemleri kar1 ve zarari olarak kayitlara yansitilmistir.

Grup’un maruz kaldig1 kur riskine iligkin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

30 Eylil 2020 ABD Dolan Avro Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 32,589,602 30,896,249 1,503,338 64,989,189
Esas faaliyetlerden alacaklar 14,758,010 6,056,197 223,736 21,037,943
Diger iliskili taraflardan alacaklar 6,676 580,378 - 587,054
Diger gesitli alacaklar 268,257 327,781 - 596,038

Is avanslart - 920 - 920
Toplam yabanci para varhklar 47,622,545 37,861,525 1,727,074 87,211,144
Esas faaliyetlerden borglar (926,402) (833,384) - (1,759,786)
Muallak hasar ve tazminat karsiligi (net) (688,195) (2,957,132) - (3,645,327)
Diger iliskili taraflara borglar - (672,102) - (672,102)
Diger ¢esitli borglar - (356,133) - (356,133)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler  (1,614,597) (4,818,751) (6,433,348)
Bilango pozisyonu 46,007,948 33,042,774 1,727,074 80,777,796
31 Arahk 2019 ABD Dolan Avro Diger para birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 10,001,239 27,963,331 591,209 38,555,779
Esas faaliyetlerden alacaklar 9,326,522 9,088,942 803,647 19,219,111
Diger iliskili taraflardan alacaklar 5,079 261,146 - 266,225
Diger cesitli alacaklar 451,705 596,636 - 1,048,341
Is avanslar - - - -

Toplam yabanci para varhklar 19,784,545 37,910,055 1,394,856 59,089,456
Esas faaliyetlerden borglar (1,187,076) (710,858) (96,629) (1,994,563)
Muallak hasar ve tazminat karsihigi (net) (859,787) (2,523,434) - (3,383,221)
Diger iligkili taraflara borglar - (425,486) - (425,486)
Diger cesitli borglar (876) (894,834) (21,752) (917,462)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler  (2,047,739) (4,554,612) (118,381) (6,720,732)
Bilango pozisyonu 17,736,806 33,355,443 1,276,475 52,368,724

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarimin TL karsiliklar
gosterilmistir.

Dovize dayali islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup, raporlama
donemi sonu itibartyla yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemler 30 Eyliil 2020 tarihli Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (“TCMB”) alig kurlar ile degerlenmistir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (Devam)

4.2  Finansal riskin yonetimi (Devami)
Piyasa riski (Devami)

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilan
kurlar agagidaki gibidir:

ABD Dolan Avro
30 Eylul 2020 7.8080 9.1281
31 Aralik 2019 5.9402 6.6506

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 20 deger kaybi dolayisiyla 30 Eylil 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi
etkisi haric) olusacak artig asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle
faiz oranlarmnin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmustir. TL’nin ilgili para birimlerine kars1 %20 deger
kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

30 Evlil 2020 31 Aralik 2019
Gelir tablosu Ozkaynak @ Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolari 9,201,590 9,201,590 6,671,089 6,671,089
Avro 6,608,555 6,608,555 3,547,361 3,547,361
Diger 350,192 350,192 255,295 255,295
Toplam, net 16,160,337 16,160,337 10,473,745 10,473,745

Ozkaynak etkisi, TL nin ilgili yabanc1 para birimlerine kars1 %20’lik deger kaybindan dolay: olusacak
gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin ger¢ege uygun
degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani araliginin
izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlar1 i¢in Onceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile
yapilmaktadir. Grup’un alim-satim veya satilmaya hazir olarak siniflanmig bir finansal varligr ve
degisken faizli finansal varlik veya yiikiimliiliigii olmadigindan dolayr maruz kalian bir faiz riski
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, Grup’un faiz getirili finansal varliklarin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019

Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler:
Bankalar mevduati (14 no’lu dipnot) 52,893,062 40,458,659

Gercege uygun deger gosterimi
Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger miimkiinse
uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Grup yonetimi finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin, kayitli degerlerinden
o6nemli dlgiide farkli olmadigini tahmin etmektedir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (Devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Gergege uygun deger ile olgiime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri tizerinden
Olciilerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma
esas olarak so6z konusu verilerin goézlemlenebilir nitelikte olup olmamasima dayanmaktadir.
Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmast;
gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
g6zlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 Unci Seviye: Varlik ya da borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Smiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasint gerektirmektedir. Grup’un 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degeriyle taginan
finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:Yoktur).

Sermaye yonetimi

Grup’un baslica sermaye yonetim politikalar1 agagida belirtilmistir:

o Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak
o Grup’un siirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak
o Sigorta poligelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara

yeterli getirinin saglanmasi

“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik” uyarinca 30 Haziran 2020 tarihi itibariyla Sirket tarafindan
yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutar1 34,596,588 TL (31 Aralik 2019: 33,960,431 TL) olarak
belirlenmistir. 30 Haziran 2020 tarihi itibartyla Sirket’in ilgili yonetmelik hiikiimleri uyarinca kabul
edilen dzsermaye tutari, Sirket icin gerekli 6z sermaye tutarindan 26,262,015 TL fazla ¢ikmustir
(31 Aralik 2019: 17,034,438 TL fazla).

Finansal varhklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelegstirilen finansal kazang ve kayiplar:

30 Eylul 2020 30 Eylal 2019

Kambiyo karlari 24,196,765 2,519,818
Banka mevduat faizlerinden elde edilen gelirler 2,088,587 1,802,297
Yatirim gelirleri 26,285,352 4,322,115

Grup’un Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kazang/kayiplari bulunmamaktadir (31 Aralik 20109:
Yoktur).
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5 Bolum bilgileri

Bir bolim, Grup’un iiriin veya hizmet tiretimiyle (faaliyet bolimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya
da iriin ve hizmetlerin iiretildigi risk ve faydalarin diger boliimlerden ayirt edilebildigi ekonomik
cevredir (cografi bolim). Grup’un hisseleri borsada islem gérmediginden boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

6 Maddi duran varhiklar

1 Ocak — 30 Eylil 2020 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 30 Eylil 2020

Maliyet:
Makine ve techizatlar 829,001 77,879 - 906,880
Demirbas ve tesisatlar 360,744 5,850 - 366,594
Diger maddi duran varliklar 537,077 - - 537,077
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar 1,839,935 - - 1,839,935
3,566,757 83,729 - 3,650,486
Birikmis amortismanlar:
Makine ve techizatlar (416,348) (114,418) - (530,766)
Demirbas ve tesisatlar (298,252) (11,386) - (309,638)
Diger maddi duran varliklar (513,891) (27) - (513,918)
Kiralama yoluyla edinilmig maddi varliklar ~ (1,052,772) (787,159) - (1,839,931)
(2,281,263) (912,990) - (3,194,253)
Net defter degeri 1,285,494 - 456,233

1 Ocak — 30 Eylil 2019 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eylul 2019

Maliyet:
Makine ve techizatlar 630,719 321,562 (5,709) 946,572
Demirbas ve tesisatlar 320,037 11,339 - 331,376
Diger maddi duran varliklar 537,077 - - 537,077
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar - 1,839,935 - 1,839,935
1,487,833 2,172,836  (5,709) 3,654,960
Birikmis amortismanlar:
Makine ve techizatlar (441,844) (62,402) 5,709 (498,537)
Demirbas ve tesisatlar (277,120) (16,501) - (293,621)
Diger maddi duran varliklar (512,469) (1,381) - (513,850)
Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar - (790,386) - (790,386)
(1,231,433) (870,670) 5,709 (2,096,394)
Net defter degeri 256,400 - 1,558,566

7 Yatirnm amach gayrimenkuller

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagh gayrimenkulii
bulunmamaktadir.
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8 Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 30 Eylul 2020 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 Girisler Cikislar 30 Eylul 2020
Maliyet:
Haklar 1,252,081 54,771 - 1,306,852
Diger Maddi Olmayan Varliklar 4,424 - - 4,424
1,256,505 54,771 - 1,311,276
Birikmig amortismanlar:
Haklar (825,881) (156,422) - (982,303)
Diger Maddi Olmayan Varliklar  (3,678) (664) - (4,342)
(829,559) (157,086) - (986,645)
Net defter degeri 426,946 324,631

1 Ocak — 30 Eylul 2019 doénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 30 Eylil 2019
Maliyet:
Haklar 1,210,302 - - 1,210,302
Diger Maddi Olmayan Varliklar 4,425 - - 4,425
1,214,727 - - 1,214,727
Birikmis amortismanlar:
Haklar (586,021) (105,500) - (691,521)
Diger Maddi Olmayan Varliklar ~ (2,793) (663) - (3,456)
(588,814) (106,163) - (694,977)
Net defter degeri 625,913 519,750

9 Istiraklerdeki yatirimlar

Grup’un 30 Eyllul 2020 tarihi itibartyla istirakleri veya bagli menkul kiymetleri bulumamaktadir.
(31 Aralik 2019: Yoktur). Ana Sirket’in bagli ortakligi konsolide finansal tablolarda konsolide edilmistir
(2 no’lu dipnot).

10  Reasiirans varhiklan ve yiikiimliiliikleri

Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, sedan isletme sifatiyla yapmis oldugu
mevcut reasilirans anlagmalar1 geregi reasiirans varliklar1 ve yiikiimliilikkleri agagidaki tabloda detaylh
olarak gosterilmistir:

Reasiirans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger diistikliigii bulunmamaktadir.

30 Eylal 31 Aralik
Reasiirans varhklan 2020 2019
Muallak tazminat karsiligindaki reasiirdr payi (4.2 ve 17 no’lu dipnot) 89,873,584 48,589,125
Kazanilmamis primler karsiligindaki reasiiror pay1 (17 no’lu dipnot) 17,750,491 4,114,345
Devam Eden Riskler Karsilig1 reasiirans pay1 2,377,433 -
Reasiirans girketlerinden 6denen hasarla ilgili alacaklar ve komisyon alacaklar1 1,747,453 10,100,971
Toplam 111,748,961 62,804,441
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10  Reasiirans varhklan ve yiikiimliiliikleri (Devami)

Reasurans borclari

Reasiirans borglari 30 Eylal 2020 31 Arahk 2019
Reasiirans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar (19 no’lu

dipnot) 28,520,241 11,419,451
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no’lu dipnot) 4,407,173 1,135,791
Reastirans sirketlerine borglar reeskontu (-) (350,982) (41,173)
Toplam 32,576,432 12,514,069

Grup’un reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar

asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Donem igerisinde reasirére devredilen primler (Not 17) (77,701,061) (71,187,250)
Donem bagsi kazanilmamis primler karsiliginda reasiirér pay1 (Not 17) (4,114,345) (5,115,552)
Dénem sonu kazanilmamig primler karsiliginda reasiiror pay1 (Not 17) 17,750,491 14,137,442
Reasurore devredilen primler (64,064,915) (62,165,360)
Donem igerisinde ddenen hasarlarda reasiirdr pay1 8,943,657 39,856,621
Dénem bagi muallak tazminat karsiliginda reasiiror pay1 (Not 17) (48,589,125) (61,202,967)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reasiiroror pay: (Not 4.2 ve 17) 89,873,584 65,881,540
Hasarlardaki reasiiror pay: 50,228,116 44,535,194
Doénem igerisinde reasurorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 18,372,508 15,034,249
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 45) 1,135,791 1,792,176
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 10 ve 45) (4,407,173) (3,450,553)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri 15,101,126 13,375,872
Toplam, net 1,264,327 (4,254,294)

11 Finansal varhklar

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla Grup’un finansal varlik portfoyii bulunmamaktadir.

12 Kredi ve alacaklar

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Esas faaliyetlerden alacaklar 46,192,386 41,712,908
Hi§kili taraflardan alacaklar (Not 4.2) 606,377 266,225
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 4.2) 2,642,171 446,053
Diger alacaklar (Not 4.2) 1,711,298 -
Personele verilen avanslar (Not 4.2) 38,230 -
Esas faaliyetlerden alacaklar reeskontu (410,063) (305,906)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig1 (2,654,015) (3,215,837)
Toplam 48,126,384 41,055,327
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12 Kredi ve alacaklar (Devami)

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019
Sigortalilardan ve aracilardan alacaklar 42,614,632 26,779,143
Riicu ve Sovtaj Alacaklari 1,830,301 4,832,794
Reastrans faaliyetlerinden alacaklar 1,747,453 10,100,971

46,192,386 41,712,908

Grup’un 30 Eyliil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlar
bulunmamaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 1,502,951 (31 Aralik 2019: 1,212,104 TL).
b)  Prim alacak karsiliklar1 (vadesi gelmis): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
C) Riicu alacaklari karsiligi: 1,151,064 TL (31 Aralik 2019: 2,003,733 TL).

d)  Siipheli diger alacaklar karsiligi: 58,197 TL (31 Aralik 2019: 49,390 TL).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi 45 no’lu dipnot’ta detayli
olarak verilmistir. Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL’ye doniistiirme kurlari 4.2 no’lu dipnot’te verilmistir.

13 Tdarev finansal araglar
Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla tiirev finansal aract bulunmamaktadir.
14 Nakit ve nakit benzeri varhiklar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

Dénem sonu Doénem bast  DOnem sonu Dénem basi

Bankalar 93,864,248 60,682,252 60,682,252 57,209,130
Bilangoda gosterilen nakit ve nakit benzeri

varhiklar 93,864,248 60,682,252 60,682,252 57,209,130
Bloke edilmis tutarlar (18,192,150) (14,475,900) (14,475,900) (11,550,600)
Bankalar reeskontu (482,831) (504,139) (504,139) (39,993)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit

benzerlerinin mevcudu 75,189,267 45,702,213 45,702,213 45,618,537

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 28,461,962 19,461,169
- vadesiz 36,527,227 19,094,610

TL bankalar mevduati

- vadeli 24,431,100 20,997,490
- vadesiz 4,443,959 1,128,983
Bankalar 93,864,248 60,682,252

14.  Nakit ve nakit benzeri varliklar (Devam)
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30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, Grup’un sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine ve Maliye Bakanligi lehine
bloke olarak tutulan banka mevduati tutar1 18,192,150 TL’dir (31 Aralik 2019: 14,475,900 TL).

Vadeli mevduatlar; TL, Avro ve Amerikan Dolar1 bazinda banka plasmanlarindan olugmakta olup,
toplam 24,431,101 TL tutarindaki TL vadeli mevduata uygulanan ortalama faiz oram %11.63;
13,719,740 TL karsihigi olan Avro mevduata uygulanan ortalama faiz oranm %0.25 ve 4,562,135 TL
karsiligi olan Amerikan Dolari mevduata uygulanan ortalama faiz oran1 %2.50°dir (31 Aralik 2019:
20,997,490 TL, %13.13; 15,298,575 TL karsilig1 olan Avro, %0.28; ve 7,714,301 TL karsiligi olan
Amerikan Dolar1 %2.45).

15  Ozsermaye
Odenmis sermaye

30 Eylul 2020 tarihi itibartyla Grup’un kayitli sermayesi 26,460,000 TL (31 Aralik 2019: 26,460,000
TL) olup Grup’un sermayesi, ihrag¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
26,460,000 adet (31 Aralik 2019: 26,460,000 adet) hisseden meydana gelmistir. Grup’un sermayesinde
dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %100 pay ile Euler Hermes SA’dir.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagl ortakliklari tarafindan bulundurulan Sirket’in kendi hisse
senedi bulunmamaktadir. Vadeli iglemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senetleri satiglari i¢in
¢ikarilmak tizere Grup’ta hisse senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni
donem karinin %35’ oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %35’ini
asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler,
toplam sermayenin %50’sini agmadigr siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi
halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Grup’un yasal yedekleri 2,782,384 TL’dir (31 Aralik 2019: 2,240,211 TL).

Olaganiistii yedekler

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla olaganiistii yedekleri bulunmamaktadir.
16  Diger yedekler ve istege bagh katihmin sermaye bileseni

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari

Grup i¢in en dnemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlikte olan poligelerinden dogacak olan hasar
O6demelerine iliskin nihai yiikiimliiliikklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili ylikimliiliiklerin
tahmin edilmesi, dogasi itibariyla ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Grup, s6z konusu
sigortacilik teknik kargiliklari ile ilgili hesaplamalar1 2 no’lu dipnot - Onemli muhasebe politikalarinin
Ozeti notunda daha detayli agiklandigi ilizere Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve ilgili mevzuat
cercevesinde yapmakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir.
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (Devami)

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklariin detay: asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Briit kazanilmamis primler karsilig 37,073,168 24,883,523
Kazanilmamug primler kargiliginda reasiiror pay: (Not 10) (17,750,491) (4,114,345)
Kazamlmamis primler karsihgi, net 19,322,677 20,769,178
Briit muallak tazminat kargiligi 101,453,990 54,870,795
Muallak tazminat karsilinda reasiirér pay1 (Not 10) (89,873,583) (48,589,125)
Muallak tazminat karsihgi, net 11,580,407 6,281,670
Devam Eden Riskler Karsiligi 2,755,373 -
Devam Eden Riskler Kargilig1 Reasiirér Pay1 (Not 10) (2,377,433) -
Devam Eden Riskler Karsilif, net 377,940 -
Dengeleme karsiligi, net 7,649,474 6,965,770
Diger teknik karsilik, net ) 636,150 636,150
Toplam teknik karsiliklar, net 39,566,648 34,652,768
Kisa vadeli 31,281,023 27,050,848
Orta ve uzun vadeli 8,285,625 7,601,920
Toplam sigorta teknik karsihklari, net 39,566,648 34,652,768
*) Donem bazli (ATTY) reasiirans devri yapilmasina bagli olarak ara donemlerde reasiiransa devredilen prim, briit yazilan primden

yiiksek ¢ikmakta olup; yilsonlarinda iretim artigina bagl olarak bu durum ortadan kalkmaktadir. Bu duruma bagli olarak ara
donemlerde dengeleme karsiligi genel olarak hesaplama sonucu ¢ikmazken, yilsonlarinda yiiksek oranda ¢ikmaktadir. Boylece
finansal tablodaki dengeyi korumak ve konservatif bakis agisi ile ara donemde ayrilmasi gereken karsilik ¢itkmamasi durumunda
geemis yilsonundaki tutar finansal tabloda korunmaktadir.

(**)  So6z konusu tutar, Sirket’in belirlemis oldugu ozel kosullar1 saglayan sigortalilarina yapacag: prim iadesine iliskin ayirdigi net
karsiliktan olugmaktadir.

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, sigorta yiikiimliiliikkleri ve reasiirans varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kazamlmams primler karsihg:

30 Eylal 2020
Brut Reasiiror pay1 Net
Donem basi kazanilmamis primler karsilig 24,883,523 (4,114,345) 20,769,178
Donem igerisinde yazilan primler 83,516,859 (77,701,061) 5,815,798
Donem igerisinde kazanilan primler (71,327,214) 64,064,915 (7,262,299)
Dénem sonu kazanmilmamis primler karsihii 37,073,168 (17,750,491) 19,322,677

31 Arahk 2019

Brut Reasiiror pay1 Net
Donem basi kazanilmamis primler karsiligi 26,195,890 (5,115,552) 21,080,338
Donem igerisinde yazilan primler 69,061,320 (71,187,250) (2,125,930)
Donem igerisinde kazanilan primler (68,654,837) 62,165,360 (6,489,477)
Dénem sonu kazamilmamis primler karsihii 26,602,373 (14,137,442) 12,464,931
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (Devami)
Muallak tazminat karsihig:

30 Eyldl 2020

Briit Reasiirér pay1 @ Net
Doénem basi - 1 Ocak 32,228,163 (29,163,129) 3,065,034
Doénem iginde ddenen tazminatlar (8,278,175) 6,013,503 (2,264,672)
Degisim
-Cari donem muallak tazminatlari 11,244,373 (8,623,014) 2,621,359
- Gegmis donem muallak tazminatlari 1,791,922 (2,819,801) (1,027,879)
Muallak tazminat karsiligindaki beklenen kayip reasiiror 336,540 336,540
Dénem sonu rapor edilen tazminatlar 36,986,283 (34,255,901) 2,730,382
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminatlar (16,964,233) 15,030,833 (1,933,400)
Muallak tazminat karsiliklarina uygulanan iskonto 81,431,940 (70,648,515) 10,783,425
Donem sonu — 30 Eylul 101,453,990  (89,873,583) 11,580,406

30 Eylal 2019

Brit Reasiirér pay1 @ Net
Doénem basi - 1 Ocak 58,020,044 (54,800,565) 3,219,479
Doénem iginde ddenen tazminatlar (37,324,329) 31,904,598 (5,419,731)
Degisim
-Cari donem muallak tazminatlari 36,749,513 (31,345,692) 5,403,821
- Gegmis donem muallak tazminatlari (6,922,942) 6,565,770 (357,172)
Ddnem sonu rapor edilen tazminatlar 50,522,286 (47,675,889) 2,846,397
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminatlar 33,169,641 (29,293,524) 3,876,117
Muallak tazminat kargiliklarina uygulanan iskonto (12,002,637) 11,087,873 (914,764)
Donem sonu — 30 Eyll 71,689,290 (65,881,540) 5,807,750

Grup, Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan yayimlanan 5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 say1l “Muallak
Tazminat Karsiligina Iliskin Genelge” uyarinca her bir brans i¢in kullanilacak AZMM hesaplama
metodunu Grup aktiierinin gorlisleri ¢ercevesinde belirlemistir. Grup, 30 Eylil 2020 ve
31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kredi brangina iliskin AZMM hesaplamalarinda biiyiik hasar elemesi
yapmamis olup; Grup aktiieri goriisleri dogrultusunda riicu tahsilatlarinin diistiriicii etkisinin giderilmesi
amaciyla gerekli goriilen durumlarda gelisim katsayilarina miidahale yapilmistir. Kefalet bransinda
biliyiik hasar elemesi yapilmamistir . Grup, AZMM hesaplamalarini briit tutarlar iizerinden
gergeklestirerek asagida agiklanan yontemler cercevesinde net karsilik tutarlarina ulasmistir.
30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla branglar i¢in kullanilan AZMM hesaplama metodu
ile bu hesaplamalar sonucunda ilave ayrilacak olan briit ve net ilave karsilik tutarlar1 asagida
acgiklanmigtir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Kullanilan Britilave Netilave Brutilave Netilave
Brans y6ntem karsihik karsiik Kullamlan yontem  karsihk karsihik
Kredi Standart Zincir 66,952,252 8,902,702 Standart Zincir 24,806,034 3,295,256
Ihracat Kredi Standart Zincir 13,627,623 1,845,067 Standart Zincir 5,780,059 860,315
Dolayli Kefalet ) Bornhuetter-Ferguson  (653,061) (17,114) Bornhuetter-Ferguson 1,264,691 54,228
Dogrudan Kefalet Bornhuetter-Ferguson 1,505,126 52,770 Bornhuetter-Ferguson 5,917 507
Toplam 81,431,940 10,783,425 31,856,701 4,210,306

*) Kefalet branginda, 30 Eylul 2020 tarihleri itibariyla yeterli hasar datasi olusmadigindan, Grup aktiieri goriisleri dogrultusunda

gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar tutari, kazanilmig prim tutarmin Grup’un beklenen hasar/prim orami ile garpilmasi
sonucunda hesaplanmigtir.

45



EULER HERMES SIGORTA A.S.

1 OCAK —30 EYLUL 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (Devami)

Branglar itibarryla AZMM hesaplamalar1 sonucu bulunan briit ilave karsiligin net tutarinin bulunmasi
icin kullanilan yontemler agsagida sunulmustur:

Brans Kullanilan Netlestirme Yontemi

Dogrudan Kefalet Devredilen/briit kazanilan prim orani

Dolayli Kefalet Devredilen/briit kazanilan prim orani

Kredi Hasar ¢eyregi bazinda net/briit gerceklesen hasar oranlari
(Reasiirans tutarlarina XoL tutarlar1 da dahil edilmistir)

Ihracat Kredi Hasar c¢eyregi bazinda net/briit gergeklesen hasar oranlar

(Reasiirans tutarlarina XoL tutarlar1 da dahil edilmistir)
Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiligmmin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Grup’un ge¢mis
donemlerdeki hasar gelisim tecriibesidir. Hukuk kararlar1 veya yasalardaki degisiklikler gibi dis
faktorlerin muallak tazminat karsiligimi nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, ihtiya¢ halinde, Grup
bagimsiz aktiierinin goriisii ile en uygun yonteme karar verebilmektedir. Yasal degisiklikler ve tahmin
etme siirecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin duyarlilig1 dl¢iilebilir olamayabilir. Ayrica, hasarin
meydana geldigi zamanla 6demenin yapildigi zaman arasinda gegen siire zarfinda vade gelim bildirimi
yapilmig police kapsaminda degerlendirilmis olan her bir fatura i¢in muallak tazminat karsilig1 kesin
olarak ayrilmakta olup, sigortalidan alinan tahsilat bilgisi dogrultusunda muallak tazminat karsilig
revize olabilmektedir. Dolayisiyla, toplam yiikiimlilikler, miiteakip yasanan gelismelere bagli olarak
degisebilmekte ve toplam ylikiimliiliiklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olugan farklar daha sonraki
donemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yiikiimliiliklerin gelisimi, Grup’un toplam hasar yukimlaluklerini tahmin etmedeki
performansini 6lgmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda gosterilen tutarlar,
hasarlarin meydana geldigi yillardan itibaren, Grup’un hasarlarla ilgili toplam tahminlerinin miteakip
yillardaki degisimini gostermektedir.

30 Eyliil 2020

Hasar yih 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Toplam
Hasar y1li 24,173,097 49,996,625 100,016,886 19,480,862 34,712,094 36,112,916 14,621,335 279,113,815
1 y1l sonra 18,487,093 47,545,255 50,395,660 8,127,849 53,595,705 25,042,842 - 203,194,404
2 yil sonra 572,487 11,299,654 5,998,966 2,335,705 13,288,812 - 33,495,624
3 yil sonra 237,821 4,463,245 5,399,265 460,752 - 10,561,083
4 y1l sonra (209,618) 4,075,339 7,691,939 - 11,557,660
5 yil sonra 5,848 5,501,554 - 5,507,402

6 yil sonra (627,309) - (627,309)
Toplam gerceklesen

tazminat- brit 42,639,419 122,881,672 169,502,716 30,405,168 101,596,611 61,155,758 14,621,335 542,802,679

31 Aralik 2019

Hasar yil 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Toplam
Hasar y1li 10,086,857 24,669,013 91,008,980 81,218,292 18,342,674 66,934,383 28,674,078 320,934,277
1 y1l sonra 12,372,355 18,541,960 67,313,186 30,703,412 11,155,328 51,868,441 - 191,954,682
2 yil sonra 2,174,994 1,356,919 3,822,488 5,457,816 1,118,964 - - 13,931,181
3 yil sonra 175,463 (88,225) 4,631,163 5,145,592 - - - 9,863,993

4 y1l sonra (267,929) (152,182) 4,819,135 - - - - 4,399,024

5 yil sonra (94,750) 126,738 - 31,988

6 yil sonra (79,294) - (79,294)
Toplam gerceklesen

tazminat- brit 24,367,696 44,454,223 171,594,952 122,525,112 30,616,966 118,802,824 28,674,078 541,035,851
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (Devami)

Grup’un hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhiklar
itibariyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

30 Haziran 2020 31 Arahk 2019
Tesis edilmesi Tesis edilmesi
gereken Tesis edilen gereken Tesis edilen
Hayat disi:
Repo islemlerine konu olan finansal
varliklar 11,532,196 16,062,300 11,470,147 14,475,900
Toplam 11,532,196 16,062,300 11,470,147 14,475,900

™) Sigortacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iliskin Y&netmelik”in 4. maddesi geregince, sigorta
sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesab1 sirasinda
bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin tigte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarmi sermaye yeterliligi hesab1
doneminde teminat olarak tesis etmekle ylikiimli kilinmugtir.

Grup’un hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiiklar:

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Doénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar: ferdi ve grup olarak
dagilimlarn

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
Ertelenmis komisyon giderleri/gelirleri

30 Eylul 2020 tarihi itibartyla, ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri sirasiyla
4,409,955 TL (31 Aralik 2019: 3,056,261 TL) ve 4,407,173 TL(31 Aralik 2019: 1,135,791 TL) olup
bilancoda ertelenmis iiretim giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri hesap kalemi altinda yer
almaktadir.

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ertelenmis iiretim komisyonlarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Donem basindaki ertelenmis {iretim komisyonlari 4,012,322 2,450,892
Donem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 9,926,397 9,937,030
Donem iginde giderlesen komisyonlar (Not 32) (9,528,764) (9,057,267)
Doénem sonu ertelenmis iiretim komisyonlari 4,409,955 3,330,655

Bireysel emeklilik
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

18  Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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19  Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

30 Eyldl 2020 31 Arahk 2019
Esas faaliyetlerden borclar 30,649,225 14,299,204
Gider tahakkuklari 2,535,309 3,630,921
Tliskili taraflara borglar (Not 45) 691,423 425,486
Personele borglar - 761
Odenecek vergi ve benzer diger yiikiimliiliikler 3,285,896 1,611,310
Diger ¢esitli borglar 889,234 1,425,090
Diger c¢esitli borglar reeskontu (-) (7,642) (4,979)
Toplam 38,043,445 21,387,793

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger ¢esitli borglar, disaridan saglanan fayda ve
hizmetler i¢in yapilacak olan 6demelerden olusmaktadir.

Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, gider tahakkuklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
Calisanlara 6denecek ikramiye tahakkuklari 1,062,133 1,625,488
Vergi ceza karsiligi 325,000 325,000
Reasiirans stzlesmesine istinaden prim tahakkuku (23,730) 378,899
Diger masraf ve gider tahakkuklari 1,171,906 1,301,534
Toplam 2,535,309 3,630,921

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borglar hesabinin detay1
asagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Aralik 2019
Reasiirans sirketlerine borglar (10 ve 45 no’lu dipnot) 28,520,241 11,419,451
Acente, broker ve aracilara borglar ve sigortalilara borglar 2,527,619 2,964,996
Acente, broker ve aracilara borglar ve sigortalilara borglar (47,653) (44,070)
Reasiirans sirketlerine borglar reeskontu (350,982) (41,173)
Esas faaliyetlerden borg¢lar 30,649,225 14,299,204

Grup’un TFRS 16- Kiralamalar standardina gegis kapsaminda muhasebelestirdigi toplam kira ylikiimliiligii
ve kira yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Kisa vadeli kira yiikiimliiliikleri - 1,211,760
Alternatif bor¢lanma orani ile iskonto tutar1 - (94,371)
Toplam kira yukdamlalikleri - 1,117,389
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20  Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini

doguran kalemler agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Birikmis gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Indirilebilir mali zararlar toplami - - - -
Dengeleme karsiligt 6,965,770 6,965,770 1,393,154 1,393,154
Alacak karsiligi 1,730,062 2,003,733 346,012 400,747
Tkramiye karsilig 656,820 1,555,000 144,500 342,100
Devam eden riskler karsilig1 - - - -
Kullanilmayan izin kargiligt 619,446 525,530 136,278 115,617
Kidem tazminati kargiligt 539,510 413,359 107,902 82,672
Diger 548,418 1,061,334 109,948 223,926
Ertelenmis vergi varhgi, net 2,237,794 2,558,216
Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi
varligi (-) - - - -
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varhg,
net - - 2,237,794 2,558,216
Ertelenmis vergi varliginin donem icerisindeki hareketi agagidaki gibidir:
2020 2019
Donem basgi -1 Ocak 2,558,216 2,812,476
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (320,422) (254,260)
Toplam 2,237,794 2,558,216

21  Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri
23 no’lu dipnotta agiklanmustir.

22 Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklari

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla diger riskler i¢in ayrilan karsiliklarin detay1 asagidaki

gibidir:
30 Eyldl 2020 31 Arahk 2019
Dava dosya masraf karsiligi 350,000 350,000
Kullanilmayan izinler i¢in ayrilan karsiliklar 619,445 525,530
Diger riskler icin ayrilan karsihiklarin toplamm 969,445 875,530
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23  Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsihklar: (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

Donem basi kidem tazminati kargiligi 413,359 331,801
Faiz maliyeti 61,585 19,848
Hizmet maliyeti 103,565 -
Donem icindeki 6demeler (38,999) -
Doénem sonu kidem tazminati karsihigi 539,510 351,649

24 Netsigorta prim geliri

Yazilan primlerin dagilimi agagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Eylul 2020 1 Ocak — 30 Eylul 2019
Reastirans Reastrans
Brit pay1 Net Brut pay1 Net
Kredi 82,043,746  (76,307,095) 5,736,651 69,195,280 (71,330,915) (2,135,635)
Kefalet 1,473,113 (1,393,966) 79,147 (133,960) 143,665 9,705
Toplam yazilan primler 83,516,859 (77,701,061) 5,815,798 69,061,320 (71,187,250) (2,125,930)

(*) Reasiirans anlagmasi geregi; prim devri dénem bazli (ATTY) yapilmasi sebebiyle reasiirére devredilen primler ara donemlerde briit
yazilan primlerden yiiksek goriinmektedir; y1l sonlarinda ise {iretim artisina bagli olarak bu dalgalanma ortadan kalkmaktadir.

25  Aidat (Ucret) gelirleri

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

26  Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 no’lu - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

27  Finansal varhklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 no’lu - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.

28  Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

29  Sigorta hak ve talepleri

17 no’lu sigorta yiikiimliiliikkleri ve reasiirans varliklar1 dipnotunda agiklanmustir.
30  Yatirnm soézlesmeleri haklar:

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

31  Zaruri diger giderler

Giderlerin Grup i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 - Gider gesitleri
dipnotunda verilmistir.
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32  Gider ¢esitleri

1 Ocak — 30 Eylul 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iligkin faaliyet giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylal 2020 30 Eylal 2019
Reasiirérlerden kazanilan komisyon gelirleri (10 no’lu dipnot) 15,101,126 13,375,872
Komisyon giderleri (17 no’lu dipnot) (9,528,764) (9,057,267)
Calisanlara saglanan fayda giderleri (33 no’lu dipnot) (8,374,456) (7,186,833)
Ofis ve arag kira giderleri (752,006) (765,436)
Danismanlik giderleri (872,744) (709,541)
Vergi,resim ve harg giderleri (406,985) (589,906)
Tanitim ve halkla iligkiler giderleri (539,607) (555,902)
Ofis giderleri (118,190) (61,506)
Bilgi islem giderleri (1,221,481) (1,497,535)
Diger giderler (505,940) (1,246,021)
Toplam (7,219,047) (8,294,075)

33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

30 Eylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin ¢alisanlara saglanan fayda
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Maas ve licretler (7,161,344) (5,343,431)
Sosyal gilivenlik primleri igveren pay1 (1,195,887) (991,798)
Diger yan haklar 15,344 (731,987)
Diger (32,569) (119,617)
Toplam (Not 32) (8,374,456) (7,186,833)

34 Finansal maliyetler

Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal
giderlerin tamam gelir tablosuna yansitilmaktadir.

35  Gelir Vergileri

Konsolide finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2020 30 Eylal 2019
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri): (327,636) 475,064
Toplam vergi gideri (327,636) 475,064

Hesaplanan kurumlar vergisi ve pesin 6denen vergiler asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

30 Eylal 2020 30 Eylul 2019
Kurumlar vergisi gideri (-) (1,471,238) -
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri): (327,636) 475,064
Odenecek kurumlar vergisi / (pesin 6denen kurumlar vergisi) net  (1,798,874) 475,064
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35  Gelir Vergileri (Devami)

1 Ocak — 30 Haziran 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un konsolide finansal tablolarinda olusan
vergi Oncesi kar tizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi ile gelir tablosuna yansitilan
vergi geliri/(gideri) arasindaki mutabakati agagidaki tabloda detaylandirilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2020 30 Haziran 2019
Vergi 6ncesi kar 7,536,390 2,814,181
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi karsilig (1,681,266) (619,120)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan mali
zararlarimin cari donemde kullanilan kisminin etkisi - 2,165,146
Kanunen kabul edilmeyen giderler (110,394) (61,392)
Vergi istisnasina tabi gelirlerin/(giderlerin) etkisi - 1,138,636
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideri (-)  (1,791,660) 458,124

36  Net kur degisim gelirleri
Yukarida 4.2 no’lu- Finansal riskin yonetimi dipnotunda gosterilmistir.
37  Hisse basina kazang

Hisse bagma kazang Grup’un dénem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
boliinmesi ile hesaplanmstir.

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylal 2020 30 Eylul 2019
Hesap donemi itibariyla kar/zarar 18,867,703 5,748,717
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 26,460,000 26,460,000
Hisse basina kar/zarar (TL) 0.71 0.22

38  Hisse bas1 kar pay1
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
39  Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar1 nakit akis tablosunda gosterilmistir.
40  Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

41  Paraya gevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

42 Riskler

Normal faaliyetleri icerinde Grup, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak tizere ¢ok
sayida hukuki anlagmazliklar, davalar ve tazminat davalart ile karsi karsiyadir. Bu davalar, gerek
muallak tazminat karsilig1 gerekse de maliyet gider karsiliklar igerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak
suretiyle konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri
itibariyla Grup aleyhine a¢ilmis dava detaylar1 asagidaki gibidir:

30 Eylal 2020 31 Arahik 2019

Sirket aleyhine agilan hasar davalari (reasiirans pay1 6ncesi) 13,557,280 10,177,406
Sirket aleyhine ag¢ilan diger davalar 325,000 325,000
Toplam 13,882,280 10,502,406
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43  Taahhutler

Grup’un faaliyetleri geregi kredi ve kefalet sigortasi branginda vermis oldugu teminatlarin detay1 4 no’lu
dipnot’ta gosterilmistir.

44 isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
45  Tliskili taraflarla islemler

Grup’un sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %100 pay ile
Euler Hermes SA ve bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve bagl ortakliklar1 bu
konsolide finansal tablolar agisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmustir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iliskili kurulus bakiyeleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Euler Hermes Collections UK Limited 128,826
Euler Hermes Collections GMBH (Germany) - -

Euler Hermes Services S.A.S. 578,461 101,883
Euler Hermes France, succursale d’Euler Hermes SA - 29,396
Diger 27,916 6,120
_Diger iliskili taraflardan alacaklar 606,378 266,225
Euler Hermes Tech 565,398 279,260
Euler Hermes S.A. (N.V.) Sede secondaria e

Rappresentanza generale per I'ltalia - 112,898
Diger 126,065 33,328
Diger iliskili taraflara borc¢lar 691,423 425,486
Euler Hermes Reinsurance AG - 6,455,769
Euler Hermes Luxembourg - 1,768,374
Euler Hermes S.A. (N.V.) Sede secondaria e

Rappresentanza generale per I'ltalia 1,584,557 1,524,872
Euler Hermes France, succursale d’Euler Hermes SA - 227,545
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Euler Hermes SA 162,896 120,235
Prisma Kreditversicherungs - 3,113
Euler Hermes UK - 1,063

Esas faaliyetlerden alacaklar 1,747,453 10,100,971
Euler Hermes Reinsurance AG 29,766,348 11,413,456
Prisma Kreditversicherungs 488 5,995
Euler Hermes Luxembourg 134,228 -

Euler Hermes SIAC - -

Euler Hermes SA 366,631 -

Euler Hermes Deutschland - -

Euler Hermes UK - -
Sigortacilik faaliyetlerinden borclar 30,267,695 11,419,451

Miskili kuruluslardan olan alacaklar i¢in teminat alimamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutar1 ve bunlarin
bor¢lart bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliikkler bulunmamaktadir.
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45  Tliskili taraflarla islemler (Devami)

1 Ocak — 30 Eylil 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili kuruluslarla
gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

Grup’un gerceklestirdigi reasiirans islemlerinin tamami Grup ile ayni risk grubunda yer alan Euler
Hermes Grubu sirketleriyle yapilmistir. Grup’un reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda
mubhasebelestirilmis kazang ve kayiplar agagidaki tabloda gosterilmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Euler Hermes Reinsurance AG 76,651,618 69,892,007
Euler Hermes Luxembourg 1,049,443 974,303
Diger - 320,940
Reasiirore devredilen primler (10 no’lu dipnot) 77,701,061 71,187,250
Euler Hermes Reinsurance AG 15,100,538 13,345,293
Diger 588 30,579
Alinan komisyonlar (10 no’lu dipnot) 15,101,126 13,375,872
Euler Hermes Reinsurance AG 9,292,161 37,822,637
Euler Hermes SFAC (370,993) 2,007,999
Euler Hermes SIAC SpA 20,258 20,852
Euler Hermes Deutschland AG 2,231 5,064
Prisma Kreditversicherungs - 69
Gerceklesen hasarlardaki reasiiror pay (10 no’lu dipnot) 8,943,657 39,856,621

46  Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

Grup, 2020 yili igerisinde ortaya ¢ikan COVID-19 salginmi ve piyasalarda yol actigi gelismeleri
izlemekte, finansal durumu ve faaliyet sonuglari tizerindeki olasi etki analizlerini degerlendirmektedir.
Grup, sermayesinde dogrudan s6z sahibi olan uluslararasi Euler Hermes SA'nin bir istirakidir. Grubun
kuvvetli reasiirans yapisi, Hazine ve Maliye Bakanlig1 sermaye yeterliligi sonucuna gore ortaya ¢ikan
sermaye fazlasi ve likit varliklar1 dikkate alinarak yapilan ilk degerlendirmelerinde kisa vadeli olarak
Grup, operasyonlarinda 6énemli bir etki dngormemektedir. Uzun vadeli planlar i¢in de siireci yakindan
takip etmektedir. Grup yonetimi COVID-19 salginmin etkilerini dizeltme gerektirmeyen bilango
sonras1 olaylar kapsaminda degerlendirmistir.

47  Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarimin %20’sini veya bilang¢o aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar:

a)  Diger gelir ve karlar

30 Eylal 2020 30 Eylal 2019
Yurt i¢i satiglardan gelirler (*) 8,438,215 8,207,109
Yurt dis1 satiglardan gelirler (*) 5,662,950 4,885,267
Diger gelir ve karlar 23,159 -
Toplam 14,124,324 13,092,376

(*) Euler Hermes Risk Yonetimi’nin yurt i¢i ve yurt dis1 satiglarindan olusmaktadir.
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47  Diger (Devami)

b)  Diger gider ve zararlar

30 Eyldl 2020 30 Eylul 2019
Genel yonetim giderleri (*) (7,847,710) (7,177,440)
Diger gider ve zararlar (12,230) (166,554)
Toplam (7,859,940) (7,343,994)
*) Euler Hermes Risk Yonetimi’nin genel yonetim giderlerinden olusmaktadir.
30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Euler Hermes Risk Yonetimi nin genel yonetim giderleri detay1 asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Hizmet maliyetleri (3,154,658) (2,706,437)
Calisanlara saglanan fayda giderleri (2,197,401) (1,913,735)
Bilgi islem giderleri (2,142,124) (1,183,362)
Ofis giderleri (447,563) (471,677)
Danigsmanlik giderleri 233,332 (835,553)
Diger giderler (139,296) (66,676)
Toplam (7,847,710) (7,177,440)
Diger cesitli alacaklar
30 Eylal 2020 31 Aralik 2019
Polige, istihbarat ve izleme alacaklart 1,232,756 1,928,291
Diger 199,462 170,769
Toplam 1,432,218 2,099,060
Diger cesitli borg¢lar
30 Eylal 2020 31 Aralik 2019
Yurt dig1 saticilara borglar - 894,834
Yurt i¢i saticilara borglar 784,433 402,469
Diger 104,801 127,787
Toplam 889,234 1,425,090

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli bor¢clar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele bor¢lar

tutarlarimin ayri ayri toplamlan

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve

kaynaklar gosteren aciklayici not
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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47  Diger (Devami)

1 Ocak — 30 Eylul 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin reeskont ve
karsihik giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Ikramiye Karsilik Iptali 563,355 (1,087,500)
Siipheli Alacak Karsilig (290,847) (301,501)
Diger (1,250,777) 184,302
Karsiliklar hesabi (978,269) (1,204,699)
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EK 1 - KAR DAGITIM TABLOSU

Dipnot

Cari
Dénem

Gecmis
Dénem

DONEM KARININ DAGITIMI
DONEM KARI N
ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER-
1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
2. Gelir Vergisi Kesintisi
3. Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler
NET DONEM KARI (1.1 - 1.2)
GECMIS DONEMLER ZARARI (-)
BIRINCI TERTIP YASAL AKCE
SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
. DAGITILABILIR NET
ONEM KARI[(A-(1.3+1.4+15)]
ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1. Hisse Senedi Sahiplerine
2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
3
4
5

1.
2
2.
2.
2.
A
3.
4
5.

B

Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU (-)
KURUCULARA TEMETTULER (-).
YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
0.ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
0.1. Hisse Senedi Sahiplerine

0.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

0.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine

0.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

(1).5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine
2.

3.

4

5

IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI (-)
OLAGANUSTU YEDEKLER
DIGER YEDEKLER
OZEL FONLAR .
YEDEKLERDEN DAGITIM
DAGITILAN YEDEKLER
IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
ORTAKLARA PAY (-)
1. Hisse Senedi Sahiplerine
2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine
4
5

l.
1
D
1
1
1
1.
1
1
1
1
1
1
1

Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine

. PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-)

HISSE BASINA KAR )

. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) .

. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
V. HISSE BASINA TEMETTU

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) .

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

2.3.
2.3.
2.3.
2.3.

6
6
6
6
6
6
7
8
9
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
2
3
3
3
3
3
3
4
5
|
1
2
3

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
2
2
2
2
2
2
3
3
3
3

Dénem karmin dagitimi hakkinda Grup’un yetkili organ1 Genel Kurul’dur. 30 Eyliil 2020 hesap dénemi

ile ilgili kar dagitimi olmadigindan kar dagitim tablosu hazirlanmamistir.
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