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Karsiliksiz Cekler

Bankacilik Sektoru Takipteki
Alacaklarin Gorinumu
Kredi/Mevduat Faiz Oranlari Makasi
Ticari Krediler & Tuketici

Kredileri BlUyUmesi
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KAR$ILIKSIZ GEKLER O Aralk  2018den  sonra karsiliksiz  cek

oranlarinda kademeli bir dusUs izledik. Subat
ayinda adet ve tutar olarak sirasiyla %1,35
Karsiliksiz Cek Oranlari ve %1,18 oranlari ile artan karsiliksiz ceklerin
5.00% vy bUyumesi Mart 2020'de hizlanarak hem adet
hem de tutar bazinda %1,68 oldu. Artistaki
bu hizlanmaya Mart ayinin ikinci yarisinda
hayata gecirilen karantina  onlemlerinin
neden oldudgu dusunUltrse Nisan ayinda
karsiliksiz cek adet ve tutarlarinin daha da
yuksek olacadr neredeyse kesin olarak
soylenebilir.

4,00%

3,00%

Bankalar  ticari  kredilerin  bUyUmesini
desteklerken 2. asama sorunlu kredilerin
yeniden yapilandirilmasi  konusunda da
hevesli. Bu durum, piyasadaki dustk
likiditenin olumsuz etkilerini hafifleterek iflas
ve karsiliksiz  ¢ek oranlarini  azaltiyor.
Karsiliksiz cek oranlarinda Aralik 2018de
gorulen zirve artis seviyesinden (adet olarak
+%4.8) sonra beklentilerimize paralel olarak
kademeli olarak dUsus yasanmistir.

2,00%

1,00%

0,00%

mmmm Karsiliksiz Cek Orani (Adet Bazinda) === Karsiliksiz Cek Orani (Tutar Bazinda)

3 aylik hareketli ortalama (Adet bazinda karsiliksiz cek orani) -~ 3 aylik hareketli ortalama (Tutar bazinda karsiliksiz cek orani)



KARSILIKSIZ CEK ORANLARI -
Uzun Vadeli Degeriendirme

DKOI‘§I[IkSIZ cek  oranlart  (KCO)

(%) 2018'de hizla yUkselse de sonrasinda

— Karsliliksiz Cek Orani (Adet) ——Karsiliksiz Cek Orani (Tutar) dislse gecerek su anda Kredi

Garanti Fonu'na dayali kredilerdeki

artis kanaliyla likidite bollugunun

yasandigr 2017 vyl seviyelerine

5 gerilemistir.

‘0 .
Karsiliksiz cekler icin 2020 vyilinin
kalaninda  olumlu  bir  gorinim

2 ongoruyorduk. Ancak, Covid-19a

bagli  karantina onlemleri  bircok

sirketin  nakit  akisini olumsuz

L ¥ etkiledi. Bu nedenle, onimuzdeki

: aylarda karsiliksiz cek oranlarinda

bir artis bekliyoruz.

w

-
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10.17 4
08.18 1
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Kaynak: TCMB Son Veri: Nisan 2020



TURK BANKACILIK SEKTORU TAKIPTEKI ALACAKLAR

Tirk Bankacilik Sektorii Haftalik Takipteki Alacaklar

O Haftalik Takipteki Alacaklar (TA) Orani 2019 yili
sonunda %5,91’e sicradi. BDDK'nin icsel stres
test senaryosu da 2019 yil sonu icin bu orani %6
olarak &ngdrmuUstl. Zirve sayilabilecek bu
seviyeden kademeli bir dususle 1 Mayis
itibariyle %5,04'e inildi. Bu dusUste; ilk dort
ayda %17 artan kredi hacmi ve TA tutarindaki
artisin duraksamasi onemli rol oynadi.

> o o »

= Takipteki Alacaklar % (Sag eksen)

P A L
— Takipteki Alacaklar Haftalik
% Degisim

Tiirk Bankacilik Sektorii Haftalik Takipteki Alacaklar

—— Takipteki Alacaklar Haftalik — Takipteki Alacaklar % (Sag eksen)
% Degisim

Faktoring sektori TA verilerinde de Mart
2018den (%4,57) sonra hizli bir artis yasanmis
ve bu oran Nisan 2019da %10,3 ile zirve
yapmistl. Subat 2020ye ait son veriye gore
ise bu oran %8,8.

4 Percymage




TURK BANKACILIK SEKTORU KREDI TURUNE
GORE TAKiPTEKi AI-ACAKI-AR O Ticari ve Toplam Kredilerdeki Takipteki

Alacak (TA) Orani hizli bir artis sergileyerek

Bireysel Krediler TA oranini astl. Bireysel

(%) Krediler TA orani ise tUketici kredilerindeki

hizli bUydme nedeniyle su anda dustyor

5 (bknz. “tUketici kredileri blUylme” sayfasi).

Ticari kredi hacminin artmasi  toplam

6 krediler icinde TA oraninin dusmesine
neden oldu.

— Toplam Krediler = Ticari Krediler — Tuketici Kredileri

O

4 Hanehalkinin bor¢ orani henlz problem

yaratacak seviyede olmasa da ticari
3 borcluluk oranlar ve yUksek faiz oranlari
iflaslarda artisa  yol acarak issizligin
artmasina ve hanehalk icin daha fazla
1 probleme neden olabilir Covid-19 da

baslica olumsuz faktorlerden biri olacaktir.

04.13 -
04.14
04.15
04.15
04.17 -
04.18 -
04.19
04.20

Kaynak: TCMB Son Veri: 30 Nisan 2020



TL KREDI VE MEVDUAT FAIZ = 2018 yilinda TCMB resmi faiz oraninda 1200

puanlik artisa gitti. Bu da, artan belirsizlik
ORANLARI MAKASI ve fonlama maliyetleriyle Adustos ayinda
kredi ve mevduat faizlerinin %36 oranlarina
ve kredi ile mevduat faizleri arasindaki

makasin da %13 oranlarina ¢cikmasina neden

(Flow, 4-Week Average, %) oldu. Daha sonra; ABD Dolar
o o . kuru (USDTRY) arasindaki ve

— Ticari Kredi Faiz Orani = Hcari Kredi Faiz Orani-Mevduat Faiz finansal piyasalardaki  oynakligin - dismesi,

20 Orani Makas (Sag Eksen) 18 stanbul  yerel  secimlerinin yeniden

gerceklestirilmesi ve Kuzey Suriye'deki Baris
Pinari  Hareketiyle Ankara'da gerceklesen
zirve  sonrasinda, ABD ile  yasanan
gerginliklerin  hafiflemesiyle egdilim tersine
dondu.

Soz konusu donemde finansman
maliyetlerinin  belirgin  sekilde artmasi net
karlilik oranlarinda ve borclu firmalarin mevcut
nakit akislarinda dususlere neden oldu. Ancak,
enflasyon oraninin  gerilemesiyle TCMB'nin
politika faiz oraninda kademeli indirime

4 - T - = 13 T T r 9 gitmesi ve TRY'nin oynakligmin azalmasi
~ ~ i 5. ~ - - N kredi/mevduat makasi icin olumlu bir ortam
3 3 3 3 3 3 ! 3 yaratti

Kaynak: TCMB Son Veri: 30 Nisan 2020



Q 2018 yilinin ikinci yarisinda kredi bUyUmesi
%0'In altina inse de 2019 yilinda, ozellikle
kamu bankalarindan  gelen destekle

100 yeniden yukari dogru tirmanmaya basladi.
30 O GSYH ve Kredi buyUdmesi arasinda
TUrkiye'de yuksek bir korelasyon vardir ve
60 2019 yilinda kredi krizini takiben GSYH
blUyUumesinde ciddi bir gerileme olmus ve
0 blUylme %0,9'la sinirli kalmistir. Covid-19'a
iliskin  karantina  onlemlerinin - olumsuz

TICARI KREDILER BUYUMESI

—Ticari Krediler ~=Ticari Krediler (2007-2019) = Ticari Krediler (2019)

20 etkileri nedeniyle EH Ekonomik Arastirmalar
Bolumu  Turkiye'nin - GSYH  buUyUmesinin
0 -%3,3 olacagini ongdrmektedir.

20 DTiCOri kredi bUyUme orani (kur etkisinden
1.Hafta 8. Hafta 5 Hafta 22 .Hafta  29.Hafta  36.Hafta  43.Hafta  50. Hafta arindirilmis ve 13 haftalik ortalamalarla
Kaynak: TCMB Son Veri: 30 Nisan 2020 yilliklandirilmis) ivme kazandi ve 2020 yilinin

*Toplam bankacilik sektort (Katilim bankalart dahil) TGA Haric basindan beri istikrarli bir sekilde artiyor.

**Kredi stok oraninin yillik baytme hizi haftalik blylme oranlarinin 13 haftalik hareketli ortalamasinin 52.
kuvveti alinarak hesaplanir.



TUKETICI KREDILERI BUYUMESI

—TuUketici Krediler —Tlketici Krediler (2007-2019) — Tuketici Krediler (2019)
60

50

10

-10

-20
1. Hafta 8. Hafta 5. Hofta 22. Hafta 29. Hafta 36.Hafta  43.Hafta 50. Haofta

Kaynak: TCMB Son Veri: 30 Nisan 2020

* Toplam bankacilik sektort (Katilim bankalar dahil) TGA ve Kredi Kartlari Harig
** Kredi stok oraninin yillik blydme hizi haftalik blyUme oranlarinin 13 haftalik hareketli ortalamasinin 52.
kuvveti alinarak hesaplanir.

EI2017 yilinda yillk %6,1 olan tuketici

harcamalarindaki  bdyime,  TRY'nin
degerinin  hizla dusmesi ve yuUksek
enflasyon nedeniyle 2018 yilinda %1,1'e
geriledi.

DOzellikle 2019 yilinin son ceyreginde
tuketici  kredilerindeki  bUylime hiz
kazandi ve 2020 vyilinda da hdlen
yUksek seyrediyor.

I:IBu kredi patlamasinda, insaat ve
otomotiv  sirketlerinin  sikintili  gelir
dretimini canlandirmak icin ipotek ve
tuketici  kredi  oranlarini  stUbvanse
eden kamu bankalari cok onemli bir
rol oynuyor.



MAKRO
GORUNUM

PMI
. Reel Kesim GUven Endeksi
Issizlik
Cari Islemler Dengesi
. Dis Finansmanin ana kaynaklari
. USDTRY ve Kur Oynakligi
«  USDTRY ve enflasyon
Reel Sektor Net Doviz Pozisyonu
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PMI

(Mevsimsellikten arindirilmis)
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Kaynak: IHS Markit Son Veri: Nisan 2020
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Ekonomik  duyarliigin = en  onemli

gostergelerinden
yilinda dusmeye

biri olan PMI, 2018
baslayarak ekonomik

blyUmede sert bir inise dair erken uyari
sinyalleri vermeye basladi. 2018'den
beri yavas yavas toparlanmakta olan
PMI, Covid-19'un olumsuz etkileriyle
Nisan ayinda 33,4 seviyesine geriledi.

Turkiye ekonomisi 2019 yilinda %0,9

blyudu. Boylece,

2018 yilindaki doviz

kuru krizini takiben ortaya cikan
resesyondan gucll bir toparlanmayla
clkmis oldu. Bunu mudmkun kilan ise;
hanehalki ve kamu harcamalarindaki
quclt  artis  (ilki %1,9dan  %6,8%e

ikincisi  %2,7'den

%5,7'ye) ve sabit

yatinmlardaki diststn hiz kesmesiydi
(-%12,8'den -%0,6'ya).

EH Ekonomik

Arastirmalar Bolumu

TUrkiye icin 2020 GSYH budyUme tahmini

-3.3%.
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REEL KESIM GUVEN ENDEKSI

Nisan 2020 itibariyle mevsimsellikten
arindirilmis reel sektor glven endeksi
36,3 puan dususle 62,3 seviyesine
geriledi.

(Mevsimsellikten arindirilmis)

120

110 D

100

Subat 2020'de 58,2 seviyesinde olan
tuketici guven endeksi Nisan 2020de
90 54,9 ile rekor dUsuk seviyeye geriledi.
Bunda, vaka sayisi  bakimindan
TUrkiye'nin  Avrupa ve ABD disinda
70 Koronavirls salginindan en  kotd
etkilenen ulke olarak kalmasi onemli
bir etken. Ancak, Covid-19 vakalarinin
50 yuksek sayida oldugu uUlkelere gore
olum orani cok daha dusuk seviyelerde

80

60

. T — T 40 .
— NN M ~
REY 2SS sy S 0B EEERE M EESEE S E seyretmektedir.
T O v O Y O W Qo ¥ O ¥ O ¥ o =% O ¥ o ¥ o ¥ o v O %
O w0 e O o Qo Qo QI Qe Qo O ml Q d: Q ol Qo O

Kaynak: TCMB Son Veri: Nisan 2020
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ISSIZLIK

U ook 2019da %147 olan issizlik
orani Ocak 2020'de issiz sayisinin

(Mevsimsellikten arindirilmis) s )
306 bin kisi azalarak 4,362 milyona

—Tarim-disi issizlik Orani (%) —lssizlik Orani (%) gerilemesiyle %13,8'e dustu.
18 18
16 16 4 Isglcine katilim orani ayni dénemler
icin  %52,2den %51'e gerilerken
14 14 istihdom orani da %445ten %44'e
dustu.
12 12

EIGen(;ler arasinda issizlik  Aralik

10 10 . T
2019daki %25 seviyesinden Ocak
3 g 2020'de %24,5'e geriledi.
6 : —_— - 6
2 S o ey S gy & M = s dup i o o Ay By i G gy g
s 6 8 86 8 8 8 B8 8 8 8 8 8 & 8 58 8 &858 8 & =8

Kaynak: TCMB, Tuik Son Veri: Ocak 2020
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CARI ISLEMLER DENGESI

= 2019 yili Subat ayinda 0,12 milyar USD olan

Tarkiye'nin cari islemler acigr Subat 2020

(Mevsimsellikten arindirilmis, Milyar USD) itibariyle genisleyerek 1,23 milyar USD'ye

¢kt ve 1 milyar USD olan piyasa

beklentilerini asti. Ayni donem icin mal

8 ticareti acigi 0,73 milyar USD’den 1,9 milyar

USD'ye cikmistir ve faiz disi gelir acigi 0,51

milyar USD'den 0,73 milyar USD'ye
tirmanmistir.

Cariislemler Cariislemler Dengesi Cariislemler Dengesi
" Dengesi “ (Enerji ve Altin harig) = (Altin harig)

O

(=]

2020 vyilinda cari islemler acigr yuksek
seviyelere cikmayacaktrr. Ihracat
kanadindan  gelen  destek  dusecek
ama tUketimin frenlenmesi ithal mal
talebini de azaltacaktir. DuUsuk enerji
fiyatlarr cari islemler dengesini olumlu
-10  etkileyen diger bir etken olacaktir.

[

[l
=9

[
[+ =]

02.06
02.07
02.08
02.09
02.10
02.11
02.12
02.13
02.14
02.15
02.16
02.17
02.18
02.19
02.20

Kaynak: TCMB Son Veri: Subat 2020
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DIS FINANSMANIN ANA KAYNAKLARI

(3 aylik birikimli, Milyar USD) DasUk tasarruf orani, distk sermaye
birikimi ve Ulkenin demografik yapisi
nedeniyle Turkiye ekonomisinin dis

s DYY ve Uzun Vadeli wn Portfoy ve Kisa Vadeli — Cari Islemler Acigi _ Y . )
finansman ihtiyacr yuksektir.

35

30 . .
25 2018 vyiinda Ulkeye net dogrudan

20 yabancl  yatinm girisleri 13 milyar
1 USD iken 2019 yilinda 5,6 milyar USD
10 .

ile sinirli kalmistir (su ana kadar net

5
0 dogrudan yabanci yatirnm girislerinin
-5 en yuksek oldugu yil 22 milyar USD ile
“10 2007dir)
-15
= S S S & g S & S S S 4 Turizm  sektort  gelirleri ve ihracatta
beklenen diststn Cari islemler Acigi ve
dis finansman Uzerinde olumsuz etkileri
Kaynak: TCMB, Tuik Son Veri: Subat 2020
olacaktir.

* Uzun vadeli sermaye hareketleri bankalar ve reel sektdrin uzun vadeli net kredileri ile bankalar ve Hazine'nin
yurtdisina ihrag ettigi tahvilleri kapsamaktadir. Kisa vadeli sermaye hareketleri bankacilik ve reel sektortn kisa vadeli
net kredileri ile bankalardaki mevduat kaleminin toplamindan olusmaktadir.
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USD TRY VE KUR OYNAKLIGI _

—USDTRY— “USDTRY 200 ginluk
hareketli ortalama”

— “USDTRY 50 guinlik hareketli
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15

20

21-06
29-07
05-09-2019
11-10-2019
18-11-2019
23-12-201%
18-01-2020
03-03-2020
07-04-2020

H

ABD Dolar kuru (USDTRY) su anda Adustos 2018 doneminin Uzerinde.
Son aylarda - ozellikle, Covid-19'a iliskin karantina onlemlerinin de
uygulamaya ge¢mesinden sonra- oynaklik artti. Toplam doviz rezervleri
de kademeli olarak azaliyor ve hatta swaplar disarida birakildiginda
net doviz rezervleri negatif durumda. TCMB'nin faiz indirimleri de
net faiz orani bakimindan TRY'ye marj birakmiyor.

O Baska bir oynaklik atagini ne tetikler? o) TCMB'nin doviz kuru
oynakligrdurgun hale gelmeden ve enflasyon kalici olarak dismeden
faiz oranlarinda daha fazla indirime gitme karar

b) Net doviz rezervi pozisyonunun daha da kotllesmesi

c) Turkiye ekonomisi Gzerinde sert etkisi olacak yaptirimlar ve CAATSA
d) Suriye ile askeri catismalara yol acan gerginligin artmasi.

Kaynak: TCMB USDTRY Oynakligi
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2.001.2015
24022015
4.08.2015
28.092015
2.03.2016
25042016
16.06.2016
5.052017
30.062017
7.12.2017
30.00.2018
22.03.2018
16.052018
9.07.2018
5.09.2018
26.10.2018
15122018
11-02-2019

16.04.2015
12-11-2019

03-01-2020
25022020
16-04-2020

11.06.2015
19.11.2015
12012016
11.08.2016
10102016
30.11.2016
20,00,2017
14.032017
22.08.2017
17102007
03-04-2019
28-05-2019
24-07-2019
19082019
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USDTRY VE ENFLASYON

Kaynak: TCMB, TUIK e USDTRY e TUFE (sag eksen)
llik % degisim)
20,00 -
60,00
40,00 -
20,00 A
0,00 -
-20,00 -
e e e e e s e e W e M R e e R T ey T e e W s R e e T e e N R L R e e W R e N N L R e e N W R N
QUAQQAGHQLOHODRTIQELHILL IO EooriEoariloerdCUibRE oIl aric
OO OO AN NN OO0 O NN NANMNMMM T T IO ANEOOO M RO OORON OGO
00000000000 00000D000000D0DD0000DD0ODDO00D00
PRI ANNANANNANANANANNANNANANN NN NN NSNS NN NN NN NN NN NN NN NN NN NN

- 24,00

+ 19,00

F 14,00

r 9,00

- 4,00

Kur ve enflasyon arasinda adina «Doviz
kuru gecis etkisi» dedigimiz yuksek bir
korelasyon bulunmaktadir. Doviz cinsinden
yapilan ithalatla baglantili olarak yurtici
fiyatlar da artiyor. TRY'deki %10 deder
kaybr yaklasik 1,5 puan ek enflasyon
yaratiyor.

TUFE, cekirdek enflasyondaki yapiskanlik
ve gorece daha yuksek olan UFEnin henlz
son fiyatlara yansimamis olmasindan
dolayr  beklentilerimiz  dogrultusunda
(beklentilerimiz %11-12 arasindaydi) 2019
yill sonunda %11,84 olarak gerceklesti.

Nisan 2020 icin TUFE %10,94 olurken aylik
artis da %0,85 oldu.
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REEL SEKTOR NET DOVIZ POZISYONU
(MILYAR USD)

Kisa Vade icin fazla verse de (+10 milyar
dolar), toplam dodviz pozisyonu (-170

il wm Reel Sektor Net DOviz Pozisyonu === Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu milyar dolar) cok yUksek ve bu da reel
sektor gorGndmunu kirilgan hale getiriyor.
SOM M i 1 (R T i, T TRY'deki her %1'lik deger kaybi reel sektor
icin ek 1,7 milyar dolarlik finansman yuku

Bioni ) dogurmaktadir.

Olumsuz gorinime ragmen  olumlu
-$100M - degerlendirilebilecek gelisme: Sirketler
net doviz pozisyonu aciklarini  Subat
2018den beri (ki o zaman acik 224 milyar

-slSOM 1 . . .
dolar ile zirve yapmist)) kademeli olarak
azaltmaktadir.
$200M -
Kaynak: TCMB
$250M -

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
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DISCLAIMER

This presentation/report was prepared by Euler Hermes Risk Yénetimi ve Danigsmanlik Hizmetleri Limited Sirketi (“Euler Hermes Risk
Management”) for informative purposes. The topics contained herein include general financial information with non-directive statements
regarding the economy and markets. All information, comments and recommendations are belong to Euler Hermes Risk Management and
its shareholders and collected and interpreted by Euler Hermes Risk Management units. In this context, Euler Hermes Group Companies’
views may be different. None of the information, forward-looking statements and/or comments may be interpreted as financial
recommendation and/or consulting/advisory. All the content herein are of general context and might not be suitable for your financial
situation and risk preferences. In this respect, no commercial and/or financial decision should be made on the basis of any information
contained herein.

It is under the responsibility of the reader/listener to make research and assesment for every information provided/referenced in this
presentation/report. Euler Hermes Risk Management and its shareholders and Euler Hermes Group do not give any advice or
recommendation regarding legal, tax and/or investment matters.

This presentation/report is in the possession of Euler Hermes Risk Management and its shareholders and may not be partially or wholly
used, copied or distributed.

If this report is directly shared with Euler Hermes clients by Euler Hermes Risk Management and its shareholders, it can only be shared
within the Group companies of the same client and shall not be used, copied or distributed to other corporate or individual third parties.



FERAGATNAME

Bu sunum/rapor Euler Hermes Risk Yénetimi ve Danigmanlik Hizmetleri Limited Sirketi (“Euler Hermes Risk Ydénetimi”) tarafindan bilgilendirme
amaciyla diizenlenmigtir. Bu sunum/rapora yer alan konular ekonomi ve piyasa egilimleri hakkinda y6nlendirici nitelikte olmayan genel finansal
bilgi sunulmasi niteliginde bilgiler icermektedir. Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; Euler Hermes Risk Yénetimi ve ortaklari’na ait
olup bagl birimler tarafindan yorumlanip-derlenmistir. Bu baglamda, Euler Hermes Grup Sirketlerinin gériisleri farkli olabilir. Burada yer alan bilgi
ve yorumlarin higbiri finansal tavsiye veya danismanlik kapsaminda yorumlanamaz. Burada yer alan tiim konular genel niteliktedir, mali
durumunuz ve risk tercihleriniz ile uygun olmayabilir. Bu baglamda, burada yer alan higbir bilgiye dayanarak herhangi bir ticari-finansal karar
verilmemelidir.

Bu sunum/raporda atifta bulunulan her konuda aragtirma yapmak ve degerlendirmede bulunmak tamamen okuyucunun/dinleyicinin
sorumlulugundadir. Euler Hermes Risk Yénetimi ve ortaklari ve ayrica Euler Hermes Grubu hig bir mlisterisine yasal, vergi ya da yatirim tercihi
anlaminda tavsiye vermemektedir.

Bu sunum/rapor, Euler Hermes Risk Yénetimi ve ortaklarinin miilkiyetinde olup, icerigi tamamen veya kismen kullanilamaz, kopyalanamaz veya
gogaltilamaz.

Eger bu rapor dogrudan Euler Hermes mdigterileri ve/veya aracilariyla paylagiimis ise sadece ayni Grup biinyesindeki kisi ve kurumlarla
paylasilabilir.
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