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EU|€I’ Hel’mes'e Bak|§ Kllometre Ta§|ar| —@ Euler Hermes Turkiye

« Kog Allianz Sigorta

1893'te ABD'de kurulan ACI, 1917'de Almanya'da kurulan Hermes ve 1927'de S

Fransa'da kurulan SFAC, 2002 yilinda birleserek Euler Hermes'i olusturmus, 2003 e
yilinda ise Euler Hermes Grup ismini almistir. Nisan 2000'den beri Paris Borsasi'nda L

islem gérmekte olan (ELE.PA) Euler Hermes'in cogunluk hisseleri diinyanin en biytk
1893-
2001 2002 2004
T T T

sigorta gruplarindan biri olan Allianz'a aittir.

Halka Acik

Hisseler T T T >
« 1893: ABD « Euler ve Hermes'in « Grup isminin « Uluslararasi gelisim: « Rusya Hindistan,Baltik o Uluslararasi
« 1917: Hermes, Almanya birlesmesi Euler Hermes Finladiya, Yunanistan Ulkeleri ve Tirkiye gelisim: Irlanda,
¢ ¢ « 1918: ingiltere olarak degismesi Portekiz, Fas ofislerinin agilmasi Avusturalya, Yeni
/068' 1 9 /02 8'3 3 « 1927: Fransa ve italya Zelanda, Birlesik

* 1929: Belgika Arap Emirlikleri
l l « 1989: Hollanda

® CEuler Hermes Tirkiye
Eu |er Herm eS éé;'\f{iﬂ";?n:% !:/\Eysltia;\g\ 't—jaar;‘ﬂﬂr?dan Kredi ;IaKr:iwd:ﬁ?g;S?tsa‘cmk
ofisinin agilmasi Sigortasi bransinda resmi lisans faaliyetlerine
verilmesi baslanmasi
| %348 1 L L I .
Euler Hermes, Alacak Sigortasinda diinyanin lider kurulusu. 2011 2012
B %34 pazar paylyla dinyanin lider alacak sigorta sirketi
B 2,5 milyar Euro’luk konsolide ciro T T T T T T -
B Dinya capinda 52 binden fazla musteri
. I_CIC_ortakll_leile israi!, . quombjya'qa . Eu!er H.er.m.es_ . Excgllence « Cin'de, China Pa_cific -Fu.!er Hermes'in ijzgllikle
B 50'den fazla tlkede ve 5 kitada 6,000 askin calisan Sperayon Srimenmin ot o et poiesi S ey cngelniid yo st
tlkeleri ile isbirlig, ofisinin agilmasi Fazlasi (Excess of Loss - XoL)"
.. . ) . . . Euler Hermes « ispanya, Portekiz icari kredi sigortasi Grandnin
m Dinya capinda 789 milyar Euro'luk ticari alacak teminati dim g tlain it sy sundimas
urulmasi apfre ile ortal
. .. . girisim tzerine 6n « Ispanya ve dért Latin Amerika
W Her hafta 1,700 hasar tazminat 6demesi anasmann abul Ut e s
. X . . L - . . Solunion'un faaliyete gegmesi
B 40 milyonu askin sirketin finansal takibinin yapildigi genis veritabani > < e Hermecin Gl
+ HoBCile EUrveseI capta Finance tarafindan “En iyi Kredi
.. .. .. . . . anlasma. Tiirkiye'de de Ticari } ot corlmec
B Ginlik 20,000 kredi limiti talebi ve__KEru_lms_al Bénkacl:\k k Sigorta ket segimesi
miisterilerine ticari alaca
. e . P ye . PR sigortasi ¢ozUmleri sunmasi
W Kredilimit taleplerinin %85'inin 48 saat icinde karsilanma hizi in b anlgmas
« Euler Hermes'in Global
B 130 llkede 380,000 stipheli alacak takibi [ e
secilmesi
B %90 musteri memnuniyeti
B Standard & Poor's tarafindan verilmis olan AA- derecelendirme notu
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Kurumsal Profil

Risk Yonetimi - Alacak Sigortasi - Tahsilat Hizmetleri
sunan Euler Hermes, alacaklarin ddenmeme riskini
sigortalayarak musterilerinin dogru alici secimi

ile yeni pazarlara glvenle agilmasini saglamakta

ve ekonomik déngtide 6nemli bir rolii yerine
getirmektedir.

Uluslararasi tahsilat hizmetleri icin gelistiriimis

is modeli, ortak IT altyapisi, 50'den fazla tilkede
ofis, yerel kanunlar hakkinda uzman kadro ve
uluslararasi tahsilatta ylksek tecribesi ile Euler
Hermes, tiim cografyalarda yerel ve ihracatg
musterileri igin hizmet sunmaktadir. 2013 yilinda
toplam 130 Glkede 380,000'den fazla alacak
tahsilat gerceklestirmistir.

Diger Hizmetler %5,6 —l

Kredi Sigortasi %82,8 41

Alacak Sigortasi musterilerine Risk izleme Servisi
ile limit kararlari alici Glkesinde veya en yakin

ulke ofisinde alinarak ihtiyaglara ve firmalara ézel
cozimler gelistirmektedir. Strekli glincellenen,
firmalar hakkinda detayl bilgi iceren uluslararasi
veritabani ile uluslararasi ticarette riskler yakindan
izlenmektedir.

Euler Hermes'in sundugu ¢dzimler arasinda en
biyik agirlig, prim gelirlerinin %82,8'lik kismini
olusturan Alacak Sigortasi hizmeti almaktadir.
Bunu sirasiyla %6,6 ile Bonding (Kefalet Sigortasi) &
Garanti hizmetleri, %5,6 ile diger hizmetler ve %5,
ile Tahsilat Hizmetleri izlemektedir

J_ Bonding&Garanti %6,6

e Tahsilat Hizmetleri %5,1

ey 9
Ozet Finansal Bilgiler
Finansal Gostergeler (milyon TL) 2012 2013
Toplam Prim ve Katki Payi Uretimi 25,159,947 35,375,840
Toplam Teknik Kar (1,037,643) (3,382,891)
Toplam Aktifler 16,285,504 35,331,235
Nominal Sermaye 5,500,000 12,354,000
Ozkaynaklar 1,563,666 6,658,701
Mali Gelir (407,996) 2,036,320
Vergi Oncesi Kar (2,008,443) (2,322,638)
Baslica Rasyolar (%) 2012 2013
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynaklar -128.44% -34.88%
Prim ve Katki Payi Uretimi/Toplam Aktifler 154.49% 100.13%
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 9.60% 18.85%

Yénetim Kurulu ve Ust Yénetimin
Sahip Olduklari Paya Iliskin Aciklamalari

Ortagin Adi/

Unvani Hisse Adedi  PayTutan(TL) Ortaklik Pay1 (%)
Euler Hermes SFAC 5,499,996 12,353,996 99.99
Diger 4 4 0.01
Toplam 5,500,000 12,354,000 100
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Ortaklik Yapisi

Sermaye yapisinda, 2013 yilinda 6,854,000 TL sermaye artisi gerceklesmistir.
Euler Hermes Sigorta A.S. ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Adi Pay Tutari (TL) Pay Orani (%) Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Euler Hermes SFAC 12,353,996 99.99% 5,499,996 99.99%
Diger 4 0.01% 4 0.01%
Odenmis Sermaye 12,354,000 100% 5,500,000 100%

Sirket Yoneticilerine
Saglanan Mali Haklar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde, ydnetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel madr,
genel midur yardimcilari gibi Ust dlizey yéneticilere saglanan Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
1,059,508 TL'dir. (31 Aralik 2012: 431,224 TL ).
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Genel Midur Mesajl

Sirketimiz, 2013 yili sonunda toplam 35,375,840 TL prim Uretimine
aracilik ederek, gectigimiz yila oranla %40.6 blyime gerceklestirdi.

2013 yilinda Turkiye ekonomisi %4 oraninda biylme gerceklestirmis olup, sirketimizin de icinde bulundugu
sigorta sekt6riiniin toplam prim Gretimi 2012 yilina gdre yaklasik %22,21 oraninda artarak, 24.2 milyar TL
seviyesine ulasti. Euler Hermes'in de dahil oldugu hayat disi branslarin toplam Gretimdeki payi %86 olarak
gerceklesti.

Euler Hermes, 2013 yilinda da istikrarli bdydmesini stirdirdd. Alacak sigortasi pazari 2013 yilinda %44.59'1uk
bir bliyiime elde ederken, bizim biyiimemiz de %40.6 ile pazara yakin oranlarda gerceklesti. Pazar payimiz
%36.76'ya ulasti. Yeni is Gretiminde hedeflerin (izerinde gerceklesme saglayabilmemize ragmen, misteri
kaybinda bekledigimizin Gzerinde bir kayip ylzdesi ile karsilastik.

Prim Gretimimizin 30,854,701 TL'lik kismi yurt ici islemlerden, 4,521,139 TL'lik kismi ise ihracata yonelik
sigorta islemlerinden saglandi. 2013 yil sonu itibariyla bir 6nceki yil sonuna gére, aktif toplamimiz %116.95
oraninda artisla 35,331,235 TL'ye ulastl.

Diger yandan 2013 yilinda ekonomik blyimenin yavaslamasi, isletmelerimizin alacaklarin giivenceye
alinmasi konusuna daha fazla odaklanmalarini sagladi. Ayrica yeni Tiirk Ticaret Kanunu ve degisen ek
yasas! uygulamasi nedeni ile alacak sigortalarina olan ilginin artmasi olumlu bir gelisme oldu.

2014 yilinda sigorta sirketlerinin birincil ihtiyaci, faaliyet gésterdikleri piyasalarda daha verimli bir is modeli
yartmek olacak. Verimliligin temel kosulu ise teknolojik altyapi yatirimlari ve calisan memnuniyetine
odaklanma olarak 6ne cikiyor. Euler Hermes Sigorta A.S. olarak 2013 yilinda hem buydyen organizasyon
yapimiz ile hem de mevcut ve yeni Grlinlere yénelik EH Grup projelerine calisanlarimizin aktif katilimini
saglayarak, verimlilik konusunda énemli adimlar attigimizi belirtmek isterim.

Euler Hermes, Allianz Grubu’ndan gelen gticli mali yapisi, alacak sigortasi alaninda %34'ltk global pazar
payi ve 100 yili asan deneyimi ile hizmet veriyor. Biz de Euler Hermes Tirkiye olarak, tlkede yerlesik
isletmelerimize artan is hacmimiz ile yiiksek kalitede hizmet sunmaktan memnuniyet duyuyoruz.

Dinyanin lider alacak sigorta kurulusu olarak 2014 yilinda da sigortalilarimiz, calisanlarimiz, dagitim
kanallarimiz ve is ortaklarimiz ile basarili is sonuglarina ulasacagimiz beklentisi ile stikranlarimi sunarim.

Ozlem Oziiner
Yénetim Kurulu Uyesi
ve Genel Mudur

e

S —)
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2013 Yili Sigorta Sektorine 2013 Yilinda Euler Hermes

Genel Bakis

Avrupa ile yodun ticaret hacmine paralel olarak
Asya'ya dogru bir “ticaret arayizi’” olusturan Tirkiye
2013 yilinda, Akdeniz bélgesi ytizde 0,4'lik biyime
elde ederken, bolge beklentisinin Ustiinde kalarak
ylzde 4'lik biyime elde etmistir. Tirkiye sigorta
sektorinin toplam prim Gretimi ise yaklasik %22
artarak 24 milyar 230 milyon TL'ye ulagmistir. Yil
sonunda hayat digi branslardaki tretim 20 milyar
834 milyon TL olurken hayat bransinda %25 artarak
4 milyar TL'ye yaklasmistir.

Alacak sigortasi pazari ise yaklasik %44,59 biylyerek
96 milyon TL'nin Gzerinde prim Gretimi saglamistir.
Enflasyon oraninin bir hayli Uzerinde gerceklesen
biytme orani, Turkiye'nin alacak sigortasi alaninda
en hizli gelisen (lkeler arasinda yer alacak bir
performansi olduguna isaret etmektedir. Ayrica,
karesel ticaretin gittikce daha karmasik hale geldigi
bir ortamda ticari risklere karsi koruma ihtiyaci
artmaktadir.

Turkiye'de alacak sigortasi penetrasyonu Avrupa
ulkelerine gore disiik kalmaktadir. Bugtne kadar
ic ticarette sirketler, agirlikli olarak cek ve banka
garantileri ile ticaret yapmaktaydilar. Penetrasyon
oranlari agisindan, Turkiye'de (retilen primler
GSYIH'ya oranla %0.008'in altinda yer almistir. Bu
nedenle alacaksigortasi veilgili Grinler konusundaki
farkindalik gelisime acik durumdadir.

Euler Hermes sigorta bilincini artirma amaci ile
yola cikan Tirkiye Sigorta Reasirans ve Emeklilik
Sirketleri Birligi, Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi ve
T.C Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan
yaratilen  faaliyetlere istirak etmektedir. Bu
calismalar kapsaminda, sirketlerin yerel ve ihracat
pazarlarinda gtivenli ticaret yapmalarini saglamak
ve satis cirolarini artirmak icin alacak sigortasi
sektorinin hizmetlerini sirketlere tanitmaya devam
etmektedir.

Yeni Turk Ticaret Kanunu ve yeni Cek Yasasi'nin
Uzerinden gegen 1,5 yilda isletmeler yeni ticaret
enstrimanlarini kullanmaya  baslamistir. ~ Tirk
Ticaret Kanunu ve yeni Cek VYasasl, yerel ticaret
uygulamalarini kiresel seviyede kullanilan agik
hesap sistemi seviyesine yiikseltmek icin énemli
adimlari olusturmaktadir. Bu degisiklikler sayesinde
alici verilerine daha kolay erisimin saglanmasi ve
police sahiplerine sunulan teminat kapsaminin
gelismesi vesilesiyle kurumsal yonetim ve seffaflik
artarken, Cek Yasasi sonrasinda vadeli ceklerde
kredi korumasi azalmakta, giderek daha fazla sirket
alacaklarini sigortalatmak ve nakit akislarini korumak
icin alacak sigortasini tercih etmektedir.

Alacak sigortasi sektortintin toplam prim tretimi 96 milyon TL'nin

Uzerinde gerceklesmistir.

Bir Allianz sirketi olan Euler Hermes, diinya alacak
sigortasl pazarinda %34'l0k pay ile lider konumda
bulunmaktadir. 2013 yil sonu itibariyle diinya
capinda 789 milyar Euro tutarindaki ticari alacaga
teminat saglayan Sirket; kefalet sigortasi, garanti
ve tahsilatlar alaninda da danyanin lider kurumlari
arasinda yer almaktadir. Euler Hermes, 2013 yilinda
2,5 milyar Euro konsolide ciro gergeklestirmistir.
1893 yilinda kurulan Euler Hermes bugiin, 50'den
fazla Ulkede 6 bini askin  calisaniyla faaliyet
gostermektedir. Euler Hermes, misterilerine kredi
yonetiminin tim alanlarinda destek vermektedir.
Firmalar arasi (B2B) ticari alacaklar alaninda sigorta
hizmetleri sunan Sirket'in sigorta ve risk uzmanlari,
derinlemesine kredi analizisunmak Gizere misteriyle
yakin temas icerisinde ¢alismakta ve strekli hesap
takibi gerceklestirerek olasi kredi risklerinin zarara
dénismesinden 6nce mdsteriyi uyarmaktadir.

Euler Hermes, glnde ortalama 20,000 kredi
limiti talebi dederlendirmekte ve gunlik kredi
taleplerinin  ylizde 85'ini 48 saatten az slrede
yanitlayabilmektedir.

1893 vyilindan bu yana edindigi tecriibe ve
bilgilerle diinya capinda 40 milyondan fazla
sirketin finansal  bilgilerinin yer aldigi gcli
veri tabanina sahip olan Sirket, musterilerinin
kredi limit takip ve taleplerini online istemleri
aracihgr  ile kolayca  sonuglandirabilmektedir.
Musterilerin; veri tabanindaki sirketler ile ilgili
glincel degerlendirmelere ulasabildigi, kredi limit
durumlarini takip edebildigi, police raporlarini
kontrol edebildigi ve yeni limit taleplerinde
bulunabildigi  EOLIS online hizmet portalina
dair memnuniyet seviyesi %93.5 seviyelerine
ulagmaktadir. Sagladigi teminatlarla, sirketlerin ig
ve dis piyasalarda agik hesap satislarini artirirken bir

KISA KISA
B 100 yil askin tecriibe
B Alacak sigortasinda dinya lideri

Finansal agidan en gicli alacak
sigortasl firmasi (S&P: AA-)

B Allianz Grubu’'ndan gelen gii¢

B Tahsilat hizmetlerindeki uzmanlg

Online police yénetimi: EOLIS

yandan da risklerini azaltan Euler Hermes, alacaklari
teminat altina almanin yaninda risk ydnetimi ve
tahsilat hizmetleri de sunmaktadir. Misterilerin
iflasi ve/veya ddeme aczine dismesi gibi sebeplerle
borclarini zamaninda 6deyememeleri durumuna
karsi glivence saglayan Euler Hermes, oncelikle
veri tabanini kullanarak alicilarin kredibilitesini/
finansal performansini inceleyip riskin dogmadan
onlenmesini  amaclamakta ve  mdsterilerine
profesyonel risk yonetimi konusunda destek
vermektedir.

Dinya capinda 52 bini asan mdsterisi olan Sirket,
her yil 130 dlkede 300 bine yakin alacak tahsilati
yapmakta ve bu nedenle alacak tahsilati konusunda
6nemli bir deneyime sahip bulunmaktadir. 100 yili
askin tecriibesi ve bilgi birikimiyle Tiirkiye pazarina
yeni bir soluk getirmeye hazirlanan Euler Hermes;
iddiali aragtirma birimiyle, bir sigorta sirketinden gok
bir danisman firma gibi calismaktadir. Euler Hermes,
musterilerine; girecekleri pazarlar, birlikte calismayi
planladiklar sirketler ve finansal — gérindmleri
hakkinda arastirma ve analiz hizmeti sunmaktadir.
Bu bilgilere 6nceden sahip olan firmalar, riski
bertaraf etmenin de 6tesinde gelirlerini artirabilecek
onemli stratejik kararlar verebilme sansina sahip
olmaktadir.

Euler Hermes ylksek kaliteli hizmet anlayisiyla
musterileriyle uzun soluklu iliskiler kurmaktadir.
Sirket'in musterileriyle calisma stresi ortalama 12
yil bulmaktadir.

Bir Allianz sirketi olan ve Euronext, Paris borsasina
kote bulunan Euler Hermes'in Standard&Poor'stan
AA- derecelendirme notu bulunmaktadir.

Degisim
12aylik  karsilastirma
Kar ve Zarar Bilgileri 2013 12aylk2012*

€ milyon
Toplam Gelirler 2.486,20 3,70%

Net teknik kar 3453 4,20%
Net finansal gelir 86,2 -21,00%
Operasyonel gelir 458,6 6,20%

Net konsolide sonu¢  313,7 2,70%

Net bilesik rasyo 75,30% 0,7 puan
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2013 Yilinda Euler Hermes

Turkiye

Turkiye pazarina 2005 yilinda Kog Allianz Sigorta
isbirligiyle giren Sirket, Trkiye'deki risk yénetimi
ofisini 2007 yilinda acmistir. 2010 yilinda sigorta
lisansi alarak Tirkiye'de sigorta sirketi olarak
faaliyet géstermeye baslayan Sirketin Tiirk
firmalariyla ilgili risk analizi calismalari ise onlarca
yil dncesine dayanmaktadir.

2013..

itibariyle raporlanan

Acente say|5|20,

Broker sayis| 1 1 dir.

Sirket, her dlcekteki msterisi igin farkli programlar
sunmaktadir. World Agency Programi ile
uluslararasi firmalara servis saglayan Euler Hermes,
kurumsal 6lcekteki firmalara yurtici ve/veya yurtdisi
riskleri teminat altina alan, firmanin ihtiyaclari

Toplam Ciroda is Birimlerinin Paylari (2013 %)

Dogrudan Satis %36

L .

Turkiye'de 200'Un Gzerinde musterisi bulunan Euler
Hermes'in musteri portféyd kicik isletmelerden
blyuk uluslararasi sirketlere kadar cesitli kuruluglari
icermektedir.

2013 Euler Hermes
satis kanali bazinda
primler:

W 12.697.127 Merkez

W 7.648.373 Acente
W 3.271.099 Banka
B 11.759.240 Broker

dogrultusunda hazirlanan poligeler, kiictk 6lcekli
firmalara ise basit ve yonetimi kolay policeler
sunmaktadir. Euler Hermes dogrudan satis,
acente, banka ve broker gibi 4 farkli satis kanalini
kullanmaktadir.

l— Acente %22

[S— Banka %9

Broker %33 41

Alacak Sigortas

Alacak sigortasi nedir?

“Sirketlerin hayat sigortasi” olarak da
tanimlanabilen Alacak Sigortasl, vadeli yurtici
ve yurtdisi satislarda alicilarin iflas etmesi, acze
diismesi ve benzeri nedenlerle vade tarihinde
6demelerini yapmamalari riskini teminat altina
alan bir sigorta seklidir. Alacak sigortasi ya da
diger adyla ticari kredi sigortas isletmelere,
musterilerinin 6deme aczine dismesinden,
borcunu vadesinde 6dememesine kadar
dogabilecek birgok duruma karsi glivence
sunmaktadir.

Ticari alacaklar sirket aktiflerinin yaklasik %40'ini
olusturmaktadir. Bu nedenle riskler, genellikle
ticari risk olarak tanimlanmaktadir. Ancak; ihracat
yapan sirketler, kendilerini 6demeye mani olacak
veya geciktirecek cesitli siyasi risklere karsi da
koruyabilmektedir. Bu durum; 6érnegin alicinin
ulkesinde savas ¢ikmasi sonucu, tlke ydnetimi
tarafindan sézlesmenin iptal edilmesi ya da bir
hikimetin mallarin ithalatini veya ihracatini
engelleyen ya da alicinin Glkesinden nakit akigini
sinirlayici kanunlar gikarmasi neticesinde édeme
alinamamasindan kaynaklanabilmektedir.

Alacak Sigortasindan Kimler Faydalanabilir?
Diger isletmelere acik hesap usul( ile satis

yapan tim sirketler, isletme hizmetleri ve mal
ticareti yapan sirketler de dahil olmak tizere farkli

Alacak Sigortasi isleyisi
Alacak Sigortasi yurt

ici ve/veya tlim ihracat
satislarinizi
kapsamaktadir.
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sektorlerde faaliyet gésteren firmalar, alacak
sigortas kullanabilmektedir.

Sistem nasil islemektedir?

Alacak sigortalari Turkiye'de 01.02.2009 tarihinde
yararlige giren “Kredi Sigortasi Genel Sartlar”
cercevesinde yiritilmektedir.

Alacak sigortasi icin bagvuru yapan firmalarin
oncelikle finansal tablolari incelenmektedir.
Buna ek olarak, firmalarin faaliyet gésterdigi
sektor ve ticaret gecmisi gibi faktorler de
degerlendirilmektedir. Ipotek, cek, senet gibi
varlik ve alacaklari yaninda firmalarin ciro gelisimi
de incelenmekte, bu incelemeler sonunda
“sigortalanabilir ciro” belirlenmektedir.

Alacak sigortasi tim vadeli satiglar kapsayan

ve musterilerin performansini diizenli olarak
takip eden bir risk yonetim sistemi olarak
islemektedir. Yalnizca stpheli alicilarin teminat
altina alinmasi sigorta programlarinin uzun
vadede calismasini olanaksiz kilmaktadir. Daha
da dnemlisi, hangi sirketin 6demelerinde sorun
yasanacaginin énceden bilinmesi mimkin
degildir. Bu dogrultuda; alacak sigortasi talebi
yapan sirket, finansal tablolari disinda hangi alicisi
icin kredi almak istediginden bagimsiz olarak-
musteri portféylnin tamamini Euler Hermes ile
paylasmaktadir. Sigorta yaptirmak isteyenlerin
stipheli ticari alacak gegmisinin sorunsuz olmasi
énemli bir kriter olsa da, bu, gelecekte sorun

A Firmasi
Euler Hermes
Musterisi
<
6%
//s.
S
7 %
&

Risk izleme BAFIrma5|

A Firmasinin
Alacak Tahsilati Mdsterisi
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Alacak Sigortasi

Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

olmayacagi anlamina gelmemektedir. Her ne
kadar bazi isletmeler belli misterilerinin riskli * Biralacagin zamaninda tahsil edilememesi
olmadigini dUsiinseler de, tecriibeler; tahsilat durumunda tahsilat yetkisinin sigortaciya devri

problemlerinin neredeyse yarisinin saglam ile bu islemler igin harcanan zaman ve yapilacak EULER HERMES SIGORTA A.S.
ve uzun sireli is iliskileri kurulmus alicilardan masraflardan kaginiimasi saglanmaktadir. 201 %J\\;%LJFQI/_A&IJEEYR?&ORU

kaynaklandigini géstermektedir. Giniimazin
cok degisken kosullarinda, isletmelerin hangi
masterinin ileride 6deme gligligune disecegini
dngdrebilmeleri oldukga zor olmaktadir. Tim bu
nedenlerden dolayi Euler Hermes, toplam ciro
bazinda sigortalama yapmakta ve bu sayede
musterilerine en ylksek degeri sunarak ve uzun
streli ig iliskilerini desteklemektedir.

Faydalari nelerdir?

« Alacak Sigortas, ticari alacaklar teminat altina
alarak bilango aktiflerinde 6nemli yer tutan bu
kalemin glivencesini saglamaktadir.

e Alicilarin finansal ve mali durumlari hakkinda
devamli ve glncel bilgi edinilmesine olanak
tanimaktadir. Bu sayede, alicilar hakkinda bilgi
edinmek icin harcanan zaman ve yapilan
masrafin azalmasi saglanmaktadir.

« Brokratik islemlerin olmadigi, pratik ve ayni
zamanda uygun maliyetli bir alacak riski
yonetimi saglanmaktadir.

 Online police yonetimi Eolis ile hizli ve glvenilir
hizmet sunulmaktadir.

Eolis ile hizh, giivenilir ve gercek zamanl police
yonetimi:

Euler Hermes msterilerine internet Gzerinden
kolaylikla ve glvenli bir sekilde erisebilecekleri bir
police yonetim sistemi sunmaktadir. Euler
Hermes'in hizli karar stregleri, mUsterilerine esnek
ve ayni zamanda givenilir satis yapma imkani
saglamaktadir. Eolis ile msteriler yeni kredi limit
taleplerinde bulunabilir, cevaplarini es zamanli
olarak gorintleyebilir ve police raporlarini kontrol
edebilmektedirler.

Tahsil edilemeyen alacaklar icin

o Musterilerinizden herhangi birinin 6deme
aczine diismesi ihtimaline kars!

e Yeni musterilere ve yeni pazarlara satis
yapildiginda ve riskin giivence altina alinmasi
istendiginde

e Mdsterilerin finansal yapilarini incelerken
yardima ihtiya¢ duyuldugunda

» Nakit akiginin iyilestirilmesi gerektiginde

Yanit; Alacak Sigortasi!

Euler Hermes Sigorta A.S.

Yonetim Kurulu

Sirketimizin 2013 yili faaliyet raporunun 07 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanarak yirarlGge giren Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Binyelerine iliskin
Yonetmelik ve 28395 sayil Resmi Gazete ile yurirlige giren “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari
Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik“te belirtilen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmis oldugunu

beyan ederiz.

Michele Pignotti
Yonetim Kurulu Bagkani

Yasemin Yiicel
Mali Isler MGdri

Ozlem Oziiner
Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Madur

A——
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Faaliyet Raporu Uygunluk Gorisa

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Tel.:+90 (216) 681 90 00
Muhasebeci Mali misavirlik A.S. Fax:+90 (216) 681 90 90
Kavacik Rtizgarli Bahge Mah. Web : www.kpmg.com.tr
Kavak Sok. No: 29

cutting through complexity ™ Beykoz 34805 Istanbul

YILLIK FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK GORUSU

Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi Genel Kurulu'na,

Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet
raporunda yer alan konsolide olmayan finansal bilgileri denetlemekle gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor
konusu yillik faaliyet raporu Sirket yénetiminin sorumlugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak
tzerimize dusen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan konsolide olmayan finansal bilgilerin ilgili
hesap donemi sonu itibariyla dizenlenen konsolide olmayan bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve
dogruluguna iliskin olarak gords bildirmektedir.

Denetim, 7 Agustos 2007 tarih 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik'e (“Yonetmelik”) istinaden yartirlige konulan yillik faaliyet
raporunda yer alan konsolide olmayan finansal bilgilerin denetlenmesine iliskin diizenlemeler uyarinca
gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, yillik faaliyet raporunda yer alan konsolide olmayan finansal bilgilerin
ilgili hesap ddnemi sonu itibariyla diizenlenen konsolide olmayan bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve
dogruluguna iliskin 6nemli bir hatanin olup olmadigi konusunda makul bir glivence saglamak tizere
planlanmasini ve yGrattlmesini gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, gériisimazin
olusturulmasina uygun ve yeterli bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorislimize gore, Yonetmelik uyarinca hazirlanan ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan konsolide
olmayan finansal bilgiler, bitiin énemli taraflariyla, Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla diizenlenen konsolide olmayan bagimsiz denetim raporu ile uyumludur.

jstanbul,
06 Mart 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Yonetim Kurulu

Michele Pignotti

Yonetim Kurulu Bagkani

1988 yilinda, Naples University “Istituto
Universitario Orientale” Political Science —
Economics Course of Studies'den mezun olmus,
ayni tniversitenin istatistik Departmani’nda asistan
olarak gorev almis, 1989-90 yilinda ise MBA
programini tamamlamistir. 2004 yilinda Euler
Hermes'e katilmistir. Mayis 2008'den itibaren
Euler Hermes Services ltalia Srl'de Genel Midr ve
Akdeniz tilkeleri, Afrika ve Ortadogu Bolge CEQ'su
olarak gérev yapmaktadir.

Onceki is deneyimleri:

o Euler Hermes SIAC S.p.A. Allianz Group - Ticari
islemler ve Pazarlama Direktéri

e Telecom Italia Corporate Division - Pazarlama
Direktori

« SaraLee Intimate Apparel - Playtex lItalia
Avrupa Bolgesi Pazarlama Mudrd,
Satis Direktori

Loeiz Limon Duparcmeur
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1992 yili University of Paris Dauphine Matematik
Bolimiinden dereceyle mezun olmustur. 1995
yilindan itibaren Euler Hermes'te calismaktadir.
Mart 2010'dan buyana Euler Hermes italya'da
Finans ve Idari Isler sorumlusudur (CFAO).

Onceki is deneyimleri:

o FEuler Hermes ingiltere - Finans Direktori
Euler Hermes Grup - Finans Sorumlusu

Euler Hermes Hollanda - Finans Direktéri
Euler Hermes Grup - Finans Kontrol ekip Uyesi
Euler Hermes Fransa (SFAC) - Yatinm Madurd

Paolo Cioni _

Yonetim Kurulu Uyesi

1983 yilinda Roma Technical Institute G.

Ferraris Bilgi Teknolojileri Bolimiinden mezun
olmustur. 1995 yilindan itibaren Euler Hermes'te
calismaktadir.

Ocak 2010'dan itibaren Euler Hermes Akdeniz
Ulkeleri, Afrika ve Ortadogu bdlgesi Istihbarat,
Hasar ve Risk Direktoridar.

Onceki is deneyimleri:

e Euler Hermes Italya (SIAC) - Proje MUdird,
Organizasyon Miduri, istihbarat Midirg,
Risk Direktor

e Eurodata Software Spa - Danisman ve Proje
Yonetim Sorumlusu

o |talya Savunma Bakanligi - Hava Kuvvetleri
Sorumlusu(1984-1986)

Riccardo Rosa

Yonetim Kurulu Uyesi

1988 yilinda I'Universita Alma Mater Studiorum di
Bologna, Ekonomi B6limi’'nden mezun olmustur.
2013 yilindan itibaren Euler Hermes'te Akdeniz
ulkeleri, Afrika ve Ortadogu Pazarlama Yénetimi,
Ticari islemler ve Dagitim Kanallari Birimi Direkt6ri
olarak calismaktadir.

Onceki is deneyimleri:
o General Electric Capital — Pazarlama Direktori
« IBM Clobal Financing - Pazarlama Direkt6ri

Ozlem Oziiner

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1991 yilinda Bogazici Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakdltesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi
iliskiler Bolimi’'nden mezun olmustur. Haziran
2011 itibari ile Euler Hermes Sigorta A.$.'nin Genel
MUdUrd olarak calismaya baslamistir.

Onceki is deneyimleri:

o HSBC Tirkiye - Esentepe Kurumsal Merkez
Grup Bagkanhg

e HSBC Londra - Global Kurumsal ve Yatirim
Bankacilig

 Demirbank - Kidemli Madtr

« |ktisat Bankasi - Bolge Miidirt

Ic Denetci

Emel Yiicesoy

2007 yilinda Bogazici Universitesi Uluslararas|
Ticaret Bolimiinden mezun olmustur. Kasim 2012
dénemi itibariyla Euler Hermes Sigorta A.S'nin ¢
Denetgisidir.

Onceki is deneyimleri:

* RaySigorta A.S.—i¢ Denetim Uzmani

o Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. — ic Denetim Uzmani
o Turkcell Global Bilgi A.S. — ic Denetci

Ust Yonetim

Ozlem Oziiner

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
(Sayfa 26'da yer verilmistir.)

Yasemin Yiicel
Mali isler ve Police Yonetimi Genel Miidiir

Yardimcisi

1994 yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bolimiinden mezun olmustur. 1998 yilinda Yiiksek
lisansini Boston College’'da tamamlamistir.

2010 yilinda Euler Hermes'e katilmis olup, Euler
Hermes Sigorta A.S.'nin MaliIsler ve Police Yonetimi
Genel Mudir Yardimaisidir.

Onceki is deneyimleri:

o HDI-Gerling International - Bitge, Finansal
Raporlama ve Risk Yonetim Midir{

» TEB/BNPP Turkiye Sigorta ve Faktoring A.S.- Mali
ve Idari isler MtidiirG, Finansal Raporlama Miidirii

o Ak Emeklilik A.S. - Butge ve Finansal Raporlama
Mdar Yardimcisi

o Basaran Nas SMMM A.S. - Denetim Mdir
Yardimcisi

o AAAktif Analiz SMMM AS. - Kidemli Denetgi
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Ahmet Ali Bugay
Risk, Enformasyon ve Hasar Genel Miidiir

Yardimaisi

1995 yilinda Istanbul Teknik Universitesi insaat
Fakultesi Cevre Mihendisligi Boliminden mezun
olmustur. 1997 yilinda Kog Universitesi isletme
Bolimiinde Yiksek Lisansini tamamlamustir. Aralik
2011 itibari ile Euler Hermes Sigorta A.S.'de Risk,
Enformasyon ve Hasar Genel MUdr Yardimcisi olarak
calismaya baglamistir.

Onceki is deneyimleri:

o Silkroute Financial (UK) Ltd. - Yonetici Direktor
Rothschild - Direktdr Yardimcisi

HSBC Bank A.S. - Midr

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. - Uzman
Demir Yatinim Menkul Degerler A.S. - Yetkili
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Insan Kaynaklari Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Sirket performansimizin énemli gdstergelerinden
biri de calisanlarimizin Sirketimiz ve uygulamalarina
olan bagliligi ve destekleridir. Kenexa Global
Arastirma Sirketi'nin Allianz Grubu ve istiraklerinde
uyguladigi “Calisan Bagliligi Anketi” ile calisan
memnuniyeti ve Sirket Gst yonetimine duyulan
glivenin olglimlendigi anketin sonuglar her yil
g6zden gegirilmekte; sonuglar calisanlarimizla
seffaf bir sekilde paylasilmakta ve alinacak
aksiyonlar yapilan fokus grup calismalari
dogrultusunda calisanlarimizin katkilariyla
belirlenmektedir.

Euler Hermes'in Turkiye faaliyetlerinin yanisira
alacak sigortasi Urtintnin de tlkemiz igin yeni

bir kavram olmasi nedeniyle ¢alisanlarimizin
cogunlugunun alacak sigortasi deneyimlerini
arttirma yoéniinde egitim ihtiyaclarini dikkate alarak
2013 yilinda egitim faaliyetlerimizde Euler Hermes
Grubu tecriibesi ve lokal egitim sirketlerinin

Calisan Profili

Ust Yonetim %7
Diger . l_

Personel %81

L.

—— Yonetici %12

Diger Personel 34
Ust Yonetim 3
Yonetici 5

Toplam 42

Cinsiyet Dagilim

Kadin %60

L

destegi ile farkli egitim programlari uygulayarak
calisanlarimizin uzmanlasmalarina destek
verilmistir. 2013 yili icinde global 6lgekte Allianz

ve Euler Hermes Akademi, lokal ortamda ise cesitli
egitim firmalari ile gelistirilen programlarin yani
sira yUrtilen kogluk ve mentorluk programlart ile
calisanlarimizin teknik gelisimlerinin yani sira kisisel
gelisimlerine de odaklaniimis; galisanlarimizin
yonetsel yetkinliklerinin artmasina yonelik gelisim
programlarimiz sirmustar.

2013 yilinda aramiza katilan yeni ¢alisma
arkadaslarimizin yani sira; hem sektériimiize
yetismig insan kaynadi yaratmak hem de
kurumsal sosyal sorumluluk anlayisimiz geregi
farkl Gniversitelerimizden stajyer alimlari da
gerceklestirilmis; bu kapsamda 2013 yilinda
stajlarini tamamlayan 3 arkadasimiz Euler Hermes
binyesinde tam zamanli ise alinmustir.

Ogrenim Diizeyi Profili

Yiiksek Lisans %33

l_ Yiiksek okul %2

Lisans %62

L — Lise%2

Lisans 26
Lise 1
Yiiksek Lisans 14
Yiksek okul 1
Toplam 42

l_ Erkek %40

Sardrdlebilir biytime Euler Hermes'in temel
degerleri arasinda yer almaktadir. Bir sirket olarak,
strdurdlebilir is stratejileri uygulayarak ve faaliyet
alanimizda duyarli bir bicimde hareket ederek
mUsterilerimiz, hissedarlarimiz ve calisanlarimiz
dahil, ttm toplumun ihtiyaglarina hizmet etme
taahhidimiz bulunmaktadir.

isimizin stirddrlebilir olmasi, faaliyet
gosterdigimiz Glkelerde blytmeyi sirdirmek
icin iyi bir kurumsal vatandas olarak gérevlerimizi
yerine getirmenin hayati énem tasidigina
inanmaktayiz.

Kiresel ve yerel ticari ortamin strdardlebilirligini
vurgulayan bir is modeli ile faaliyet gostermenin
yanisira misterilerimizin strdtrdlebilir riskler alarak
buyimelerine yardimci oluyoruz. Bunu da finansal
koruma, finansal ve yerel bilgi kullanimi ile
isletmelerin ilgili pazarlarda istikrarli blyGmelerini
saglayacak Urinleri gelistirerek ve is stratejileri
izleyerek gerceklestirmeye calismaktayiz.

Euler Hermes Glkemizin ticaretini ve ekonomik
bayimesini destekleyecek gerekli finansal koruma
mekanizmalarin insa edilmesi icin, Tirkiye'ye
0zgu ticari alacak ¢6zimleri ve borcun vadesinde
6denmemesi riski konusunda ilgili taraflara
rehberlik etmeye calismaktadir.

Halen gelismekte olan bir tilkede faaliyet
gbstermesi nedeniyle, Euler Hermes Tirkiye s6z
konusu olan bu degeri, kurumsal sosyal sorumluluk
(KSS) faaliyetlerinin ilk asamasinin temelini
olusturmak icin kullanmaktadir. Sirketimiz, 2012
yilinin bagindan bu yana isitme engelli cocuklara
destek vermektedir.

Euler Hermes calisanlari ayrica dizenli

olarak 6grencilere yonelik sosyal etkinliklerin
dizenlenmesine katkida bulunmaktadir. 2013
yilinda genclik alaninda yaygin olarak calisan

sivil toplum kuruluslarindan Toplum Gandalltleri
Vakfi'na (TOG) sosyal sorumluluk projeleri
kapsaminda destek olmustur. 2014 yilinda TOG
ile yapilacak projelerde calisanlarin gonalld olarak
yer almasi, “Rehberlik” programi altinda genclerle
deneyimlerini paylasmalari ve onlara mentorluk
yapmalari hedeflenmektedir.

Etkin kurumsal yonetim, seffaflik ve uyumluluk
gibi farkli KSS unsurlari, bir sirketin “iyi kurumsal
vatandas” gérevini yerine getirmesine katkida
bulunmaktadir. Euler Hermes olarak, kendimizi
sadece kurumsal seviyede degil, toplumsal
seviyede de sorumluluklarimizi yerine getirmek
icin birlikte calismaya adamaktayiz.
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Ar-Ge Calismalari Yonetim Kurulu Raporu

Euler Hermes, Ar-Ge faaliyetlerinin sirketin

artan 6lcekte bilylime kaydetmesine destek
olmanin yani sira, simdi ve gelecekte Sirketimizin
rekabet gliciiniin korunmasinda da 6nemli

rol oynadigina inanmaktadir. Euler Hermes
olarak, musterilerimizin rekabet giiciinii ve
finansal istikrarini arttiran Grdnleri gelistirmek,
Ar-Ge stratejimizin temel unsurlardan birini
olusturmaktadir. Ar-Ge faaliyetlerinde yerel
pazarla entegre calismaya éncelik verilmekte ve
bu dogrultuda yerel ortama uygun 6zgln Grinler
gelistirmek ve paydas miizakerelere katiimak
icin tlke bazinda pazar sartlari ve ihtiyaclari
izlenmektedir.

Kiresel seviyede maliyetlerdeki rekabetini saglamak
icin is streglerinde dontstim strdirmek, Euler
Hermes Grubu’nun stratejik hedefleri arasinda yer
almaktadir. Kiiresel finansal krizin ardindan Grup,
kurumsal yapisini ve yonetimini yalinlastirmayi ve
kiresel faaliyetlerini dizene koyarak operasyonel
verimliligi saglamayr hedefleyen is donisim
programini uygulamistir.

Bu proje kapsaminda Euler Hermes'in (i ana
faaliyet alani belirlenmistir: “Misteri Odakli
Yaklasim” musterilerimizle etkilesimimizi yeniden
tasarlamak, ihtiyaclari konusunda daha proaktif
davranmak, onlarin ézel ihtiyaglarina adapte
olmak, is streglerimizde hatiri sayilir degisim ve
yeni yatirim igerecektir, misteri memnuniyetini
ve elde tutma basarimizi arttiracak, hizmet
konusundaki Gnimdz yeni musteriler kazanmamizi
saglayacaktir; “Fonksiyonel / Bélgesel Sablon”
tzerinden 6rgitlenis bicimimizde tutarlilik
ilkesini takip ile ortak prensipler, siirecler, en iyi
uygulamalar ve teknolojik altyapi paylasarak
etkinligimizi, hizmet kalitemizi ve Grup'un
cevikligini pekistirecektir; “Uretkenlik / Esneklik”
alaninda slreglerimizin optimizasyonu yeni
kaynaklarin ortaya cikmasini saglayacak ve
alacak sigortasinin inisli cikisli tabiatini yonetmek
konusunda bizi daha iyi konumlandiracak,
uretkenligimizin artmasi mali tasarruflari, bu da
tahsis yaklasimimizda daha esnek olabilmemizi
saglayacaktir.

IRP (ortak risk platformu), SAP (ortak finansal
platformu), Convergence (ortak hasar platformu,
IMX (ortak toplama platformu) ve Copernicus
(ortak msteri iliskiler yénetim platformu) gibi
projelerin ardindan Almanya'da Galileo projesinin
(ortak police idare/ydnetim platformu) baslatiimasi
ile birlikte Grup'un 2013 yilinda maliyet rasyosunun
daha da iyilesmesi beklenmektedir.

Musteri hizmetleri ve Grlin gelistirme konularinda
Euler Hermes'in hizmet kalite anlayisi, Ar-Ge
stratejisini merkezinde tutmaktadir. Bu dogrultuda
Euler Hermes, son yillarda yeni hizmet modeli
gelistirmis ve béylece 2013 yilinda da rekor
musteri koruma seviyelerine ulasmistir. Belirsiz
kiresel ekonomik ortamda alacak sigortasina olan
talebin glicli kalmasiyla da, yeni is kazanimlari
rekor seviyelere ulasmistir. Msteri ihtiyaclarini
anlamamiz ve diinya capinda yUksek hizmet
kalitesini masterilerimize sunmamiz, misteri
portféyimUzin glclendirilmesinde ve pazar
payimizin arttirimasinda belirleyici etkendir.

Euler Hermes Grubu’nun faaliyetlerinin 6nemli bir
kismi alacak sigortast islemlerinden olusmaktadir.
Bununla birlikte kefalet sigortasi da Grup'un
dnem verdigi iskollari arasinda yer almaktadir.

Bu kapsamda, Tirkiye'nin biylyen ekonomisi ve
pazar potansiyelini dikkate alarak Grup, tilkemizde
kefalet sigortasini da gelisim alanlarindan biri
olarak belirlemistir. Kefalet sigortasinin genel
sartlarinin dizenlenmesine iliskin olarak Euler
Hermes Tirkiye'nin T.C. Hazine Mistesarligi ve
Turkiye Sigorta ve Reastrans Birligi ile calismalart
neticelenmis ve genel sartlar yGrarlGge girmistir.

Euler Hermes Sigorta A.S.'nin 21/03/2014 tarihli
Olagan Genel Kurulu'na sunulan Yénetim Kurulu
Raporu:

Degerli Ortaklarimiz,

Euler Hermes Sigorta A.S.'nin 4. Genel Kurul
Toplantisi'na hos geldiniz. Sirketimizin 2013 yili
bilango ve kar-zarar hesaplarini incelemelerinize
sunuyoruz.

2013 yili dinya ekonomisi agisindan yavas da olsa
tekrar gliglenme egilimine girdigi bir yil oldu. ABD
ekonomisi blyiimeye devam ederken, Euro bdlgesi
de tekrar blylmeye basladi. Ancak biyimenin
ivme kazanarak ¢cok yiksek oranlarda hizlanmasi
beklenmiyor. Global kurumsal iflaslarda bir miktar
yavaslama 6ngérmekle birlikte, 6zellikle gelismekte
olan tlkelerde artiglarin daha keskin yasanacagini
dlstinmekteyiz.

Ekonomik faaliyetlerdeki bu gelismeler neticesinde,
global hayat disi prim Gretimi artmaya devam
ediyor. Onimuizdeki yil, prim Gretimi artisi, gelismis
ekonomilerde %2, gelismekte olan ekonomilerde
ise % 8 civarinda bekleniyor. DUstik faiz oranlarinin
karlilik Gzerinde yarattigi baskiyi, 2013 yilinda afet
hasarlarinin diistikligl dengelemis gérindyor.

2014 yilinda gelismekte olan Asya-Pasifik ve

Orta Dogu (lkeleri ile gelismis Avrupa piyasalari
arasinda gegisler gorebilecegiz. Avrupa pazarindan
Asya-Pasifik ve Orta Dogu gibi sigortacilik

alaninda gelisim surecinde olan bélgelere “know-
how" transfer edilirken, bu bolgelerin finansal
piyasalarinda degerlendirilen sigorta fonlari ve
dlsUk sigorta penetrasyonu Avrupa piyasalarina
finansal kaynak ve yeni pazarlar olarak dénecektir.

Saygilarimla,

Michele Pignotti

Yonetim Kurulu Baskani

Turk sigorta sekt6ri toplam prim Gretimi 2012 yilina
gore yaklasik %22 oraninda artarak 24,2 milyar TL
seviyesine ulagmustir. Euler Hermes'in de dahil
oldugu hayat disi branslarin toplam Gretimdeki payi
%86 olarak gerceklesmistir.

Alacak sigortasl, sigortalilarimiza tim

vadeli satislarinin sigorta garantisi altinda
gerceklestirilerek dogru musteriler ile ciro
blytumesi saglamalarina dncilik etmektedir.
Bu kapsamda 2013 yili, Tiirkiye'de Euler Hermes
marka bilinirliginin ytkseldigi ve pazarin dnemli
oyuncularindan birisi olarak éne ¢iktigimiz bir yil
olmustur.

Sirketimiz 2013 yili sonunda toplam 35,375,840 TL
prim Uretimi gerceklestirerek gectigimiz yila oranla
%40.6 bliyiime gerceklestirmistir. Aktif toplamimiz
bir énceki yila gore %116.95 oraninda artisla
35,331,235 TL'ye ulasmis olup, faaliyet gelirlerimiz
4,474,316 TL seviyesindedir. Donem net zararimiz
ise 1,758,965 TL olarak kaydedilmistir. Ayni dénem
icinde 6z kaynaklarimiz 6,658,701 TL olmustur.

Turkiye'de alacak sigortasina olan ilginin,

2014 yilinda daha yiksek olacagi bilinci ile mevcut
ve potansiyel sigortalilarimiza talep dogrultusunda
teminat vermeye, organizasyonumuz ve teknik
altyapimizi da guiclendirmeye devam edecegiz.
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Denetim

Euler Hermes Faaliyet Raporu 2013

ic Denetim Faaliyetleri

ic denetim faaliyetleri, Hazine Mistesarligi
tarafindan 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 numarali
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasrans
ile Emeklilik Sirketlerinin ic Sistemlerine iliskin
Yonetmelik” uyarinca, Yonetim Kurulu'na dogrudan
bagli olarak gérev yapmakta olan ig Denetim Birimi
tarafindan yurattlmektedir. I¢ Denetim Birimi, 2013
yili sonu itibariyla bir I¢ Denetci'den olusmaktadir.
Sirketimiz Yénetim Kurulu'nun 13 Mart 2012 tarih
ve 2012/4 sayili karari ile I Sistemlerden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi olarak Sn. Paolo Cioni
atanmistir.

ic denetim faaliyetleri,
. Sirket varliklarinin korunmasi,
. Yir(tilen faaliyetlerin mevzuata
uygunlugunun saglanmasi,
. Muhasebe bilgilerinin dogruluk ve
glvenilirliginin saglanmasi,
. Kaynaklarin ekonomik ve verimli
kullanilmasinin saglanmasi ve
. Sirket hedeflerine ulasiimasinin
saglanmasina
iliskin stirecleri kapsamaktadir. ic Denetim
faaliyetleri Sirketimizin is kurallari, proseddrleri ve
yonetmelikleri ile sair mevzuata uyumunun yanisira
Ic Kontrol ve Risk Yonetimi Sistemleri ile Uyum
Programinin etkinligi, yeterliligi hususunda Ust
Yonetime glvence ve danismanlik saglamaktadir.

Yururltkteki mevzuata, Euler Hermes ve Allianz
Grubu'nun asgari denetim standartlarina uygun
bir sekilde ic Denetim faaliyetleri kapsaminda
hazirlanmis raporlar Sirketimiz Yonetim Kurulu'na
sunulmaktadir.

ic Denetim Birimi'nin ana sorumluluk alanlari
icinde Genel Midrltk Birimleri ile acenteler yer
almaktadir. Acenteler nezdinde gerceklestirilen
calismalar Sirketimiz is ve islemleriyle sinirlidir.

ic Denetim Biriminin amaci, kapsami, standartlari
ile gorev, yetki ve sorumluluklari, yapisi, faaliyetleri
ve calisma esaslari ic Denetim Yonetmeliginde
belirlenmistir. ic Denetim Birimi calismalarini
yasal diizenlemeler ve uluslararasi i¢ denetim
standartlar gercevesinde tarafsiz ve bagimsiz
olarak ytiriitmektedir. ic Denetim Birimi,
Sirketimiz faaliyetlerini risk bazli bir yaklagimla
dnceliklendirerek yillik ve bes yillik i¢ denetim
planlari olusturmakta ve Yonetim Kurulu'nun
onayina sunmaktadir. Ayrica, ic denetim
raporlarinda yer verilen tavsiyelere iliskin olarak
Sirketimizce alinmasi gerekli gortlen aksiyonlar,
ic Denetim Birimi tarafindan dtizenli olarak takip
edilmektedir.

ic Denetim Birimi, 2013 yili ic denetim plani
kapsaminda iki departman denetimi, bir uyum
programi denetimi, iki adet acente denetimi ve (i
adet inceleme calismasi gerceklestirmistir.

Risk YOnetimi

Hazine Mustesarligi tarafindan 21 Haziran 2008
tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
“Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin

I¢ Sistemlerine lliskin Yonetmelik” (Ig Sistemler
Yonetmeligi) uyarinca Sirketimiz i¢ Sistemler
faaliyetleri Ic Denetim, Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol
olmak tzere gruplanmistir.

Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol faaliyetlerimiz Yonetim
Kurulumuzun 22 Kasim 2012 tarihli 2012/10 sayili
kararlari ile onaylanarak yGrirlige giren Risk
Yonetim Sistemi Proseduiri ve I¢ Kontrol Proseddirt
kapsaminda Risk Birimi ve Finans Birimi tarafindan
yaratdimektedir.

Risk Yonetimi Uygulamalari

Hazine Mustesarligi tarafindan 21 Haziran 2008
tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
“Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin

ic Sistemlerine iliskin Yonetmelik” (ic Sistemler
Yonetmeligi) 4. maddesi uyarinca 12 Mart 2012
tarih ve 2012/02 sayili Yonetim Kurulu karari ile
Sirketimiz Risk, istihbarat ve Hasar Genel Mduir
Yardimcisi Sn. Ahmet Ali Bugay Risk faaliyetlerinden
sorumlu (ye olarak gorev almistir. Bunun yanisira
Euler Hermes global risk stratejisine paralel
Sirketimizin alabilecegi risk diizeyi ve risk limitleri
hususunda karar almak amaci ile Sirketimiz

Ust yonetimi ve Euler Hermes Grubu
temsilcilerinden olusan “Risk Komitesi” (RICO)
kurulmustur.

Risk Yonetimi Uygulamalari Sirketimizin Risk,
Enformasyon ve Hasar Genel Mudur Yardimcisi
koordinasyonunda Genel Middr ve diger
Birim Genel Miidir Yardimcilar ve siireg
sahipleri tarafindan yuritilmektedir. Risk
Yonetimi Uygulamalari kapsaminda piyasa,
kredi, likidite gibi finansal risklerin élctlmesi,
izlenmesi ve raporlanmasinin yanisira prim,
rezerv ve sigortalama risklerinin ydnetimi
gerceklestiriimektedir.

Risk Yonetimi Uygulamalari kapsaminda Sirketimiz
Ust Yonetimi, Yonetim Kurulumuz ve Euler Hermes
Grubu Risk Birimi'ne diizenli olarak asagidaki
raporlamalar yapilmaktadir:

* Risk Raporu — Sirketimizin genel risk durumu
(aylk)

« Risk Komitesi (RICO) toplanti sunum ve sunum
sonrasi toplanti notlari (aylik)

o Varlik Yeterliligi Testi (3 ayda bir)

o Sermaye Yeterliligi Testi (6 ayda bir)

Varlik yeterliligi testi, sigorta ve reastrans
sirketlerinin mevcut ve muhtemel yikimlaltklerini
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karsilayacak miktarda teknik karsilik ayirmalarini
saglamak ve bu karsililarin yatirilacagi varliklara
iliskin usul ve esaslari dizenlemek adina, 3 ayda
bir Hazine Mustesarliginca talep edildigi sekilde
uygulanmaktadir.

Sermaye yeterliligi testi, Sirket sermayesinin
yeterliliginin tespiti amaciyla, Hazine Mustesarlig
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reastirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgtilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” hikiimleri esas alinarak élciilmekte
ve ¢ikan sonuglara iliskin degerlendirmeler

once Risk Komitesi'ne, Risk Komitesi tarafindan
degerlendirildikten sonra ise Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. S6z konusu Yonetmelige gore
kullanilan katsay esasli yontem, Sirket'in her bir risk
trd icin ayni yonetmelikte tanimlanmis sermaye
miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiyag duyulan
toplam sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan
bir yontemdir.

Yukarida belirtilmis olan raporlara ek olarak

“Risk Yénetim Sistemi Prosediri” kapsaminda
yapilan Risk Dederlendirmesi calismasi ile
Sirketimiz stireclerinde risk ve kontrol noktalari
tespit edilmis, eksik kontrol noktalari kapsaminda
gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanmustir. Risk
Degerlendirmesi calismasi sonucunda olusan
Risk haritasl ile “Riske aciklik” ve “Etki” matriksi ile
oncelikli risklerimizin belirlenmesi ve Sirket Ust
Yonetimi, Yonetim Kurulu ve Euler Hermes Grubu
Risk Birimi ile paylasilmasi saglanmistir.

2013 yilinda 12 adet RICO toplantisi, 4 adet Varlik
Yeterliligi Testi, 2 adet Sermaye Yeterliligi Testi ve
1 adet Risk Raporu hazirlanmustir.

Risk Tiirleri ve Uygulanan Risk Yonetimi
Politikalar

Risk Yonetimi Uygulamalari kapsaminda
kullanilacak modellemeye dayanak teskil etmesi
icin Sirketimiz risklerinin siniflandirmasi yapilmistir.
Sirketimiz riskleri Piyasa riski, Likidite riski, Kredi
riski, Sigortalama riski ve Operasyonel riskler
kategorileri altinda incelenmektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski Sirketimiz portféyinde yer alan
getirisi faiz orant ile iliskilendirilmis borclanmayi
temsil eden finansal araglara, hisse senetlerine,
diger menkul kiymetlere ve tim doviz varlik ve
yukamlaliklerine ait riskleri kapsar.



Risk Yonetimi

Euler Hermes Faaliyet Raporu 2013

Piyasa riski yukarida belirtilen araclara dayali
sozlesmelere iliskin pozisyonlarin degerinde faiz
oranlari, hisse senedi fiyatlari ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
“faiz orani riski”, “hisse senedi riski” ve “kur riski”
unsurlarinin olusturdugu zarar riskini ifade eder.

Risk Yénetimi uygulamalari kapsaminda yatirm
portféytne yonelik risk politikalari ve ilgili kontrol
sistemleri olusturulur. Risklerin 6lcimlenmesi ve
limitlendiriimesi yontemleri belirlenir, stres testleri
tasarlanir ve giincelleme gereken noktalarda
coziimler gelistirilir.

Sirketimizin yatinm portféyGnin
degerlendirilmesine yonelik olarak Euler Hermes
Grubu Hazine Yonetimi katilimiile diizenlenen
“Yatinm Komitesi” 3'er aylik donemler halinde
toplanmakta, bu komitede yatirimlarimizin vade,
déviz cinsi, yatinmlarin yénlendirilecedi kurumlar
ve getiri hususlari karara baglanmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda
nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
sahip olunamamasi veya piyasada olusan engeller
nedeni ile pozisyonlarin uygun fiyatla, yeterli
tutarda kapatilamamasi riski olarak tanimlanir.

Sirketin likidite durumu irdelenirken mevcut ve
beklenen aktif kalitesi, mevcut ve gelecekteki kar
yaratma kapasitesi, gegmis tecriibelerin gésterdigi
fonlama ihtiyaclari, mevcut likidite pozisyonu,
gelecekte beklenen fonlama ihtiyaclari ve fon
kaynaklari dikkate alinir.

Likidite riskini azaltmak icin Sirketimizin varlik

ve yukimlaltkleri arasindaki tutar ve vade
uyumsuzluklari dizenli olarak izlenir. Bunun
sonucunda, portféytimuzde yeterli miktarda

likit veya kolaylikla likide donastardlebilir varlik
tutulmasina ve varliklarimiz ile yakamlaliklerimiz
arasindaki vade uyumsuzlugunun giderilmesine
yonelik aksiyonlar alinir.

Kredi Riski

Kredi Riski Sigortalilarimiz, iliskili taraflar, reasiirans
ortaklari veya Sirketimizle maddi iligkisi olan

karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yukimlaligund kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesinden dolay Sirketimizin
karsilastigi durum, zarara ugrama ihtimali olarak
tanimlanir.

Kredi riskinin yonetimine yonelik Ticari Tahsis,
Finans, I¢ Denetim ve Dagitim Kanallari Birimleri
nezdinde gerekli kontroller yapiimaktadir.

Sigortalilar ile calisilmaya baslanmadan énce
finansal ve mali durumlarinin élgiilmesine yénelik
derecelendirme sistemi kullanilmaktadir.

Sirket finansal acidan glglG uluslararasi
reasUrorler ile calismaktadir. Reastrérlerin bugiine
dek yukimliliklerini yerine getirmelerinde bir
sorun yasanmamis olup, riskin diistik oldugu
distnilmektedir.

Sirketimizin yatirim faaliyetelerine yénelik olarak
yatirim iliskisine girilen taraflar ile ilgili Euler
Hermes Grubu Hazine Yonetimi katiimuile
dizenlenen “Yatirim Komitesi” nezdinde karar
alinmakta, yatinma konu aktiflerin taraflarin
kredibilite ve finansal gli¢ dereceleri paralelinde
dagitilmasi esas alinmaktadir.

Sigortalama (Underwriting) Riski

Kredi Sigortas! faaliyetlerimizde risk kabuli
yaparken ihtiyatli olma prensibini elden
birakmadan, teknik kar hedefine uygun olarak
sigortalama yapilmasi esastir. Policenin teminat
kapsami, kosul ve fiyatlamasi teknik kar hedefine
gore olusturulur. Teklif asamasindan police
tanzimine kadar gecen sirecte hem Ticari Tahsis
hem de Risk Tahsis ekiplerince risk analizine yonelik
degerlendirmeler yapilir.

Sigortalama riski calismalari kapsaminda riskin
belirli alic ve sektérlerde yogunlasmasinin
engellenmesi ve sermayemizin Sirketimizin risk ve
getiri profilini optimize edecek sekilde hassas alici
limitleri, sektor limitleri ve alici derecelendirme
limitleri strekli olarak gézden gegirilir.

Sirketimiz, kabul edilen riskler ve olusan hasarlarin
niteligine gére cesitli sigortalama stratejileri
olusturmustur ve muhtemel riskleri bu stratejiler
ve reaslrans anlagmalari ile ydnetmektedir.

Aktiieryal Risk

Kredi Sigortas! faaliyetlerimizde saglanan
teminatlar icin alinan primlerin ve ayrilan
karsiliklarin yetersizligine veya biyiik ekonomik
kriz donemlerinde hasarlarin éngérilemezligine
bagl olasi finansal kayiplar aktieryal risklerimiz
olarak tanimlanur.

Risk Yonetimi

Aktleryal riskler, prim riski, rezerv riski ve
katastrofik hasar riski olarak siralanir. Prim riski,

bir sigorta donemi boyunca teknik karliligin
beklenenin altinda gerceklesmesi riskini ifade
eder. Bu risk Rezerv riski, bir sigorta donemi
icinde ayrilmis olan hasar karsiliklarinin meydana
gelen hasarlari karsilayamamasindan kaynaklanan
risklerdir. Sirketimiz aktteryal risklerini cesitli
simulasyon modelleri kullanarak yénetmektedir.

Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz ve basarisiz i¢ stregler,
personel ve bilgi islem altyapisi veya diger dis

olay ve etkenler nedeniyle Sirket'in dogrudan veya
dolayli olarak maddi zarara maruz kalmasi riskidir.
Operasyonel Risk Yonetimi'nin amaci Sirket'te
olusmasi muhtemel operasyonel riskleri 6nceden
tanimlayarak degerlendirmek ve 6nlemek suretiyle
zarardan korunmak, ayni zamanda operasyonel
riske maruz kalma olasiligini azaltmak suretiyle
gl bir sermaye tabaninin yaratilmasina katkida
bulunmaktir. Operasyonel Risklerin belirlenen risk
senaryolari ile sirekli olarak gozden gecirilmesi
faaliyeti Sirketimizde I Kontrol sorumlularinca
yerine getiriimektedir.

I¢ Kontrol yénetimi Sirketimizin Yonetim Kurulu,
Ust Yonetimi ve tiim calisanlarimiz tarafindan
glnlUk faaliyetlerimizin bir parcasi olarak yirdtilen;
operasyonlarimizin etkinlik ve verimliligi, finansal
raporlama sistemimizin gavenilirligi ve yasal
mevzuata uyum konularinda giivence saglayan bir
suregtir. Bu kapsamda:

Risk Yonetim Sistemi Prosedlriimiiz 22 Kasim

2012 tarihi ve 2012/10 sayili Yonetim Kurulu karar
ile ydrirlige girmistir. Sirketimizin mevcut Risk
Degerlendirmesi 2013 yilinda Sirket Ust Yonetimi
ve slireg sahipleri (Ticari Tahsis, Risk Tahsis, Hasar,
Police Yonetimi, Finans, Muhasebe ve i¢ Denetim
calisanlan) ile degerlendirilmis olup, risk ve kontrol
noktalar gézden gegirilmis ve operasyonel riskler
glncellenerek Risk HaritasI cikarilmistir.

Risk Degerlendirme calismasi neticesinde
tanimlanan risklerin takibi ve risklere yonelik kontrol
noktalarinin belirlenmesine yonelik calismalar

ic Kontrol faaliyetlerinden sorumlu personel
tarafindan sireg sahiplerine atanmistir.
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Olagan Genel Kurul Gindemi

EULER HERMES SIGORTA ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU KARARI

Karar Tarihi :23.01.2014

Karar Numarasi 1201412

Katilanlar : Michele Pignotti
Loeiz, Pierre, Marie, Francois Limon Duparcmeur
Paolo Cioni

Riccardo Rosa
Ozlem Ozlner

Karar Konusu :2013 yili dénemine iliskin Olagan Genel Kurul toplantisi

Sirketimizin Yonetim Kurulu toplanarak asagidaki kararlari almistir:

1. Sirketimizin 2013 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinin Sirket merkezinde 21 Mart 2014
tarihinde, saat 15:00'te yapilmasina;

2. Olagan Genel Kurul toplantisinin hissedarlara duyurulmasina;
3. T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nda bir bakanlik temsilcisinin istenmesine; ve

4.2013 yili Olagan Genel Kurul giindeminin asagidaki maddelerden olusmasina;
karar verilmistir.
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23 Ocak 2014 Tarihli 2013 il
Olagan Genel Kurul Toplantisi Gindemi

o Uk Wi~

~

Aclilis ve Genel Kurul ToplantiBaskanhgdi'nin teskili;

Toplanti Baskanligi'na tutanaklarin imzalanmasi hakkinda yetki verilmesi;

2013 yili Yonetim Kurulu faaliyet raporunun okunmasi, mizakeresi ve kabulG;

2013 yil ddnemine iliskin bilanco ve kar-zarar hesaplarinin okunmasi, mizakeresi ve kabul(;
2013 yilricin Yonetim Kurulu Gyelerinin ibra edilmeleri;

Mevcut Yonetim Kurulu Gyelerinin gérev sireleri dolmalari sebebiyle yeni Yonetim
Kurulu Gyesi secimlerinin gérisdlmesi ve atamalarinin yapilmasi;

Sermaye artirimi yapilmasinin gérisilmesi ve kabul(;

8. Ana sozlesmenin 7. (Sirket Sermayesi), 9. (Yonetim Kurulunun Siiresi), 13. (Genel

9.

10.

11.
12.
13.

Miidiir), 14. (Murakiplar), 16. (Genel Kurul), 21. (ilan), 23. (Senelik Raporlar), 25. (Kérin
Daditimi ve Yedek Akgeler), 26. (infisah) ve 27. (Diger Hiikiimler) maddelerinin tadilinin
gorusilmesi ve kabul(;

Ana sozlesmenin 15. (Murakiplarin Vazifeleri) maddesinin iptalinin goristlmesi ve kabulG;
Ana sdzlesmenin 15. (Murakiplarin Vazifeleri) maddesinin iptalinin kabulG halinde, Ana
sozlesmenin diger maddelerin numaralandiriimasina iliskin glincellemenin yapilmasi;
Bagimsiz denetci atanmasi;

Dilek ve temenniler;

Kapanis.

Loeiz, Pierre, Marie, Francois Limon
Duparcmeur

Ozlem Oziiner
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Mali Durum Karlilik ve Tazminat Odeme
Gucune lliskin Degerlendirme

Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in
teminatlarin tesisini dizenleyen 4'nct maddesi
uyarinca minimum garanti fonu asgari kurulus
sermaye miktarlari toplaminin Gcte birinden az
olamaz ve hayat digi sigorta branslari icin minimum
garanti fonu sermaye yeterliligi hesaplama
déneminde teminat olarak tesis edilir. 31 Aralik
2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, Sirket'in
minimum garanti fonu tutari sirasiyla 3,349,451

TL ve 2,276,994 TL'dir. Sirket'in 31 Aralik 2013 ve

31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla T.C. Basbakanlik
Hazine Mustesarligi lehine tesis ettidi bloke tutarlar
siraslyla 3,478,832 TL ve 2,450,650 TL tutarindadir.

Dallar itibaryla verilen sigorta teminati tutari

Prim Uretimi ve Karlihk

Sirketimizin 2013 yil sonunda prim Gretimi
35,375,840 TL (2012: 25,159,947 TL) olarak
gerceklesmistir. Sirketimizin yeni kurulan ve
biyiimekte olan bir sirket strecinde olmasi, ylksek
bir koruma politikast ile calismasi nedeniyle 2013
yilsonunda 1,758,965 TL (31 Aralik 2012: 2,048,991
TL) zarar gerceklesmistir.

Tazminat Odeme Giicii

Sirketimiz, 2013 yil sonunda brit 19,283,048 TL
(31 Aralik 2012: 4.840.297 TL) tazminat 6demesi
yapmistir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Kredi 662,328,984 405,514,223
ihracat 113,297,376 152,712,446
Toplam 775,626,360 558,226,669

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirketimiz 6denmis
sermayesi 12,354,500 TL (31 Aralik 2012: 5,500,000
TL)'dir. 2013 yilinda Sirketimiz ana faaliyetlerinden
4474316 TL(2012: 3,132,384 TL) gelir, 7,857,207
TL(2012:4,170,027 TL) gider olusmus ve teknik
zarar 3,382,891 TL (2012: 1,037,643 TL) olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bilango biyiklagu
35,331,235 TL'ye (2012: 16,285,504 TL) ulagmistir.
Bu tarih itibariyla nakit degerler ve menkul degerler
clizdani toplami 15,964,922 TL'dir. (2012:7,179679TL)
2013 yilsonunda faaliyet giderleri %135 oraninda
artarak 3,974,185 TL'ye (31 Aralik 2012: 1,690,505 TL)
yikselmistir. Faaliyet giderlerinin artmasindaki en
biylk etken artan tretim hacmine bagl olarak
giderlerin artmasidir.

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan
yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren mali yila iligkin
sermaye yeterliligi hesaplamasinda Sirket'in
sermaye ihtiyaci dogmustur. Sirket yonetimi
mevcut finansal durumun iyilestiriimesine yonelik,
gerekli tedbirleri almistir ve sermaye ihtiyacinin

Sirket ana ortagi tarafindan sermaye artisi yoluyla
karsilanacaktir,

Hazine Mstesarligi tarafindan 19 Ocak 2008

tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine
ait finansal tablolari Gizerinden hesaplanan sermaye
yeterliligi tablosunda Sirket icin gerekli minimum
dzsermaye tutari 10,048,354 TL (31 Aralik 2012:
6,830,982 TL) olarak hesaplanmistir. Sirket'in

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6zsermayesi

8,126,509 TL'dir (31 Aralik 2012: 2,397,282 TL)

ve 1,921,845 TL (31 Aralik 2012: 4,433,700 TL)
tutarinda sermaye ihtiyact dogmustur.

Sirket ydnetimi mevcut finansal durumun
iyilestirilmesine yénelik gerekli tedbirleri almaya
baslamistir. 21 Mart 2014 tarihli Yonetim Kurulu
karari uyarinca Sirket sermayesinin 9,106,000 TL
tutarinda nakit olarak arttirilmasina ve 21 Mart
2014 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel
Kurul'a kadar sermaye ihtiyacinin Sirket ana ortagi
tarafindan 6denmesine karar verilmistir.



Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi

31 Aralik 2013
Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait
Konsolide Olmayan Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
28 Subat 2014
Bu rapor 2 sayfa bagimsiz denetim raporu ile 59 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olusmaktadir.
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Bagimsiz Denetim Raporu

Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Euler Hermes Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konso-
lide olmayan bilancosunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide olmayan gelir tablosunu,
konsolide olmayan ézsermaye degisim tablosunu ve konsolide olmayan nakit akis tablosunu ve énemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi ydrirlikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finan-
sal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin secilmesini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris bildir-
mektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yirirlikte bulunan bagimsiz denetim ilkele-
rine iliskin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu dizenlemeler, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konu-
sunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak ydritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti topla-
mak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Gzere énemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ sistemleri goz 6niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz dene-
tim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finan-
sal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yone-
timi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimazin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Boltm IlI 45
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Bagimsiz Denetgi Gorlisti

Gorustimize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar, Euler Hermes Anonim Sirketi'nin 31 Aralik
2013 tarihi itibariyla konsolide olmayan finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi
yarrlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlari (bakiniz bilango dipnotu 2) cercevesinde dogru ve diirGst
bir bicimde yansitmaktadir.

Géris Etkilemeyen Husus

Sirket 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yili 1,758,965 TL tutarinda zarar ile kapatmistir. Ayni tarih
3,936,334 TL tutarindaki gecmis yillar zararlari da dikkate alinirsa, birikmis zararlar toplami 5,695,299
TL'ye ulagmaktadir. Cari ve ge¢cmis donemlerde olusan zararlar sonucu Sirket'in mali durumu ciddi élgtide
etkilenmis ve T.C. Basbakanlik Hazine Mstesarlidi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emekli-
lik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik” uyarinca
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren mali yila iliskin sermaye yeterliligi hesaplamasinda Sirket'in 1,921,845
TL tutarinda sermaye ihtiyaci dogmustur. Detaylari Not 4.2'de belirtildigi Gzere, Sirket yonetimi mevcut
finansal durumun iyilestiriimesine yonelik, gerekli tedbirleri almaya baslamis ve sermaye ihtiyacinin Sirket
ana ortagi tarafindan sermaye artisi yoluyla karsilanacagini, s6z konusu tutara iliskin sermaye yeterlilik
tablolarini ve 6deme planini T.C Basbakanlik Hazine Miistesarliji'na sunacagini belirtmistir. Ote yandan
Sirket ana ortagy, Sirket'in faaliyetlerini gelecek dénemde kesintiye ugramadan strddrmesi icin gerekli olan
sermaye gereksinimi icin finansal destek saglayacagini taahhat etmistir.

istanbul,
28 Subat 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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EULER HERMES SIGORTA ANONiM SiRKETi’NiN

31 ARALIK 2013 TARiHi iTIBARIYLA HAZIRLANAN
HESAP DONEMINE AiT FINANSAL RAPORU

T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler cercevesinde yirGrlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan hesap dénemine ait konso-
lide olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reas(rans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikiimlerine ve Sirketimiz muhasebe
kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

istanbul, 28 Subat 2014

Yasemin Ycel
Mali isler Direktorii

s

Ozlem Oziiner
Yénetim Kurulu Uyesi
Genel Madar

P S
=

Orhun Emre Celik
Aktiier
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VARLIKLAR

I- Cari Varliklar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Cari Donem

31 Aralik 2013

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Donem

31 Aralik 2012

1- Kasa 14 2,902 2,639
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 15,962,020 7,177,040

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

11

4- Krediler

5- Krediler Karsihdi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger Dustkluga Karsiligi (-)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

12

17,788,976

6,835,735

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

12

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

(1,114,158)

(160,036)

4- ReasUrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-)

5- Sigorta ve Reasurans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsiligi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar

12

285,042

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsiligi

12

(285,042)

1- Ortaklardan Alacaklar 45 1,737 -
2-istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar 45 - 823,511
4- Msterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar - -
6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 45 411,586 332,042

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsihgi (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

12

109,596

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Stpheli Diger Alacaklar

7- Suipheli Diger Alacaklar Karsihgi (-)

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

17

1,063,723

637,251

2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 - 50,779
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4-1s Avanslari 12 4,492 2,649
5- Personele Verilen Avanslar 12,45 34,479 29,964

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsiligi

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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VARLIKLAR

II- Cari Olmayan Varliklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dénem

31 Aralik 2013

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Dénem

31 Aralik 2012

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reaslirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig (-)

5- Sigorta ve Reastrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihgi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar Karsilg (-

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iligkili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- {liskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsiligr (-

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu ()

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilg (-

1- Bagl Menkul Kiymetler

2-Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagh Ortakliklar

152,527

5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhatleri (-)

152,527

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger DustiklGgu Karsihg (-

1- Yatinm Amagli Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger Dustikltgi Karsigi (-)

3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller

4- Makine ve Techizatlar 6 74,725 59,123
5- Demirbas ve Tesisatlar 6 7,839 7,190
6- Motorlu Tasitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) - -
8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar 6

10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil

1- Haklar

(30,803)

2,360

2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis itfalar (-)

(669;

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

17

824

69

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Doviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari

21

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

859,079

295,406

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YUKOMLOLUKLER

IIl- Kisa Vadeli YakamlGltkler

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gecmis Cari Dénem

31 Aralik 2013

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Dénem

31 Aralik 2012

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borclar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri

5- Cikarilmig Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar hrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yukimlalikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

10,270,060

2,865,090

2- Reaslirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden B-orclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borclar

19,45

3- Bagh Ortakliklara Borglar

19,45

372,497

120,215

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

19,45

1,693

1,861

6- Diger Iliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borclar

854,227

61,255

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi — Net 17 8,945,224 7,113,064
2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net - -
3- Hayat Matematik Karsiligi — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi — Net 17 2,488,476 1,688,918
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi — Net 17 20,728 19,089

6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsilik-Net

7- Diger Teknik Karsiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar

19

197,102

228,033

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

19

66,854

39,514

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yakamltlikler

4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukimlilikler

5- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Ykumlalik Karsiliklari

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yikimliltikleri (-)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumltlik Karsiliklari

G- Diger Risklere lliskin Karsiliklar

101,763

53,776

1- Kidem Tazminati Karsiligi

2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsihg

3- Maliyet Giderleri Karsiligi

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

19

101,763

2,260,901

53,776

1,221,348

2- Gider Tahakkuklari

19

1,551,125

392,000

3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmis Vergi YUkimlGga

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yaktmlltkler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ul

1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-) - -
4- Cikarilmis Tahviller - -
5- Gikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-) - -

7- Diger Finansal Borglar (Yukimlalikler) - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar - -
2- Reasdirans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve ReasUrans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -

1- Ortaklara Borglar - _
2- Istiraklere Borclar - -
3- Bagl Ortakliklara Borglar . _
4- Misterek Yonetime Tabi TesebbUslere Borglar - -

5- Personele Borglar - }
6- Diger iliskili Taraflara Borclar - ;

1- Alinan Depozito ve Teminatlar . _
2- Diger Cesitli Borglar - -

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) - ;

1- Kazanilmamis Primler Karsiligi — Net 17 - 46,571
2- Devam Eden Riskler Karsiligi — Net - -

3- Hayat Matematik Karsiligi — Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi — Net - -
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi — Net - -
6-Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan Karsilk—Net - -
7- Diger Teknik Karsiliklar — Net 17 1,467,808 833,616

1- Odenecek Diger Yakimllikler - _
2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Ykamlalikler - -
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari - -

1- Kidem Tazminati Karsiligi 23 74,076 37,488
2- Sosyal Yardim Sandigi Varlik Aciklari Karsiligi - -

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler - -
2- Gider Tahakkuklari - _
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari - -

1- Ertelenmis Vergi Yakimlaligu - -

2- Diger Uzun Vadeli Yukamltltkler - }

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Boltim 1l 51

Finansal Bilgiler ve Risk Yénetimine iliskin Degerlendirmeler

1- (Nominal) Sermaye 15 12,354,000 5,500,000

2- Odenmemis Sermaye (-) . B

3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - _

4- Sermaye Duizeltmesi Olumsuz Farklari (-) - -

1- Hisse Senedi Ihrac Primleri - -

2- Hisse Senedi Iptal Karlari - B

3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - -

4- Yabanci Para Cevirim Farklari - -

5- Diger Sermaye Yedekleri - -

1- Yasal Yedekler 15 - -
2- Stat( Yedekleri - -
3- Olaganstu Yedekler 15 - R

4- Ozel Fonlar (Yedekler) - B

5- Finansal Varliklarin Degerlemesi - -

6- Diger Kar Yedekleri . R

1- Gegmis Yillar Zararlan ] (3.936,334) (1887,343)

1- Dénem Net Kari - -
2- Donem Net Zarari (-) (1,758,965) (2,048,991)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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(Para Birimi: Turk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Cari Ddnem

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Donem

I-TEKNiK BOLUM Dipnot

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
1- Kazanilmis Primler (Reasurér Payi DislImis Olarak) 3,908,803 2,684,106
1.1- Yazilan Primler (Reastirér Payi Distlmis Olarak) 17 5,694,392 9,166,337
1.1.1- Br(t Yazilan Primler 17 35,375,840 25,159,947
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,17 (29,681,448) (15,993,610)
E).gvrlézzeannglr;:;mézl;gmg; Iéz?;?!%mda Dedgisim (ReasUror Payi ve 17.29 (1,785,589) (6482231
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (1,995,675) (2,633,728)
1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reastiror Payi 10,17 210,086 (3,848,503)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve ) )
Devreden Kisim Dustilms Olarak)
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsilii - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastrér Payi - -
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 397,300 336,953
3- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payr Dustilmis Olarak) - 9,858
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 9,858
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reastrdr Payi - -
4- Tahakkuk Eden Rucu ve Sovtaj Gelirleri 2.15 168,213 101,467
1- Gergeklesen Hasarlar (Reas(ror Payi Diistilms Olarak) 17 (3,247,191) (1,813,073)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Payi Diisiilmiis Olarak) 17 (2,447,633) (717,793)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar 17 (19,283,048) (4,840,297)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiirér Pay 10,17 16,835,415 4,122,504
L2 Ml Hatr s e Gess P e
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi 17 (8,862,774) (9,199,355)
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastror Payi 10,17 8,063,216 8,104,075
2Del\ll<rr:£|r>1l<'e<l\§enl1ngll_ggrgllrenru!éa(rjsi!g%da Degisim (ReasUror Payi ve 17.29 (1639) (19,089)
2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi (14,566) (170,518)
2.2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasurdr Payi 12,927 151,429

- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reas(iror Payi

3Devrt(‘jse:neKlsm Suiulr?uiaog%li) (Reastrorpayve 1729 (634192) (647,360)
4- Faaliyet Giderleri 32 (3,974,185) (1,690,505)

5- Matematik Karsiliklarda Degisim (Reasurdr Payi ve
Devreden Kisim Dusiilms Olarak)

5.1- Matematik Karsiliklar

5.2- Matematik Karsiliklarda Reastrér Payi

6- Diger Teknik Giderler

6.1- Briit Diger Teknik Giderler

6.2- Brt Diger Teknik Giderlerde Reastrdr Payi

1- Kazanilmis Primler (Reasrér Payi Diistilmis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reastirdr payi Diistilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler

1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim (Reastror Payi ve
Devreden Kisim Diistilms Olarak)

1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsihigt

1.2.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Reasurdr Pay

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (ReasUror Payi ve
Devreden Kisim Diistilms Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reas(iror Payi

2- Hayat Bransi Yatirim Geliri

3- Yatinmlardaki Gerceklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Distlmus Olarak)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

. L : T Boltim 1l 53
Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

I-TEKNiK BOLUM

1- Gergeklesen Hasarlar (Reastiror Payi DistlmUs Olarak)

Dipnot

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Cari Donem

31 Aralik 2013

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Dénem

31 Aralik 2012

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay Diistilms Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Karsiidinda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden
Kisim Dustilmus Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilidi

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastror Payi

2- ikramiye ve indirimler Karsihiginda Degisim (ReasUrdr Payi ve Devreden
Kisim Dusiilms Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsilig

2.2- Ikramiye ve indirimler Karsiiginda Reasiirér Payi

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim
Dustlmus Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karsiligi

3.2- Hayat Matematik Karsilidinda Reastiror Payi

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrilan Kargi-
liklarda Degisim (Reastrér Payi ve Devreden Kisim DisiilmUs Olarak)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Policeler icin Ayrilan
Karsiliklar

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait Poligeler icin Ayrilan
Karsiliklarda Reasurér Pay

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasurér Payi ve Devreden Kisim Disul-
mUs Olarak)

6- Faaliyet Giderleri

7- Yatinm Giderler

8- Yatirimlardaki Gergeklesmemis Zararlar

9- Teknik Olmayan Boltime Aktarilan Yatinm Gelirleri

1- Fon isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deder Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fon isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deger Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden

I-TEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot Gegmis Cari Dénem | Gegmis Onceki Donem

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

. L : T Boltim 1l 55
Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

Bagimsiz Denetimden

Dipnot Gegmis Cari Dénem

31 Aralik 2013

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 4.2 397,300 336,953
2- Finansal Yatinimlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Parlar 42 4 -
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 42 2,053,116 -

5-Istiraklerden Gelirler

6- Bagli Ortakliklar ve MUsterek Yonetime Tabi Tesebbuslerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatinmlar

10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatinim Gelirleri

1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil

2- Yatinmlar Deger Azalislari

3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar

4- Hayat Digl Teknik BolimUne Aktarilan Yatirim Gelirleri 42 (397,300) (336,953)
5-Tiirev Uriinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari 42 - (394,333)
7- Amortisman Giderleri 6.8 (16,800) (13,663)

8- Diger Yatinm Giderleri

1- Karsiliklar Hesabi 47 (1,095,760) (437,121)
2- Reeskont Hesabi 47 48,001 (85,061)
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 21 563,673 -
6- Ertelenmis Vergi Yukumlliga Gideri - -
7- Diger Gelir ve Karlar 225,366 589
8- Diger Gider ve Zararlar (143,880) (33313)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari (9,794) (48,446)
[voemtertonvepzeon ] [ amss]  eoswn]
1- Dénem Kari ve Zarari (1,758,965) (2,048,991)
2- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yuktmltltk Karsiliklari - -
3- Ddnem Net Kar veya Zarari (1,758,965) (2,048,991)

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

Bagimsiz Denetimden
Gegmis Onceki Dénem

31 Aralik 2012

1. Maddi varliklarin satisi

1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 52,107,197 27,336,453
2.ReasUrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit cikisi (52,408,709) (23,055316)
5. Reasirans faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (301,512) 4,281,137
8. Faiz 6demeleri - -
9. Celir vergisi ddemeleri - -
10. Diger nakit girigleri 954,420 292,053
11. Diger nakit cikiglari (2,066,194) (1,127,792)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1,413,286) 3,445,398

1. Hisse senedi ihraci

2. Maddi varliklarin iktisabi 6 (16,251) (57,801)
3. Mali varlik iktisabi - -
4. Mali varliklarin satisi - -
5. Alinan faizler 397,304 336,953
6. Alinan temetttiler - -
7. Diger nakit girisleri - -
8. Diger nakit gikislari (140,648) (2,016,098)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 240,405 (1,736,946)

6,854,000

2. Kredilerle ilgili nakit girisleri

3. Finansal kiralama borglari 6demeleri

4. Odenen temettiiler

5. Diger nakit girisleri

6. Diger nakit gikislari

7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

6,854,000

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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3,612,657

Toplam

(174,306)

Gegmis
Yillar Karlari

Kari
(1,713,037)

Net Donem

Diger
Yedekler
ve Dagi-
tilmamis

Karlar

Statl
Yedek-
leri

Yasal
Yedekler

Yabanci
Para Cevrim
Farklari

0z sermaye
Enflasyon
Duizeltmesi
Farklari

Varliklarda
Deder Artisi

Isletmenin
Kendi Hisse
Senetleri

Bagimsiz Denetimden Gecmis Ozkaynak Degisim Tablosu — 31 Aralik 2012

Sermaye
5,500,000

Dip
not

| - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi —31 Aralik 2010

A—Sermaye Artinmi

(1,758,965)

(2,048,991)

(1,758,965)
2,048,991
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2 —l¢ Kaynaklardan
B —Isletmenin Aldigi Kendi Hisse Senetleri
D —Finansal Varliklarin Degerlemesi
E — Yabanci Para Cevrim Farklari
F — Diger Kazang ve Kayiplar
H—Net Dénem Karl
| - Yedeklere ve Gegmis Yillar Zararlarina Transferler

C—Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar

G - Enflasyon Duizeltme Farklari

J—Dagitilan Temettd

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

. o : T Boltim 1l 57
Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

1.1. DONEM KARI/(ZARARI)

Dipnot

Cari Dénem

31 Aralik 2013

(1,758,965)

Onceki Dénem

31 Aralik 2012

(2,048991)

1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukimliltkler

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

(3,936,334)

(1,887,343)

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKGE

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.5.  SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.1.3  Kaulma ntifa Senedi Sahiplerine

1.1.4 Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

1.1.5 Karve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.10. ORTAKLARA IKINCi TEMETTU (-)

1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

1.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-)

1.12. STATU YEDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2.IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 KBra lgtirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 KBrve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3.IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)

4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2, HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1 Genel bilgiler

1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dogrudan
veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %99.99 pay ile Euler Hermes SFAC'dr.

1.2 Kurulusunikametgahiveyasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayitli biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, 2008 yilinda Turkiye'de tescil edilmis olup, Ttrk Ticaret Kanunu (“TTK") hiikimlerine gére kurulmus
Anonim Sirket stattisiindedir. Sirket Biylkdere Cad. No:100-102 Maya Akar Center Kat:7 Esentepe Istanbul
adresinde faaliyet gdstermektedir.

1.3 isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulmus olup, T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligrndan (“Hazine

Mustesarligi”) alinan 21 Eylal 2010 tarihli ve 44474 sayili izin yazisiyla ruhsat alinmis ve kredi sigortasi
bransinda faaliyet géstermeye baslamistir.

Sirket'in baslica kurulus amaci, her tirlG kredi sigortaciligi ve teminat sigortalar branslarinda faaliyet
gostermek icin mali ve ticari faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, ana sozlesmesi geregi yurticinde ve yurtdisinda
yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tirli kredi sigortas, koasirans, reasirans ve retrosesyon
sozlesmeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tirld islemleri gerceklestirebilir.

1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu (“Sigortacilik Kanunu™) ve bu kanuna dayanilarak Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan diger
yonetmelik ve diizenlemeler cercevesinde yiriitmekte olup; yukarida 1.3 — Isletmenin fiili faaliyet konusu
notunda belirtilen sigortacilik branslarinda faaliyetlerini sirdirmektedir.

1.5  Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asadidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahik 2012
Ust diizey yoneticiler 3 1
Diger personel 31 29

Toplam 34 30
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1 Genel bilgiler (devami)

1.6  Ustyonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve tyeleriyle genel mid(ir,
genel midur yardimailari gibi st dlzey yoneticilere saglanan Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar
1,059,508 TL'dir. (31 Aralik 2012: 431,244 TL).

1.7  Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar, Hazine Miistesarligi
tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan
Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina lliskin Genelge” cercevesinde belirlenmistir.

Buna gdre, sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklari k_arﬁla an varliklarin yatinma yonlendiriimesinden
elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bélimden teknik bolime aktariimakta, diger yatinm gelirleri ise
teknik olmayan bolim altinda siniflandinimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

ilisikteki finansal tablolar, sadece Sirket'in finansal bilgilerini icermekte olup, 2.2 — Konsolidasyon notunda
daha detayli anlatildigi Gzere 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar hazirlanacaktir.

1.9  Raporlayanisletmenin adiveyadiger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6ncekiraporlama
donemi sonundan beri olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani : Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi
Sirket'in Genel Mudarlagi'nin Adresi : Blylkdere Cad. No:100-102
Maya Akar Center Kat:7

Esentepe/istanbul

Sirket'in elektronik site adresi : www.eulerhermes.com.tr

1.10 Raporlama doneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylara iliskin aciklamalar Not 46 — Raporlama déneminden sonra ortaya
¢tkan olaylar notunda detayli olarak sunulmustur.


http://www.eulerhermes.com.tr
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

2.1 Hazirlik esaslari

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan ozel
muhasebe politikalanylailgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18 inci maddesine dayanilarak Hazine Mustesarligi
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yoénetmelik” hukimleri geregince yurlrlikte bulunan dizenlemeler cercevesinde Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS"), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS") ve Hazine Mistesarligi tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgelere
(tima “Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yénetmeligin 4 inci maddesinde; sigorta sézlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen
ortaklikveistiraklerin muhasebelestirilmesive konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar
ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Mistesarligi'nca
cikarilacak tebligler ile belirlenecedi belirtilmistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig" ile finansal tablolarin 6nceki dénemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile karsilastiriimasini
teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve icerigi diizenlenmistir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu Hazine Mistesarlig
tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/26 sayili “Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik
ve Istiraklerin Muhasebelestiriimesine iliskin Genelge” ile diizenlenmistir. Buna gére; bagl ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesine iliskin Hazine Mistesarligi'nca teblig cikarilincaya
kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestiriimesinin TMSK'nin ilgili dizenlemeleri cercevesinde yapilmasi gerekli gérilmustar. 31
Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili (4. Mikerrer) Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve ReasUrans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” yayimlanarak soz
konusu tebligde dngorilen tarihler itibariyla konsolidasyon esaslari yarirlige konulmustur.
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2.1 Hazirhk esaslari (devami)

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar

Diger muhasebe politikalarina iliskin bilgiler, yukarida 2.1.7 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan
temellerve kullanilan 6zel muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun muteakip bélimlerinde
her biri kendi baslgi altinda agiklanmistir.

2.1.3 Gegerli ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL dederine yuvarlanarak gdsterilmistir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmistr.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari dénemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilen hata bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin aciklamalar 3 —Onemli muhasebe tahminlerive hiikiimleri notunda verilmistir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam;)

2.2 Konsolidasyon

Hazine Mistesarigi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig”
("Konsolidasyon Tebligi") ile sigorta, reastirans ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren
konsolide finansal tablo yayimlamasi istenmektedir. Bu cercevede, Sirket'in bagli ortakligi konumundaki Euler
Hermes Risk Yonetimi ve Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi (“Euler Hermes Risk Yonetimi”) finansal
tablolari tam konsolidasyon yéntemine gére konsolide edilmek suretiyle ayrica konsolide finansal tablolar
hazirlanacaktir.

Hazine Mistesarligi'min 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve Istiraklerdeki Yatinmlarinin Bireysel Finansal Tablolarina
Yansitilmasina iliskin Sektor Duyurusu”nda, bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagli ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerdekiyatirimlarin TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin
37 nci paragrafinda belirtilen maliyet yéntemine veya TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme
standardina uygun olarak muhasebelestirilmesinin mimkin oldugu belirtilmektedir. S6z konusu duyurulara
paralel olarak, Sirket raporlama ddnemi sonu itibariyla istiraklerini, varsa deger dtstklGgu ile ilgili karsiliklari
ayirmak suretiyle, maliyet yéntemine gdre muhasebelestirmistir.

2.3 Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bolima, Sirket'in faaliyet gésterdigi is alanlarinin, diger faaliyet bélimleri ile yapilan islemlerden
dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama yapabilen ve Yénetim Kurulu (karar almaya
yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglari diizenli bir sekilde gézden gegirilen, performansi élctilen
ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir pargasidir. Sirket'in faaliyet gésterdigi ana cografi alan Tarkiye oldugu
icin cografi bolimlere gore raporlama ve sadece tek bir raporlanabilir bdltim olarak takip edilen hayat digi
sigortacilik alaninda faaliyet gésterdigi igin faaliyet alani bélimlerine gére raporlama sunulmamistir.

2.4  Yabanci para karsihiklari

islemler, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklestirilen islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir.
Raporlama ddnemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yakimlilukler, raporlama
dénemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve ¢evrim sonucu olusan ¢evrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri Gzerinden olusan kur farklari haric, sonucun pozitif
veya negatif olmasina gore ilisikteki finansal tablolarda kambiyo karlari ve kambiyo zararlari hesaplarina
yansitiimaktadir.
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2.5 Maddiduran varliklar

Maddi duran varliklar maliyet degerleri Gzerinden kayitlara yansitiimaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarin maliyetleri veya yeniden degerlenmis tutarlari Gzerinden maddi varliklarin faydali émdrleri esas
alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasilatr ile ilgili
maddi duran varligin net defter de@erinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili ddnemin gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak muhasebelestiriimektedir.
Maddi duran varliklar Gzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari déneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki dénemlerde dnemli bir etkisi
olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylari faydali émdrleri esas alinarak kayitl dederleri Gizerinden
dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaninda
kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik dmdr olarak éngériilen stireler asagidaki gibidir:

. Tahmini Ekono- Amortisman
Maddi Duran Varhklar mik Omiir (Yil) Orani (%)
Makine, techizatlar ve demirbaslar 4 25

2.6 Yatinm amacl gayrimenkuller

Sirket'in yatirim amacgli elinde bulundurdugu gayrimenkuld bulunmamaktadir.

2.7 Maddi olmayan duran varhklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklar bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebelestirilmesi Standardi uyarinca
kayitlara maliyet bedelleri Gzerinden alinmaktadir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydali 6mdrlerine (3-5 yil)
gére dogrusal amortisman yéntemini kullanarak maliyet degerleri Gzerinden ayirmaktadir.

2.8 Finansal varliklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, s6zlesmeden dogan ve karsi taraftan nakit veya baska bir finansal varlik
edinme veya karsilikl olarak finansal araclari degistirme hakkini ya da karsi tarafin sermaye araci islemlerini
ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, satiimaya
hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta siniflandirilabilir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam;)

2.8 Finansal varliklar (devami)

Alim-satim amacli finansal varliklar, gercege uygun degerleri Gizerinden odlgilmekte ve 6lgiim sonucu
olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarara yansitiimaktadir. Alim-satim amacli menkul degerlerin elde
tutulmasi stiresince kazanilan faiz gelirleri ile elde etme maliyeti ile ilgili menkul degerlerin gercege uygun
dederleri arasindaki fark, gelir tablosunda faiz gelirleri icinde gosteriimekte olup séz konusu finansal
varliklarin vadesinden 6nce elden cikariimasi sonucunda olusan kazang veya kayiplar ticari gelir/gider olarak
muhasebelestiriimektedir.

Kredive alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve
bor¢luya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan tiirev olmayan finansal varliklardir. Sirket'in finansal
tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise deger diistiklGgu icin ayrilan karsilik tutan disilerek, faizsiz bir alacak
olmasi durumunda iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmasi durumunda ise, etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet politikalarini yénetme
glciine sahip oldugu isletmelerdir. Bagli ortakliklar, Sirket'in konsolide olmayan finansal tablolarinda, varsa
deger distklugu ile ilgili karsilik distldiikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket'in alim-satim amacli siniflandirdigi finansal varligr yoktur. (31 Aralik
2012:1,028 TL.)

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki sézlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi zaman kayitlardan
¢ikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.

Bolam Il 65

Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
2.9 Varlklarda deger diisiikliigii

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in serbest kullaniminda
olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka
mevduatlari ile orijinal vadesi (g aydan kisa olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere
yapilan yatinmlar olarak tanimlanmaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger distkligine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Bir finansal
varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla zarar/kayip olayinin meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya
varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gzerindeki etkisi
sonucunda deger dusukligine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
distkligine ugradigi varsayilir ve deger diistikligu zarari olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklar distldiikten sonraki net tutarlariyla gésterilmistir.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gésteren bir
durumun séz konusu olmasl halinde alacaklar igin tahsil edilebilecedi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutari o aracin gergede uygun degeridir. Gergegde uygun degerleriyle
6lgllen borglanma araglarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyasadaki faiz
oranlari ile buglinki degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger dusuklgu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deder distklGginin geri gevrilmesini nesnel
olarak sagliyorsa deger dustkligu geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile élgtilen finansal varliklar ile satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis bor¢lanma senetlerindeki deger distiklaginin geri cevrilmesi
gelir tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimig sermaye araclarindan olusan
finansal varliklardaki deger distkligindn geri gevrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger diisiikliigti

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger dustkligine ugramis olabilecegine dair
herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini dederlendirmektedir. Boyle bir belirtinin mevcut
olmasi durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutarini TMS 36 — Varliklarda Deger Dustkliigine
lliskin Tiirkive Muhasebe Standardi cercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varigin
defter degerinin altinda olmasi durumunda deger distkligu karsiligr ayirmaktadir.

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri 47 — Diger notunda detayl olarak sunulmustur.

2.10 Tiirev finansal araclar

Raporlama ddnemi sonu itibariyla, Sirket'in tlrev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

2.11 Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim gticiine sahip olmasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal
varligi ve borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlari
Uzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi stirece veya Sirket'in alim satim islemleri
gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir.
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2.12 Sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %99.99 pay ile Euler Hermes SFAC'dir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla,
Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Adi Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
(L) (%) (TL) (%)
Euler Hermes SFAC 12,353,996 %99.99 5,499,996 %99.99
Diger 4 %0.01 4 %0.01
Odenmis Sermaye 12,354,000 %100 5,500,000 %100

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket'in denmis sermayesi 12,354,000 TL (31 Aralik 2012: 5,500,000 TL) olup,
sermaye her biri T TL nominal degerdeki toplam 12.354.000 adet (31 Aralik 2012: 5,500,000 adet) hisseye
bolinmistr.

Donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklan

14 Mart 2013 tarihli Yonetim Kurulu ve 29 Mayis 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu Toplantisi'nda
alinan kararlar uyarinca 5,500,000 TL tutarindaki Sirket 6denmis sermayesinin; Sirket ana ortagi Euler
Hermes SFAC tarafindan nakden karsilanmak Gizere 6,854,000 TL artirilarak 12,354,000 TL'ye ¢ikartiimasina
karar verilmistir (Not 15). Arttirilan sermayenin nakdi 6demesi 25 Nisan 2013 tarihinde Trk Lirasi olarak
yapilmistir. Artirilan sermayenin tescili 5 Haziran 2013 tarihinde tamamlanmustir. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Sirket'te kayith sermaye sistemi

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

2.13 Sigorta ve yatirim sozlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, énceden tanimlanmig ?elecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda, Sirket'in police sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta riskini kabullendiﬁi sozlesmeler s(ijgorta sdzlesmesi olarak
siniflandirimaktadir. Sigorta riski, finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sozlesmeleri
kapsaminda alinmis olan bittn primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arac fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri, kredi notu ya
da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan 6demeyi
yapmay! dngdren sdzlesmeler yatirm sdzlesmeleri olarak siniflandinimaktadir.

Raporlama dénemi sonuitibariyla Sirket'in 6nceden belirlenmis bir riski teminat altina alan yatirnm sozlesmesi
olarak siniflandiriimis s6zlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Yoktur.)
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2.14 Sigorta ve yatirim sozlesmelerinde istege bagh katilim ozellikleri

Sigorta ve yatirnm sézlesmelerindeki istege bagli katilim ézelligi, garanti edilen faydalara ilaveten, asagida yer
alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s6zlesmeye dayali bir haktir.

(3) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin nemli bir kismini teskil etmeye namzet;

(i) Tutari ve zamanlamasi s6zlesme geregi ihrac edenin takdirinde olan; ve
(iif) Sozlesme geregi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir sozlesmeler havuzunun veya belirli bir sézlesme tirtinin performansina;

(2) Ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis ve/veya
gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya

(3) Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya zararina.

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, istege bagh katilim 6zelligi olan sigorta veya yatinnm sézlesmesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

2.15 istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim sozlesmeleri

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, isteGe badl katlim &zelligi olmayan yatinm sézlesmesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

2.16 Borclar

Finansal yiikiimlilikler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda olusan yukimliltkleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal tablolarinda yer alan finansal
yUkamllikler, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gzerinden gésterilmektedir. Bir
finansal yikimlilik 6dendiginde kayitlardan ¢ikariimaktadir.

2.17 Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanclari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatinm tesvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik
kurumlara édenen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettd
6demeleri Gzerinde %15 oraninda stopaj uygulanir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda
yer alan uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak odenir. Yil icinde
6denen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanan kurumlar vergisine
mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 2,342,159 TL tutarinda indirilebilir
mali zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 3,006,519 TL).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdiinc
ayin 25'inci gind aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.
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2.17  Vergiler (devam)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin finansal
tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gecici
farklar” Gzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina goére varliklarin
yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yikimlilikleri, finansal tablolarda, sadece
Sirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yakimlilukleri ile netlestirmek igin yasal bir hakki varsa net olarak
gosterilmektedir.

Varliklarin - dederlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda muhasebelestirilmisse,
bunlara iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. ilgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklar dogrudan dogruya
6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 Gnc maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6értalé kazang dagrtimi”
basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer

Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan @rdn, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla 6rtlli bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla értali
kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

2.18 Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsihg

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétii davranis disindaki sebeplerden
Sirket'le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere cagrilan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle ytikiimltidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas
tutar kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, hitkimet tarafindan belirlenen 3,254 TL (31 Aralik
2012:2,917TL) ile sinirlandinimistir.

TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar standardi kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda aktGeryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kullanilan
aktleryal tahminler soyledir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

iskonto Orani %3.71 %4.66
Beklenen Maas/Tavan Artig Orani %5.10 %5.10
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %2.34 %2.34

Yukarida belirtilen beklenen maas/tavan artis orani TCMB'nin yillik enflasyon tahminlerine gore belirlenmistir.
Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap dénemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tablolarinda TMS 79 kapsaminda karsilik
ayirmaktadir.
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2.19 Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimltlagan bulunmasi, yakimlaltgin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yiikimliltk tutarinin gavenilir bir sekilde 6lcllebilmesi durumunda s6z konusu karsilik
muhasebelestiriimektedir. Karsiliklar, raporlama dénemi sonu itibariyla yikimlGligin yerine getirilmesi icin
yapilacak harcamanin Sirket yénetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin dnemli
oldugu durumlarda bugiinki degerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yeterince givenilir olarak
lctlemedigi ve yukimlUligin yerine getirilmesi icin Sirket'ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu yakiamlalik “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontrolinde bulunmayan, bir
veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal
tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen kosullu varliklarini strekli olarak degerlendirmeye tabi
tutmaktadir. Ekonomik faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik
ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda
girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler ve 6denen hasarlar

Yazilan primler, ddnem iginde tanzim edilen policelerin yani sira ge¢mis yillarda tanzim edilen polige
primlerinden iptaller, vergiler ve reasirérlere devredilen primler distldikten sonra kalan tutar temsil
etmektedir. Yazilan brit primler Gzerinden reasirér firmalara devredilen primler kar/zarar hesaplarinda
“reastrore devredilen primler” icerisinde gosterilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Dénem sonunda rapor edilip heniz fiilen 6denmemis hasarlar
ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve tazminatlar karsiligi ayrilmak suretiyle
giderlestirilmektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin reastror paylari bu karsiliklar icerisinde netlestirilmektedir

Riicu gelirleri

Hazine Mstesarligi'min 20 Eylil 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2011/13 sayili Genelge”si
uyarinca, sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat
ddemesini gerceklestirerek sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu)
almis olmalari ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borclu sigorta sirketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilmektedir. Ancak, s6z konusu tutarin tazminat
ddemesini takip eden alti ay icerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay igerisinde 3. sahislardan tahsil
edilememesi durumunda alacak karsiligi ayrilmasi gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida agiklanan alti ve dért aylik stireler icinde borglu sigorta sirketi veya 3. sahislar ile riicu
alacaklarini toplamda oniki ayr asmayacak sekilde 6deme planina baglayan bir protokol imzalanmasi ya da
6deme icin cek, senet vs. gibi bir belge alinmasi halinde, bu alacaklardan sigorta sirketleri icin vadesi alti ay,
3. sahislar icin ise dort ay1 asan ve kabul ve tahsil siireci icinde olan taksitler icin karsilik ayrilmasina gerek
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket, ilgili genelge uyarinca stipheli olarak gérdigu riicu
ve sovtaj alacaklarricin 1,114,158 TL tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2012: 160,036 TL.)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in tahsil edilen veya tahakkuk edilen riicu geliri tutari 278,940 TL'dir (31
Aralik2012: 152,172 TL.).
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2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)
Riicu gelirleri (devami)

Ancak, toplamda oniki aylasan ddeme planiniigeren bir protokol yapilmasi ya da belge alinmasi halinde 12 ay
asan vade veya vadelere isabet eden alacak tutari icin protokol imzalandigi ya da belge alindigi tarihte karsilik
ayrilmasi gerekmektedir. Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen édeme tarihlerine bakilmaksizin,
6deme planina baglanan alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren 12 aylik siire icinde vadesi gelen
taksitlerden herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin tamaminin édenmemesi durumunda
mevcut veya kalan ve daha dnce karsilik ayrilmamis taksit/alacak tutarlarinin tamami igin karsilik ayrilmasi
gerekmektedir.

Riicu talebinin dava/icra yoluyla yapiimasi halinde ise bu islemlere baslandii tarih itibariyle tahakkuk islemi
yapilacak ve ayni tarih itibariyle bu tutar igin stipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir.

Hazine Mistesarhigi'nin 20 Eyltil 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine iliskin 2011/13 sayili Genelge”sinde
belirtilen 12 aylik stirenin; Hazine Mustesarligi'nin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi Bransinda Tahsil Edilemeyen
Riicu Ve Sovtaj Gelirlerinin Muhasebelestirilmesi ve Sorumluluk Branslarinda Muallak Tazminat Karsiliginin
Ayrilmasi Hususlarinda ilave Aciklamalara iliskin 2011/6 sayili Genelge” ile kredi bransinin ézellikli yapisi
dikkate alindiginda 36 ay olarak uygulanmasi uygun gérilmastdr. Bununla birlikte, 36 aylik siire cok uzun
oldugundan, borglunun finansal durumunun yakindan takip edilmesi ve gelecekte protokol hikimlerine
uyamayacag! ihtimali tespit edildiginde, riskin bayukligine badli olarak ihtiyatlilik ilkesi geredi karsilik
ayrilmasi gerekli gdrilmektedir. Sirket'in, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla protokole baglanmis riicu ve sovtaj
gelirlerine iliskin alacak karsiligi hesaplamalarinda yukarida belirtilen sire 36 ay olarak uygulanmistir.

Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi icin, kismi zarar gdrmis mallarin sigorta bedelinin tamaminin
tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin mlkiyetine veya feri zilliyetine gecmesi (sovtaj)
halinde bunlarin satisindan elde edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar gibi ilgili dénemlerde tahakkunun
yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin G¢nc bir kisi (gercek/
tlzel) aracihg ile satisinin yapiimasi veya sigortaliya birakilmasi ya da dogrudan sirket tarafinda satisinin
yapildigi durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi ve édenen tazminatlardan ya da muallak
tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Sigorta poligelerinin Gretimi ile ilgili aracilara édenen komisyon giderleri ile devredilen primler karsiliginda
reastrdrlerden alinan komisyon sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon gelirleri
hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina gére poligenin dmri boyunca faaliyet sonuglarina
yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gére etkin faiz ydntemi kullanilarak muhasebelestirilmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yukamlaligan émr stresince tahmin edilen nakit ddemeleri ve akimlarini defter
dederine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bir finansal varlik ya da yukamlGligan kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve muteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da alinan
lcret ve komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yUkumlulGgun iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elden ¢ikarilmast ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya hazir
finansal varliklarin elden cikarilmasi sonucu ortaya cikan kazang ve kayiplari icermektedir. Ticari gelir ve
ticari gider, finansal tablolarda sirasiyla “Finansal yatinmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar” ve
“Yatinmlarin nakde cevrilmesi sonucunda olusan zararlar” hesaplari igerisinde yer almaktadir.
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2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)
Temettii

Temettd gelirleri, ilgili temettlyU elde etme hakkinin ortaya gikmasi ile muhasebelestirilmektedir.

2.21 Kiralamaislemleri

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran
varligr bulunmamaktadir.

2.22 Kar payi dagitimi

Sirket'in ilgili dénemi zararla kapatmasindan dolayr dagitilacak bir kar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012:
Yoktur.)

2.23 Kazanilmamis primler karsiligi

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yararlige giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin Yénetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”) uyarinca, kazanilmamis primler
karsilig, yardrlikte bulunan sigorta sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya
diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak glin esasina gére ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine
sarkan kismindan olusmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger sézlesmeler icin
ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa streli araliklarla yenilenen sigorta teminatiiceren bir yildan uzun sreli
sigorta sézlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin de kazanilmamis primler karsiligi
hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2011 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 30 Eyltl 2011 tarihinden itibaren
yurlrlige giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” uyarinca,
kazaniimamis primler karsiliinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladigi giin ile bitis giind
yarim gun olarak dikkate alinip ve buna gére hesaplama yapiimaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dévize endeksli sigorta sézlesmelerine iliskin kazanilmamig primler
karsihdinin hesabi sirasinda, sigorta sézlesmesinde ayrica bir kur belirtilmemisse ilgili primin tahakkuk
tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Resmo Gazete'de ilan ettigi doviz satis kurlari dikkate
alinmaktadir.
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2.24 Devam eden riskler karsihg

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazaniimamis primler karsiligini ayirirken yirdrliikte bu-
lunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve tazminatlarin ilgili sozlesmeler icin ayrilmis
kazanilmamis primler karsiliindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla, son 12 ayi kap-
sayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin
beklenen net hasar prim orani ile carpiimasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis
hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net))
kazaniimig prime (yazilan primler (net) + devreden kazaniimamis primler karsiidi (net)- kazanilmamig
primler karsiigi (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden
kazaniimamus primler karsiligi ile ilgili dénemin kazanilmamis primler karsiligi icinde net olarak gésterilen
aracilara 6denen komisyonlar ile reasirérlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate alinmaz.

Her bir brans icin beklenen hasar prim oraninin %95'in (izerinde olmasi halinde, %95'i asan oranin net
kazaniimamus primler karsilidi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligi; %95'i
asan oranin brit kazanilmamis primler karsiligi ile carpiimasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden
riskler karsiligi olarak finansal tablolara yansitilir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reastrér payi olarak
dikkate alinir. ilgili test sonucu, bilano tarihi itibariyla muhasebelestiriimesi gereken bir karsilik ckmamistir
(31 Aralik 2012: Yoktur).

Hazine Mistesarhidi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili genelgesi kapsaminda devam eden riskler
karsiidr hesaplamasi ana branslar bazinda yapilmaktadir.

2.25 Muallak tazminat karsihig

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha énceki hesap donemlerinde veya cari hesap ddneminde
filen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri igin muallak tazminat karsihigi ayrilmaktadir.

Hesap dénemlerinden énce meydana gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar,
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

28 Temmuz 2011 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 30 Eylil 2011 tarihinden itibaren
yUrarlige giren teknik karsiliklar konu alan “Sigorta ve Reastransile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca,
yeni faaliyete baslanan branslara iliskin hesaplamalarda, faaliyete baslandigi tarihten itibaren bes yil boyunca
sirket aktieri tarafindan yapilan hesaplamalara gé re gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat
karsiligi hesaplanir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket aktGeri gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak
tazminat karsiligi tutarinin, anlamli gordlen bir hasar verisi olusana kadar hasar prim oraninin kazanilmis prim
tzerinden cari dénemde olusanlar igin %80, 2012 yilindan sarkanlardan igin %80, 2011 yilindan sarkanlar
icin %32 olacagi varsayimi ile belirlenmesine karar vermistir. S6z konusu oranlar Fransa basta olmak (izere
kredi sigortasi branginda yogun prim dretimine sahip sirketlerin kabul ettigi uzun yillar ortalamasidir. Bu
varsayima dayanarak, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla net 2,015,347 TL (31 Aralik 2012: 445,418 TL) tutarinda
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli finansal tablolara yansitiimistir.
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2.26 Dengeleme karsihigi

1 0cak 2008 tarihinden itibaren yirarlGge giren Teknik Karsiliklar Yénetmeligi ile birlikte sirketlerin takip eden
hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak Gizere kredi ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. ilk
defa 2008 yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin
%12'si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz reastrans anlasmalari igin
6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda
yazilan net primlerin en ylksek tutarinin %150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci yilin gegmesini
mteakiben prim Gretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir dnceki yilki bilancoda yer alan karsilik
tutarina gore daha dustk cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar yedekleri icerisinde
gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye artiimina konu olabilir
veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda, reastrdre isabet eden
miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan
indirilemez. Verilen teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak
tzere ilk giren ilk cikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan dasaldr. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hesaplanan dengeleme karsiliklari 1,467,808 TL (31 Aralik 2012: 833,616 TL) tutarinda olup, ilisikteki finansal
tablolarda uzun vadeli yGkimldlikler kisminda “diger teknik karsiliklar” hesabi icerisinde gosterilmistir.

2.27 ikramiye ve indirimler karsiligi

ikramiye ve indirimler karsiligy, cari dsnemde yasayan policelere iliskin olarak sigortaliya miiteakip dénemlerde
yenilemeye bagli olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhiidinde bulunuldugu takdirde ayrilmasi gereken
karsiliktir. Sirket'in ikramiye ve indirim uygulamasina gitmesi durumunda, cari yilin teknik sonuglarina gére
sigortalilar ve lehdarlar igin ayrilan ikramiye ve indirim tutarlarindan olusur. ikramiyeler ve indirimler cari
hesap donemi icinde lehdar veya sigortalinin lehine tahakkuk etmis ve 6denmis ya da 6denecek tim tutarlari
kapsar. Bu 6deme sigortalinin ilerideki primlerinden indirim yapilimasi veya sigortacilik teknik karsiliklarinda
artinm yapilmasi seklinde gerceklestirilir. Sirket, taahhltte bulunduklari ikramiye ve indirim tutarlarini
sozlesmede belirtmek zorundadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hesaplanan ikramiye ve indirimler karsiligi 20,728 TL (31 Aralik 2012: 19,089
TL.) tutarindadir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam;)
2.28 iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gst diizey yoneticiler ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte, istirakler ve musterek ydnetime
tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

2.29 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, ddnem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina bélinmesi ile
hesaplanir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payr oraninda dagitmak suretiyle gecmis yillar
karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse basina kazanc hesaplamasinda bedelsiz
hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

2.30 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan raporlama
dénemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme kaydi gerektiren olaylar)
finansal tablolara yansitilir. Raporlama déneminden sonra ortaya cikan ve diizeltme kaydi gerektirmeyen
énemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.
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2.31 Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla hentz yirirlige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan
bir takim glincellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara gtincellemelerin TFRS 9 disinda
Sirket'in finansal tablolarina énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir. KCK tarafindan 30 Aralik 2012
tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete — 2.MUkerrer'de yayimlanan son standartlar ve asagida kisaca 6zetlenen
TFRS 9 — Finansal Araclar standardi, TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standardi yerine
yeni dizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis kapsamli bir projenin bir parcasi olarak Kasim 2009'da
yayimlanmustir.

Baslatilan bu proje ile birlikte finansal araclara iliskin finansal raporlamanin ilke bazli ve daha az karmasik bir
hale getiriimesi hedeflenmis ve projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile finansal varliklarin raporlanmasi ile ilgili
prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akimlari hakkindaki
belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlari konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri igin ilgili ve
faydali bilgilerin saglanmasi amaclanmistir. TFRS 9, finansal varliklar igin gercede uygun degerleri Gzerinden
6lctlen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri Gizerinden 6lcilen finansal varliklar olmak Gizere
iki ana mateakip 6lciim siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve
finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit akimlarinin niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger
disuklagine ve riskten korunma muhasebesine iliskin TMS 39 icerisindeki dizenlemelerin devam edecegi
belirtilmistir.

TFRS 9, 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin yirGrlGge girecek
olup, bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 éncesinde baslayan raporlama
dénemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler icin gegmis dénem finansal tablolarinin yeniden
diizenlenmesi sarti aranmamaktadir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum(degisiklik): Finansal varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

Yapilan degisiklik ile “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin
bulunmasi” ‘es zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme
prensibinin eg zamanli olarak gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
geriye donuk olarak uygulanacaktir. Eder isletmeler TFRS 7'deki degisikliklere istinaden gerekli agiklamalari
yaptiysa bu degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, bu degisikligin erken uygulanmasini
planlamamaktadir ve s6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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3 Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Bu bélimde verilen notlar, 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi ve 4.2 — Finansal riskin yénetimi'ne iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak saglanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin
uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden
etkilenen mteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar (izerinde en fazla etkisi olan, dnemli tahminlerdeki
belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

Not4.1 —  Sigorta riskinin yonetimi

Not4.2 —  Finansal riskin yonetimi

Not9 - lstiraklerdeki yatinmlar

Not 10 —  Reasirans varliklari ve yGkimlGlikleri
Not12 —  Kredive alacaklar

Not17 -  Sigorta yikiamlilikleri ve reastrans varliklari
Not21 —  Ertelenmis vergiler
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4.1 Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta sdzlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasiligi ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta s6zlesmelerinde
Sirket'in karsi karsiya kaldidi en temel risk gergeklesen hasarlarin ve polige sahiplerine saglanan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri icin ayrilan teknik karsiliklarin Gzerinde
gerceklesmesi olasihgidir.

Sigorta bir risk yénetim felsefesi icerisinde, ani ve beklenmedik risklerin transferini saglayan bir aractir. Bu
risk yonetim felsefesinin en dnemli asamasi, sigortacilik faaliyetinin her alani ve asamasinda riskin taniminin
olabildigince net bir sekilde yapilarak ortadan kaldiriimasi, kontrol altina alinabilmesi veya sigortalanabilmesi
olasiliklarinin kapsamli bir sekilde gozden gegirilmesidir.

Sirket blinyesinde risk yénetimi Risk Departmani tarafindan yarattlmektedir ve dogrudan Yénetim Kurulu'na
raporlama yapilmaktadir. Risk Komitesi Genel Miidri'niin baskanliginda Risk, Enformasyon ve Hasar Genel
Mdir Yardimaisi ile Pazarlama Dagitim Kanallari ve Ticari Tahsis Genel Maddr Yardimaisi'nin katilimiyla
periyodik olarak toplanir.

Sirket, bir taraftan risk degerlendirmesi kapsaminda police Gretirken diger taraftan Ustlendikleri riskleri
yillik reastirans anlasmalari cercevesinde reastrorlere transfer etmektedir. Sirket risklerini Euler Hermes
Reinsurance AG ile yaptigi kotpar tretesi ve hasar fazlasi anlasmalari vasitasiyla koruma altina almaktadir.
Bazi islerde ilgili teknik birimler tarafindan ihtiyari reastirans ¢alisilmaktadir.

Sirket tarafindan calisilan belli basi resrans sirketleri ve bu sirketlerin en gtincel derecelendirme notlar
asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Standard & Poors
Reastiror Derecelendirme Goriiniim Tarih
Euler Hermes Reinsurance AG AA- Duragan 23 Mayis 2013

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarlar 17 — Sigorta yiikiimliliikleri ve reasiirans varliklari
notunda detayli olarak gésterilmistir.

Sigorta riskinin yonetimi

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012

Kredi 662,328,984 405,514,223

jhracat 113,297,376 152,712,446

Toplam 775,626,360 558,226,669
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)
4.2 Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilenlerin her biri icin Sirket'in maruz kaldigi riskleri, Sirket'in bu dogrultuda risklerini
yénetmek ve 6lcmek icin uyguladigi politika ve proseddrlerini ve amaclarini, ve sermaye yénetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk ydnetim yapisinin tesis edilmesi ve gdzetimindeki tim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir.

Sirket'in risk yonetim politikalari; Sirket'in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limitlerini
ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin tesis edilmistir. Risk yénetim
politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan Griin ve hizmetlerdeki degisikleri yansitacak
sekilde duzenli bir sekilde gézden gecirilmektedir. Sirket, egitim ve yonetim standartlari ve prosedrleri ile
bitin galisanlarinin kendi gérev ve sorumluluklarini anladigi, disipline edilmis ve yapici bir kontrol gevresi
gelistirmeyi amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin Gzerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun olarak
yukamlaltklerini yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Sirket'in kredi riskine maruz kaldigi baslica
bilanco kalemleri asagidaki gibidir:

. bankalar

. sigortalilardan prim alacaklari

. reastrorlerden komisyon ve édenen hasarlarla ilgili alacaklar
. sigorta yikumlultklerinden kaynaklanan reastrans paylari

. iliskili taraflardan alacaklar

. diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yéntem reaslrans sozlesmesi yapmaktr. Fakat reasirans
sozlesmesi yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigorta yapan olarak Sirket'in yukiimltligina ortadan
kaldirmamaktadir. EGer reastrans sirketi hasari 6demezse, Sirket'in police sahibine karsi olan sorumlulugu
devam eder. Sirket, reastrans sirketinin gavenilirligini, yillik yapilan sozlesme 6ncesi séz konusu sirketin
finansal durumunu inceleyerek degerlendirmektedir.
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4.2 Finansal riskin yonetimi (devam)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter degerleri asagidaki tabloda gésterilmistir:

31Aralik 2013 31Aralik 2012

Bankalar (Not 14) 15,962,020 7,177,040
Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 16,674,818 6,675,699
Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 10), (Not 17) 19,813,579 11,750,363
iliskili taraflardan alacaklar (Not 12), (Not 45) 413323 1,155,553
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (Not 12) - 50,779
Diger alacaklar (Not 12) 109,596 50,899
Personele verilen avanslar ve is avanslari (Not 12), (Not 45) 38,971 32,613
Toplam 53,012,307 26,892,946

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin yaslandirmasi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012|
Briittutar  Ayrilan karsilik Briit tutar Ayrilan karsilik

Vadesi gelmemis alacaklar 8,057,774 - 5,851,581 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 428,049 - 545,752 -
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 383,991 - 438,402 (160,036)
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar 7,783,903 (15,154) - -
Vadesi 181-365 gin gecikmis alacaklar 602,687 (566,432) - -
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 817,614 (817,614) - -
Toplam 18,074,018  (1,399,200) 6,835,735  (160,036)

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarih, itibaryla sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan stipheli alacak tutari 1,399,200
TL'dir. (31 Aralik 2011: 160,036 TL).

Esas faaliyetlerinden alacaklar karsihiginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31Arahik2013 31 Aralik 2012

Donem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi 160,036 -
Donem iginde yapilan tahsilatlar (69,790) -
Donem iginde riicu alacaklari igin ayrilan stipheli alacaklar karsiliklari 1,023,912 160,036
Dénem iginde ayrilan stipheli alacaklar karsiligi (Not 47) 285,042 -

Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi (Not 12) 1,399,200 160,036
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

4.2 Finansal riskin yonetimi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yikimlaliklerinden kaynaklanan ytkamlaliklerini yerine getirmekte giiglik
yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yGnetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimldlUkler arasinda vade uyumunun saglanmasi

gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler
muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve ylkimliliklerin kalan vade dagilimlart:

31 Aralik 2013 cll):gfte?i' 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 yﬂgz:
Nakit ve nakit benzeri varliklar 15,964,922 15,964,922 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 16,674,818 3,414547 2944075 10,046,738 269,458 -
Diger alacaklar 109,596 - 109,596 - - -
iliskili taraflardan alacaklar 413,323 - - 413,323 - -
Diger cari varliklar 38,971 4,492 34,479 - - -
Toplam parasal varhiklar 33,201,630 19,383,961 3,088,150 10,460,061 269,458 -
Esas faaliyetlerden borglar 10,270,060 - 1,471,703 8,798,357 - -
iliskili taraflara borclar 374,190 - - 374,190 - -
Diger borglar 854,227 - 854,227 - - -
Sigortacilik teknik karsiliklari © 2,488,476 873,015 443,749 1,171,712 - -
Dbt mes  mss
Diger risklere iligkin karsiliklar ve 1,726,964

gider tahakkuklari : - 1551125 101763 74076

Toplam parasal yiikiimliiliikler 15,977,872 1,136,970 2,769,679 11,895,384 101,763 74,076
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

4.2 Finansal riskin yonetimi (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket portféylinde yer alan enstrimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi fiyatlari,
gayrimenkul gercede uygun degerleri,emtia fiyatlarive dévizkurlarinda meydana gelebilecek degisikliklerden
etkilenmesi sonucu ortaya cikabilecek olasi kayiplari ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle amaclanan;
potansiyel risklerin belirlenmesi, 6l¢tlimesi, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanarak Sirket'in risk istahi
dogrultusunda gerekli kararlarin alinmasina destek olmasini saglamaktir.

Kur riski
Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reasiirans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi dénemde kayitlara intikal
ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankasi déviz alis kurlarindan evaltiasyona tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve olusan kur farklari kambiyo
islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitilmustir.

Sirket, TUrkiye sigortacilik sektériiniin genel karakteristigine paralel olarak yabanci para birimlerinde kapali
pozisyon tasimaktadir.

Sirket'in maruz kaldigr kur riskine iliskin detaylar ilisikteki tabloda verilmistir:

31 Aralik 2012 (Ij)eegfte?i' 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 1 y::gs:
Nakit ve nakit benzeri varliklar 7,179,679 7,179,679 - - -

Esas faaliyetlerden alacaklar 6,675,699 6,397,333 278,366 - - -
Diger alacaklar 50,899 - 50,899 - - -
iliskili taraflardan alacaklar 1,155,553 - - 1,155,553 - -
Diger cari varliklar 32,613 2,649 - 29,964 - -
Toplam parasal varhiklar 15,094,443 13,579,661 329,265 1,185,517 - -
Esas faaliyetlerden borglar 2,865,090 255,324 1,039,184 1,570,582 - -
iliskili taraflara borclar 122,076 - - 1,861 120,215 -
Diger borglar 61,255 20,418 40,837 - - -
Sigortacilik teknik karsiliklar © 1,688918 619,880 501,167 567,871 - -
Qe s ws
Diger risklere iligkin karsiliklar ve 483264 i 392,000 ) 53776 37488

gider tahakkuklari

Toplam parasal yiikiimliiliikler 5,488,150 1,163,169 1,973,188 2,140,314 173,991 37,488

*) Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z 6ntne alinarak vade dagilimina tabi tutulmustur.

31 Aralik 2013 ABD Dolar Avro Diger para Toplam
birimleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar 3,142,609 9,488,562 - 12,631,172
Esas faaliyetlerden alacaklar 7,463,118 6,780,062 - 14,243,180
Diger iliskili taraflardan alacaklar - 411,586 - 411,586
Toplam yabanai para varliklar 10,605,727 16,680,210 - 27,285,938
Esas faaliyetlerden borglar 6,605,681 1,877,848 - 8,483,529
Muallak hasar ve tazminat karsilig 1,054,582 873,989 - 1,928,571

Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 7,660,263 2,751,837 - 10,412,100
Bilango pozisyonu 2,945,464 13,928,373 - 16,873,838
31 Aralik 2012 ABD Dolar Avro Diger para Toplam

birimleri

Nakit ve nakit benzeri varliklar 818,337 3,392,516 - 4,210,853
Esas faaliyetlerden alacaklar 387,498 488,493 - 875,991
Diger iliskili taraflardan alacaklar - 332,042 - 332,042
Toplam yabanci para varliklar 1,205,835 4,213,051 - 5,418,886
Esas faaliyetlerden borglar - 217,397 - 217397
Muallak hasar ve tazminat karsilig 414,082 590,636 - 1,004,718
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler 414,082 808,033 - 1,222,115
Bilango pozisyonu 791,753 3,405,018 - 4,196,771

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklari gdsterilmistir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)
4.2 Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Dévize dayali islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup, raporlama
dénemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemler 31 Aralik 2013 tarihli T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB") alis kurlari ile degerlenmistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin ¢cevriminde kullanilan kurlar
asagidaki gibidir:

ABD Dolan Avro
31 Aralik 2013 2.1343 2.9365
31 Aralik 2012 1.7826 2.3517

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak
artis asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu analiz tiim diger degiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi
varsayimiyla hazirlanmustir. TL'nin ilgili para birimlerine karsi yiizde 10 deder kazanmasi durumunda etki
ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Gelir tablosu Ozkaynak @  Gelirtablosu =~ Ozkaynak
ABD Dolari 294,546 294,546 79,175 79,175
Avro 1,392,837 1,392,837 340,502 340,502
Toplam, net 1,687,383 1,687,383 419,677 419,677

© Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %10’luk deger kaybindan dolayr olusacak gelir
tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amagcli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim sonucu,
gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlari icin 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapilmaktadir. Sirket'in alim-satim
veya satilmaya hazir olarak siniflanmis bir finansal varligi ve degisken faizli finansal varlik veya yikamlalaga
olmadigindan dolayl maruz kalinan bir faiz riski bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket'in faiz getirili ve faiz gotarild finansal varlik ve
yikumlultklerinin faiz profili asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Sabit faizli Snansal varlik ve yiikiimliiliikler:

Bankalar mevduati (Not 14) 14,431,397 3,709,296

Degisken faizli Snansal varlik ve yiikiimliiliikler: Yoktur. Yoktur.

Sabit getirili olmayan $nansal varliklar:

Alim satim amacli varliklar — yatinm fonlari (Not 11) Yoktur. 1,028
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devam)

4.2 Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger mimkinse
uygun degerleme yéntemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yénetimi finansal varlik ve yikimldluklerin gercege uygun degerlerinin, kayith degerlerinden énemli
6lctde farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile 6lciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama” standardi finansal tablolarda gercede uygun degerleri Gizerinden
olculerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
énemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya cikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 Uncl Seviye: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden 6l¢ilen finansal
varlik ve yikimlaltkleri bulunmamaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla gercege uygun degerleri Gzerinden
6lculen finansal varlik ve yikamlaluklerin gercede uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

1. Seviye 2.Seviye  3.Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim satim amagli finansal varliklar — yatirim fonlari 1,028 - - 1,028
Toplam finansal varliklar 1,028 - - 1,028
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4  Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2 Finansal riskin yonetimi (devam)

Piyasa riski (devami)

Sermaye yonetimi
Sirket'in baslica sermaye yonetim politikalari asagida belirtilmistir:

e Hazine Mustesarligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

o Sirket'in stirekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

« Sigorta poligelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek, hissedarlara
yeterli getirinin saglanmasi

Hazine Mistesarligi tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta
ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olctilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar Gzerinden
hesaplanan sermaye yeterliligi tablosunda Sirket icin gerekli minimum &ézsermaye tutar 10,048,354 TL
(31 Aralik 2012: 6,830,982 TL) olarak hesaplanmustir. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6zsermayesi
8,126,509 TL'dir (31 Aralik 2012: 2,397,282 TL) ve 1,921,845 tutarinda sermaye ihtiyaci dogmustur.

Sirket yonetimi mevcut finansal durumun iyilestiriimesine yonelik gerekli tedbirleri almaya baslamistir. 23
Ocak 2014 tarihli ve 2014/1 sayili Yénetim Kurulu karari uyarinca Sirket 6denmis sermayesinin 9,106,000 TL
tutarinda ve tamami nakden olmak Gzere 12,354,000 TL'den 21,460,000 TL'ye arttirilmasina karar verilmistir.
Bu baglamda Sirket, 21 Mart 2014 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisinda ilgili sermaye
artinmini tamamlamay planlamakta ve Sirket ortaklari, belirtilen nakit artirim bedelini genel kurul toplantisi
tarihine kadar pesin olarak 6demeyi taahhiit etmislerdir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2013

Gelir tablosunda muhasebelestirilen $nansal kazang ve kayiplar:

Yatinm fonlari satisindan elde edilen gelirler 397,304 336,953
Kambiyo karlari 2,053,116 -
Yatirim gelirleri 2,450,420 336,953
Kambiyo zararlari - (394,333)
Yatirim giderleri - (394,333)
Yatirim gelirleri, net 2,450,420 (57,380)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen kazang ve kayiplar: Yoktur. Yoktur.
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5 Boliim bilgileri

Bir bolim, Sirket'in Griin veya hizmet Gretimiyle (faaliyet bélimleri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya da Griin
ve hizmetlerin Uretildigi risk ve faydalarin diger bolimlerden ayirt edilebildigi ekonomik gevredir (cografi
bolim).

Faaliyet alani boliimleri

Sirket raporlama donemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bé1im olarak takip edilen kredi bransi
sigortacilik alaninda faaliyetlerini strdirdgu icin faaliyet alani bélimlerine gére raporlama sunulmamistir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Tarkiye oldugu icin cografi bolimlere gére raporlama
sunulmamistir.
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8 Maddi olmayan duran varhklar(evam)
6 Maddi duran varhklar

1 Ocak —31 Aralik 2012 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —31 Aralik 2013 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir: 10cak 2012 Girisler Cilaslar 31 Aralik 2012
10cak 2013 Girigler Gikislar 31 Aralik 2013 Maliyet:
Maliyet: Haklar - 2,360 - 2,360
Makina ve techizatlar 59,123 15,602 - 74,725 - - 2,360
Demirbas ve tesisatlar 7,190 649 - 7,839 Birikmis tiikenme paylar::
66,313 16,251 - 82,564 Haklar - (79 - (79)
Birikmis amortismanlar: ' ' (79)
Makina ve techizatlar (14,084) (14,697) - (28,781)
Demirbas ve tesisatlar (509) (1,513) - (2,022) Net defter degeri - 2,281
(14,593) (16,210) - (30,803)
— 9 Istiraklerdeki yatirimlar
Net defter degeri 51,720 51,761
1 Ocak —31 Aralik 2012 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir: 31 Arahk 2013
Kayith Deg istirak Orani %
10cak 2012 Girisler Cikaglar 31 Aralik 2012 il G Srax Tan
Maliyet
- - Euler Hermes Risk Yonetimi 152,527 99.95
Makina ve techizatlar 10,046 49,077 - 59,123 Ba] I 152527
Demirbas ve tesisatlar 826 6,364 - 7,190 agh ortaklikar .
10,872 55,441 - 66,313
. - 31 Aralik 2012
Birikmis amortismanlar: I istirak O
Kayith Deg Isti %
Makina ve techizatlar (945) (13,139) - (14,084) Ay ey e am
Demirbag ve tesisatlar (64) (445) - (509) o =y Py 9995
B .
(1,009) (13.584) - (12.593) uler Hermes Risk Yonetimi ,
Bagh ortakhiklar 152,527
Net defter degeri 9,863 51,720
Bagimsiz
. Gecmis denetim-
H Aktif Ozkaynak Yillar Donem  den gegip
7 Yatim amagll gayrlmenku"er Adi Toplami Toplami Karlan NetKari  gecmedigi Donemi
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket'in yatinim amaclh gayrimenkuli bulunmamaktadir. Bagh ortakliklar:
Euler Hermes Risk Yonetimi 3,902,656 1,490,251 1,440251 1,223,675 Gecti 31 Aralik 2013

8 Maddi olmayan duran varhklar
Cari dénemde, istiraklerde icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle edinilen bedelsiz hisse

1 Ocak —31 Aralik 2013 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir: senedi bulunmamaktadir.
10cak 2013 Girigler Cilaslar 31 Aralik 2013
Maliyet:
Haklar 2,360 - - 2,360
- - 2,360
Birikmis tiikenme paylari:
Haklar (79) (590) - (669)
(79) (590) - (669)

Net defter degeri 2,281 1,691
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10 Reasiirans varliklari ve yiikiimliiliikleri

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, sedan isletme sifatiyla yapmis oldugu mevcut
reasrans anlasmalar geregi reasirans varliklar ve yikamlalikleri asagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmistir:
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11  Finansal varliklar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in finansal varlik portféy( asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Alim satim amacli finansal varliklar - 1,028

Toplam - 1,028

Reasiirans varliklari 31 Aralik2013 31 Aralik 2012
Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (Not 4.2), (Not 17) 19,813,579 11,750,363
Kazanilmamis primler karsiligindaki reastrdr payr (Not 17) 318,556 108,470
ikramiye ve indirimler karsiligi reasirdr payi (Not 17) 164,356 151,429
Toplam 20,296,491 12,010,262

Reas(rans varliklart ile ilgili muhasebelestirilen deger diistkliga bulunmamaktadir.

Reasiirans borclar

31Arahk 2013

31 Aralik 2012

Sirket'in iliskili kuruluslar tarafindan cikarilmis finansal varliklar bulunmamaktadir.

Dénem icerisinde Sirket tarafindan ihrag edilen veya daha énce ihrag edilmis olunup donem igerisinde itfa
edilen borglanmayi temsil eden menkul kiymet bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadesi gecmis ancak hentiz deger distkligine ugramamis
finansal varlik bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Reastirans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar, net (Not 19) 8,142,364 1,429,851
Ertelenmis komisyon gelirleri (Not 17) 2,260,901 1,221,348
Toplam 10,403,265 2,651,199

31 Aralik 2013 Toplam
Donem basindaki deger 1,028 1,028
Elden gikarilanlar (itfa veya satis) (1,028) (1,028)

Sirket'in reasirans sézlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar asagidaki

tabloda gosterilmistir:

Donem sonundaki deger - -

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Dénem icerisinde reastrére devredilen primler (Not 17) (29,681,448) (15,993,610)
Donem basi kazanilmamis primler karsiliginda reastrér payi (Not 17) (108,470) (3.956,973)
Dénem sonu kazanilmamig primler karsiliginda reastrér payr (Not 17) 318,556 108,470
Reasiirore devredilen primler (Not 17) (29,471,362) (19,842,113)
Dénem icerisinde 6denen hasarlarda reastrér payr (Not 17) 16,835,415 4,122,504
Dénem basi muallak tazminat karsiliginda reasrér pay (Not 17) (11,750,363) (3,646,288)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastrorér payi (Not 17) 19,813,579 11,750,363
Hasarlardaki reasiiror payi (Not 17) 24,898,631 12,226,579
Dénem icerisinde reastrérlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 9,305,845 5,499,881
Donem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 1,221,348 1,135,599
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (2.260,901) (1,221,348)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 8,266,292 5,414,132
Toplam, net 3,963,561 (2,201,402)
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12  Kredive alacaklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Bolam Il 9‘]
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Donem Donem basi Donem Donem basi
sonu sonu
Kasa 2,902 2,639 2,639 3,255
Bankalar 15,962,020 7,177,040 7,177,040 5472138

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 18,074,018 6,835,735
iliskili taraflardan alacaklar (Not 4.2) , (Not 45) 413,323 1,155,553
Pesin 6denen vergi ve fonlar (Not 4.2) - 50,779
Diger alacaklar (Not 4.2) 109,596 50,899
Personele verilen avanslar ve is avanslari (Not 4.2) 38971 32,613
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (1,399,200) (160,036)
Toplam 17,236,708 7,965,543
Kisa vadeli alacaklar 17,236,708 7,965,543
Orta ve uzun vadeli alacaklar - -
Toplam 17,236,708 7,965,543

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 18,074,018 TL (31 Aralik 2012: 6,835,735 TL) tutarindaki esas
faaliyetlerden alacaklar hesabinin 16,697,934 TL'si (31 Aralik 2012: 6,581,986 TL) sigortalilardan olan
alacaklarindanvekalan 1,376,084 TL'si (31 Aralik2012: 253,749 TL) riicu ve sovtajalacaklarindan olusmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger
teminatlar bulunmamaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan siipheli alacak
tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 285,042 (31 Aralik 2012: Yoktur).
b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Yoktur (31 Aralik 2012: Yoktur).

) Ricu alacaklarr karsiligr: 1,114,158 TL (31 Aralik 2012: 160,036).

d) Dava konusu riicu alacaklar karsiligi: Yoktur (31 Aralik 2012: Yoktur).

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak ve bor iliskisi Not 45'te detayl olarak verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin
ayri ayri tutarlari ve TL'ye dénUstirme kurlari Not 4.2°de verilmistir.

13  Tiirev finansal araclar

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla trev finansal aract bulunmamaktadir.

Bilangoda gosterilen nakit ve

. . 15,964,922 7,179,679 7,179,679 5,475,393
nakit benzeri varliklar

Bloke edilmis tutarlar (Not 17) (3/478,832) (2450,650)  (2,450,650)  (2,062,922)
Bankalar reeskontu (30,978) (8,152) (8,152) (5,713)

Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerlerinin mevcudu

12,455,112 4,720,877 4,720,877 3,406,758

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Yabanci para bankalar mevduati
- vadeli 11,694,650 1,988,159
- vadesiz 936,488 2,222,694
TL bankalar mevduat
- vadeli 2,736,747 1,721,137
- vadesiz 594,135 1,245,050
Bankalar 15,962,020 7,177,040

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geredi Hazine Mistesarligi lehine bloke olarak
tutulan bankalar mevduati tutari 3,478,832 TL'dir (31 Aralik 2012: 2,450,650 TL).

Vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli TL, Avro ve Dolar bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup,
toplam 2,736,747 TL tutarindaki TL vadeli mevduata ortalama uygulanan ortalama faiz orani %7.66, 9,026,728
TL Avro mevduata uygulanan ortalama faiz orani %1.73 ve 2,667,922 TL Dolar mevduata uygulanan ortalama
faiz orani %0.63'tir. (31 Aralik 2012: 1,720,000 TL, % 6.05; 844,145 Avro, %2.75).
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15 Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket'in kayitli sermayesi 12,354,000 TL (31 Aralik 2012: 5,500,000 TL) olup
Sirket'in sermayesi, ihrac edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 12,354,000 adet (31 Aralik 2012: 5.500.000
adet) hisseden meydana gelmistir. Sirketin sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %99.99 pay ile Euler Hermes SFAC'dIr.

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagl ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi hisse senedi
bulunmamaktadir. Vadeli islemler ve sézlesmeler geredi yapilacak hisse senetleri satislari icin ¢ikarilmak
Uzere Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin  %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin
%5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar pay!
dagitimlarinin %10’'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini
asmadigi strece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda
kullanilabilirler.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla yasal yedekleri bulunmamaktadir.

Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla olaganustu yedekleri bulunmamaktadir.

16 Diger yedekler ve istege bagh katilimin sermaye bileseni

Yoktur.
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varliklan

Sirket icin en &dnemli muhasebe tahminlerinden biri yirdrlikte olan policelerinden dogacak olan hasar
ddemelerine iliskin nihai yikimltltklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili yGkimltltklerin tahmin
edilmesi, dogast itibariyla ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini igerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik
teknik karsiliklari ile ilgili hesaplamalari 2 — Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti notunda daha detayl
aciklandigr Gzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat gergevesinde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31Aralik 2013 31 Aralik 2012

Briit kazaniimamis primler karsiligi 9,263,780 7,268,105
Kazanilmamis primler karsiliginda reasurér payi (Not 10) (318,556) (108,470)
Kazanilmamis primler karsihgi, net 8,945,224 7,159,635
Briit muallak tazminat karsiligi 22,302,055 13,439,281
Muallak tazminat karsilinda reastrér payr (Not 10) (19,813,579) (11,750,363)
Muallak tazminat karsiligi, net 2,488,476 1,688,918
ikramiye ve indirimler karsiligi 185,084 170,518
ikramiye ve indirimler karsiligi reasiirdr payi (Not 10) (164,356) (151,429)
ikramiye ve indirimler karsiligi, net 20,728 19,089
Dengeleme karsiligi, net 1,467,808 833,616
Toplam teknik karsiliklar, net 12,922,236 9,701,258
Kisa vadeli 11,454,428 8,821,071
Orta ve uzun vadeli 1,467,808 880,187
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 12,922,236 9,701,258

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, sigorta yikimlaltkleri ve reastrans varliklarinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (evam)

31Aralik 2013

Kazanilmamis primler karsilig Briit Reasiiror pay! Net
Dénem basi kazanilmamis primler karsiligi 7,268,105 (108,470) 7,159,635
Dénem igerisinde yazilan primler 35,375,840 (29,681,448) 5,694,392
Dénem igerisinde kazanilan primler (33,380,165) 29,471,362 (3,908,803)
D6nem sonu kazanilmamis primler karsihigi 9,263,780 (318,556) 8,945,224
31 Aralik 2012
Kazanilmamis primler karsiligi Briit Reastiror payi Net
Dénem bas kazanilmamis primler karsiligi 4,634,377 (3,956,973) 677,404
Dénem icerisinde yazilan primler 25,159,947 (15,993,610) 9,166,337
Dénem icerisinde kazanilan primler (22,526,219) 19,842,113 (2,684,106)
Donem sonu kazanilmamis primler karsihgi 7,268,105 (108,470) 7,159,635
31 Aralik 2013
Muallak tazminat karsihg Briit Reasiiror pay! Net
Dénem basi muallak tazminat karsiligi 13,439,281 (11,750,363) 1,688,918
Dénem icerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve ddnem
basi muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler 28,145,822 (24,898,631) 3,247,191
Dénem icinde 6denen hasarlar (19,283,048) 16,835,415 (2,447,633)
D6nem sonu muallak tazminat karsiligi 22,302,055 (19,813,579) 2,488,476
31 Aralik 2012
Reasiiror
Muallak tazminat karsihgi Briit payl Net
Dénem basi muallak tazminat karsiligi 4,239,926 (3,646,288) 593,638
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve donem
basi muallak tazminat karsiligina iliskin tahminlerdeki
degisiklikler 14,039,652 (12,226,579) 1,813,073
Dénem iginde ddenen hasarlar (4,840,297) 4,122,504 (717,793)
Donem sonu muallak tazminat karsihigi 13,439,281 (11,750,363) 1,688,918

Sirket'in prim Gretimine 6nceki dénemde baslamasi sebebiyle hasar gelisim tablosu verilmemistir.
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varliklari @evam)

Sirket'in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve
hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Tesis edilmesi Tesis edilmesi
gereken Tesis edilen gereken Tesis edilen
Hayat disi:
Bankalar mevduati (Not 74) 3,478,832 2,450,650
Toplam 3,349,451 3,478,832 2,276,994 2,450,650

Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yénetmelik'in teminatlarin
tesisini diizenleyen 4 ncli maddesi uyarinca minimum garanti fonu asgari kurulus sermaye miktarlari
toplaminin Ggte birinden az olamaz ve hayat disi sigorta branslari icin minimum garanti fonu sermaye
yeterliligi hesaplama doneminde teminat olarak tesis edilir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleriitibariyla,
Sirket'in minimum garanti fonu tutari sirasiyla 3,349,451 TL ve 2,276,994 TL'dir. Sirket'in 31 Aralik 2013 ve
31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla T.C. Bagsbakanlik Hazine Mistesarligi lehine tesis ettigi bloke tutarlar sirasiyla
3,478,832 TL ve 2,450,650 TL tutarindadir.

Sirket'in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsiliklar

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve grup
olarak dagilimlar

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari
matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (evam)

Ertelenmis iiretim komisyonlan

Police Gretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyonlarinin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek aylara
ait giderler” hesaplari icerisinde aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, cari varliklar icinde
gosterilen 1,063,723 TL (31 Aralik 2012: 637,251 TL) tutarindaki gelecek aylara ait giderler; ertelenmis
dretim komisyonlarindan olusmaktadir. Cari olmayan varliklar icinde gosterilen 824 TL (31 Aralik 2012: 69
TL) tutarindaki gelecek yillara ait giderlerin tamami pesin 6denmis giderlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla ertelenmis Gretim komisyonlarinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dénem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 637,251 307,668
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 32) 4,351,487 2,593,194
Dénem icinde giderlesen komisyonlar (Not 32) (3,925,015) (2,263,611)
Donem sonu ertelenmis iiretim komisyonlar (Not 32) 1,063,723 637,251

Bireysel emeklilik

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

18  Yatinm anlagsmasi yiikiimliiliikleri

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

19 Ticarive diger borclar, ertelenmis gelirler

31Aralik 2013 31 Aralik 2012

Esas faaliyetlerden borglar 10,270,060 2,865,090
Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari 3,812,026 1,613,348
ilikili taraflara borclar (Not 45) 374,190 122,076
Odenecek vergi ve benzer diger yikimlltikler 263,956 267,547
Diger borglar (Not 45) 854,227 61,255
Toplam 15,574,459 4,929,316
Kisa vadeli 15,574,459 4929316
Orta ve uzun vadeli - -
Toplam 15,574,459 4,929,316

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger gesitli borglar, disaridan saglanan fayda ve hizmetler
icin yapilacak olan 6demelerden olugmaktadir.

Gelecek aylara/yillara ait gelirler ve gider tahakkuklarinin 2,260,901 TL'si (31 Aralik 2012: 1,221,348 TL)
ertelenmis komisyon gelirlerinden (Not 70),726,143 TL'si (31 Aralik 2012: 373,000TL) calisanlara édenecek
ikramiye tahakkuklarindan ve kalan 824,982 TL'si (31 Aralik 2012: 19,000 TL.) ise diger masraf ve gider
karsiliklarindan olusmaktadir.
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19 Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler (gevam)

Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borclar hesabinin detayi
asagidaki gibidir:

31Aralik 2013 31 Aralik 2012

ReasUrans sirketlerine borglar (Not 70), (Not 45) 8,214,934 1,416,244
Acente, broker ve aracilara borglar 2,127,696 1,435,239
Reasirans sirketlerine borglar reeskontu (72,570) 13,607
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 10,270,060 2,865,090

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

20 Finansal bor¢lar
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)
21  Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yikimldltklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi

Varhgi/ Varhgi/

(Yiikiimlilagi) (Yiikiimliiligii)

indirilebilir mali zararlar toplami 468,432 601,324
ikramiye karsiligi 145,229 74,600
Dengeleme karsiligi 293,562 166,723
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 35,168 18,253
Finansal varlik degerleme farklari (6,045) (15,645)
ikramiye ve indirimler karsihg 4,146 3,818
VUK - Hazine amortisman farki (809) (559)
Alacak karsiligi 222,832 -
Diger 164,996 3,800
Ertelenmis vergi varligi, net 1,327,511 852,314
Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi (468,432) (556,908)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi, net 859,079 295,406

Sirket, indirilebilir mali zararlarinin gelecek yillardaki butcelerine ve cari dénem performansina gére
gerceklesmesi muhtemel tutari kayitlarina almayi uygun gérmastir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kayitlara
alinan ertelenmis vergi varligi 859,079 TL (31 Aralik 2012: 295,406 TL) tutarindadir. Sirket, cari ve 6nceki
dénem performansini géz 6niine aldiginda, mali zarar durumunun devam etmesinden, 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle indirilebilir mali zararlari Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi tutarina ilisikteki finansal
tablolarda karsilik ayirmustir.



Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi 31 Aralik 2013 Tarihi itibariyla Konsolide Olmayan Bilanco B ) . Bolam Il 99
(Para Birimi: Tiirk Liras! (TL) olarak ifade edilmistir.) Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

21  Ertelenmis vergiler (devam) 24  Netsigorta prim geliri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket'in kullaniimayan mali zararlari ve son kullanim Hayat disi dallar itibariyla net sigorta prim gelirleri ilisikteki gelir tablosunda detaylandiriimistir.
tarihlerinin detayi asagidaki gibidir:

25 Aidat (iicret) gelirleri

yil Son kullanim tarihi 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)
2011 31.12.2016 1,329,999 1,722,950
2012 31.12.2017 1,012,160 679,714 26  Yatirim gelirleri
Toplam 2,342,159 3,006,619 Yukarida 4.2 — Finansal riskin y6netimi notunda gosterilmistir.
22  Emeklilik sosyal yardim yiikiimliiliikleri 27  Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.) Yukarida 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gdsterilmistir.
23  Diger yiikiimliiliikler ve masraf karsiliklari 28 Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detayi asagidaki Yukarida 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.
gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 29 Slgorta hakve taleplerl
31 Aralik2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati karsiligi 74,076 37,488
Kullanilmayan izinler icin ayrilan karsiliklar 101,763 53,776 Kazanilmamus primler karsiliginda degisim, reastror pay distlmus olarak (1,785,589) (6,482,231)
Diger riskler icin ayrilan karsihidarin toplami 175,839 91,264 Muallak tazminatlar karsiliginda degisim, reastrdr payi diisilmus olarak (799,558) (1,095,280)
Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir: Dengeleme karsiigindaki degisim, reasiirdr pay! distimis olarak (1,639) (647,360
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 ikramiye ve indirimler karsiligindaki degisimi, reastirér payi diistiimiis olarak (634,192) (19,089)
Toplam (3,220,978)  (8,243,960)
Dénem bast kidem tazminati karsihigi 37,488 19,194
Dénem iginde ayrilan karsiliklar 63,683 18,294
Dénem igindeki 6demeler (27,095) -

Donem sonu kidem tazminati karsihigi 74,076 37,488
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30 Yatinm sozlesmeleri haklan

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

31 Zaruridiger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida 32 — Gider cesitleri no-

tunda verilmistir.

32 Gider cesitleri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet giderlerinin detay

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Komisyon giderleri (Not 17) (3,925,015) (2,263,611)
Dénem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlar (Not 17) (4,351,487) (2,593,194)
Ertelenmis iiretim komisyonlarindaki degisim (Not 17) 426,472 329,583
Galisanlara saglanan fayda giderleri (Not 33) (3,476,459) (2,697,586)
Reastrorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 70) 8,266,292 5414132
Dénem icerisinde reasiirérlerden tahakkuk eden komisyon

gelirleri (Not 10) 9,305,845 5,499,881
Ertelenmis komisyon gelirlerindeki degisim (Not 10) (1,039,553) (85,749)
Danismanlik giderleri (1,021,566) (812,754)
Ofis ve arag kira giderleri (906,389) (701,082)
Teknik giderler (1,184,469) (305,921)
Vergi,resim ve harg giderleri (32,469) (124,023)
Tanitim ve halkla iliskiler giderleri (125,694) (34,035)
Ofis giderleri (152,936) (50,536)
Bilgi islem giderleri (746,343) -
Diger giderler (669,137) (115,089)
Toplam (3,974,185) (1,690,505)

33 Calisanlara saglanan fayda giderleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin calisanlara saglanan fayda

giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Maas ve Ucretler (2,988,401) (2,392,559)
Sosyal gtvenlik primleri isveren pay (342,446) -
Diger yan haklar (118,517) (80,875)
ikramiye, prim ve satis komisyonlari (*) - (224,152)
Odenen kidem tazminat (27,095) -
Toplam (Not 32) (3,476,459) (2,697,586)

(*) Raporlama donemi itibariyla ayrilan ikramiye, prim ve satis komisyonlari tutarlari karsilik giderleri hesabinda
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muhasebelestirilmistir.

34 Finansal maliyetler

Dénemin tim finansman giderleri yukarida 4.2 — Finansal riskin yénetimi notunda gésterilmistir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri bulunmamaktadir. Finansal giderlerin

tamami gelir tablosuna yansitiimaktadir.

35 Gelir Vergileri

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal tablolarda gosterilen gelir vergisi gelir ve gideri

bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin, Sirket'in finansal
tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kari Gizerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi
ile Sirket'in etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi karsiligi arasindaki mutabakati asagidaki tabloda

detaylandiriimustir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Vergi orani Vergi orani
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (2,322,638) (%) (2,008,443) (%)
VYasal vergi oranina gore gelir vergisi karsiligi 464,528 (20.00) 409,798 (20.00)
Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi 88,476 (3.81) (135,943) 6.63
Kanunen kabul edilmeyen giderler (30,735) 1.32 (273,855) 13.36
Diger 41,404 (1.78)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi
gideri/(geliri) 573,673 (24.27) - -

36 Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 — Finansal riskin ydnetimi notunda gésterilmistir.

37 Hisse basina zarar

Hisse basina zarar Sirket'in donem net karinin/(zararinin), dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina

bolinmesi ile hesaplanmistir.

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Hesap donemi itibariyla zarar (1,758,965) (2,048,991)
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 9,443,397 9,443,397
Hisse basina zarar (TL) (0.1891) (0.2170)

38 Hisse basi kar payi

Sirket'in ilgili dénemde gecerli olan muhasebe standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2013 tarihinde sona
erenyilailiskin net dénem zarari 1,758,965 TL'dir (31 Aralik 2012: 2,048,991 TL). Sirket'in ilgili donemi zararla

kapatmasindan dolayi dagitilacak bir kar bulunmamaktadir.

39 Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari ilisikteki nakit akis tablolarinda gdsterilmistir.

40 Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvil

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)
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41 Paraya cevrilebilir imtiyazh hisse senetleri

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

42 Riskler

Normal faaliyetleri icerinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak tzere ok
sayida hukuki anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile karsi karsiyadir. Bu davalar, gerek muallak
tazminat karsiligi gerekse de maliyet gider karsiliklarr icerisinde gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle finansal
tablolara yansitiimaktadir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibaryla Sirket aleyhine agilmis faaliyetleri
disinda dava detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Sirket aleyhine agilan hasar davalari 621,336 409,498
Toplam 621,336 409,498

43 Taahhiitler

Sirket'in faaliyetleri geregi kredi sigortasi branginda vermis oldugu teminatlarin detayr Not 4'te gosterilmistir.

31Aralik 2013 31 Aralik 2012
1yildan az 434913 635,848
Bir yildan fazla bes yildan az 208,354 3,795,657
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 643,268 4,431,505

Genel madrlik icin kiralanmis gayrimenkul ile Sirket yoneticileri ve diger bazi personele tahsis edilen kiralik
araglar icin faaliyet kiralamasi cercevesinde dédenecek asgari kira ddemelerinin toplami asagidaki gibidir:

44 isletme birlesmeleri

7 Ocak 2011 tarihli ve 2011/1 nolu Yonetim Kurulu karari uyarinca, Euler Hermes SFAC sirketinden, Euler
Hermes Risk Yonetimi sermayesinin %99.95'ini temsil eden 1.999 adet, toplam 49,975 TL nominal degerdeki
payinin devralinmasina karar verilmistir. Bu devir islemi 69,832 Avro bedel karsiliginda gerceklesmistir.

13 Ocak 2011 tarihinde Euler Hermes SFAC ve Euler Hermes Sigorta AS arasinda imzalanan hisse devir
sdzlesmesine gore, her biri 25 TL nominal degerde 2.000 adet hisseye bolinmus 50,000 TL sermayeli Euler
Hermes Risk Yonetimi sirketin sermayesinde toplam 49,975 TL nominal degere sahip, Euler Hermes Risk
Yonetimi sermayesinin %99.95'ini temsil eden ve Euler Hermes Risk Yénetimi'nin pay defterinde kayitl olan
1.999 adet payl, 69,832 Avro bedelle Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi'ne tim hak ve yikimlGltkleri ile
gayrikabili rticu olarak devredilmistir.

Bolim \Hf] 03

Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

45 (iliskili taraflarla islemler

Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
%99.99 pay ile Euler Hermes SFAC ve bunlarin bagl oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak
ve bagli ortakliklari bu finansal tablolar acisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmistir.
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla iliskili kurulug bakiyeleri asagidaki gibidir:

31Aralik 2013 31 Aralik 2012
Euler Hermes Risk Yonetim AS — ticari alacaklar - 823,511
Bagh ortakliklardan alacaklar (Not 12) - 823,511
Euler Hermes Sfac 1,737 -
Ortaklardan alacaklar (Not 12) 1,737 -
Euler Hermes Service 411,586 293,218
Euler Hermes World Agency - 38,824
Diger iligkili taraflardan alacaklar 411,586 332,042
Euler Hermes Risk Yonetim AS — ticari borclar 372,497 120,215
Bagh ortakliklara borglar 372,497 120,215
Personele borglar 1,693 1,861
iliskili taraflara borglar 1,693 1,861
Euler Hermes Reinsurance AG 7,336,477 627,280
Euler Hermes SIAC 878,457 706,308
Euler Hermes SFAC - 82,656
Esas faaliyetlerden borglar (Not 19) 8,214,934 1,416,244
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45 iliskili taraflarla islemler devam;)

iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmarmistir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak tutari ve bunlarin borglari
bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagl ortaklilar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yikimltlikler
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili kuruluslarla
gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Euler Hermes Reinsurance AG 22,748,797 15,400,488
Euler Hermes Siac - 101,006
Euler Hermes Sfac - 105,136
Reasiirore devredilen primler (Not 10) 22,748,797 15,606,630
Euler Hermes Reinsurance AG 6,214,391 5,375,632
Euler Hermes Siac - 5,257
Euler Hermes Sfac - 4,088
Alinan komisyonlar (Not 10) 6,214,391 5,384,977

Sirket'in reasiirans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar asagidaki
tabloda gosterilmistir:

31Aralik2013 31 Arahk 2012

Dénem igerisinde reasurére devredilen primler (Not 17) (29,681,448) (15,993,610)
Dénem basi kazaniimamis primler karsiliginda reastrér payi (Not 17) (108,470) (3,956,973)
Donem sonu kazanilmamig primler karsiliginda reasirdr payr (Not 17) 318,556 108,470

Reasiirdre devredilen primler (Not 17) (29,471,362) (19,842,113)
Dénem icerisinde 6denen hasarlarda reasiirér payi (Not 17) 16,835,415 4,122,504
Dénem basi muallak tazminat karsiliginda reastrér payr (Not 17) (11,750,363) (3,646,288)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastrérér payi (Not 17) 19,813,579 11,750,363
Hasarlardaki reasiiror payi (Not 17) 24,898,631 12,226,579
Donem ierisinde reasiirorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri (Not 32) 9,305,845 5,499,881
Donem basi ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) 1,221,348 1,135,599
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (Not 19) (2,260,901) (1,221,348)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (Not 32) 8,266,292 5,414,132
Toplam, net 3,693,561 (2,201,402)

46 Raporlama doneminden sonra ortaya cikan olaylar

23 Ocak 2014 tarihli ve 2014/1 sayili Yonetim Kurulu karari uyarinca Sirket ddenmis sermayesinin 9,106,000
TL tutarinda ve tamami nakden olmak lzere 12,354,000 TL'den 21,460,000 TL'ye arttinlmasina karar
verilmistir. Bu baglamda Sirket, 21 Mart 2014 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurul toplantisinda ilgili
sermaye artirimini tamamlamayi planlamakta ve Sirket ortaklari, belirtilen nakit artirnm bedelini genel kurul
toplantisi tarihine kadar pesin olarak ddemeyi taahhtt etmislerdir.

) _ Bolim lll 105
Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine Iliskin Degerlendirmeler

47 Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20'sini veya bilanco aktif toplaminin %5'ini asan kalemlerin ad ve
tutarlari

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gosterilmistir.

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borclar” hesap kalemi icinde bulunan
ve bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayn ayri toplamlan

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar

Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)
Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Yoktur. (31 Aralik 2012: Yoktur.)

Onceki déneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini ve kaynaklari
g6steren aciklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin reeskont ve
karsilik giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

31Aralik 2013

31 Aralik 2012

Prim karsilik gideri (726,143) (373,000)
Kullaniimayan izin karsilik gideri (47,987) (26,827)
Kidem tazminati karsilik gideri (36,588) (18,294)
Supheli alacak karsilik gideri (285,042) -
Diger - (19,000)
Karsiliklar hesabi (1,095,760) (437,121)

31Aralik 2013

31 Aralik 2012

Reeskont gelir/(gideri)

48,001

(85,601)

Reeskont hesabi

48,001

(85,601)
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