SECTOR RISK

Q2 2021

Prinasame vam pohlad na 8 vybranych odvetvi, ich
rizikovost, ako aj kratke zhodnotenie aktudlnej situdcie
na slovenskom aj globdalnom trhu.

Globdlna ekonomika nadalej celi dosledkom pandémie Covid-19, ktord sa zdsadne
odzrkadluje aj na fungovani podnikatelskych subjektov na celom svete, narisa obchodné
operdcie, obmedzuje medzindrodny obchod a spésobuje vyznamny ndrast insolvencii.

Euler Hermes kazdy Stvrtrok aktualizuje a zverejnuje svoje ratingy rizika jednotlivych krajin
a sektorov, ktoré pomdhaju podnikatelskym subjektom lepsie pochopit aktudlnu situdciu na
trhoch, na ktorych pdsobia. Nasi odbornici zvysili na konci 2. kvartdlu 2021 rating v 85
sektoroch po celom svete, o je pozitivna informdcia. Len 4 sektorom bol rating znizeny. Viac
si pozrite na nasej prehladnej mape rizika podla sektorov.

Sector Risk Rating

4 Orovne rizika

Hroziaca alebo
rozpoznand kriza

Strukturdlne nedostatky,
Ndznaky oslabenia, nepriaznivy vyhlad
mozné spomalenie

Zdravé zaklady,
priaznivy vyhlad
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https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/mapy-rizika-podla-sektorov.html

AUTOMOTIVE

e Ocakdvame, ze globdlny automobilovy
priemysel bude pokracovat v pomalom
oziveni, ¢o zintenzivni konkurenciu a podpori
financné ukazovatele vacsiny spolocnosti,
hlavne doddvatelov, ako aj firiem v
maloobchode a velkoobchode

e Automobilovy trh zaznamenal v roku 2020
znatelny prepad (~17%) a ndvrat na
predkrizovl Uroven sa neocakdva skér ako v
roku 2023, a to aj napriek ndstupu
elektromobilov

o Ndkup automobilov (predovsetkym ak je
motivovany potrebou vymeny) je teraz pre
vacsinu domdcnosti mensou prioritou, najmd
z dévodu mensej mobility, prdce z domu ako

aj neistoty buducich prijmov

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:

Sensitive > Medium

® High - © Sensitive Rusko (M+S)

e ZlepSenie hodnotenia pododvetvia vyroby

automobilov na Uroven ,medium” za Q2 2021
Vsetky Styri klGcové vyrobné zdvody (VW, PSA,
KIA, Jaguar Land Rover) zastavili produkciu
pocas 1. pandemickej viny, ¢o spolu s nizkou
Urovhou dopytu a nedostatkom klUcovych
komponentov malo za ndsledok vypadok
vyroby o 16,4% za cely rok 2020

Podla Udajov asocidcie ACEA sa registrdcie
novych automobilov v EU v minulom roku znizili
0 24% na 9,9 mil. vozidiel. Nemecko, najvacsi trh
Unie, zaznamenalo v minulom roku pokles o
19% a Slovensky predaj automobilov klesol o

25% na uroven 76 300 vozidiel

Slovensko (M), Madarsko (M), Svédsko (M), Finsko (M+S), Spanielsko (M),
Maroko (S), Urugaj (M+S),

(M - vyroba automobilov, S — doddvky komponentov pre automobilovy priemysel)

Kru€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAIJE RISK RATING
Cina #1 podla poctu registracii novych aut
USA #2 podla poctu registracii novych aut
Japonsko #3 podla poctu registracii novych aut

Nemecko

#4 podla poctu registracii novych aut

India #5 podla poctu registracii novych aut


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/automotive.html

DOPRAVA

e PredlZzovanie lockdownov nadalej

nepriaznivo ovplyviuje vSetky Styri sub-

sektory (letecky, namorny, cestny
a zelezni¢ny)

e Letecké spolo¢nosti na celom svete bojovali
od vypuknutia krizy o prezitie: v dosledku
uzemnenia az 80% svetovej flotily lietadiel sa
oCakdvaju straty prijmov az na Urovni 300
milidrd USD

e Problémy md aj ndmornd doprava.
Kontajnerovd preprava bola vyrazne
zasiahnutd stcasnym prepadom svetového
obchodu. Prepravcovia suchého ndkladu a
tankerov ale mohli profitovat z toho, Ze
prepravuju zdkladné komodity alebo ropné

produkty

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:
Transport:

Sensitive > Medium Litva, Dansko

®* High > * Sensitive Spanielsko
Transport equipment:
Medium = * Low Svédsko

e Odvetvie je tvarované otvorenostou slovenskej

ekonomiky a jej exportnou orientdciou

Prepad priemyselnej produkcie v krajine a na
hlavnych exportnych trhoch, zavislost na vyvoji
ostatnych odvetvi ekonomiky, ako aj opatrenia
jednotlivych  stadtov vyrazne vplyvajd na
vykonnost odvetvia

Registrujeme zvyseny tlak na ziskovost, likviditu
a manazovanie  pracovaného  kapitdlu
prepravnych spolo¢nosti

Postupné ozivenie priemyselnej produkcie
pozitivne vplyva na sektor prepravy s vynimkou
leteckej, ktord je nadalej vyrazne utlmend
Spolocnosti poskytujlce poStové a kuriérske
sluzby, ako jeden zmdla podsektorov,

zaznamenali len krétkodoby pokles aktivit

s naslednou rastovou fdzou

Ktu€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAJ RISK RATING
Cina #1 podla trzieb
USA #2 podla trzieb

Japonsko

#3 podla trzieb


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/transportation.html

STROJARSTVO

e Sektor strojarstva sa nachddza vo fdaze

cyklického spomalovania zosilneného
mnozstvom dalsich ,protivetrov”

e Pokles HDP vstrojarskom odvetvi za rok
2020 predstavoval -4,7%

e Spomalenie strojarskeho  priemyslu je
negativne ovplyvnené znizenym dopytom
koncovych resp. nadvdzujucich odvetvi,
najmd automobilového priemyslu a tazby
nerastnych surovin

e Okrem dopytu ovplyviuje toto odvetvie qj
prerusenie doddvatelskych retazcov v

désledku silnej zavislosti na Cine (tvori az 30%

globdlnej hodnoty odvetvia)

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:
Sensitive >  Medium
® High -» © Sensitive Mexiko

Sensitive = ® High Argentina

e Odvetvie predstavuje viac ako 40%-ny podiel

na priemyselnej produkcii v krajine a zdroven
priblizne 50% celkového priemyselného
exportu krajiny

Odvetvie registruje takmer 13%-ny prepad
priemyselnej produkcie za celé obdobie
minulého roku

Produkcia zamerand na export je obzvldst
citlivd na hospoddrske cykly a vyvoj v cielovych
ekonomikdch
Vyznamnd prepojenost odvetvia na
automobilovy priemysel

Ocakdva sa rast vseobecného dopytu z dévodu
zotavenia po pandemickom roku 2020,
poznacenom qaj uréitymi obmedzeniami
a prekdzkami v obchodovani  (cezhraniénd

preprava  tovaru, oneskorené doddvky

komponentov a iné)

Slovensko, Spanielsko, USA, Peru

Kru€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAJ RISK RATING
Cina #1 produkcia #2 export #2 import
USA #1 import #2 produkcia #3 export

Nemecko #2 export #3 import


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/machinery-and-equipment.html

METAL

e Tento sektor bojuje sviacerymi vyzvami:
vyrazné zmeny cien komodit vyvolané
finanénymi trhmi, strata dopytu alebo
pozastavenie vyroby

e \V/yrazné oslabenie odvetvia je ovplyvnené
situdciou na koncovych trhoch, najmad
v automobilovom, leteckom a v odvetviach
prepojenych priamo na spotrebitelov

e Oceliarsky sub-sektor zdpasi aj nadalej
s nadmernymi zdsobami a ovplyvnili ho aqj
odstavené vyrobné linky v nadvdzujucich
odvetviach

e Cely sektor stoji vprvej linii, ak hovorime

reguldcidch

o prisnych  opatreniach a

tykajucich sa emisii a sklenikovych plynov

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:

Sensitive > Medium
Chile, Filipiny

® High - © Sensitive

e VVyznamnd prepojenost odvetvia s ostatnymi
klGCovymi sektormi ekonomiky, ato najmd
automobilovym priemyslom ¢i stavebnictvom

e Produkcia kovov a kovovych konstrukcii sa
pocas celého roka 2020 znizila o 4,5%, i ked
produkcia v 4. Stvrtroku bola vyssSia o 10% v
porovnani s rovnakym obdobim roku 2019

e Uroven vieobecného dopytu po odvetvovej
produkcii klesala stcasne s klesajdcimi cenami
ocele akovov. K rastu trhovych cien doslo
v poslednych mesiacoch roku 2020, tento
vyrazne akceleruje v 1. kvartéle 2021

ostatnych

e Pokracujuci  vplyv rizikovych

faktorov ako nedostatok kvalifikovanej
pracovnej sily, rast mzdovych ndkladov,
sprisfovanie emisnych noriem alebo potreba

modernizdcie vyrobnych kapacit

Francuzsko, Spanielsko, Svédsko, Norsko, Finsko, Estonsko, Litva, Lotyssko,

Polsko, Turecko, Mexiko, Argentina

Kru€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAJ RISK RATING
Cina #1 produkcia #2 spotreba
Japonsko #2 produkcia #2 export
Nemecko #1 import


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/metals.html

STAVEBNICTVO

e Po predchddzajiucich silnych expanzivnych
cykloch sposobila kriza Covid-19 vyrazné

spomalenie odvetvia stavebnictva

e Zovsetkych stavebnych spolocnosti st najviac
zasiahnuté malé a stredné podniky, ktoré
Celia mnohym vyzvam - kriza by mohla
vyvolat krizu v ziskovosti, ato najmd u

mensich spoloc¢nosti v Eurépe

e Koronakriza zretelne zasiahla aj velké
spolo¢nosti, ale tie maju lepsSiu poziciu na

zvladnutie krizy z dévodu ich diverzifikacie

e Ocakdvame, Zze sa velké mnozstvo firiem
zapoji do programov Stdtnej pomoci a

podpory likvidity

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:
Sensitive >  Medium

® High - © Sensitive Rusko, Peru

Stavebné spoloénosti pocituji ekonomické
spomalenie vo forme poklesu celkovych
investicii a posunu klucovych projektov

Pokles objedndvok a negativna situdcia na
trhu vytvaraju tlak na marze

Pozitivny vplyv na spolocnosti v sektore ma
Stdtna pomoc, ktord aspon Ciastocne pokryva
fixné ndklady v ¢asoch zniZzenych trzieb
Jednym z klu¢ovych podpornych faktorov
ozivenia stavebnictva by sa mohli stat verejné
zdkazky s dostatoéne  zabezpecenym
financovanim

Mensie spolocnosti pocituju tazkosti v oblasti
pracovného kapitdlu a ich likviditnd pozicia sa
zhorsuje

Pocet insolventnych spolo¢nosti v
stavebnictve je za posledné dva roky najvyssi

z pohladu vsetkych sektorov ekonomiky

Svédsko, Finsko, Estonsko, Lotyssko, Litva, Novy Zéland

Ktu€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA

RISK RATING

USA #1 produkcia #1 export

Cina #2 produkcia #2 export

Japonsko

#3 produkcia #3 import


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/construction.html

ELEKTRONIKA

e Odolnost dopytu koncovych trhov, vyssie ceny
a priaznivejSia skladba produktov umoznili
odvetviu elektroniky v roku 2020 odolat
aktudlnej krize a utlmit negativne ekonomické
dopady

¢ Rast globdlneho obchodu v roku 2020 o 2,5%
vSak nebol dostatocny na kompenzdciu
poklesu v roku 2019 (-9%), spdsobeného
poklesom cien na niektorych najvaésich trhoch
selekto produktami (najmd pamdtové
polovodice)

eV roku 2021 sa ocakdva pozitivny trend
globdlneho obchodu (+5%) na pozadi
zlepSujuceho sa ekonomického prostredia,
rozSirovania novych technoldgii (napr. 5G
telekomunikacné rieSenia) a vyznamnych

investicii do podnikovej IT infrastruktiry

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:

e Za rok 2020 poklesla priemyselnd produkcia

v sektore 0 6,7%. Vyrobky vyuzivaju rézne
priemyselné odvetvia, ktoré sucasnd
koronakriza ovplyvnila réznymi sposobmi
alebo mierami

Cast produkcie odvetvia je viazand na
automobilovy priemysel a spotrebnu
elektroniku; tieto boli krizou vyraznejSie
zasiahnuté

Ostatné segmenty zostdvaju relativne
zdravé, vratane ddtovych centier,
komunikaénych a konektivnych technolégii
a technoldgii naviazanych na zdravotnu
starostlivost

Pokracujuci  vplyv ostatnych rizikovych
faktorov ako nedostatok kvalifikovanej
pracovnej sily, rast mzdovych ndkladov a

ndkladov na VaV

Medium = ° Low Lotyssko, Juznd Kérea, Taiwan
Sensitive >  Medium Slovensko, Taliansko, Filipiny
® High - © Sensitive Mexiko, Alzirsko

KrUu€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAJE
Cina #1 produkcia
Taiwan #2 produkcia
Juznd Koérea #3 produkcia
Japonsko #4 produkcia

Singapur #5 produkcia

RISK RATING

LOW

LOW


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/electronics.html

TEXTIL

e Rok 2020 bol pre textilny priemysel doposial °
najhorsim rokom, pricom aktivita poklesla
priblizne o0 -15%

e Najviac bol zasiahnuty odevny sub-sektor, °
ktorého maloobchodné trzby klesli na
niektorych eurépskych trhoch az o 90%.
Jedinym artiklom, ktorému sa dari, je Sportové °
oblecenie

e V roku 2021 sa bude priemysel postupne
vracat krastu. Pandémia vSak mala o
psychologicky  dopad na sprdvanie
spotrebitelov. Ndrast nezamestnanosti bude
mat vplyv na dopyt, predaj odevov a bude
vyrazne korelovat so zmenami v prijmoch

spotrebitelov °

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:

Sensitive >  Medium Finsko
* High > © Sensitive Cina
Sensitive = ® High Indonézia

V roku 2020 predstavoval vypadok
priemyselnej produkcie v odvetvi 24%, textilna
vyroba patri k dlhodobo klesajicim segmentom
Subsektory technickych textilii, zdravotnickych
textilii a pracovnych a ochrannych odevov sa
radili k tym menej zasiahnutym

Pododvetvie vyroby odevov aobuvi naopak
trpi, ato najmd pre zatvorené maloobchodné
predajne

Negativnu krivku odbytu boli schopni zmiernit
vyrobcovia, ktori dokdzali pretransformovat
svoju produkciu na vyrobu ochrannych
pomdcok, pripadne presmerovat predajné
kandly do online priestoru

Textilnd produkcia uréend pre automobilovy
priemysel bola vyrazne zasiahnutd vypadkom
objedndvok v doésledku utlmenia vyrobnych

kapacit producentov

Kru€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAJE
Cina #1 produkcia
India #2 produkcia
Taliansko #4 produkcia
Turecko #5 produkcia

RISK RATING

HIGH


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/textiles.html

AGROPOTRAVINARSTVO

e Pandémia Covid-19 spomalila neustdly rast
globdlneho obchodu v odvetvi a narusila
doddvatelské retazce, a to najmd v segmente
ndpojov

e Napriek tomu by mal byt dopad na odvetvie
ako celok nadalej mierny, ¢o potvrdzuji
zdravé finanéné vysledky, ktoré v poslednej
dobe zverejnili velki vyrobcovia
agropotravindarskych produktov, ako su napr.
Nestlé a Danone

e Kriza mala na priemysel dvojity dopad: online
objedndvky potravin prudko stUpajd, zatial
¢o odvetvie zdpasi s uzavretim restaurdcii a

kaviarni

Zmena rizikovych ratingov za Q2 2021:
Medium = © Low Ddansko

Sensitive > Medium

irsko, Grécko, Kolumbia,

e Rating Slovenska v tomto odvetvi ostdva na
drovni ,,medium”

e Dopad koronakrizy na odvetvie bol vo
vSeobecnosti mierny, ¢o dokazuje, Ze je
jednym z najstabilnejSich odvetvi ndrodného
hospoddrstva

e Pododvetvia polnohospoddrstva
a potravindrstva boli ovplyvnené rdéznym
sposobom, najvacsi negativny dopad pocitili
prevdadzky doddvajuce do HORECA segmentu

e Pretrvdva nizka Uroven investicii do inovdcii,
nizka tvorba pridanej hodnoty alebo nizia
droven doddcii v polnohospoddrstve

v porovnani s ostatnymi krajinami

e Marze vyrobcov v odvetvi sU pod neustdlym

tlakom maloobchodnikov

Kru€ovi HRACI SVETOVEHO OBCHODU

KRAJINA UDAIJE RISK RATING
Cina #1 podla obratu
USA #2 podla obratu
Nemecko #3 podla obratu


https://www.eulerhermes.com/sk_SK/novinky-a-analyzy/sektorove-reporty/agrifood.html

VIAC INFORMACII:

Viac analyz a ¢ldnkov o aktudlnej ekonomickej situdcii a dopadu pandémie Covid-19 na
globdlny obchod ndjdete na nasom webe:

www.eulerhermes.sk

Ak chcete ziskat viac informdcii o tom, ako chrdnit vase podnikanie formou poistenia
pohladdvok, kontaktujte nds a nasi obchodni manazéri vdm radi poradia.

KONTAKTUJTE NAS



https://www.eulerhermes.com/sk_SK.html
https://www.eulerhermes.com/sk_SK/kontakt.html

