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Wynik finansowy i wskaznik rentownosci — produkcja =00 CULER HERMES
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Wskaznik cen produkcji sprzeda_nej budownictwa SR £ULER HERMES
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Wskazniki cen produkcji sprzedanej budownictwa
(za GUS, analogiczny okres roku poprzedniego=100)
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Kluczowe ustalenie dotyczgce sektora =0 EULER HERMES
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Powolne zwiekszanie sie liczby nowych @

inwestycji centralnych
Realny wptyw w Q3 2018

Wzrost liczby niewyptacalnosci r/r @
Zwtaszcza w pierwszym kwartale oraz w
czerwcu.

BRANZA Naleznogci @

Delikatna poprawa po stronie producentow.
(Co pigta ztotowka przeterminowana).

BUDOWLANA

Zwiekszenie $redniej wartosci opdznionych
naleznosci dystrybutoréw hurtowych.
(Co trzecia ztotéwka przeterminowana).

Potencjalne zagrozenie rentownosci
Zwiekszona akcja kredytowa dostawcow, poziom
potencjalnych strat — znacznie opdznionych
naleznosci jest wcigz wysoki.

Udziat w rynku

Rosngca przewaga najwiekszych graczy na rynku
kosztem podmiotdw o regionalnej skali
dziatalnosci
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Liczba niewyptacalnosci firm budowlanych 2] uLER HERMES
w ciggu 3 kwartatow w kolejnych latach Ourknoviedge seing you

123

A

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Zrédto: Monitor Sadowy | Gospodarczy, dane przeanalizowane przez Euler Hermes z grupy Allianz
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Dotychczasowy efekt doptywu nowych srodkow na rynek  F@B £\ R HERMES
b u d OWI any Our knowledge serving your success

Wzrost rynku budowlanego - brak analogicznie wyraznej poprawy
w sptywie naleznosci, a nawet wieksza ekspozycja na ryzyko
(zwiekszone obroty)

Srednie wyniki sptywu naleznosci dostawcéw dla budownictwa
wg. programu Analiz Branzowych Euler Hermes

m 80
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budowlanych  budowlanych budowlana budowlanych  budowlanych budowlana
rodio: Proaram Analiz DSO - okres obiegu naleznosci Potencjalne straty - znacznie
B}anzgw ch Euler (dni) opoznione naleznosci
yHermeS (% wartosci wszystkich
naleznosci
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Branza
kosmetyczno-
higieniczna

19,3% opdznione
naleznosci, w tym
1,5% trudnych
dugow

Ptatnosci
w branzy
kosmetyczno-
higienicznej

80,7% naleznosci
biezgce

Sredni okres obiegu — 66 PMI
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Okres obiegu naleznosci w drugim pétroczu ponownie lepszy

o Po pogorszeniu wynikéw sptywu naleznosci w ciggu poprzednich 4 kwartatow (
3 kw. 2016 — 2 kw 2017) poprawa biezgcego sptywu naleznosci

¥a o Poprawa w kwestii Sredniej moralnosci ptatniczej odbiorcow, okresu obiegu naleznosci

o Korzystna struktura naleznosci — spadta wartos¢ trudnych dlugéw, wzrosta tez wartosc
naleznosci biezgcych

Silna pozycja rodzimych marek, ale... stabnie tradycyjna dystrybucja

Polska specyfika — silna pozycja rodzimych marek vs. marki Swiatowe, ale...

Jej utrzymanie wymaga b. duzych (w poréwnaniu do innych marek FMCG) naktadéw w innowacyjnosé
produktu, marketing i dystrybucje. Rosnie widocznos¢ — a za jakis czas w $lad za przejeciami takze
konkurencja marek... azjatyckich

Problemem jest realnie stabngca sita tradycyjnych drogerii — nizsza rentownos¢ sprzedazy w
konkurencyjnym kanale nowoczesnym

Najdynamiczniejsze wzrosty — nowe kategorie: kosmetyki organiczne lub biotechnologicznie
zaawansowane, nisze tatwe do zagospodarowania lokalnie (w przeciwienstwie np. do k. zapachowych):
pielegnacja okolic oczu, pielegnacja skéry problematycznej, pielegnacja i ochrona ust itp..

Potencjalnie negatywny wptyw: zmiany prawne (uzyte surowce — koniecznos¢ zmian, naktady na nowe
formuty, badan, opakowan etc.), restrykcyjne kary w nowej ,Ustawie o produktach kosmetycznych”

Najdynamiczniej, w tempie dwucyfrowym (czesto kilkadziesiat procent) rosnie wartos¢ eksportu
Szacunkowa warto$¢ rynku kosmetykéw w 2017 — 23 mid zt

Chemia gospodarcza: duze nasycenie rynku, konkurencja marek wtasnych (czesto importowanych)
dyskontéw, wzrosty widoczne w nowych kategoriach produktéw — wymagajgcych jednak poniesienia
dodatkowych kosztow

Moralnosc¢ ptatnicza

naleznosci — 56 dni




Branza
farmaceutyczna

(hurt)

3,8% opdznione
naleznosci, w tym
0,4% trudnych
dtugoéw

Ptatnosci
w branzy
farmaceutycznej
(hurtownie —
producentom)

96,2% naleznosci
biezgce

Sredni okres obiegu Moralnos¢ ptatnicza
naleznosci — 68 dni — 94 PMI
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Hurtownie ptacg minimalnie gorzej niz przed rokiem

W poprzednich kwartatach hurtownicy byli zmuszeni wydtuzy¢ aptekom kredyt o tydzien,
obecnie sami oczekujg od dostawcow dtuzszych terminéw ptatnosci (wydtuzenie DSO r/r o
5 dni)

Wartos¢ naleznosci biezgcych — utrzymuje sie, ale w poprzednich latach byta wyzsza nawet
03%

o Moralnos¢ ptatnicza hurtowni wysoka — obnizyta sie tylko o 2 pkt.

o Sygnaly stabilizacji na rynku aptek — koniec pogarszania sie wskaznikéw sptywu naleznosci,
a nawet pewna poprawa: srednia moralnos¢ ptatnicza aptek wynosi obecnie 66 pkt. PMI,
trudne dtugi wynoszg 5% wartosci naleznosci

Pierwsze efekty nowego prawa farmaceutycznego i zaciesniania podatkowego

Zamykanie dotychczasowych aptek (z r6znych wzgledéw) — praktycznie brak mozliwosci otworzenia nowych
Wysyp nowych aptek przed wejsciem nowych przepiséw w zycie, gtéwnie sieciowych
Konsolidacja rynku aptecznego, rosngca pozycja sieci drogeryjno-aptecznych

Silna pozycja rynkowa najwiekszych dystrybutoréw, brak probleméw z finansowaniem i dobre perspektywy
wzrostu a mimo to... problemy sektora tradycyjnych aptek odbity sie na ich wynikach, dgzenie nawet do
wycofania z rynku publicznego

Kontrole podatkowe — ukrocenie eksportu rownolegtego, w efekcie —poprawa dostepnosci lekow, wyréwnana
konkurencja?

Legislacyjne regulowanie rynku aptecznego — poza ,aptekg dla aptekarza” wptywa takze na wysokos¢ marz
dystrybutoréw hurtowych, wyraznie nizszych niz producentow

Coraz ostrzejsza konkurencja zwigzana z rozwojem rynku lekow generycznych, zaostrzeniem regulaciji

Rozwdj produkcji na rynek krajowy i eksportowy we wszystkich segmentach: OTC +11,2%, leki refundowane
+0,3%, leki bezzwrotne +1,2%. Przychody statystyczne w aptece wzrosty o 3,2%. Prognoza na koniec 2017
roku: catkowita sprzedaz na rynku wyniesie do 33 mid zt, czyli okoto +5,2% w stosunku do 2016 roku.




Branza
ogolnospozywcza

12,8% opobznione
naleznosci, w tym
1,3% trudnych
dtugow

Ptatnosci
w szeroko
rozumianej

branzy
spozywczej

87,2% naleznosci
biezgce

DSO oraz marze sg bardzo zréznicowane w

zaleznosci od kanatu sprzedazy:
blisko 2 miesigce w handlu nowoczesnym,
okoto miesigca w handlu tradycyjnym (za
cene marginalizacji marzy).
I-1X: wzrost wartosci produkcji
sprzedanej o 12% (bez napojéw)

Sredni okres obiegu
naleznosci — 48 dni
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Obieg naleznosci juz nie spowalnia, ale...

o Nie ma juz pogorszenia sptywu naleznosci, z czym mieliSmy do czynienia w | pétroczu
(DSO jak i PMI byly wtedy nizsze r/r — sytuacja niespotykana w branzy od wielu lat)
o Pozostatoscig tego spowolnienia (bedgcego po czesci efektem znikniecia z rynku

niektorych dystrybutoréw) jest wyzszy o 18% niz przed rokiem poziom trudnych diugéw
(naleznosci ponad 120 dni po terminie

Zréznicowana sytuacja — wahania cen surowcoéw i walut w podsektorach

Pozytywy: nie byto w tym roku znaczacych klesk zywiotowych (moze poza owocami — przymrozki), realny
wzrost popytu wewnetrznego w odpowiedzi na ,500+”, odtozony podatek od handlu, powstrzymanie
deflacji... Wsparcie panstwa (interwencja na rynku wieprzowiny z terenow ASF)

Zagrozenia: inflacja cen surowcéw (mleko — korzystne dla producentéw, uderza m.in. w przemyst
cukierniczy, ponadto ryby, cukier, niektore gatunki miesa); zagrozenia zwigzane z Brexitem — jednym z
istotniejszych rynkéw; praktyki protekcjonistyczne, w tym w UE; umocnienie ztotego — tanszy import,
mniejsze wptywy z eksportu; ASF — zagrozenie dla polskiej wieprzowiny; zakaz handlu w niedziele
Mleczarstwo: za granice nie poptyneto wiecej mleka, ale do firm przyptynety zyski. Wszystko dzieki cenom.
Polskie firmy zarobity na eksporcie mleka o potowe wiecej niz w ubiegtym roku

Przemyst miesny: nadprodukcja drobiu powoli roztadowywana przez problemy jego producentéw na
Zachodzie, rosngce ceny wotowiny — i jednoczesnie spadek notowan i popytu na wieprzowine

Koncentracja handlu? Handel tradycyjny ma nadal ok. 40% rynku (ostatnie badania — 43%), a w ciggu
ostatnich 12 miesiecy jego sprzedaz wzrosta o 3% (wiecej zanotowaty tylko dyskonty bo +6%)

W efekcie: marki wtasne — mniejszy ich udziat w Polsce niz w innych krajach — 17% sprzedazy w FMCG,
koniec dwucyfrowych wzrostéw tego segmentu.

W ciggu 10 lat znikng¢ moze ok. 7 tys. sklepéw FMCG, ale.. upadajg najmniejsze (do 40m2), reszta
podnosi jakos¢ i fgczy sity w programach afiliacyjnych, grupach zakupowych etc.

Walka konkurencyjna uderza tez w najwiekszych — niska rentownosc¢ i w efekcie gtosne upadtosci
rodzimych sieci, pogtoski o wycofywaniu sie sieci zagranicznych

Moralnosc¢ ptatnicza
— 80 PMI
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Branza RTV Pogorszenia sptywu naleznosci — nieréwny rozktad

Spadki moralnosci ptatniczej (-4 pkt.) czy wartosci naleznosci biezgcych nie sg

5,9% opoznione znaczgce
naleznosci, w tym Znaczacy jest za to wzrost trudnych dtugéw — z 1% do 2,7 %
0
giz g/%\ECUdnyCh Efekt problemoéw (w tym podatkowych) i znikania niektérych dystrybutoréw, a nie

0golnego pogorszenia sie moralnosci ptatniczej

Perspektywy rynkowe

Piatnosci
w branzy
RTV

Dwucyfrowe wzrosty sprzedazy r/r débr elektroniki uzytkowej — efekt m.in. Programu
socjalnego i transferéw finansowych

Bardzo duza konsolidacja rynku - 5 gtéwnych dystrybutoréow ma 70% rynku RTV/AGD

Ryzyko podatkowe moze zagrozi¢ zaréwno rentownosci, jak i ptynnosci spotek tego
sektora. kontrole, nie tylko biezgcych transakciji, ale takze siegajace lat 2012-2015, w
tym kontrole krzyzowe. Nieprzewidywalnosé procesu — ewentualne problemy z

. .. dostepem do finansowania
94,1% naleznosci

biezace Jedna z gtdwnych branz ekspansji e-commerce — podmioty bardzo dynamiczne nie

tylko w rozwoju, ale takze... likwidowaniu dziatalnosci

Rozwdj sektora gier — dystrybucji takze elektronicznej ( ekspansja poza granicami),
dobra rentownos¢ sektora

Moralnosc¢ ptatnicza
Sredni okres obiegu — 88 PMI
naleznosci — 68 dni
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Branza AGD Sptyw naleznosci —spowolnienie, duzo bardziej ewidentne niz w RTV

o DSO wydtuzyto sie az o 9 dni.

7,7% opdznione o Znaczgce pogorszenie takze moralno$ci ptatniczej — 76 pkt. PMI (z 92)

naleznosci, w tym o Warto$¢ nalezno$ci biezgcych spadta r/r 0 4%, a trudnych dugéw wzrosta trzykrotnie
4,1% trudnych do 4,1%

dtugow

Perspektywy rynkowe — niezte, ale sprzeczne sygnaty

Rynek jest zdominowany przez duzych producentow z miedzynarodowych grup o tatwym
dostepie do finansowania. Trudnosci, z ktérymi moga sie zetkng¢, to malejgca liczba uczestnikéw

Ptatnosci rynku hurtowego i detalicznego.

w branzy
AGD

Rynek stopniowo sie konsoliduje, dodatkowo ostatnie cztery lata charakteryzowaty sie masowymi
bankructwami.

Przedsiebiorstwa o ofercie mieszanej (zaréwno hurtowej jak i detalicznej) bardziej narazone na
ryzyko podatkowe

Wzrost sprzedazy napedzany programami socjalnymi (Program 500+ szacunkowo podbija

. . dynamike sprzedazy o 1-2%), ale szybciej rosnie wolumen a nie warto$¢ rynku
92,3% naleznosci

biezace Znaczna sezonowos¢ — najwieksza czes¢ sprzedazy realizowana jest w ostatnim kwartale roku,

stad miarodajne wyniki branzy znane bedg dopiero w przysztym roku
Pozytywny aspekt — stopniowe sptaszczanie szczytu sprzedazy, w Slad za tym stabilizacja marz
W Polsce produkowane jest ok. trzykrotnie wiecej sprzetu niz jest kupowane (wartos$ciowo)

, Moralnosc¢ ptatnicza
Sredni okres obiegu — 76 PMI
naleznosci — 96 dni



Branza
ogolnobudowlana

22,7% opdznione
naleznosci, w tym
6,5% trudnych
dtugéw

Ptatnosci
w branzy
ogolno-
budowlanej
(hurtownie
producentom

77,3% naleznosci
biezgce

Sredni okres obiegu Moralno$¢ ptatnicza
naleznosci — 73 dni — 59 PMI
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Naleznosci — podobnie jak przed rokiem, z pewnymi symptomami
delikatnej poprawy...

Splyw naleznosci - DSO minimalnie wydtuzyto sie, podobnie minimalnie poprawita sie
wartos¢ naleznosci biezacych Lekki spadek wartosci tzw. trudnych dlugéw (z 8,8% na 7%)

Biorgc pod uwage juz ponad 15% wzrost wartosci produkcji budowlanej, to wptyw tej
rozkrecajacej sie hossy budowlanej na naleznosci w budownictwie mozna uznaé¢ za
rozczarowujacy (trudne dtugi to np. nadal ponad 6,5 % wartosci naleznosci — poprawa od
wiosny o zaledwie 0,5%)

Perspektywy — wzrost rynku nie przektada sie do na kondycje podwykonawcéw
lub poddostawcow mat. budowlanych

Wzrost liczby niewyptacalnos$ci r/r analogiczny jak wzrost wartosci rynku — az o 15%!

Powolne zwigkszanie sie liczby nowych inwestycji - sami przedstawiciele branzy (Zwigzek Pracodawcow
Budownictwa) szacuja, ze realny wptyw bedzie w Il kwartale 2018 roku!

Po deklaracjach o wartosci inwestycji centralnych nastepuje zwykle ich redukcja lub rozciggniecie w
czasie. W kasie Krajowego Funduszu Drogowego, ktéry finansuje budowe drég brakuje srodkéw na nowe
inwestycje — gros pochtaniajg te juz toczace sie...

Odwrécony VAT w budownictwie duzym obcigzeniem (koniecznos$é kredytowania przez kilka miesiecy
23% wartosci uzytych materiatéw) — proby reagowania (zalecenia dla US — szybsze zwroty dla mikro firm)

Koszt materiatéw i wynagrodzen rosnie szybciej niz koszt prac budowlanych — nozyce kosztowe
ograniczajgce marze

Problem z zatrudnieniem — dotyka nawet najwiekszych wykonawcow

Kumulacja prac w kolejnych latach — dalszy skokowy wzrost cen materiatéw, remonty drog i torow —
problemy z zaopatrzeniem!
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Branza stalowa Naleznosci : poprawa lepsza nawet niz ogélnie w budownictwie
— efekt lepszej kontroli i dyscypliny sprzedazy z lat ubiegtych

o o
20’5.6 opoznione o Spadek trudnych dtugéw do 4% (z 5% w analogicznym okresie ub. roku)

naleznosci, w tym o Pomimo wzrostu obrotéw (o min. 16%) nie odbywa sie to kosztem naleznosci

4,1% trudnych s o Przeciwnie: dyscyplina ptatnicza poprawita sie. Skrocito sie DSO (o 3 dni), podniosta mor
dtugow alnosc¢ ptfatnicza o 6 pkt., 0 3% wzrosta wartos¢ naleznosci biezacych

Ocenarynkowa: korekta wzrost u cen, ale tez efekt cet antydumpingowych —

wzrost sprzedazy krajowych wytwércow
Ptatnosci

w braniy Trudne warunki rynkowe z powodu duzej konkurengii i presji cenowej. Kluczowym czynnikiem dla
stalowej dystrybutorow jest wtasciwe zarzgdzanie zapasami (zwtaszcza wobec wahan cen wyrobow)

Duza konkurencja dla krajowych wytworcow — powdd to podatek akcyzowy na energie elektryczng i koszty
unijnej polityki klimatycznej
Ponad 60% zuzytej stali pochodzi z importu! Nowe (IV-V 2017) cta antydumpingowe UE na produkty z
Chin i E. wschodniej poprawiajg szanse konkurencyjne rodzimych producentéw

79,5% naleznosci Wzrost r/r produkcji sprzedanej krajowych dostawcow o 24% po |l kwartale

biezgce Dynamika cen wyhamowata — z kilkunastoprocentowych wzrostoéw r/r w pierwszych kwartatach do obecnie
8-9% r/r. Wzrost cen uderzat w dystrybutoréw, majgcych dtugoterminowe umowy na dostawy (i ceny)
z kluczowymi odbiorcami

W ciggu trzech lat polscy producenci stali wydadzg ponad 2 mld zt na inwestycje, ktérych celem bedzie
dostosowanie hut do wymogéw srodowiskowych Unii Europejskie;.

Sredni okres obiegu Moralno$é ptatnicza
naleznosci — 61 dni — 68 PMI



Branza opakowan

16% opoznione
naleznosci, w tym
3,6% trudnych
dtugow

Ptatnosci
w branzy
opakowan

84% naleznosci
biezgce
Trudne diugi na takim poziomie i przy stosunkowo

dhugim okresie kredytowania mogg istotnie wptyngc
na rentownos¢ sprzedazy

Sredni okres obiegu Moralno$¢ pfatnicza
naleznosci — 70 dni — 72 PMI

=l EULER HERMES

Our knowledge serving your success

Naleznosci — stopniowa poprawa, ale poziom ryzyka utrzymuje sie

Ryzyko stwarza stosunkowo wysoki (m.in. w poréwnaniu do poligrafii - tam tylko 0,2%!)
poziom trudnych dtugéw, co w potgczeniu z dtugim DSO (ponad 2 miesigce) oznacza
prawdopodobne straty — znikanie z rynku odbiorcéw (m.in. problemy lokalnych firm z
sektora spozywczego)

Pomimo, ze poziom trudnych dtugéw wynosi obecnie 3,6%, to jednak r/r ulegt on skréceniu
(z 4,3%), 0 5 dni ulegto skroceniu DSO a srednia moralnos¢ ptatnicza odbiorcéw podniosta
sie 0 4 pkt.

Sytuacja rynkowa

Z analiz Polskiej Izby Opakowan wynika, iz w najblizszych latach nalezy oczekiwac statego wzrostu rynku
opakowan w tempie ok. 4,5-6,2 proc. (w innych opracowaniach — nawet srednio 6,8%) w zaleznosci od
rodzaju opakowan, zaréwno z punktu widzenia materiatu opakowaniowego jak i przeznaczenia opakowan

Wartos¢ krajowego rynku opakowan w 2017 roku wyniesie ok. 9,45 mld euro, w 2018 9,9 mld euro, w
2019 — 10,46 mld euro, zas w 2020 winna osiggng¢ wartos¢ 10,9 mld euro (ok. 48 mid z)

Przyjmuje sie, ze na kazdy procent wzrostu PKB rynek opakowan powieksza sie 0 2%

Zjawisko wyréwnywania sie udziatu opakowan z papieru i tektury z opakowaniami z tworzyw sztucznych
na krajowym rynku opakowan

W ujeciu ,wartosciowym” opakowania zywnosci i napojéw (ogdlnie przemyst spozywczy) stanowi¢ bedg
63% rynku; opakowania wyrobéw przemystowych (chemia gospodarcza, farby, lakiery, AGD i inne wyroby
inwestycyjne) 24%; opakowania lekow 6,0%; kosmetykow 7,0%

Sredni udziat eksportu bezposéredniego w sprzedazy opakowan siega 40%

Dwie trzecie firm ma bardzo dobrg kondycje finansowa. Najlepszg - producenci op. drewnianych,
stosunkowo najstabiej — szklanych

Oproécz eksportu istotny czynnik wzrostu to e-commerce — potrzebujgcy opakowan
Duza presja na innowacje i kapitatochtonne inwestycje
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Branza Naleznosci — koniec tendencji poprawy sptywu naleznosci
transportowo_ biezacych, ale trudne dtugi jeszcze nie rosng
SpedyCYJ na o Trudne diugi nie rosng, ale ich wartos¢ obecnie to ok. 2,3% wartosci naleznosci, co przy

rosngcych kosztach kabotazu ma znaczenie

o o o Koniec poprawy — che¢ zwiekszenia obrotéw skutkuje rozluznieniem polityki
17,5% opoznione sprzedazowej: spadek o 2% warto$ci naleznosci biezgcych, wydtuzenie DSO o 5 dni

naleznosci, w tym
2,3% trudnych
dtugow

spadek moralnosci ptatniczej klientow o 4 pkt PMI

Perspektywy rynkowe

Nie ma problemu z popytem (wzrost sprzedazy r/r w okresie I-1X 0 10-12%), ale na rentownos¢ wptywa
szereg czynnikow, gtéwnie administracyjnych

Piatnos.CI Sektor transportu w Polsce charakteryzuje sie duza fragmentacja, ogromna konkurencyjnoscig i duza
w branzy wrazliwo$cig na czynniki zewnetrzne

tranSportQWQ' Pomimo ograniczania konkurencji wewnatrz (np. ptaca minimalna, kary za zakwaterowanie w kabinie
spedycyjnej samochodu ciezarowego) i na zewnatrz UE (kontyngenty i inne utrudnienia w transporcie na wschodzie),
firmy korzystajg zaréwno na lepszej koniunkturze polskiego eksportu jak i szerzej — przemystu w UE

Poprawa sytuacji w tym sektorze bedzie uzalezniona tez od dynamiki robét budowlanych
wspoffinansowanych ze srodkéw unijnych na lata 2014-2020 oraz zwigzanych z transportem - materiaty i
kruszywo budowlane, a takze kondycji sektora gérniczego.

82,5% nalezno Generalnie — wiele kwestii regulacyjnych rzutujgcych na wyniki branzy: o ptacach minimalnych w catej

$ci biezace UE, ryczattach, zabezpieczaniu majatku przewoznika, nowych mozliwosciach odzyskiwania frachtu od
zagranicznych zleceniodawcow, ale tez nadchodzgce zmiany, jak np. ustawie o systemie monitorowania
drogowego przewozu towarow, elektronicznym rejestrze naruszen i ryzyku utraty licencji etc.

Deficyt pracownikéw kolejng barierg rozwoju branzy po kwestiach regulacyjnych i kosztowych

Moralnosc¢ ptatnicza
— 72 PMI

Sredni okres obiegu

naleznosci — 60 dni
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1 Budownictwo — branza najbardziej zyskujaca czy...

2  Co stycha¢ w branzach?

3 Efekt — niewyptacalnosci
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W pazdzierniku 22% wzrost liczby niewyptacalnosci
polskich firm

Liczba niewypfacalnosci
opublikowanych od poczgtku roku

Ponowny wzrost niewyptacalnosci — w ciggu 10 miesiecy
br. tylko w dwéch z nich byto ich mniej niz przed rokiem. Do
konca roku powinien utrzymac sie trend 15% r/r wzrostu ich
liczby

Liczba niewyptacalnosci w paz’dzierniku w poszczegolnych sektorach

Styczen Marzeg Maj Lipiec_. _ Wrzesien =
v Luty Kwiecier ) Czerwiecp Sierpien Pazdziernik

2016 [l 2017

W pazdzierniku w odréznieniu od minionych miesiecy wzrost
niewyptacalnosci miat miejsce w handlu (hurtowym) oraz w
ustugach

Tl [= 2 B
Budownictwo — w trakcie sezonu problemy majg mniejsze
firmy ogdlnobudowlane, nie majgce wystarczajgcej sity

przebicia do egzekwowania rentownych cen, tak jak wieksze i i mﬁﬂﬂ

. . , T Budownictwo Produkcja  Transport Ustugi
podmioty czy firmy robét specjalistycznych : b ’
B pazdziernik 2015 [l pazdziernik 2016 [l pazdziernik 2017
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W pazdzierniku 22% wzrost liczby niewyptacalnosci
polskich firm

Trend liczby niewyptacalnos$ci (r/r) w poszczegdlnych
sektorach po 10 miesigcach 2017 r. Niewyptacalnosci producentow mebli, firm kurierskich czy

tych zajmujgcych sie oprogramowaniem — pomimo popytu

ﬁ @ @ i’ na ich produkty/ustugi, kluczowa byta wiec niska rentownos¢

Budownictwo Produkcja Transport  Uslugi Hurt Cata
gospodarka

+32%

Zmiana (r/r) liczby niewyptacalnosci w pazdzierniku 2017r.
w poszczegolnych wojewodztwach

Ponowny wzrost niewyptacalnosci w uprzemystowionych wojewodztwach
potudniowo-zachodniej Polski, ponadto najwiekszy wzrost ich liczby na Mazowszu

Q
&3
&1
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Dane kontaktowe

Sprzedaz ubezpieczenh:
tel. (48 22) 233 44 44

Sprzedaz ustug windykacyjnych:
tel. (48 22) 38547 77

Kancelaria Prawna Euler Hermes:
tel. (48 22) 385 42 00

e-mail: info.pl@eulerhermes.com

Centrala i oddziat w Warszawie
Al. Jerozolimskie 98

00-807 Warszawa

Tel. (48 22) 385 46 55

Tel. (48 22) 38545 75

Fax (48 22) 385 46 62

www.eulerhermes.pl

Oddziatw Gdyni
Centrum Kwiatkowskiego,
Biznes Interior, Pion A

ul. 10 lutego 16

81-364 Gdynia

Tel. (48 58) 33781 00
Fax (48 58) 33781 08

Oddziatw Katowicach
ul. Porcelanowa 19
40-246 Katowice

Tel. (48 32) 79648 05
Fax (48 32) 79648 00

Oddziatw Poznaniu
ul. Polska 13

60-595 Poznan

Tel. (48 61)64482 44
Fax (48 61)644 82 00

Oddziatwe Wroctawiu
ul. Legnicka 51-53
54-203 Wroctaw

Tel. (48 61)64482 10
Fax (48 61)644 82 00
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http://www.eulerhermes.pl/Pages/default.aspx

