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EXPORT FORECAST SVIZZERO SEMPRE ELEVATO

e Alla fine di gennaio 2021 I'Export Forecast svizzero di Euler Hermes si attesta a 0.78 punti
(come tre mesi fa dopo la revisione). L’indicatore fa dunque prevedere una significativa ripresa
dell’export svizzero nel corso dell’anno.

e Dopo un temporaneo deterioramento della situazione economica allinizio del 2021, Euler
Hermes si aspetta una ripresa a partire dal secondo trimestre. Al momento si prevede che nel
2021 'economia svizzera crescera del 2.6% (2022: +3.2%).

e A fronte di una ripresa degli indicatori industriali delle materie prime e del traffico merci, la
pandemia di COVID-19 continua a pesare molto sulla fiducia dei consumatori.

e Nel 2020 le esportazioni svizzere sono diminuite complessivamente del 7.1% con un risultato
di 225.1 miliardi di franchi. Tuttavia nel commercio estero con la Cina €& stato raggiunto un nuovo
record.

Wallisellen, 24 febbraio 2021 — All'inizio del 2021 I'Export Forecast di Euler Hermes si attesta a 0.78
punti, confermando l'indicatore rivisto di tre mesi fa. L’indicatore si situa sopra la soglia dello zero -
valore, questo, che indica 'andamento medio della crescita delle esportazioni svizzere sul lungo
periodo - lasciando cosi prevedere una netta ripresa dell’export nel corso dell’anno. Questo sviluppo &
sostenuto dall’effetto statistico del basso punto di partenza: dato il crollo dell'indicatore nella primavera
del 2020, tassi elevati di variazione annuale non sorprendono.

Ripresa economica attesa dal secondo trimestre del 2021

Euler Hermes si aspetta che il volume del commercio mondiale cresca ancora del 5,8% nel 2021, dopo
un calo del 10% nell'anno precedente. Il 2021 dovrebbe essere un anno di ripresa economica anche
per la Svizzera. A breve termine, tuttavia, Euler Hermes prevede che in un primo momento assisteremo
a un peggioramento della situazione a causa della seconda ondata della pandemia e delle relative
misure di contenimento. «<Non possiamo attenderci un risveglio dell’economia prima di Pasqua», spiega
Katharina Utermohl, economista di Euler Hermes. «Poi, i progressi sul fronte delle vaccinazioni e le
temperature pit calde dovrebbero permettere un graduale allentamento delle restrizioni. La
vaccinazione dei gruppi a rischio a meta anno pone le basi per un forte boom dei consumi nel secondo
semestre. E contemporaneamente il progressivo rilancio delleconomia mondiale dovrebbe favorire
anche le esportazioni svizzere». Utermohl non crede che sara possibile tornare a una qualche normalita
a livello economico prima del 2022. Ma anche allora i lavori di ricostruzione dell’economia saranno
tutt’altro che completati: il tasso di disoccupazione rimarra probabilmente alto e i casi di insolvenza
continueranno anche nel 2022. Nel complesso Euler Hermes prevede che nel 2021 'economia svizzera
crescera del 2.6% (2022: +3.2%).

La fiducia dei consumatori rimane bassa nonostante lo sviluppo positivo dell’industria

L’Asia e i mercati emergenti rappresentano al momento la maggiore fonte di speranza per l'industria
svizzera. Questa prospettiva positiva gioca un ruolo importante nellaumento dei prezzi delle materie
prime, specialmente dei metalli industriali. Inoltre, da dicembre 2020 le tariffe di nolo per il trasporto di
container via nave sono esplose a causa delle spedizioni accumulate nei porti asiatici per via della
ripresa inaspettatamente rapida del’economia mondiale. In piu, dato il basso numero di passeggeri,
circolano sempre piu aerei cargo, il che rende il trasporto aereo piu attrattivo per esportatori e
importatori. Il volume del traffico aereo globale delle merci nel dicembre 2020 & tornato infatti al livello
dell’'anno precedente. In contrasto con lo sviluppo positivo di questi indicatori, la fiducia dei consumatori
continua risentire pesantemente della pandemia, con un effetto negativo sul’Export Forecast. Se la
ripresa dovesse richiedere piu tempo, ci saranno probabilmente delle ripercussioni per il settore
industriale, motivo per cui la pandemia rimane un fattore importante.

Nuovo record nel commercio estero con la Cina

Dopo un aumento del 9.2% (valore reale e al netto delle oscillazioni stagionali) nel terzo trimestre del
2020, nel quarto trimestre le esportazioni svizzere hanno vissuto una fase di stagnazione. Le
importazioni sono diminuite dell’1.9%. Tuttavia, la seconda meta dell’anno nel complesso & stata
sensibilmente piu positiva della prima. In totale nel 2020 le esportazioni sono diminuite del 7.1% a
225.1 miliardi di franchi e le importazioni dell'11.2% a 182.1 miliardi di franchi. «<Degno di nota ¢ il fatto
che il commercio con la Cina abbia raggiunto un nuovo record in entrambe le direzioni. Nel 2020,
nonostante la pandemia, I'export svizzero € riuscito ad aumentare il commercio con la Cina del 10%
arrivando a 14.7 miliardi di franchi», commenta Stefan Ruf, CEO di Euler Hermes Svizzera. A parte
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questa eccezione, perod, I'anno scorso la Svizzera ha esportato complessivamente meno merci nelle tre
importanti regioni economiche Europa, America del Nord e Asia.

La versione integrale del’Export Forecast & disponibile qui (in inglese):
https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes _com/en CH/document
sleuler-hermes-export-forecast-1-21-en.pdf
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L’Euler Hermes Export Forecast € un indice predittivo dell’export svizzero nei mesi successivi e viene
pubblicato con cadenza trimestrale. |l Forecast si fonda su una pluralita di dati rilevanti nel contesto dell’export
svizzero. Vengono considerati indicatori anticipatori dei settori industria, trasporti, mercati finanziari e materie
prime nonché nuovi indicatori del cosiddetto sentiment. Circa 100 componenti vengono analizzate in un modello
dinamico e predittivo. Le serie di dati che si protraggono da piu tempo ricevono una ponderazione maggiore.
L’Euler Hermes Export Forecast ha un anticipo di circa sei mesi rispetto all’effettiva attivita di esportazione
svizzera.

Euler Hermes ¢ leader mondiale nel settore dell’assicurazione del credito e specialista riconosciuto in ambito di
cauzioni, garanzie e assicurazioni contro i danni da abuso di fiducia e criminalita informatica. La societa vanta
oltre 100 anni di esperienza e offre a clienti B2B servizi finanziari a supporto della gestione di crediti e liquidita. Il
sistema di monitoraggio della societa segue e analizza quotidianamente 'andamento dei casi di insolvenza di
imprese piccole, medie e multinazionali. | mercati oggetto delle analisi degli esperti contribuiscono
complessivamente al 92% del prodotto interno lordo (PIL) globale. La societa ha sede a Parigi ed € presente in
50 paesi con oltre 5800 collaboratori. Euler Hermes € una societa affiliata di Allianz e ha ottenuto da Standard &
Poor’s il rating AA. Nel 2019 Euler Hermes ha realizzato un fatturato consolidato di 2.9 miliardi di euro e ha
assicurato transazioni commerciali per un valore totale di 950 miliardi di euro in tutto il mondo.

Euler Hermes Svizzera impiega circa 50 collaboratori presso la sede principale di Wallisellen e nelle altre sedi di
Losanna e Lugano.

Per maggiori informazioni: www.eulerhermes.ch, LinkedIn o Twitter @eulerhermes

Come sempre, le valutazioni vengono espresse con le seguenti riserve.

Riserva sulle indicazioni previsionali: previsioni, aspettative o affermazioni relative al futuro eventualmente espresse nel presente
documento possono essere legate a rischi e variabili di natura nota e ignota. Gli eventi e gli sviluppi reali possono percio discostarsi
anche di molto da attese e ipotesi. Oltre che da altri motivi qui non riportati, tali scostamenti possono dipendere da mutazioni del
guadro economico generale e concorrenziale, soprattutto nei settori di attivita e nei mercati principali nei quali Allianz opera, da
acquisizioni e successive integrazioni societarie e infine da misure di ristrutturazione. Possono inoltre risultare differenze a seconda
dell’entita e della frequenza dei casi assicurati, dei tassi di storno, degli indici di mortalita e della diffusione di malattie e, in particolare
nel settore bancario, dell'insolvenza dei beneficiari di crediti. Anche 'andamento dei mercati finanziari e dei tassi di cambio nonché
modifiche legislative nazionali e internazionali, in particolare per quanto riguarda la regolamentazione fiscale, possono influire. A
incrementare la probabilita e I'entita degli scostamenti possono altresi concorrere eventuali attacchi terroristici e le relative
conseguenze. La societa non si impegna in alcun modo a mantenere aggiornate le indicazioni qui contenute.
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