Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi
ve Bagl Ortakli gi

31 Mart 2016
Tarihinde Sona Eren
Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar ve

Bagimsiz Denetci Raporu

Bu rapor 57 sayfa konsolide
finansal tablo ve dipnotlarindan glmaktadir



VARLIKLAR

Bagimsiz

Denetimden Bagimsiz

Gecmems | Denetimden Gegmg

Cari Dénem Onceki Dénem

I- Cari Varliklar Diinot 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
1- Kasa 14 - -
2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 39,365,089 26,196,389

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagcl Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kasiligi (-)

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal \Yiatlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Dger DisuklUgu Kasiligi (-)

1- Ortaklardan Alacaklar

45

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12 29,652,889 32,891,628
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrg (-) 12 (10,858,350) (9,711,381
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar ¢agi (-) - -
5- Sigorta ve ReasiiraSgketleri Nezdindeki Depolar - -
6- Sigortallara Kredilerikrazlar) - -
7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kagiligi (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfgipheli Alacaklar 12 481,090 405,881
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfgipheli Alacaklar Kagili gi 12 (481,090) (405,881

1,794

1,794

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Baah Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tsebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Digeriliskili Taraflardan Alacaklar

45

463,948

800,376

7-1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- Iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar

9- iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar Kagiligi (-)

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazaniimamy Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

45,260

45,409

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Caitli Alacaklar 12 2,163,654 3,414,137
5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu (-) - -
6- Supheli Diser Alacaklar 12 100,639 100,975
7- Supheli Diger Alacaklar Kagiligi (-) 12 (100,639 (100,975

1- Gelecek Aylara Ait Giderler 17 2,915,427 2,659,260
2- Tahakkuk Etmi Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklar 1,937,534 47,890

4- Gelecek Aylara Ait Oier Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Gelecek Aylaihtiyaci Stoklar

86,866

8- Diger Cari Varliklar Kagihgi

2- Pgin Odenen Vergiler ve Fonlar 12 -
3- Ertelenmy Vergi Varliklari - -
4-1s Avanslari 12 6,151 7,861
5- Personele Verilen Avanslar 12,45 83,524 152,449
6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - -
7- Diger Caitli Cari Varliklar 6,322 (784)

~



VARLIKLAR

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz
Gegmems Denetimden Gegmg
Cari Dénem Onceki Dénem
1I- Cari Olmayan Varlklar Dipnot 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacak - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrg (-) - -
3- Reasirans Faalivetlerinden Alaca - -
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar ¢agi (-) - -
5- Sigorta ve Reasuraifirketleri Nezdindeki Depol: - -
6- Sigortalilara Kredilerlkrazlar - -
7- Sigortalilara Kredilerlkrazlar)Karsili g1 (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakl - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklangimpheli Alacaklal - -
1C- Esas Faaliyetlerden Kaynaklangimpheli Alacaklar Kanhgi (- - -

1- Ortaklardan Alacakla
2- istiraklerden Alacakle
3- Bagh Ortakliklardan Alacakla - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tebbuslerden Alacakl: - -
5- Personelden Alacakl: - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacakle - -
7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontt-) - -
8- lliskili TaraflardanStipheli Alacakla - -
9- lliskili TaraflardanStipheli Alacaklar Kanlgi (- - -

1- Finansal Kiralama Alacakle - N
2- Kazanilmamy FinansaKiralama Faiz Gelirleri -) B R
3- Verilen Depozito ve Teminatl R N
4- Diger Caitli Alacaklar B N

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu-) _ N
6- Stipheli Diger Alacakla R N
7- Suipheli Diser Alacaklar Kagihgi (- - R

1- Bagli Menkul Kiymetler - -
2- Istirakler - -
3- Istirakler Sermaye Taahhiitle-) - -
4- Bagli Ortakliklat - -
5- Bagl Ortakliklar Sermaye Taahhitle-) - -
6- Miisterek Yénetime Tabi Tsebbisle - -
7- MiisterekYonetime Tabi Teebbisler Sermaye Taahhitle-) - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Fingal Yatirimla - -
9- Diger Finansal Varlikla - -

1C- Finansal Varliklar Dger Disiklugt Karili gi (- - -

1- Yatinm Amagli Gayrimenkuller - -
2- Yatinm Amagch Gayrimenkuller Bxer DGsuklugu Karih gi (-) - -
3- Kullanim Amagli Gayrimenkuller - -
4- Makine ve Techizatlar 6 553,028 545,261

5- Demirba ve Tesisatlar 6 277,067 277,067
6- Motorlu Tgitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil) 6 537,077 537,077
8- Kiralama Yoluyla Edinilmj Maddi Varliklar - -
9- Birikmis Amortismanlar 6 (971,660) (923,071

10- Maddi Varliklardliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil) - -

|_1- Haklar 8 497749 450.49(
2- Serefiye - -
3- Faalivet Oncesi Déneme Ait Gider! - -
4- Arastirma ve Gelitirme Giderleri - -
5- Diger Maddi Olmayan Varlikla 8 4425 4,42¢
6- Birikmis itfalar () _ 8 (173214 (137,364
7- Maddi Olmayan Varliklardliskin Avanslar - -

1- Gelecek Yillara AilGiderlel - -
2- Gelir Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Dier Giderler ve Gelir Tahakkukle

1- Efektif Yabanci Para Hesapl - -
2- Doviz Hesapla - -
3- Gelecek Yillarihtiyac Stokla - -
4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonl - -
5- Ertelenms Verqi Varliklar 21 4,153992 4,153,99.
6- Diger Caitli Cari Olmayan Varliklai - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismar-) - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Kari gi (- - -

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici pargalaridir.



YUKUMLULUKLER

11l- Kisa Vadeli Yukumltlukler

1- Kredi Kurulylarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemg
Cari Dénem
31 Mart 2016

Denetimden Ge¢mg

Bagimsiz

Onceki Dénem
31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri vei#ari

5- Cikariimg Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

7- Cikariimg Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borg¢lar (Yukumlilikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

18,539,097

8,241,953

2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve ReasilraSgketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeakht

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tsebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

45

(1,705)

6- DigerIliskili Taraflara Borclar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

19,45

672,408

411,084

2- Diger Casitli Borclar

338,480

1,047,084

3- Diger Caitli Borclar Reeskontu (-)

1- Kazanilmarmy Primler Kagiligi — Net 17 2,392,475 17,625,069
2- Devam Eden Riskler Kah g1 — Net 10,026,190 3,726,282
3- Hayat Matematik Karligi — Net - -

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kgailrgi — Net 17 17,637,160 10,805,961
5- Ikramiye veindirimler Kasiligi — Net 17 - 20,728

6-Yatirim Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerinie Rolicelericin Ayrilan
Karsilik-Net

7- Diger Teknik Kasliliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 822,602 877,789
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 255,668 147,339
3- Vadesi Gecngi Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dger

Yukumlulukler - -

4- Odenecek Ber Vergi ve Benzeri Yikiumliliikler L -

5- Dénem Kari Vergi ve @er Yasal Yukumlilik Kagliklar 35 1,512,305 1,512,305
6- Donem Karinin Ren Odenen Vergi ve @er Yikamlilukleri (-) 35 (1,512,305 (1,512,30b)

7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlilik Keitiklar

1- Kidem Tazminati Karli g

2- Sosyal Yardim Sangh Varlik Aciklar Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagili g1

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

19

238,466

3,971,843

238,466

1,407,269

2- Gider Tahakkuklar

19

1,365,286

2,149,480

er Gelirler ve Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Aylara Ait

1- Ertelenmy Vergi YukumlGgu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumlilukler

flisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.




YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yukumlulukler

1- Kredi Kurulylarina Borglar

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmems
Cari Donem
31 Mart 2016

Bagimsiz
Denetimden Gecgng
Onceki Dénem

31 Aralik 2015

2- Finansal Kiralamaslemlerinden Borglar

3- Ertelenmy Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikariims Diger Finansal Varliklathrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlulikler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reastrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasurafgketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Rexatsk
()

1- Ortaklara Borclar

2- Istiraklere Borclar

3- Bagli Ortakhklara Borglar

4- Mugterek Yonetime Tabi Tgebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Casitli Borglar

3- Diger Casitli Borglar Reeskontu (-)

1- Kazanilmany Primler Kagiligi — Net

2- Devam Eden Riskler Kaf g1 — Net

3- Hayat Matematik Karligi — Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kglrgi — Net

5- ikramiye veindirimler Kailigi — Net

6-Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police SahiplerAiePoliceler
icin Ayrilan Kasilik — Net

7- Diger Teknik Kagiliklar — Net

1- Odenecek Ber Yukumlulikler

3,860,091

2- Vadesi Gegmnsi Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve
Diger Yukumlalukler

3- Diger Bor¢ ve Gider Karliklar

1- Kidem Tazminati Karli g

23

177,581

177,581

2- Sosyal Yardim Sangli Varlik Agiklari Kasiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmy Vergi Yukamlaligi

2- Diger Uzun Vadeli Yukamlultkler

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici pargalaridir.



OZSERMAYE

1- (Nominal) Sermaye

V- Ozsermaie Dlﬁnot 31 Mart 2016 31 Aralik 2015

2.12,1%

Bagimsiz
Denetimden Bagimsiz
Gecmanis | Denetimden Gegng
Cari Donem Onceki Dénem

21,460,00 21,460,000

2- Odenmenyi Sermaye (-)

3- Sermaye Duzeltmesi Olumlu Farklari

4- Sermaye Duzeltmesi Olumsuz Farklari (-)

1- Hisse Senedhrag Primleri

2- Hisse Senedptal Karlari

3- Sermayeye Eklenecek Sdftlarlari

4- Yabanci Para Cevirim Farklari

5- Diger Sermaye Yedekleri

1- Yasal Yedekler

14,000, OD

2- Statl Yedekleri

3- Olgzanistlu Yedekler

4- Ozel Fonlar (Yedekler)

5- Finansal Varliklarin Deerlemesi

6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmg Yillar Karlari ! -1 -

1- Gecmg Yillar Zararlari ] (10,783,277) (4,429,847)

1- D6nem Net Kari

2- Donem Net Zarar (-)

(6,353,430)

(14,223,799)

flisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici pargalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade ediltir.)

Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Ge¢gmensi Gecmemsy
. o Cari Donem Onceki Donem
I-TEKN IK BOLUM Dipnot 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A- Hayat DisI Teknik Gelir (3,311,058) 4,363,313
1- Kazanilmg Primler (Reasuror Pay Riilmis Olarak) (4,428,095 3,927,884
1.1- Yazilan Primler (Reasurdr Pay {Dimis Olarak) 17 (13,360,781 (8,002,613)
1.1.1- Brit Yazilan Primler 17 11,313,956 18,182,617
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler 10,1 (24,678,713 (26,185,230)
1.2- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda De&isim (Reasurdr Payi ve
Devreden Kisim Dgillmis Olarak) 17,29 15,232,594 11,930,497
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasgili g1 17 2,853,478 (6,700,176)
1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reasiiror Payi 10, 11 12,379,116 18,630,673
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Degisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dgillmis Olarak) 29 (6,299,908) -
1.3.1- Devam Eden Riskler kgl 31 (53,705,074) -
1.3.2- Devam Eden Riskler Kgali ginda Reasiiror Payi 47,405,166 -
2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Geliile 115,475 225,356
3- Diger Teknik Gelirler (Reasurdr Payi Bilmis Olarak) 1,350 -
3.1- Brit Dier Teknik Gelirler 1,350 -
3.2- Briit Dger Teknik Gelirlerde Reasurér Payi - -
4- Tahakkuk Eden Ricu ve Sovtaj Gelirleri 2.15 1,200 210,073
B- Hayat DisI Teknik Gider (10,985,919) (4,116,469)
1- Gergeklgen Hasarlar (Reasurér Payi fdilimis Olarak) 17 (9,003,976 (1,459,006)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Paysiiniis Olarak) 17 (2,172,777 (850,910)
1.1.1- Brit Odenen Hasarlar 17 (15,512,721 (5,163,137)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasuror Payi 10,17 194889 4,312,227
1.2- Muallak Hasarlar Kariginda Dgisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dgillmis Olarak) 17,29 (6,831,199 (608,096)
1.2.1- Muallak Hasarlar Kaiti g 17 (44,459,910 (2,353,191)
1.2.2- Muallak Hasarlar Kaitiginda Reastuiror Payi 10, 174 37,628,111 1,745,095
2- Tkramiye veindirimler Kagiliginda Detisim (Reasiiror Payi ve
Devreden Kisim Dgillmis Olarak) 20,728 -
2.1-1kramiye velndirimler Kagiligi 185,084 -
2.2-1kramiye veindirimler Kasiliginda Reastiror Pay! (164,35p) -
3- Diger Teknik Kasgiliklarda Desisim (Reasurdr Payi ve Devreden
Kisim Diulmis Olarak) 17,29 - -
4- Faaliyet Giderleri 32 (2,002,671) (2,657,463)
5- Matematik Kagiliklarda Degisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisi
Dustilmis Olarak) - -
5.1- Matematik Kanliklar - -
5.2- Matematik Kanliklarda Reasirér Payi - -
6- Diger Teknik Giderler - -
6.1- Brit Dger Teknik Giderler - -
6.2- Briit Dger Teknik Giderlerde Reasurér Payi - -
C- Teknik Bolim Dengesi- Hayat Dsi (A — B) (14,296,977) 246,844
D- Hayat Teknik Gelir - -
1- Kazanilmg Primler (Reasuror Pay Riilmis Olarak) - -
1.1- Yazilan Primler (Reasurdr payi fdiimis Olarak) - -
1.1.1- Brit Yazilan Primler - -
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler - -
1.2- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda D&isim (Reasurdr Payi ve
Devreden Kisim Dgillmis Olarak) - -
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasgili gi - -
1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reasiiror Payi - -
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Deisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim Dgillmis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler kgl 31 - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Kgali ginda Reasiiror Payi - -
2- Hayat Bragi Yatirim Geliri - -
3- Yatinmlardaki Gercekienemis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Pay Bilmis Olarak) - -

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade ediltir.)

I-TEKN 1K BOLUM

1- Gerceklgen Hasarlar (Reasurér Payi fdilimis Olarak)

Dipnot

Bagimsiz

Denetimden Ge¢gmensi
Cari Donem

31 Mart 2016

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemsy
Onceki D6nem
31 Mart 2015

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Paysiiinis Olarak)

1.1.1- Brut Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Kariginda Dgisim (Reasuror Payi ve
Devreden Kisim DiillmUs Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kauli g1

1.2.2- Muallak Hasarlar Katiginda Reasiiror Payi

2- Ikramiye veindirimler Kagiliginda Degisim (Reasiiror Payi ve
Devreden Kisim DiillmUs Olarak)

2.1-ikramiye veindirimler Kagiligi

2.2-1kramiye veindirimler Kasiliginda Reastiror Pay!

3- Hayat Matematik Karliginda Dgisim (Reasurdr Payi ve Devreden
Kisim Disllmis Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karigi

3.2- Hayat Matematik Kariginda Reasiirér Payi

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahipler&iePoligelerigin
Ayrilan Kassiliklarda De&isim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Dusiilmis Olarak)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahipleriit Policelerigin
Ayrilan Kasiliklar

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahipleriit Poligelerigin
Ayrilan Kasiliklarda Reasiror Payi

5- Diger Teknik Kasilklarda Desisim (Reasurér Pay ve Devreden
Kisim DiklImis Olarak)

6- Faaliyet Giderleri

7- Yatirnm Giderler

8- Yatirimlardaki Gercekignemi Zararlar

9- Teknik Olmayan Boliime Aktarilan Yatinnm Gelirleri

1- Fonisletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yodnetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi g Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fonlsletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari g Azals Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Dii'er Teknik Giderler - -

flisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.




Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade ediltir.)

II-TEKN iK OLMAYAN BOLUM

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmemsg

Cari Donem
31 Mart 2016

129,280

Bagimsiz
Denetimden
Gegmemi Onceki
Dénem

31 Mart 2015

229,597

2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Hidilen Paralar

3- Finansal Yatirimlarin Ogerlemesi

4- Kambiyo Karlari

1,746,356

5-Istiraklerden Gelirler

6- Bazl Ortakliklar ve Migterek Yonetime Tabi Tgebbuslerden
Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirimlar

10- Hayat Teknik Boélimiunden Aktarilan Yatirim Glelii

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil

2- Yatinmlar Dger Azalglari

3- Yatirimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda @lu Zararlar

4- Hayat DgI Teknik Bolumiine Aktarilan Yatirim Gelirleri

(115,475)

(225,356)

5- Turev Uriinler Sonucunda GQhn Zararlar

6- Kambiyo Zararlari

4.2

(260,210)

7- Amortisman Giderleri

6,8

(84,439)

(18,031)

8- Diger Yatirim Giderleri

1- Kasiliklar Hesabi

(435,093)

2- Reeskont Hesabi

3- Ozellikli Sigortalar Hesabi

4- Enflasyon Dizeltmesi Hesabi

5- Ertelenmy Vergi Varligi Hesabi

6- Ertelenmg Vergi Yukumluligt Gideri

7- Diger Gelir ve Karlar

2,318,876

2,701,418

8- Diger Gider ve Zararlar

(2,004,806)

(1,419 ,865)

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari

10- Onceki Yl Gider ve Zararlar

1- Donem Kari ve Zarari

(14,223,799)

2,825,870

2- Dénem Kari Vergi ve @er Yasal Yukumluluk Kagliklari

3- Donem Net Kar veya Zarari

(14,223,799)

2,825,870

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi

flisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tlrk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmems Gecgmemi Onceki
Cari D6nem Dénem
Dipnot 31 Mart 2016 31 Mart 2015
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen naiiiisleri 27,893,984 22,494,844
2. Reasurans faaliyetlerinden elde edilen nakiglgni - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakitigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nagikis (30,413,685 (25,736,244
5. Reasirans faaliyetleri nedeniyle nakit giki - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢cgdi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olgan nakit (2,519,696 (3,241,400
8. Faiz tdemeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (86,86p) (161,634
10. Diger nakit girgleri (11,404,013 (7,974,723
11. Diger nakit cikglari 27,541,03] 10,465,928
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 1830,454 (911,829
B. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI - -
1. Maddi varliklarin sagi - -
2. Maddi varliklarin iktisabi 6,8 (55,02p) (75,060)
3. Mali varlik iktisabi - -
4. Mali varhklarin sati - -
5. Alinan faizler 4.2 129,28( 229,597
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girgleri - 1,746,356
8. Diger nakit ¢ikglar (379,641 (289,787
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (305,387 1,611,106
C. FINANSMAN FAAL IYETLER INDEN
KAYNAKLANAN NAK 1T AKIMLARI - -
1. Hisse senedi ihraci (sermaye arttirimi) 2.12 -
2. Kredilerle ilgili nakit girgleri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri -
4. Odenen temettiler - 1,666
5. Diger nakit girileri - -
6. Diger nakit ¢ikglari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 1,666
D. KUR FARKLARININ NAK 1T VE NAKIT
BENZERLER iNE OLAN ETK iSi - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen nedrti s 13,225,069 700,943
F. D6nem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 19,12864 18,785,756
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud 14 32,353,638 19,486,699

Ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi
31 Mart 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemingit

Konsolide Ozkaynak Deisim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifadedilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegngi Ozkaynak Degisim Tablosu — 31 Mart 2015
Oz sermaye
isletmenin Enflasyon Yabanci Diger Yedekler
Kendi Hisse Varliklarda Duzeltmesi Para Cevrim Statll ve Dggitiilmamis | Net Dénem Gecmis Yillar
Dipnot Sermaye Senetleri Deger Arti s Farklari Farklar Yasal Yedekler | Yedekleri Karlar Kari Karlari Toplam
| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2014 2460,000 - - - - - - - | (1,353,646) | (3,074,534) 17,031,820
A — Sermaye Artirimi - - - - -

1 — Nakit

2 —i¢ Kaynaklardan
B —Isletmenin Aldgi Kendi Hisse Senetleri
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayiplar
D — Finansal Varliklarin Deerlemesi
E — Yabanci Para Cevrim Farklari
F — Diger Kazang ve Kayiplar
G — Enflasyon Duzeltme Farklar - - - - - - - - - - -
H — Net Dénem Zarari - - - - - - - - 2,825,870 2,825,870
| — Diger Yedekler ve Datilmams Karlardan Transferler - - - - - - - - 1,353,646| (1,353,646) -
J — Datilan Temetti -

Bagimsiz Denetimden Gegngi Ozkaynak Desisim Tablosu — 31 Mart 2016

isletmenin Oz sermaye | Yabanci Diger Gecmis
Kendi Enflasyon Para Yedekler ve Yillar
Hisse Varliklarda Diizeltmesi Cevrim Yasal Statl Dagitilmamis | Net Donem Karlari/
Dipnot | Sermaye Senetleri | Deger Arti s Farklari Farklari Yedekler Yedekleri Karlar Kari (Zararlari) Toplam
| — Onceki Dénem Sonu Bakiyesi — 31 Aralik 2015 21,460,000 - - - - - - - (6,353,430 (4,429,847) 10,676,723
A — Sermaye Artirnmi - - - - - - - - - - -
1 — Nakit 14,000,000 - - - - - - - - -| 14,000,004

2 —i¢ Kaynaklardan - - - - - - - - _ - _
B —isletmenin Aldg1 Kendi Hisse Senetleri - - - - - - - - - - _
C — Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazang ve Kayipla - - - - - - - - - B N
D — Finansal Varliklarin Deerlemesi - - - - - - - - - - _
E — Yabanci Para Cevrim Farklar - - - - - - - - - B N
F — Diger Kazang ve Kayiplar - - - - - - - - - - R
G — Enflasyon Diizeltme Farklari - - - - - - - - - B N

H — Net D6nem Zarari - - - - - - - - (14,223,799 - | (14,223,799
| — Yedeklere ve GecmiYillar Zararlarina Transferler - - - - - - - - 6,353,430 (6,353,430 -

J — Daitilan Temettu - - - - - - - - - R

ilisikteki dipnotlar, bu konsolide finansal tablolatamamlayici parcalaridir.
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1.2

1.3

1.4

Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 TarthtibarlyIa. Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

Genel bilgiler
Anasirketin adi ve grubun son sahibi

31 Mart 2016 tarihi itibariyla, Euler Hermes Sigo#nonim Sirketi'nin (“Sirket”) sermayesinde dwudan
veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermayégro100 pay ile Euler Hermes SA'dIr.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla diizenlenen konsolfifeansal tablolaSirket ve b&li ortakligi Euler Hermes
Risk Y6netimi ve Dargmanlk Hizmetleri LimitedSirketi'ni (“Euler Hermes Risk Yo&netimi” veya “Bih
Ortaklik”) icermektedir (birlikte “Grup” olarak alacaktir).

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu tlke ve kayith buronun adresi
(veya @er kayith buronun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin surduruldigu esas yer)

Euler Hermes Sigorta Anonirfirketi, 2008 yilinda Turkiye'de tescil edilgniolup, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK”) hdkimlerine gore kurulmgiAnonim Sirket statiisindedir. Euler Hermes Risk YonetimQ2§ilinda

Turkiye'de tescil edilmi olup, TTK huikumlerine gore kurulmuLimited Sirket statistndedir. Grup
Biiyilkdere Cad. No0:100-102 Maya Akar Center B Blokt:K Esentepeistanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulgwolup, T.C. Babakanlik Hazine Miusgarligi'ndan (“Hazine
Mustesarhigl”™) 21 Eylul 2010 tarihli ve 44474 sayih izin yaryla ruhsat alinngive kredi sigortasi bramda
faaliyet gostermeye bamistir.

Ayrica Sirket T.C. Bgbakanhk Hazine Mustarligi 9 Haziran 2014 tarihli ve 23532 sayili izin yayls
ruhsat alinmy ve kefalet sigortasi bramda faaliyet gostermeye ghamistir.

Sirket'in baslica kuruly amaci, her tirli kredi ve kefalet sigortagilbrarsinda faaliyet gostermek icin mali
ve ticari faaliyetlerde bulunmaktigirket, ana sozkgnesi gergi yurticinde ve yurtdyinda yapiimasinda yasal
olarak sakinca bulunmayan her turlt kredi sigortksfalet sigortasi, koasurans, reastrans ve ssyos
sOzlemeleri yapabilir ve bu konularla ilgili her tirlglémleri gerceklgtirebilir.

Euler Hermes Risk Yonetimi'nin beca kurulg amaci sigortasirketlerince yuritilen kredi sigorta
faaliyetlerinin say ve yénetiminde ticari destek hizmetlergkanaktir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢akma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 2@Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacihk Kanunu”) ve buartuna dayanilarak Hazine Mugdigl tarafindan
yayimlanan dier yonetmelik ve diizenlemeler cercevesinde yiritenekup; yukarida 1.3 Zletmenin fiili
faaliyet konuswnotunda belirtilen sigortacilik brglarinda faaliyetlerini sirdirmektedir.

Euler Hermes Risk Yonetimi, gidli sektorlerde faaliyet gosteren mevcut ya daukacak, yabanci ya da yerli,
kamu ya da 6zel sektor kurglari, Kisiler ve sirketler arasindaki her tig ive proje akverisinde; fizibilite
raporlari hazirlamak, proje finansmani, mali ve afiic risk analizleri, piyasa analizleri, portfoy
degserlendirmeleri yapmak, g#tim, yonetim, organizasyon, dgmanlik hizmetleri vermek, sistem kurgiy
denetleme, teffiyapmak, ticari ve mali olaylari ve bilgilegléme tabi tutmak ve kaydetmek gibi konularda
dansma hizmetleri sglamak, hazirlamak ve agtaemak Uzere 24 Nisan 2007 tarihinde kurugtou.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

1
15

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

Genel bilgiler (devami)
Kategorileri itibariyla donem iginde calsan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢caln personelin ortalama sayisgagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Ust diizey yoneticiler 4 4
Diger personel 64 64
Toplam 68 68

Ust yonetime sglanan ticret ve benzeri menfaatler

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemirieetym kurulu bgkan ve Uyeleriyle genel madar, genel
koordinattr, genel midar yardimcilarn gibi Ust diiz@neticilere sglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari 842,489 TL’dir. (31 Aralik 2015: 22008 TL).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, y6netim, aratirma
gelistirme, pazarlama ve sats, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile dger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolardalakulan anahtara gkin usul ve esaslar, Hazine
Mustesarligl tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayiligt®acilik Hesap Plani Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilamaktarlarin Usul ve Esaslarinidiskin Genelge”
cercevesinde belirlengtir.

Buna goreSirket tarafindan hayat giteknik kagiliklar kagilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden
elde edilen tum gelirler, teknik olmayan bolimdehknik bolime aktariimakta, gkr yatirnm gelirleri ise
teknik olmayan bélim altinda siniflandiriimaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu igerdi gi

Ilisikteki finansal tablolarSirket ve Bali Ortaklik’in konsolide finansal bilgilerini icerekte olup, uygulanan
konsolidasyon esaslarinaskin bilgiler 2.2 Konsolidasyonotunda detaylandiriirtir.

Sermayesinde sahip olglw %100 oranindaki payla Grup’ungbaortakligi konumundaki Euler Hermes Risk
Yonetimi’'nin, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla hazaman finansal tablolari tam konsolidasyon yontengjdee
konsolide edilmitir.

Raporlayan sletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki raporlama dénemi
sonundan beri olan d@isiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani . Euler Hermes Sigorta Airargirketi

Sirketi'in Genel Mudurligd’'ntin Adresi : Blyukdere Cad. No0:100-102
Maya Akar Center B Blok Kat:7
Esentepédstanbul

Sirket’in elektronik site adresi www.eulerhermes.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki raporlama dénsomundan itibaren herhangi birgggklik olmamistir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Raporlama ddéneminden sonraki olaylargkith aciklamalar Not 46 -Raporlama déneminden sonra ortaya
cikan olaylarnotunda detayli olarak sunulgtur.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2
2.1

211

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Hazirhk esaslari

Finansal tablolarin diUzenlenmesinde kullanila temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Grup, konsolide finansal tablolarini, Sigortacilkanunu'nun 18 inci maddesine dayanilarak Hazine
Mustesarligl tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reasurans ifeeldilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yo6netmelik” hikiimleri gegace yururliikte bulunan diizenlemeler gercevesing&iye Muhasebe
Standartlar (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama&artlari (“TFRS”) ve Hazine Musrligl tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarigkinliyayimlanan dier yénetmelik, aciklama ve genelgelere
(tumd “Raporlama Standartlari”) uygun olarak haaméktadir.

S6z konusu yonetmgin 4 Uncl maddesinde; sigorta s@mbelerine, bal ortaklik, birlikte kontrol edilen

ortaklik ve ktiraklerin muhasebejtirimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuyalkégnacak finansal

tablolar ile bunlara ifkin aciklama ve dipnotlarin dizenlenmesinekihi usul ve esaslarin Hazine
Mustesarligi'nca cikarilacak tebgier ile belirlenecgi belirtilmigtir

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazetgagmlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda
Teblig” ve Hazine Mustgarligrnin 31 Mayis 2012 tarihli “Yeni Hesap Kodlari ilEinansal Tablolarin
Sunumunailiskin Sektor Duyurusu” ile finansal tablolarin éncedénemlerle ve ger sirketlerin finansal
tablolari ile kagilastiriimasini teminen,sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolargekil ve icergi
duzenlenmitir.

Bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik vestiraklerin muhasebe$ériimesi hususu Hazine Musiarlig
tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2@687&ayili “B&li Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik
ve Istiraklerin Muhasebelgiriimesineiliskin Genelge” ile diizenlengtir. Buna gore; bgi ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve stiraklerin muhasebejériimesine iligkin Hazine Mustgarligi'nca teblg
cikarihincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasminen, bgl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik
ve istiraklerin muhasebedéirimesinin  KGK’nin ilgili dizenlemeleri cercevesle yapilmasi gerekli
gorulmistar. 31 Arahk 2008 tarih ve 27097 sayili (4. Milez) Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
ReasuransSirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizemiesineiliskin
Teblig” yayimlanarak s6z konusu tefidie 6ngoérilen tarihler itibariyla konsolidasyon émasyurirlige
konulmutur.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2
2.1

2.1.2

2.1.3

214

2.1.5

2.1.6

2.2

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Hazirlik esaslari(devami)

Finansal tablolarin anlgilmasi icin uygun olan dger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarinagkin bilgiler, yukarida2.1.1 - Finansal tablolarin dizenlenmesinde kulkmi
temeller ve kullanilan 6zel muhasebe politikalarylgili bilgiler kisminda ve bu raporun miuteakip
bolimlerinde her biri kendi Bagi altinda agiklanngtir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un gecgudira birimi olan TL cinsinden sunulstur.

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarinma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tarh @egerine yuvarlanarak gosterilgir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullaniiaélgtim temeli

Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasyiae hazirlanngtir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar

Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilandgrsiklik veya tespit edilmi bir hata bulunmamaktadir.
Muhasebe tahminlerine §kin agiklamalar 3 ©nemli muhasebe tahminleri ve hiikiimtestunda verilmitir.

Konsolidasyon

Hazine Mustgarligl tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 saydsRi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve
ReasuransSirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizemmesineiliskin
Teblig” (“*Konsolidasyon Tebli”) ile sigorta, reasirans ve emeklilgirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden
itibaren konsolide finansal tablo yayimlamasi istektedir. Bu cercevedeSirket'in bagli ortakhg
konumundaki Euler Hermes Risk YOnetimi finansalla&y tam konsolidasyon yontemine gore konsolide
edilmek suretiyle konsolide finansal tablolar hienmstir.

Bagli ortakliklar Sirket'in kontrol ettigi kuruluglari ifade ederSirket, bir isletmeyle olan ikkisinden dolayi
degisken getirilere maruz kalgh veya bu getirilerde hak sahibi ogly ayni zamanda bu getirileglétme
Uzerindeki guiclyle etkileme imkanina sahip @gduurumdasgletmeyi kontrol etmektedir. B ortakliklarin
finansal tablolari konsolide finansal tablolara #ohin olutugu tarinten kontroliin ortadan kalgtitarihe
kadar dahil edilmektedir. Gerekli olmasi halindgrket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi
amacityla bgl ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebatpalariyla ilgili diizeltmeler yapilrtir.

Sirket, 31 Mart 2016 ve 2015 tarihleri itibariylalEuHermes Risk Y6netimi’nin %100’tUne sahip8irket’in
Euler Hermes Risk Yonetimi'nin faaliyetleri Gizersndam kontrol gucindn bulunmasindan dolayr Euler
Hermes Risk Ydnetimi'nin finansal tablolar sikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasy
yonetimi ile dahil edilmytir.

Konsolidasyonda eliminasyonslemleri

Euler Hermes Risk Yonetimi’nin bilangosu ve gediblosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak kdidgso
edilmis ve Sirket defterlerinde bl ortakliklar olarak yansitilan Euler Hermes Rigknetimi'nin kayith

degerleri ile Euler Hermes Risk Yonetimi'nin alim faimdeki net aktif dgeri kasilikli olarak netlgtirilmi stir.

Konsolide finansal tablolar, Euler Hermes Risk Yiimeve Sirket arasindakisiemlerden dolay! okan tim
bakiye ve slemler ve gerceklememher tirlli kazang ve zararlardan arindirghmu
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

2
2.2

2.3

2.4

2.5

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Konsolidasyon(devami)

Ana ortaklik di si paylar

Sirket'in bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortakliksd paylar Grup’un 6zkaynaklarinin igcinde ayri
olarak belirtilir. Sirket’in bagli ortakligindaki pay oraninin %100 olmasi sebebiyle kontiiatigolmayan
paylar konsolide finansal tablolarda yer almamaiktad

Bolum raporlamasi

Bir faaliyet béliumu, Grup’un faaliyet gostegdis alanlarinin, dier faaliyet bolumleri ile yapilaglemlerden
dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde edemavcama yapabilen ve Yénetim Kurulu (karar almaya
yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonugldtizenli birsekilde gézden gecirilen, performansi dl¢ilen ve
finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasid@®rup’un faaliyet gosterdi ana c@rafi alan Turkiye oldgu

icin cografi bolimlere gore raporlama yapilmatm. Faaliyet alani bélimlerine gkin agiklamalar Not 5'te
sunulmutur.

Yabanci para kasiliklari

Islemler, Grup'un gecerli para birimi olan TL olarakaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklgtirilen islemler, slemlerin gerceklgtirildi gi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan kaydedilmelkite
Raporlama donemi sonu itibariyla, yabanci paraimiien olan parasal varlik ve yukumlilikler, raporéa
donemi sonundaki kurlardan TL'ye cevrilmekte ve rg@vsonucu olgan c¢evrim farklari satilmaya hazir
finansal varliklarin gergg uygun dger daisimleri Gzerinden olgan kur farklari hari¢, sonucun pozitif veya
negatif olmasina gore gikteki konsolide finansal tablolarda kambiyo karlee kambiyo zararlari hesaplarina
yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar maliyet @erleri tUzerinden kayitlara yansitilmaktadir. Amaman, maddi duran
varhklarin maliyetleri veya yeniden gerlenmi tutarlar Gzerinden maddi varliklarin faydali Oteiir esas
alinarak dgrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir

Maddi duran varliklarin elden c¢ikariimasindargalo kazang ve kayiplar net elden ¢ikarma hasiktilgili
maddi duran varfin net defter dgerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta vdi itinemin konsolide
gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve amanarcamalar gider olarak muhaseliifiémektedir.
Maddi duran varliklar tizerinde rehin, ipotek ve oemherhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari déneme 6nemli birsetkan ya da sonraki donemlerde nemli bir ethigiasi
beklenen dgisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar icin ilgili amortisman paylaaydali 6mdarleri esas alinarak kayitligeeleri Gzerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanntiktaMaddi duran varliklarin amortismaninda
kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik 6mur olatadgorilen sirelersagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman
Maddi Duran Varliklar Omiir (Y1) Orani (%)
Makine, techizatlar ve demirlar 4 25
Ozel maliyetle 2-4 50-25
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Yatirirm amacli gayrimenkuller
Grup’un yatirrm amach elinde bulunduglugayrimenkull bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Grup’'un maddi olmayan duran varliklar bilgi sistem ve bilgisayar yazilimlarindan alwmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklarin Muhasebgielmesi Standardi
uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gzerindenrabktadir.

Grup, maddi olmayan duran varliklargkin tikenme paylarini, ilgili varliklarin faydalindgiirlerine (3-5 yil)
gore d@rusal amortisman yontemini kullanarak maliyegelderi Gzerinden ayirmaktadir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar nakit mevcudunu, sézimeden dgan ve kagi taraftan nakit veya kka bir finansal varlik
edinme veya karlikli olarak finansal araclari gestirme hakkini ya da kartarafin sermaye aracilémlerini
ifade eder.

Finansal varliklar, ahim-satim amach finansal Ndak, vadeye kadar elde tutulacak finansal vaahkl
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve aldar olarak dért grupta siniflandirilabilir.

Kredi ve alacaklarsabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sablan, aktif bir piyasadaglem gérmeyen
ve borgluya para, mal ve hizmetgkanma yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal \kdahdir. Grup’un
konsolide finansal tablolarinda kredi ve alacaklear ise dger diukligl icin ayrilan kagilik tutar

disUlerek, faizsiz bir alacak olmasi durumunda iskoedilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmasi
durumunda ise, etkin faiz yontemiyle hesaplanandtfiimi maliyetleri ile muhasebejgriimektedir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gzerindeki sGzteeye bl haklardaki kontrol kaybedildi zaman kayitlardan
cikarilir. Bu durum bu haklarin gercefheesi, vadesinin dolmasi veya teslim edilmesi dumntauolgur.

Nakit aks tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit \Jetienzerleri”; Grup’un serbest kullaniminda olan
veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan ¢ekleterdnakit ve nakit benzeri varlklar ve vadesiz ank
mevduatlari ile orijinal vadesi ¢ aydan kisa olznkalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetler
yapilan yatirimlar olarak tanimlanmaktadir.
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Varliklarda deger disukl gt

Finansal varliklarda deger disuklt gi

Grup her raporlama doneminde, bir finansal varldyas finansal varlik grubunun ger diukligine
ugradgina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulun@atiususunu dgerlendirir. Bir finansal
varlk ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadlgdi varligin ilk muhasebekgiriimesinden sonra bir veya
birden fazla zarar/kayip olayinin meydana dggtai ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansaftiMan veya
varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilleim gelecekteki tahmini nakit alkari zerindeki etkisi
sonucunda der diuklugine gradgina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumund&ede
disUkligune @gradgi varsayilir ve dger disuklugl zarari olgur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kazel kasiliklar distldikten sonraki net tutarlariyla gosterigtm.
Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyead#ugunu dizenli incelemeler neticesinde gdsteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde alacaklar idisitadilebilecgi tutara kadar 6zel katik ayrilmaktadir.
Sermaye araclarinin geri kazanilabilir tutar ocaragercge uygun dgeridir. Ger¢cge uygun dgerleriyle
Olcilen borclanma araclarinin geri kazanilabilitatu tahmini gelecekteki nakit akimlarinin piyadddaiz
oranlari ile bugtinki dere indirgennsi halini ifade eder.

Deger dsuklugl kayitlara alindiktan sonra gan bir olay ger dgger dstkluginin geri ¢evrilmesini nesnel
olarak sgliyorsa dger disukltgi geri cevrilir.tfa edilmis maliyet ile olctlen finansal varliklar ile satilya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilgribvorclanma senetlerindeki gk diiklGginin geri cevrilmesi gelir
tablosundan yapilir. Satilmaya hazir finansal kadlarak siniflandiriing sermaye araclarindan eéun
finansal varliklardaki dger dukliginin geri gevrilmesi ise goudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda de ger disukligu

Grup, her raporlama doéneminde varliklariningetediztkligiine grams olabilecgine dair herhangi bir
belirtinin bulunup bulunmagdini deserlendirmektedir. Bdyle bir belirtinin mevcut olmagurumunda ilgili
varhgin geri kazanilabilir tutarint TMS 36 Varliklarda Deser Disikligiine fliskin Tirkiye Muhasebe
Standardicercevesinde tahmin etmekte ve geri kazanilahitiarin ilgili varligin defter dgerinin altinda
olmasi durumunda ger digukligi kasihgr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve kahk giderleri 47 -Diger notunda detayli olarak sunulgtur.

Turev finansal araclar

Raporlama doénemi sonu itibariyla, Grup’un turevafisal araclar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Yoktur.)

Finansal varliklarin netlgtirilmesi

Finansal varliklar ve borclar, Grup’un ngtiemeye yonelik bir hakka veya yaptirim gictine pablimasi ve
ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Uzeden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ifgiinsal
varligi ve borcu g zamanli olarak sonuglandirma hakkina sahip olrdasimlarinda bilancoda net tutarlar
Uzerinden gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlaaiiat verildigi sirece veya Grup’un alim satigieimleri
gibi benzerglemler sonucu okan kar ve zararlar igin net olarak gdsterilmektedir
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Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariylaSirketin sermayesinde @oudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu %100 pay ile Euler Hermes SA'dirABalik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla,
Sirket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Pay Tutari  Pay Orani Pay Tutart  Pay Orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Euler Hermes SA 21,460,000 % 100.00 21,460,000% 100.00
Odenmis Sermaye 21,460,000 % 100.00 21,460,000 % 100.00

31 Mart 2016 tarihi itibariylaSirket'in 6denmg sermayesi 21,460,000 TL (31 Aralik 2015: 21,460,00)
olup, sermaye her biri 1 TL nominal @deki toplam 21.460.000 adet (31 Aralik 2015: 80.800 adet)
hisseye bélunmgflr.

Sirket'in 7 Mayis 2015 tarihli ve 2015/7 sayili Ydma Kurulu karar onerisi uyarincgirket ortaklari, batin
hisselerin Euler Hermes SA’ya devredilmesine oygiile karar vermtir.

Donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaldri

14,000,000 TL sermaye attirim/ azalt(@1 Aralik 2015: Yoktur.)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan irydzlar
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Sirket'te kayitl sermaye sistemi

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Sigorta ve yatirim sozkneleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden oftimgeden tanimlanmigelecekteki belirsiz bir olayin
(sigorta ile teminat altina alinan olay) gercekiesi durumundaSirket'in police sahibinin zararini tazmin
etmeyi kabul etmek suretiyle énemli bir sigortakins kabullendgi s6zlemeler sigorta sézienesi olarak
siniflandiriimaktadir. Sigorta riski, finansal risksinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta sgimkderi
kapsaminda alinmplan bitlin primler yazilan primler hesabi altigedir olarak muhasebaldrilmektedir.

Degiskeni s6zlgmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan, finandatayan bir dgisken durumunu hesaba
katan belirli bir faiz orani, finansal arac fiyatnal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeks|ekredi notu ya
da kredi endeksi veyaghr dagiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizcgigikliklere dayanan édemeyi
yapmay! 6ngéren sozieeler yatirrm sozkemeleri olarak siniflandiriimaktadir. Raporlama ddhesonu
itibariyla Sirket'in énceden belirlenmibir riski teminat altina alan yatirim séaeesi olarak siniflandiriim
sOzlemesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur)
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Sigorta ve yatirim sozknelerinde iste&se baali katilim 6zellikleri

Sigorta ve yatirim sozgeelerindeki istge bali katilim 6zelligi, garanti edilen faydalara ilavetegagida yer
alan ek faydalara sahip olmaya yonelik s§mieye dayali bir haktir.

(3) Sozlgmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismigkiieetmeye namzet;
(i) Tutari ve zamanlamasi sGaiee gergi inrac edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozleme gergi asagidakilere dayal olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir soghee tirinin performansina,;
(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir \Jarlhavuzunun gerceklemi ve/veya
gerceklememi yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozleme ihrag edesirketin, fonun veya bga bir sletmenin kar veya zararina.

Grup’un raporlama dénemi sonu itibariyla, ggebah katihm 6zelligi olan sigorta veya yatirim sozlaesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Istege bagl katihm 6zelligi olmayan yatirim sozlgmeleri

Grup’'un raporlama doénemi sonu itibaryla, febali katiim 6zellgi olmayan yatinm sdzienesi
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Borgclar

Finansal yukumluliklerbaka bir ksletmeye nakit ya da bka bir finansal varlik verilmesini gerektirecek
islemler sonucunda ofan yukumlulUkleri ifade etmektedir. Grup’'un konsigifinansal tablolarinda yer alan
finansal yukamliltkler, etkin faiz yontemine gotéaiedilmis maliyet bedelleri tzerinden gosterilmektedir.
Bir finansal yukimlulik ddendinde kayitlardan cikariimaktadir.

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanclari %20 oraninda kurumlar vergisingidia. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari gergince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi yasalarinda yer alan istisigéirgk
kazanclari istisnasi gibi) ve gir indirimlerin (yatinm tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dgitiimadgi takdirde bgka bir vergi 6ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir syeri ya da daimi temsilcisi aragiliile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yaile
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) $tgppilmaz. Bunlar gindaki kurumlara yapilan temetti
O0demeleri Uzerinde %15 oraninda stopaj uygulanar. dikellef kurumlara ve gerceksiere yapilan kar
dagitimlarina ilskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Ciffergilendirmeyi Onleme Ankanalarinda
yer alan uygulamalar da g6z 6ntinde bulundurulurirKeermayeye ilavesi, kar gilami sayllmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi olglu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak 6denit.igiinde
O6denen gegici vergiler, o yihin yillik kurumlar gisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan kurumlaisieeg
mahsup edilebilmektedir. Turk vergi mevzuatina gbeyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili
asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirildbili Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
3,475,134 TL tutarinda indirilebilir mali zararilbamaktadir (31 Aralik 2014: 640,495 TL).

Turkiye'de o6denecek vergiler konusunda vergi otsiitile mutabakat geamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleriapeddneminin kapangh ayi takip eden dérdinci ayin
25'inci gind akamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla begabvergi incelemesine
yetkili makamlar be yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir vatall slem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari dgisebilir.
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Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmg vergi borcu veya vagl, TMS 12 —Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borclarin
finansal tablolarda goésterilen gileri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkateaal tutarlari arasindaki
“gecici farklar” Uzerinden vergi etkilerinin hesapimasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore
varlklarin yada borg¢larin iktisap tarihinde gdim mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bisdggamanin
disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelengnvergi varliklari ile ertelenngivergi yakumlulUkleri, finansal tablolarda, sadé€geip’un
cari vergi varliklarini, cari vergi yukumlulikleiie netletirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak
gosterilmektedir.

Varliklarin deerlemesi sonucu ojan degerleme farklari gelir tablosunda muhasef@iémisse, bunlara
iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelegmivergi geliri veya gideri de gelir tablosunda
muhasebelgiriimektedir. ilgili varliklarin deserlemesi sonucu ojan dé&erleme farklari dgrudan dgruya
O0zkaynak hesaplarinda muhaseft@iémisse, ilgili vergi etkileri de dgrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebekgiriimektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 Uncl maddesinin $fan fiyatlandirmasi yoluyla “ortlli kazanc gotami”
bssligl altinda transfer fiyatlandirmasi konuglemmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlan@rafsfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortuli Kazang Bami Hakkinda Genel Telfi bu konu hakkinda uygulamadaki
detaylari belirlentir.

Ilgili teblige gore, ger vergi mukellefleri ilgili kurulglarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkes
cercevesinde yapilmayan drin, hizmet veya mal aknsatim glemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortilu bigekilde d&itildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatmmyoluyla ortuli
kar daitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matralamehdirilemeyecektir.

Calsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsili g

Tirk Is Kanununa gore, Grup bir senesini doldusnulan ve istifa veya kétii davrandisindaki sebeplerden
Grup ile iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emeiili kazanan, askere galan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle yiikiimliiddadenecek tazminat her hizmet yili icin bir ayliantutar
kadardir ve bu miktar 31 Mart 2016 tarihi itibaayhtkimet tarafindan belirlenen 4,093 TL (31 Ar&015:
3,828 TL) ile sinirlandiriingtir.

TMS 19 - Calisanlara Sglanan Faydalar standardi kidem tazminati kdrgi hesaplamasinda aktieryal
metotlarin kullaniimasini gerektirmektedir. 31 M&2@16 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kulldsm
akttieryal tahminlegoyledir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Iskonto Orani %4.25 %4.25
Beklenen MagiTavan Arts Orani %6.00 %6.00
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %13.21 %13.21

Yukarida belirtilen beklenen mgtavan argy orani TCMB'nin yillik enflasyon tahminlerine goére
belirlenmitir.

Calisanlara sgglanan diger faydalar

Grup, calsanlarinin bir hesap dénemi boyunca suiudhizmetler kagiliginda édenmesi beklenen iskonto
edilmems, calsanlara sglanan kisa vadeli faydalar igin finansal tabloldarfMS 19kapsaminda karik
ayirmaktadir.
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Kasiliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimigilia bulunmasi, yikimligiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve yukimlialtik tutarinin givenilir gekilde 6lctlebilmesi durumunda s6z konususkek
muhasebekiriimektedir. Kagiliklar, raporlama dénemi sonu itibariyla yuokumigilin yerine getirilmesi icin
yapilacak harcamanin Grup yonetimi tarafindan wapdn iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisinieril
oldugu durumlarda buginki gerine indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarintggnce guvenilir olarak
OlcUilemedgi ve yukumluligin yerine getirilmesi icin Grup’tan kaynak cikmatiimalinin bulunmadii
durumlarda s6z konusu yukimlulik $dlu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda acikisaktadir.

Kosullu varliklar gecmy olaylardan kaynaklanan ve Grup’un tam anlamiylattainde bulunmayan, bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileridacgklgip gerceklememesi ile teyit edilecek olan
varliklardir. Grup keullu varliklari finansal tablolara yansitmamaktadmcak ilgili gelgmelerin finansal

tablolarda dgru olarak yansitilmalarini teminen skdlu varliklarini siirekli olarak dgerlendirmeye tabi

tutmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinirradeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili vaviek

buna ilgkin gelir, degisikli gin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina dahil redikte, ekonomik

fayda girsinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z korkasullu varlik konsolide finansal tablo
dipnotlarinda aciklanmaktadir.

Gelirlerin muhasebelgtiriimesi

Yazilan primler ve 6édenen hasarlar

Yazilan primler, dénem icinde tanzim edilen polgg@l yani sira gecmiyillarda tanzim edilen police
primlerinden iptaller, vergiler ve reasurdrlere walilen primler dgildikten sonra kalan tutari temsil
etmektedir. Yazilan brit primler lzerinden reasufiomalara devredilen primler kar/zarar hesaplaaund
“reasiurore devredilen primler” icerisinde géstegkrsuretiyle muhasebsgt@ilmektedir.

Hasarlar 6dendikge gider yazilmaktadir. Donem sdaurapor edilip hentz fillen édenmenhasarlar ile
gerceklamis ancak rapor edilmemiihasarlar, muallak hasar ve tazminatlarsiktan ayrilmak suretiyle
giderlestiriimektedir. Muallak ve ©6denen hasarlarin reasuripaylari bu kanlklar icerisinde
netlestiriimektedir.

Rucu gelirleri

Hazine Mistgarhgi'nin 20 Eylil 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlee iliskin 2011/13 sayili Genelge”si
uyarinca, sigortairketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olemak, sigortasirketlerinin tazminat
O0demesini gercekjdrerek sigortalilarindan ibraname (6demenin yapifch dair banka dekont mektubu)
almis olmalari ve kan sigortasirketine ya da 3sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, bor¢lu sigagitketinin
teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahdklattirilebilmektedir. Ancak, s6z konusu tutarirzri@nat
O0demesini takip eden alti ay icerisinde skegigortasirketinden veya dort ay icerisinde gahislardan tahsil
edilememesi durumunda alacakgag! ayrilmasi gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida aciklanan alti ve dort ayldelsii icinde borglu sigortgirketi veya 3sahislar ile riicu
alacaklarini toplamda on iki aysrmayacaksekilde 6édeme planina glayan bir protokol imzalanmasi ya da
O0deme icin ¢cek, senet vs. gibi bir belge alinmaéintle, bu alacaklardan sigoxfigketleri icin vadesi alti ayi,
3. sahislar icin ise dort ayisan ve kabul ve tahsil sireci icinde olan taksiibén karsilik ayrilmasina gerek
bulunmamaktadir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

2.20 Gelirlerin muhasebelstiriimesi (devami)

Rucu gelirleri (devami)

Ancak, toplamda on iki ayisan ddeme planini igeren bir protokol yapilmasi géebdige alinmasi halinde 12
ayl gan vade veya vadelere isabet eden alacak tutarprgitokol imzalands ya da belge aling tarinte
karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen @eetarihlerine bakilmaksizin, 6édeme planingldnaan
alacaklardan tazminatin ddepdiarihten itibaren 12 aylik sire icinde vadesiegetaksitlerden herhangi
birinin veya tek vade taninmasi halinde afaoaamaminin ddenmemesi durumunda mevcut veya kadan
daha 6nce karik ayrilmams taksit/alacak tutarlarinin tamami igin &k ayrilmasi gerekmektedir.

Rucu talebinin dava/icra yoluyla yapiimasi halimske bu glemlere balandigi tarih itibariyla tahakkukslemi
yapilacak ve ayni tarih itibariyla bu tutar igiiipheli alacak karligi ayrilmaktadir.

Hazine Mustgarhgi'min 20 Eylil 2011 tarihli “Ricu ve Sovtaj Gelirlae Iliskin 2011/13 sayili
Genelge”sinde belirtilen 12 aylik surenin; Hazingidgarligirnin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi Brapinda
Tahsil Edilemeyen Rlcu ve Sovtaj Gelirlerinin Mudlaslgtiriimesi ve Sorumluluk Braglarinda Muallak
Tazminat Kagihginin Ayrilmasi Hususlarindélave Agiklamalarailiskin 2011/6 sayili Genelge” ile kredi
brarsinin Ozellikli yapisi dikkate alinginda 36 ay olarak uygulanmasi uygun gorigtisi Bununla birlikte,
36 aylik slUre cok uzun olg@undan, borclunun finansal durumunun yakindan tadpmesi ve gelecekte
protokol hikimlerine uyamayagiaintimali tespit edildginde, riskin buydklgine bl olarak ihtiyatlilik
ilkesi gerei karsilik ayrilmasi gerekli gorulmektediSirket'in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla protokel
baglanms rlicu ve sovtaj gelirlerine #kin alacak kagiligi hesaplamalarinda yukarida belirtilen sire 36 ay
olarak uygulanngtir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariylairket, ilgili genelge uyarincatpheli olarak gordgi
ricu ve sovtaj alacaklar icin 10,858,350 TL tutda kagilik ayirmsstir (31 Aralik 2015: 9,711,381 TL). 31
Aralik 2016 tarihi itibariyleirket'in tahsil edilen riicu geliri net tutari 8#® TL'dir (31 Aralik 2015: 96,636
TL ). 31 Aralik 2016 tarihi itibariylegirket'in tahakkuk edilen riicu geliri net tutari 000,212 TL'dir (31
Aralik 2015: 1,199,713 TL ).

Sovtaj gelirinin tahukkuk ettirilebilmesi igin, krs zarar gormg mallarin sigorta bedelinin tamaminin tazmin
edilmesi ve sonra bu mallarin sigogigketininin mulkiyetine veya feri zilliyetine gecrae(sovtaj) halinde
bunlarin satundan elde edilebilecek gelirlerin riicu alacakigibi ilgili dénemlerde tahakkunun yapiimasi
gerekmektedir. Bu durumdairketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin Ggdu bir ki (gercek/ttizel)
araclilgl ile satsinin yapiimasi veya sigortaliya birakilmasi ya dgrddansirket tarafinda satinin yapildgi
durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk efttigesi ve ©6denen tazminatlardan ya da muallak
tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Sigorta poligelerinin Gretimi ile ilgili aracilaréadenen komisyon giderleri ile devredilen primlerskaginda
reasurorlerden alinan komisyon sirasiyla ertelgrikomisyon giderleri ve ertelengikomisyon gelirleri
hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkulsiesagore policenin 6mri boyunca faaliyet sonugéari
yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etlin yontemi kullanilarak muhasebgtiglmektedir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yukiml{gin oémri stresince tahmin edilen nakit 6demelerakenlarini defter
deserine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bimdhsal varlik ya da yukimligiun kayitlara alinmasiyla
hesaplanmakta ve miteakip olarakiderilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilntaz parcasi olan iskonto ve primleri, 6denen yaatinan
cret ve komisyonlari veslem maliyetlerini kapsamaktadiislem maliyetleri, finansal bir varlik ya da
yukumlaligin iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da elderagiknasi ile direkt ikkili olan ek maliyetlerdir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Gelirlerin muhasebelstiriimesi (devami)

Ticari gelir/gider

Ticari gelir/gider, gergge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafkle satiimaya hazir
finansal varliklarin elden cikarilmasi sonucu oataykan kazanc ve kayiplari icermektedir. Ticarirgee
ticari gider, konsolide finansal tablolarda sirésiYFinansal yatirimlarin nakde cevrilmesinden eédilen
karlar” ve “Yatirimlarin nakde ¢evrilmesi sonucuralasan zararlar” hesaplari icerisinde yer almaktadir.

Kiralama slemleri

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleibériyla finansal kiralama yoluyla edinilen madadiran
varhgl bulunmamaktadir.

Kar pay! da&itimi

Grup’un ilgili donemi zararla kapatmasindan doldggitilacak bir kar bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015:
Yoktur.)

Kazanilmamg primler kar silig

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete'damjanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren
yururluge giren “Sigorta ve Reasurans ile Emeklifikketlerinin Teknik Kasiliklarina ve Bu Kagiliklarin
Yatirilacgs Varliklara iliskin ' Yonetmelik” (“Teknik Kagliliklar Yonetmelgi”) uyarinca, kazaniimami
primler kagih g1, yararlikte bulunan sigorta sogiaeleri icin tahakkuk etngiprimlerin herhangi bir komisyon
veya dger bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasgdre ertesi hesap donemi veya hesap dénemlerine
sarkan kismindan ojmaktadir.

Kazaniimamy primler kagiligl, matematik kanlik ayrilan sigorta sdzieneleri haric déer sdzlemeler igin
ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa sureliafiklarla yenilenen sigorta teminati iceren bildgin uzun
sureli sigorta stzigelerinin yillik sigorta teminatina kahk gelen primleri icin de kazaniimagnprimler
karsili g1 hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2011 tarih ve 27655 sayill Resmi Gazetgayimlanarak 30 Eylul 2011 tarihinden itibaren
yururlige giren teknik kawnhklar konu alan “Sigorta ve Reasurans ile EmékliSirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilacg Varliklara Iliskin Yonetmelikte Dgisiklik Yapilmasina Dair
Yodnetmelik” uyarinca, kazaniimagnprimler kagihginin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatirsiadg
gun ile bits gind yarim giin olarak dikkate alinip ve buna diasaplama yapilmaktadir.

Teknik Kagliliklar Yonetmelgi uyarinca dovize endeksli sigorta s@ahelerine ilgskin kazaniimanmy primler
karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta sg@iesinde ayrica bir kur belirtiimegsie ilgili primin tahakkuk
tarinindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez BankasininsRé Gazete'de ilan edfi doviz saty kurlari dikkate
alinmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Devam eden riskler kanlig

Teknik Kasiliklar Yonetmelgi kapsamindasirketler, kazaniimangi primler kagihgint ayirirken yararlikte
bulunan sigorta s6aimeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek hasar ve faattarin ilgili sézlemeler icin
ayrilmis kazaniimany primler kagilgindan fazla olma ihtimaline kar her hesap dénemi itibariyla, son 12
ayl kapsayacakekilde yeterlilik testi yapmak zorundadir. Bu tespilirken, net kazanilmagiprimler
karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile carpiimaelmektedir. Beklenen net hasar prim orani,
gerceklgmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + ddenemtiaatlar (net) - devreden muallak tazminatlar
(net)) kazanilny prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmapnimler kagiligl (net)- kazanilmangi
primler kagiligi (net)) bolinmesi suretiyle bulunur. Kazangmprimlerin hesaplamasinda; devreden
kazanilmamy primler kagihgi ile ilgili donemin kazaniimamiprimler kasgiligl icinde net olarak gosterilen
aracilara 6denen komisyonlar ile reasurorlerderaalkomisyonlarin ertelenen kisimlari dikkate aham

Her bir brag icin beklenen hasar prim oraninin %95’in lUzeriradmasi halinde, %95'i @an oranin net
kazanilmamy primler kagiligl ile ¢carpiimasi sonucunda bulunan tutar net degdem riskler kauli gi; %95'i
asan oranin brut kazaniimagmprimler kagiligi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar brit degden riskler
kargiligl olarak finansal tablolara yansitilir. Brit tuibe net tutar arasindaki fark ise reasuror payrakda
dikkate alinir.ilgili test sonucu, bilanco tarihi itibariyla muhaséstirimesi gereken toplam devam eden
riskler kagiligi tutari yoktur. (31 Aralik 2015: 3,726,282).

Hazine Mustgarligi'nin 2015/30 ve 2016/1 sayili sektor duyurularaugca, 31 Mart 2016 tarihi itibariyla
yapilan devam eden riskler kdrgi hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar pniamiain tespitinde
kullanilan acily muallak hasar kani g tutari cari donem ile tutarl bgekilde yeniden belirlenrgiir.

Hazine Mustgarligi'nin 10 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili geredgkapsaminda devam eden riskler
kargil g1 hesaplamasi ana bidar bazinda yapiimaktadir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Muallak tazminat karsiligi

Tahakkuk etmi ve hesaben tespit edilgrancak daha dnceki hesap dénemlerinde veya caapldmeminde
filen 6denmemi tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamase tahmini bedelleri ile gerceklais
ancak rapor edilmemtazminat bedelleri icin muallak tazminat &g ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden 6énce meydana gefincak bu tarihlerden sonra ihbar edjltisizminatlar, gercekyenis
ancak rapor edilmemitazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'demfanarak ylrirlge giren Sigorta ve Reaslrans
Sirketlerinin Teknik Kasgiliklarina ve Bu Teknik Kauliklarin Yatirilacg Varliklara iliskin Yonetmelgin
Muallak Tazminat Kanligl balikli 7. maddesine goreirket tahakkuk etnsgive hesaben tespit edilgrancak
daha onceki hesap dénemlerinde veya cari hesapmilide fillen ddenmengitazminat bedelleri veya bu
bedel hesaplanamagrise tahmini bedelleri ile gerceklais ancak rapor edilmes(IBNR) tazminat bedelleri
icin muallak tazminat kari g1 ayrilmaktadir.

Hesap donemlerinden énce meydana gelncak bu tarihlerden sonra ihbar ed§litaizminatlar, gercekjenis
ancak rapor edilmemitazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Sakk 2014 tarihinde yayinlanarak 1
Ocak 2015 tarihi itibariyla yururgie giren 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Kergina iliskin Genelge”
uyarinca IBNR hesabi hayatsdbrarslarda aktlieryal zincirleme merdiven metodlarind&tathdart Zincir,
Hasar/Prim, Cape Cod, Frekagidtet, Minich Zincir Yéntem veya Bornhuetter Ferguisolmak tzere alti
farkli yontem ile Akttieryal Zincir Merdiven MetodtAZMM”) hesaplamasi yapilabilecektir.

Sirket, kredi bragindaki ruhsat tarihi Gizerinden 5 yilin gegmesi somaa 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla ilk
kez Tablo 57 Gzerinden AZMM hesabi yapmaysldraistir.

Sirket, 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Kglrgina Iliskin Genelge” ve 2015/7 sayili “Muallak Tazminat
Karsiliginailiskin Genelgede (2014/16) Bgiklik Yapilmasina Dair Genelge” gercevesinde 31142015
tarihi itibariyla hesaplanan IBNR tutari icin krebrarsinda Bornhuetter Ferguson (“BF”) yontemi ile
hesaplama yapstir. BF yonteminde gercellen hasar lzerinden hasar/prim orani 31 Aralk 2@tihi
itibariyla %238,20 olarak belirlengir.

Sirket yukarida aciklanan yontem ile hesaplanan Mzt 2016 tarihi itibariyla net 9,696,692 TL IBNR
tutarini finansal tablolara yansitnr.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

2.26 Dengeleme karlig

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurig&igiren Teknik Kanliklar Yonetmelgi ile birlikte sirketlerin takip
eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek taznoiranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve
katastrofik riskleri kagilamak Uzere kredi ve deprem teminatlari icin désmge kagiligi ayirmasi
gerekmektedirilk defa 2008 yilinda uygulanmayaskenan bu kagnlik, her bir yila tekabil eden deprem ve
kredi net primlerinin %12'si oraninda hesaplanmdktaNet primin hesaplanmasinda, bohiesiz reasirans
anlamalar icin ddenen tutarlar devredilen prim olatakakki edilmektedir. Kanlik ayrilmasina son Re
finansal yilda yazilan net primlerin en yiksek tuta %150’sine ulglincaya kadar devam edilir. Haci
yilin gegmesini miteakiben prim tretimi rakaminglbalarak kagilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangcoda
yer alan kapilik tutarina gore daha dlilk ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altaigar kar
yedekleri icerisinde gosterilir. Ozsermayeye akiaribu tutar yedek olarak tutulabilggegibi sermaye
artinmina konu olabilir veya tazminat 6demeleriridélanilabilir. Hasarin meydana gelmesi durumunda,
reasirore isabet eden miktarlar ile sgrzlede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan ktarlar dengeleme
karsiliklarindan indirilemez. Verilen teminat nedeniylédenen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan
karsiliklardan balamak tzere ilk giren ilk ¢cikar yontemine gore delegne kagiliklarindan dguldr. 31 Mart
2016 tarihi itibariyla hesaplanan dengelemesikétari 3,860,097 TL (31 Aralik 2015: 3,860,0971)T
tutarinda olup, iliikteki finansal tablolarda uzun vadeli yukimlulikleisminda “dger teknik kagiliklar”
hesabi icerisinde gosterilgtir.

2.27 ikramiye ve indirimler kar siligi

Ikramiye ve indirimler kauligi, cari donemde wayan policelere igkin olarak sigortallya muteakip
donemlerde yenilemeye #a olmaksizin bir ikramiye veya indirim taahhiduntelunuldgu takdirde
ayrilmasi gereken katiktir. Sirket'in ikramiye ve indirim uygulamasina gitmesirdmunda, cari yilin teknik
sonugclarina gore sigortalilar ve lehdarlar icinilayr ikramiye ve indirim tutarlarindan alur. ikramiyeler ve
indirimler cari hesap donemi iginde lehdar veyad@inin lehine tahakkuk etgnve 6denmy ya da 6denecek
tim tutarlar kapsar. Bu édeme sigortalinin ilekiderimlerinden indirim yapilmasi veya sigortacibéknik
karsiliklarinda artirnm yapilmasgeklinde gerceklgirilir. Sirket, taahhitte bulunduklari ikramiye ve indirim
tutarlarini sézlgmede belirtmek zorundadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla hesaplanan ikramisgeindirimler kasiligi yoktur. (31 Aralik 2015: 20,728 TL)
tutarindadir.

2.28 lliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci @oltusunda ortaklar, Ust dizey yoneticiler ve yiénekurulu tyeleri,
aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen eelendilerine b@i sirketler ile birlikte, stirakler ve migterek
yonetime tabi ortakliklar kili taraflar olarak kabul edilngtir.

2.29 Hisse bgina kazang

Hisse baina kazang¢, donem net karinin, donemfwlgkli ortalama hisse senedi sayisina bolinmesi il
hesaplanir. Turkiye'de firmalar mevcut sermayedarlgpayl oraninda gamak suretiyle gecmi yillar
karlarindan sermaye ati(“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse gpaa kazang¢ hesaplamasinda bedelsiz
hisseler ihrag edilmihisseler olarak derlendiriimektedir.

2.30 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Grup’un raporlama ddénemi sonu itibariyla konsoliigansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi gkayan
raporlama doénemi sonrasi olaylar (raporlama donedemnsonra ortaya ¢cikan ve dizeltme kaydi gerektiren
olaylar) konsolide finansal tablolara yansitiliag®rlama déneminden sonra ortaya cikan ve dizeélayei
gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda biirt
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap donemiriyilsaheniiz yirurlge girmems olan ve ilsikteki
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uggiamg olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. Baniystandartlar ve standartlara giincellemelerin FPER
disinda Grup’un konsolide finansal tablolarina éndmiietkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9Finansal Araclar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012'de yayinlanan d@esiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve somnda balayan yillik hesap
doénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansab@ar standardinin ilk safhasi finansal varlikiave
yuktmlaluklerin 6lctilmesi ve siniflandiriimasinaskin yeni hukumler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflamea 6lgiminid ve gerge uygun dger farki kar veya
zarara yansitilarak olcilen olarak siniflandirfisransal yukimlaltklerin 6lcimUnU etkileyecektir e tir
finansal yukumluliklerin ger@e uygun dger desisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin dier
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektestiandardin erken uygulanmasina izin verilmektedir
Grup, standardin konsolide finansal durumu ve perémsi Gzerine etkilerini gerlendirmektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri

Bu bdlimde verilen notlar, 4.1 Sigorta riskinin yonetimve 4.2 —Finansal riskin yonetinme iliskin verilen
aciklamalara ilave olarak ganmstir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, rapmalaaktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderlged muhasebe
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahma yworumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiilinsiglar
cari tahminlerden farkli olabilir. Tahminler ve tamlerin temelini tgkil eden varsayimlar sirekli olarak
g6zden geciriimektedir. Muhasebe tahminlerindekinagllemeler tahminlerin gincellemesinin yagidi
dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen miteakipmlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan twariizerinde en fazla etkisi olan, 6nemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yoruamra ait bilgiler gagidaki notlarda aciklanrgtir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 — Finansal riskin yonetimi

Not 10 — Reasurans varliklari ve yukimlalukleri

Not 12 — Kredi ve alacaklar

Not 17 — Sigorta yukumlulUkleri ve reastrans ndat

Not 21 — Ertelenmgivergiler
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi

4.1  Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta s6zmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin soha olasilgl ve buna konu olan
hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi géréou risk olasi ve tahmin edilemezdir. Sigorta s¢inelerinde
Sirket'in karsi kargiya kaldgl en temel risk gergcelden hasarlarin ve police sahipleringzslaaan hak ve
faydalarin finansal tablolarda gosterilen sigori&legmeleri icin ayrilan teknik karliklarin Gzerinde
gerceklgmesi olasikgidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi icerisinde, aei beklenmedik risklerin transferini @ayan bir aractir. Bu
risk yonetim felsefesinin en dnemgaanasi, sigortacilik faaliyetinin her alani vaasinda riskin taniminin
olabildigince net birsekilde yapilarak ortadan kaldirilmasi, kontrolradtialinabilmesi veya sigortalanabilmesi
olasiliklarinin kapsamli bigekilde gézden gecirilmesidir.

Sirket binyesinde risk yonetimi Risk, EnformasyonHasar Birimi tarafindan yurutiilmektedir vegdodan
Yonetim Kurulu’na raporlama yapiimaktadir. Risk Kibesi Genel Mudur'in Baanliginda Risk Direktord,
Risk Tahsis Grup Mudurl, Enformasyon ve DerecelemeliGrup Mudurl, Hasar ve Tahsilat Grup Muduri
ile Pazarlama, Oatim Kanallari ve Ticari Tahsis Direktori 'ntin ikemiyla aylik olarak toplanir. " Sigorta ve
Reasurans ile Emeklililirketlerinin i¢ sistemlerinelliskin Yonetmelik" uyarinca Yonetim Kurulu tyesi
Mehmet Akglin D@gan i¢ sistemlerden sorumlu Yénetim Kurulu Uyesraltagdrev yapmaktadir.

Sirket, bir taraftan risk deerlendirmesi kapsaminda police Uretirkepeditaraftan tstlendikleri riskleri yillik
reastrans anealari cercevesinde reasurdrlere transfer etmeldediSirket risklerini Euler Hermes
Reinsurance AG ile yag kotpar tretesi ve hasar fazlasi gntalari vasitasiyla koruma altina almaktadir.
Bazi glerde ilgili teknik birimler tarafindan ihtiyari estirans ¢cailmaktadir.

Sirket tarafindan cajilan belli bgi resiranssirketleri ve busirketlerin en giincel derecelendirme notlari
asagldaki tabloda 6zetlenmtir.

Standard & Poors

Reaslrér Derecelendirme Goruntm Tarih
Euler Hermes Reinsurance AG AA- Duragan 26 Ekim 2015

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kredi 902.379.774 1,539,230,444
fhracat 153.670.157 152,034,646
Kefalet 85.628.034 279,196,349
Toplam 1.141.677.965 1,970,461,439
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi

Giri s ve genel aciklamalar

Bu not, gagida belirtilenlerin her biri icin Grup’un maruz ki riskleri, Grup’'un bu dgrultuda risklerini
yonetmek ve dlcmek icin uyguladipolitika ve prosedirlerini ve amaclarini, ve saym yonetimi ile ilgili
bilgileri gostermektedir. Grup finansal araclariullanimindan kaynaklanansagidaki risklere maruz
kalmaktadir:

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetirakidim sorumluluk Yénetim Kurulu'ndadir.

Grup’un risk yénetim politikalari; Grup’un kgfastig riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk limritg ve
kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen littére uyumu izlemek icin tesis edilgtir. Risk ydnetim
politikalari ve sistemleri, piyasa fallarindaki ve sunulan triin ve hizmetlerdekgidileri yansitacalgekilde
dizenli birsekilde gbzden gecirilmektedir. Grupgigm ve yonetim standartlari ve prosedurleri iletibu
calsanlarinin kendi goérev ve sorumluluklarini anfadidisipline edilm§ ve yapici bir kontrol cevresi
gelistirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basitsekilde kagl tarafin Uzerinde mutabik kalinan s@me sartlarina uygun olarak
yukumlaluklerini yerine getirememe olagiliolarak tanimlanir. Grup’un kredi riskine maruadi@ bsslica
bilanco kalemleri gagidaki gibidir:

* bankalar

» sigortalilardan prim alacaklari

» reasurodrlerden komisyon ve ddenen hasarlarla dtlcaklar
e sigorta yukumluliklerinden kaynaklanan reastrarytgpa

« lliskili taraflardan alacaklar

» diger alacaklar

Sigorta riskini yonetmede en yaygin yontem readirsizlemesi yapmaktir. Fakat reastrans sgnlesi
yoluyla sigorta riskinin devredilmesi, ilk sigortyyapan olarak Grup’'un yukimligini ortadan
kaldirmamaktadir. ger reasuransirketi hasari 6demezse, Grup’un police sahibingikalan sorumlulgu
devam eder. Grup, reasuragigketinin glvenilirligini, yilik yapilan sdzlgme 6ncesi s6z konusirketin
finansal durumunu inceleyerekglendirmektedir.
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4.2 Finansal riskin yonetimi(devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz varliklarin defter gierleri sagidaki tabloda gosterilngiir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Bankalar(Not 14) 33,650,044 26,196,389
Esas faaliyetlerden alacakiitot 12) 18,794,539 23,180,247
Muallak tazminat kauih gindaki reastirér payNot 10), (Not 17) 138,412,822 100,784,111
Mliskili taraflardan alacaklagNot 12), (Not 45) 929,720 802,170
Pssin 6denen vergiler ve fonlgNot 12) 18,287 -
Diger alacaklafNot 12) 1,643,826 3,459,546
Personele verilen avanslar yeavanslar(Not 12) 89,771 160,310
Toplam 193,539,009 154,582,773
Grup’'un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleiibériyla, esas faaliyetlerden alacaklarirlgadirmasi
asagidaki gibidir:
31 Mart 2016 31 Aralik 261
Brut tutar  Ayrilan kar silik Brut tutar  Ayrilan kar silik

Vadesi gelmengialacaklar 12,908,709 - 17,225,255 -
Vadesi 0-30 glin gecikmalacaklar 1,167,455 - 2,473,949 -
Vadesi 31-60 gln gecikgalacaklar 321,667 - 1,954,863 (150,956)
Vadesi 61-180 giin gecikgalacaklar 4,302,503 (1,358,428) 2,659,633 (1,624,276)
Vadesi 181-365 giin geciksnalacaklar 3,644,759 (3,290,136) 2,874,509 (2,324,021)
Vadesi 1 yildan fazla gecikgalacaklar 7,788,886 (6,690,876) 6,109,300 (6,018,009)
Toplam 30,133,979 (11,339,440) 33,297,509 (10,117,262)

Sirket'in 31 Mart 2016 tarih, itibariyla sigortaddifaaliyetlerinden kaynaklanagipheli alacak tutari
11,162,680 TL'dir. (31 Arahk 2015: 10,117,262 TL).

Esas faaliyetlerinden alacaklar §éuginin donem igindeki hareketsagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Donem bai sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kergi 10,117,262 5,684,490
Doénem icinde yapilan tahsilatlar (6,686)
Donem icinde ruicu alacaklari igin ayrilgipheli alacaklar karliklari 1,146,969 394,216
Donem icinde ayrilagiipheli alacaklar karligi 75,209 47,857
Dénem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklakarsiligi (Not 12) 11,339,440 6,119,877
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Finansal riskin yonetimi(devami)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un parasal yukumlultklerindggaynaklanan yukumlullklerini yerine getirmekte gikcl

yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikliliikler arasinda vade uyumununglsamasi
gozetilmekte, ortaya cikabilecek likidite intiyamreksiksiz bir bicimde gganabilmesi amaciyla likit derler

muhafaza edilmektedir

Parasal varlik ve yukumluliklerin kalan vadgdianlart:

Kayitlh
31 Mart 2016 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3—-6ay 6 —12ay 1yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 39,365,089 39,365,089 - - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 18,794,539 7,979,986 3,414,352 4,003,940 3,248,497 147,764
Diger alacaklar 2,208,914 771,215 1,227,000 165,439 45,260 -
Diger cari varliklar 182,863 87,412 51,023 20,905 23,523 -
iliskili taraflardan alacaklar 465,742 (262,889) 709,918 18,713 - -
Toplam parasal yukimlulikler 61,017,147 47,940,813 5,402,293 4,208,997 3,317,280 147,764
Esas faaliyetlerden borglar 18,539,097 284,193 1,945,000 11,546,051 4,763,853 -
Tliskili taraflara borclar 670,703 670,703 - - -
Diger borclar 338,480 338,480 - - - -
Sigortacilik teknik kagnliklari ® 17,637,160 8,818,580 1,663,810 1,325,046 1,481,709 4,348,016
Odenecek vergi ve benzerger 1,078,270 1,078,270 - - - -
yukamildlakler ile kagiliklari, net
Diger risklere ilikin kassiliklar ve 1,781,333 344,576 421,000 39,979 - 975,778
gider tahakkuklari
Toplam parasal yukimlulukler 40,045,043 11,534,802 4,029,810 12,911,076 6,245,562 5,323,794

Kayith
31 Aralik 2015 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6—12ay 1 yildan uzun
Nakit ve nakit benzeri varliklar 26,196,389 19,107,923 7,088,466 - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 23,180,247 9,737,731 5,161,133 5,419,818 2,861,565 -
Diger alacaklar 3,459,546 2,066,743 - 1,392,803 - -
Diger cari varliklar 159,526 34,093 51,568 24,144 49,721 -
fliskili taraflardan alacaklar 802,170 802,170 - - - -
Toplam parasal varliklar 53,797,878 31,748,660 12,301,167 6,836,765 2,911,286 -
Esas faaliyetlerden borglar 8,241,953 537,278 6,632,116 600,636 471,923 -
Tliskili taraflara borclar 411,084 411,084 - - -
Diger borclar 1,047,084 1,047,084 - - - -
Sigortacilik teknik kanliklari ) 10,805,961 2,038,771 1,623,662 1,815,631 5,327,897 -
Odenecek vergi ve benzeridr
yukamildlakler ile kagiliklar, net 1,025,128 1,025,128 - - - -
Diger risklere ilskin kassiliklar ve
gider tahakkuklari 2,565,527 - 1,649,254 - 738,692 177,581
Toplam parasal yukimlulukler 24,096,737 5,059,345 9,905,032 2,416,267 6,538,512 177,581

(*) Muallak tazminat kaliklari tahmin edilen 6deme tarihleri gz ontinmafak vade dalimina tabi tutulmetur.
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4.2 Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, Grup portfoylinde yer alan enstrimamjapiyasadaki faiz oranlari, hisse senedi fiyatla
gayrimenkul gergg uygun dgerleri, emtia fiyatlarr ve doviz kurlarinda meydangelebilecek
desisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya cikabilecdlso kayiplarl ifade eder. Piyasa riski yonetimiyle
amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, Gioési, limitler yardimiyla izlenmesi ve raporlanaaiket’in
risk istahi dg@rultusunda gerekli kararlarin alinmasina destelasim sglamaktir.

Kur riski
Grup dovize dayall yapilan sigortacilik ve reaséifaaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmakta

Yabanci paraslemlerden dgan kur farki gelirleri ve giderlerisiemin yapildg donemde kayitlara intikal
ettirilmistir. DOnem sonlarinda, yabanci para aktif ve phegaplarin bakiyeleri, donem sonu T.C. Merkez
Bankasi doviz aji kurlarindan evallasyona tabi tutularak TL'ye cknig ve olsan kur farklari kambiyo
islemleri kar1 ve zarari olarak kayitlara yansitgim

Grup, Turkiye sigortacilik sektoriiniin genel karaktesine paralel olarak yabanci para birimlerinde kapali
pozisyon taimaktadir.

Grup’un maruz kalg kur riskine ilskin detaylar ilikteki tabloda verilmitir:

Diger para

31 Mart 2016 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar 9,600,745 27,551,651 119,260 37,271,657
Esas faaliyetlerden alacaklar 5,034,918 3,108,407 20,931 8,164,256
fliskili taraflardan alacaklar 2,445 460,524 979 463,948
Personele verilery iavanslari 4,547 1,604 - 6,151
Toplam yabanci para varliklar 14,642,655 31,122,186 141,171 45,906,012
Esas faaliyetlerden borglar 323,265 6,775,839 20,315 7,119,419
Muallak hasar ve tazminat karg 4,930,854 1,962,204 22,427 6,915,485
Gider tahakkuklari (1,842) 480,704 - 478,862
Diger caitli borglar - 75,383 40,766 116,149
Toplam yabanci para yukamlalikler 5,252,277 9,294,130 83,508 14,629,915
Bilan¢o pozisyonu 9,390,378 21,828,055 57,663 31,276,096

Diger para

31 Aralik 2015 ABD Dolari Avro birimleri Toplam

Nakit ve nakit benzeri varliklar 15,112,526 7,437,708 103,331 22,653,565
Esas faaliyetlerden alacaklar 6,704,381 3,209,662 59,337 9,973,380
fliskili taraflardan alacaklar 4,871 795,504 - 800,375
Personele verilery iavanslari 3,306 4,555 - 7,861
Toplam yabanci para varliklar 21,825,084 11,447,430 162,668 33,435,182
Esas faaliyetlerden borg¢lar 986,523 424,966 20,862 1,432,351
Muallak hasar ve tazminat kargi 4,930,854 1,962,204 22,427 6,915,485
Gider tahakkuklari - 374,580 - 374,580
Diger caitli borclar - 115,339 61 115,400
Toplam yabanci para yikamlilikler 5,917,377 2,877,090 43,350 8,837,816
Bilan¢o pozisyonu 15,907,707 8,570,340 119,318 24,597,366

Yukaridaki tablonun deerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para adarinin TL kagiliklar
gOsterilmitir.
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4.2 Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)

Dovize dayali §lemler slem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak mubatstiriimis olup, raporlama
donemi sonu itibariyla yabanci para cinsinden aktifpasif kalemler 31 Mart 2016 tarihli T.C. Merkez

Bankasi (“TCMB") als kurlari ile dgerlenmitir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyl@banci para bakiyelerin ¢evriminde kullanilanléwur

asagidaki gibidir:
ABD Dolari Avro
31 Mart 2016 2,8334 3,2081
2,9076 3,1776

31 Aralik 2015

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine kanik ylizde 10 dger kaybi dolayisiyla 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015
tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde 6zkagraskive gelir tablosunda (vergi etkisi hari¢)salkcak ary
asagldaki tabloda gosterilngiir. Bu analiz tim dier desiskenlerin, dzellikle faiz oranlarinin, sabit kaidi
varsayimiyla hazirlanmgtir. TL'nin ilgili para birimlerine kag ylzde 10 dger kazanmasi durumunda etki

ayni tutarda fakat ters yonde olacaktir.

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Gelir tablosu Gelir tablosu Gelir tablosu Ozkaynak
ABD Dolari 939,038 939,038 1,590,770 1,590,770
Avro 2,182,806 2,182,806 857,034 857,034
Diger 5,766 5,766 11,932 11,932
Toplam, net 3,127,610 3,127,610 2,459,736 2,459,736

O Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birigvine kagi %10’luk deser kaybindan dolay! ojacak gelir tablosu

etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amaclh olmayan portféylerin maruz kgldiemel risk, piyasa faiz oranlarindakigiém sonucu,
gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalavenfinansal varliklarin gerge uygun dgerlerindeki
azalma sonucu ofacak zarardir. Faiz orani riskinin yénetimi faizaor aralginin izlenmesi ve yeniden
fiyatlandirma bantlar icin 6nceden onaylagdimitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadir. Grup’usdim-satim
veya satilmaya hazir olarak siniflagrbir finansal varlg ve de&isken faizli finansal varlik veya yukumligi

olmadgindan dolayl maruz kalinan bir faiz riski bulunmdataair. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryl&rup’un faiz getirili ve faiz goéturula finansabshk ve

yukumlaluklerinin faiz profili gagidaki tabloda detaylandirilgtir:

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal varlik ve yakamlalikler:

Bankalar mevdua{Not 14) 38,026,892
Degisken faizli finansal varlik ve yukumlulukler: Yoktur.
Sabit getirili olmayan finansal varliklar:

Yoktur.

Alm satim amagcli varliklar — yatirim fonlgiNot 11)

25,494,368
Yoktur.

Yoktur.
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Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)
Gergese uygun dger gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasagdderi, elde bulunan piyasa verileri kullanilarsk &er mumkunse uygun
deserleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Grup yonetimi finansal varlik ve yukimlultklerin rgegse uygun dgerlerinin, kayith dgerlerinden énemli
Olctde farkli olmadiini tahmin etmektedir.

Gercese uygun dger ile 6lcime ilgkin siniflandirma

“TFRS 7 —Finansal Araclar: Aciklama standardi finansal tablolarda gegeeuygun dgerleri Gzerinden
Olgulerek gosterilen finansal araglarin g&ee@ygun dgerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin nem
yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gibteesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esdarak soz
konusu verilerin gdézlemlenebilir nitelikte olup acimasina dayanmaktadir. Gézlemlenebilir nitelikteddiler,

bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin &allmasi; gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriise

Grup’un piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullangmanlamina gelmektedir. Byekilde bir ayinm, genel
olarak gagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

1 inci Seviye: Ozdevarliklar ya da borclar icin aktif piyasalardalykth (diizeltimemy) fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayith figatbsinda kalan ve varliklar ya da borglar acisindagraidan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimslretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 Uncl Seviye: Varlik ya da borclarasklin olarak gtzlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler
(g6zlemlenehbilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda ggimlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullamiasini
gerektirmektedir. Grup’'un 31 Mart 2016 tarihleribériyla ger¢cge uygun dgerinden gosterilen finansal
varhgl (31 Aralik 2015:Yoktur) bulunmamaktadir.
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Piyasa riski (devami)
Sermaye yonetimi
Grup’un bglica sermaye yonetim politikalargagida belirtiimitir:

» Hazine Mustgarlig! tarafindan belirlenen sermaye yeteglikartlarina uymak

» Grup'un sureklilgini sgglayarak hissedarlara ve paytiaa devamli getiri sdamak

» Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorisk dizeyi ile orantili belirleyerek, hissedaaareterli
getirinin sglanmasi

Hazine Mustgarligl tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayilinRé€Sazete’de yayimlanan “Sigorta ve
Reasirans ile Emeklili§irketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesinee Deserlendirilmesinelliskin
Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2015 tarihi itibalay Sirket tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli
O6zsermaye tutari 18,470,615 TL (31 Aralik 201414@,854 TL) olarak belirlenrgtir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla Sirket'in ilgili yonetmelik hikimleri uyarinca 31 Ahk 2015 tarihi itibariyla kabul edilen
O0zsermaye tutasirket icin gerekli 6z sermaye tutarinindan 10,332,%L disuk ¢ikmstir.

Diger taraftanSirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla dizenlenedilangcosunda sermaye ile kanuni yedek
akceler toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiylersitksiz kaldgl tespit edildginden, Turk Ticaret
Kanunu'nun 376’nci maddesi 2'inci fikrasiSon yillik bilangoya gore, sermaye ile kanuni yedkgeler
toplaminin Ugte ikisinin zarar sebebiyle kaksiz kaldgl anlasildigi takdirde, derhal toplantiya gaillan
genel kurul, sermayenin Ucte biri ile yetinme vegamayenin tamamlanmasina karar verrgedakdirde
sirket kendilginden sona erer’uyarinca,Sirket Yonetim Kurulu,Sirket ortaklarina 29 Mart 2016 tarihinde
yapilan Olgan Genel Kurul Toplantisi’'nda 14.000.000 TL sermastarim/ azaltim karari algtir. Sirket'in
ortagl Euler Hermes SA kailiksiz kalan sermayenin tamamlanmasi icin gerakdiyonlari almy ve 11 Mart
2016 tarihindesirket merkezi Paris'te yapilan Euler Hermes SA YidneKurulu karari uyarinca, yapilacak
olan ilk Genel Kurul'a kadar sermaye arttirirmi beraber ayni anda sermaye azaltimi yapabilmek igin
14,000,000 TL tutarinda nakit sermaye 6demesia& 2016 tarihinde Euler Hermes Sigorte§ Ahesabina
gondermgtir. Ilgili sermaye azaltim/ arttiringlemlerinin tescili ise 21 Nisan 2016 tarihinde gddesmistir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayipla

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Gelir tablosunda muhasebegtrilen finansal kazang ve kayiplar:
Banka mevduat faizlerinden elde edilen gelirler 129,280 229,597
Kambiyo karlari - 1,746,356
Yatirim gelirleri 129,280 1,975,953
Kambiyo zararlari (260,210)
Yatirim giderleri (260,210) -
Yatirim gelirleri, net (130,930) 1,975,953
Ozkaynaklarda muhasebgligilen kazang ve kayiplar: Yoktur. Yoktur.
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5 Bolum bilgileri

Bir b6lum, Grup’un Uriin veya hizmet uretimiyle (figat bolimleri) iligkili ayrilabilen bir parcasi ya da trin
ve hizmetlerin Uretildii risk ve faydalarin gier bolumlerden ayirt edilebilgii ekonomik cevredir (cgrafi

bolum).

Faaliyet alani bolimleri

31 Mart 2016

Kredi Konsolidasyon/
Sigortasi Dier (Eleminasyon) Toplam
Teknik bolim
Teknik gelir (3,311,058) - - (3,311,058)
Teknik gider (10,985,919) - - (10,985,919)

Teknik bolim dengesi

Teknik olmayan bélim

(14,296,977)

(14,296,977)

Yatirim gelirleri 115,475 13,805 - 129,280
Yatirim giderleri (384,981) (75,143) - (460,124)
Diger gelir ve karlar, gider ve zararlar, net (25,953) 429,975 - 404,022
Teknik olmayan bolim dengesi (295,459) 368,637 - 73,178

Donem kari vergi ve der yasal yukumlilik kariklari -

Donem net kar/zarari (14,592,436) 368,637 - (14,223,799)

31 AMart 2015

Kredi Konsolidasyon/

Sigortasi Diger (Eleminasyon) Toplam
Teknik bolim
Teknik gelir 4,363,313 - 4,363,313 4,363,313
Teknik gider (4,116,469) - (4,116,469) (4,116,469)
Teknik bolim dengesi 246,844 - 246,844 246,844
Teknik olmayan bélim
Yatirim gelirleri 1,907,406 68,547 1,975,953 1,907,406
Yatirim giderleri (240,826) (2,561) (243,387) (240,826)
Diger gelir ve karlar, gider ve zararlar, net (952)382 1,798,842 846,460 (952,382)
Teknik olmayan bélim dengesi 714,198 1,864,828 2,50%6 714,198
Donem kari vergi ve gder yasal yukumlilik kariklari - - - -
DOnem net kar/zarari 961,042 1,864,828 2,825,870 961,042

Cografi bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gOsterdii ana cgrafi alan Turkiye oldgu icin cagrafi bolimlere goére raporlama
sunulmammgtir. Euler Hermes Risk Yonetimi yurtici ve yurdisatslar yapmakta olup; cari dénemde
gerceklatirilen yurtici ve yurtdsl sats tutarlari detayi not 47'de verilgtir.
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6

Maddi duran varhklar

1 Ocak — 31 Mart 2016 tarihleri arasindaki maddadwarlik hareketlerisagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Giri sler Cikis 31 Mart 2016
Maliyet:
Makina ve techizatlar 354,724 7,767 - 362,491
Demirba ve tesisatlar 239,160 - - 239,160
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 537,077 - - 537,077
1,130,961 7,767 - 1,138,728
Birikmig amortismanlar:
Makina ve techizatlar (108,954) (37,278) - (146,232)
Demirba ve tesisatlar (168,406) (9,969) - (178,375)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (480,858) (1,343) - (482,201)
(758,218) (48,590) - (806,808)
Net defter degeri 372,743 331,920

1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasindaki madigiian varlik hareketlerisagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Giri sler Transfer 31 Aralik 2015
Maliyet:
Makina ve techizatlar 354,724 192,824 (2,287) 545,261
Demirbg ve tesisatlar 239,160 37,907 - 277,067
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) 537,077 - - 537,077
1,130,961 230,731 (2,287) 1,359,405
Birikmig amortismanlar:
Makina ve techizatlar (108,954) (123,167) 1,657 (230,464)
Demirbg ve tesisatlar (168,406) (22,284) - (190,690)
Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri dahil) (480,858) (21,059) - (501,917)
(758,218) (166,510) 1,657 (923,071)
Net defter degeri 372,743 436,334

Yatirim amacl gayrimenkuller

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryl@rup’un yatirrm amach gayrimenkul bulunmamaktad

37



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

8 Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak —31 Mart 2016 donemleri arasindaki maddaghkn duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Giri gler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet:
Haklar 450,490 47,259 - 497,749
Diger Maddi Olmayan Varliklar 4,425 - - 4,425
454,915 47,259 - 502,174
Birikmi g tikenme paylari:
Haklar (137,228) (35,629) - (172,857)
Diger Maddi Olmayan Varliklar (136) (220) - (356)
(137,364) (35,849) - (173,213)
Net defter degeri 317,551 11,410 - 328,961

1 Ocak —31 Aralik 2015 donemleri arasindaki madliegan duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Giri sler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet:
Haklar 203,107 247,383 - 450,490
Diger Maddi Olmayan Varliklar - 4,425 - 4,425
203,107 251,808 - 454,915
Birikmi g tikenme paylari:
Haklar (79,434) (57,794) - (137,228)
Diger Maddi Olmayan Varliklar - (136) (136)
(79,434) (57,930) - (137,364)
Net defter degeri 123,673 317,551

9 Istiraklerdeki yatirimlar
Sirket'in bagl ortaklig ili sikteki finansal tablolarda konsolide ediktii. (bkz not 2.2)
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10  Reasirans varliklari ve yukumlaltkleri
Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleibdriyla, sedansletme sifatiyla yaprgioldusu mevcut
reasirans argealari gergi reasurans varliklari ve yukimllUliklerisagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmitir:
Reasturans varliklari 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Muallak tazminat kasligindaki reastror payNot 4.2) (Not 17) 138.412.822 100,784,111
Kazaniimamy primler kasgiligindaki reasuror payNot 17) 15.840.074 3,460,957
Devam Eden Riskler Kaiti g1 reasirans payNot 17) 66.381.406 18,976,240
ikramiye ve indirimler kagli g1 reasiiror payiNot 17) - 164,356
Toplam 220.634.302 123,385,664
Reasurans varliklari ile ilgili muhasebglglen deser dsukligl bulunmamaktadir.
Reasurans borclari 31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Reasuransirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek baacl net(Not 19) 17.218.703 5,518,954
Ertelenmg komisyon gelirler{Not 19) 3.971.843 1,407,269
Toplam 21.190.546 6,926,223
Grup’'un reasurans soOzhaeleri gergi gelir tablosunda muhasebgtielmis kazang ve kayiplarsagidaki
tabloda gosterilngtir:
31 Mart 2016 31 Mart 2015
Ddnem igerisinde reasurore devredilen priniéot 17) (24.674.737) (26,185,230)
Ddnem bar kazaniimany primler kasiliginda reasurdr payNot 17) (3.460.957) (484,053)
DOnem sonu kazaniimagmprimler kasiliginda reasurdr payNot 17) 15.840.074 19,114,727
Reasurore devredilen primler(Not 17) (12.295.620) (7,554,556)
Donem icerisinde 6denen hasarlarda reasuror(piyi17) 13.339.944 4,312,227
Donem bar muallak tazminat kariginda reasurdr payNot 17) (100.784.111) (26,492,956)
Ddnem sonu muallak tazminat kdwginda reasirdror pagyiNot 17) 138.412.822 28,238,050
Hasarlardaki reasuror payi (Not 17) 50.968.655 6,057,321
Donem icerisinde reastrdrlerden tahakkuk eden kgmigelirleri(Not 32) (4.737) 7,779,554
Donem bai ertelenmg komisyon gelirleriNot 19) 7.099.009 1,245,437
Donem sonu ertelengkomisyon gelirleriNot 19) (3.971.843) (7,099,009)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri(Not 32) 3.122.429 1,925,982
Toplam, net 41.795.464 (1,497,235)
11  Finansal varliklar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyla Grup’undnsal varlik portfoyt bulunmamaktadir.

Grup’un iligkili kuruluslar tarafindan ¢ikariimifinansal varliklari bulunmamaktadir.

Donem icerisinde Grup’un tarafindan ihrac edilegavdaha 6nce ihra¢ edilgnolunup dénem icerisinde itfa
edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymet bulanmaktadir.
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12 Kredi ve alacaklar

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden alacaki@tot 4.2) 30,133,979 33,297,509
Diger alacaklafNot 4.2) 2,208,914 3,560,521
Iliskili taraflardan alacaklafNot 4.2) , (Not 45) 465,742 802,170
Pein 6denen vergi ve fonldNot 4.2) 86,866 -

Personele verilen avanslar geavanslaiiNot 4.2) 89,675 160,310
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kerg| (11,339,440) (10,117,262)
Sipheli dger alacaklar karli gi - (100,975)
Toplam 21,645,736 27,602,273
Kisa vadeli alacaklar 21,645,736 27,602,273
Orta ve uzun vadeli alacaklar - -

Toplam 21,645,736 27,602,273

Sirket'in 31 Mart 2016 tarihi itibariyla 30,133,97BL (31 Aralik 2015: 33,297,509 TL) tutarindaki ssa
faaliyetlerden alacaklar hesabinin 16,824,118 T3 Aralik 2015: 22,134,829 TL) sigortallardararl
alacaklarindan ve kalan 13,309,861 TL'si (31 Ard®&15: 11,162,680 TL) riicu ve sovtaj alacaklarindan
olusmaktadir.

Grup’'un 31 Mart 2016 tarihi itibariyla 2,208,914 TB1 Aralik 2015: 3,459,546 TL) tutarindakigdr
alacaklarinin 1,392,438 TL'si (31 Aralik 2015: 123838 TL ) vergi dairesinden alacaklardan, 571,B6%i
(31 Aralik 2015: 1,965,496 TL ) Euler Hermes Risénétimi'nin ticari alacaklarindan ve kalan 245,1Tp
(31 Aralik 2015: 101,612 TL) ise ghr alacaklardan ofmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleribériyla, alacaklar igin alinmiolan ipotek ve der
teminatlari bulunmamaktadir.

Vadesi gelm§ bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in alan siipheli alacak tutarlari
a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gghm81,090 TL (31 Arahk 2015: 405,881 TL).
b) Prim alacak karliklari (vadesi gelmy): Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

¢) Rlcu alacaklari ket g1: 10,858,350 TL (31 Aralik 2015: 9,711,381 TL).

d) Dava konusu ricu alacaklari kewgi: Yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

e) Supheli dger alacaklar karligi: 100,639 TL (31 Aralik 2015: 100,975 TL).

Isletmenin ortaklar, stirakler ve ba&li ortakliklarla olan alacak ve borg skisi Not 45te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisiaan alacak ve borgclar ile aktifte mevcut yabguacalarin
ayri ayri tutarlar ve TL'ye dontiirme kurlariNot 4.2de verilmitir.

13  Tdrev finansal araglar

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleibariyla tirev finansal araci bulunmamaktadir.
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14 Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariydakit ve nakit benzeri varliklarin detagagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Dénem Doénem

sonL Donem bal sonL. DOnem bal
Kasa - - 336
Bankalar 39,365,089 26,192,565 26,196,389 24,861,169
Bilangoda gosterilen nakit ve nakit benzeri varlikhr 39,365,089 26,192,565 26,196,389 24,861,505
Bloke edilmi; tutarlar(Not 17) (6,994,846) (7,055,171) (7,055,171) (6,071,004)
Bankalar reeskontu (16,610) (12,654) (12,654) (4,745)

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 32,353,633 19,124,740 19,128,564 18,785,756
31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibarniankalar hesabinin detaypgidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli 36,133,288 22,123,939

- vadesiz 1,138,366 529,626
TL bankalar mevduati

- vadeli 1,893,604 3,370,429

- vadesiz 199,831 172,395
Bankalar 39,365,089 26,196,389

31 Mart 2016 tarihi itibariylaSirket'in sigortacilik faaliyetleri gefg Hazine Mustegarligi lehine bloke olarak
tutulan bankalar mevduati tutari 6,994,846 TL'8it @Aralik 2015: 7,055,171 TL).

Vadeli mevduatlar bir aydan kisa vadeli TL, Avro Delar bazinda banka plasmanlarindansmiakta olup,
toplam 1,893,604 TL tutarindaki TL vadeli mevduatdalama uygulanan ortalama faiz orani % 9.58,
27,048,248 TL Avro mevduata uygulanan ortalama faiani % 0.74 ve 9,085,040 TL Dolar mevduata
uygulanan ortalama faiz orani % 1.32'tur. (31 Ac&@l015: 3,370,429 TL, % 9,58; 7,098,606 Avro, 9%40.
15,025,333 Dolar , % 1,32).
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15

16

Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Mart 2016 tarihi itibariyla Grup’un kayitli seayesi 21,460,000 TL (31 Aralik 2015: 21,460,000 ®lyp
Sirket'in sermayesi, ihrac edilmive her biri 1 TL nominal d&rde 21.460.000 adet (31 Aralik 2015:
21,460,000 adet) hisseden meydana ggimiSirket'in sermayesinde @oudan veya dolayl hakimiyeti s6z
konusu olan sermaye grubu %2100 pay ile Euler Hei$dedir.

Grup tarafindan veyastiraki veya b@li ortakliklan tarafindan bulundurulan Grup’un kkrhisse senedi
bulunmamaktadir. Vadelslemler ve sézlgmeler gergi yapilacak hisse senetleri s#dr icin ¢ikariimak
Uzere Grup'ta hisse senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akcelermbi ve ikinci tertip yasal yedek akcelerdenghaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Grup sermayiesif20’sine ulaincaya kadar, kanuni donem karinin %5'i
oraninda ayrilmaktadirikinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesi#f’ini asan tim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birince vkinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin
%50'sini amadgl slrece datilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikesidalinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyasal yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganusti yedekler

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariydéagantsti yedekleri bulunmamaktadir.

Diger yedekler ve ist@e basli katilimin sermaye bileseni
Yoktur.
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17  Sigorta yukumlaltkleri ve reasurans varliklari

Grup icin en o6nemli muhasebe tahminlerinden birriyliikte olan poligelerinden @acak olan hasar
o6demelerine ikkin nihai yukamluldklerin tahmin edilmesidir. Sigacilik ile ilgili yaktumlulUklerin tahmin
edilmesi, d@asi itibariyla ¢cok sayida belirsigin dezerlendirilmesini icerir. Grup, s6z konusu sigortici
teknik kaslliklari ile ilgili hesaplamalari 2 -Onemli muhasebe politikalarinin 6zetotunda daha detayl
aciklandg! uzere Sigortacilik Kanunu ve ilgili mevzuat cergginde yapmakta ve finansal tablolarina
yansitmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleibariyla, teknik kagiliklarinin detayi gagidaki gibidir:
31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Brit kazanilmamyi primler kagih g 18,232,545 21,086,026
Kazanilmamy primler kagiliginda reasiror payNot 10) (15,840,074) (3,460,957)
Kazanilmamis primler kar siligi, net 2,392,471 17,625,069
Devam eden eiskler eglr g 76,407,596 22,702,522
Devam eden riskler kaih g1 reasirér Payi (Not 10) (66,381,406) (18,976,240)
Devam Eden Riskler Karilig1, net 10,026,190 3,726,282
Brut muallak tazminat kari g 156,049,983 111,590,072
Muallak tazminat kasilinda reastirdr payNot 10) (138,412,822) (100,784,111)
Muallak tazminat kar siligi, net 17,637,161 10,805,961
Ikramiye ve indirimler kawli g - 185,084
Ikramiye ve indirimler kawli g1 reasiiror payiNot 10) - (164,356)
ikramiye ve indirimler kar siligi, net - 20,728
Dengeleme kasiligl, net 3,860,097 3,860,097
Toplam teknik kar siliklar, net 33,915,919 36,038,137
Kisa vadeli 30,055,822 32,178,040
Orta ve uzun vadeli 3,860,097 3,860,097
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 33,915,919 36,038,137
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17

Sigorta yukumlalukleri ve reasurans varliklari (devamy

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariylsigorta yukamlultkleri ve reastrans varliklarihareket

tablosu gagidaki gibidir:

31 Mart 2016

Kazanilmamis primler kar sihgi Reasliror
Brut pay! Net
Donem bal kazanilmary primler kagil gi 21,086,026 (3,460,957) 17,625,069
Doénem igerisinde yazilan primler 11,313,956 (24,674,737) (13,360,781)
Donem igerisinde kazanilan primler(*) (14,167,434) 12,295,621 (1,871,813)
Donem sonu kazaniimany primler Kar siligi 18,232,545 (15,840,074) 2,392,471
31 Aralik 2015
Kazanilmamis primler kar sihg Reasuror
Brut pay! Net
Donem bal kazaniimany primler kasiligi 15,707,421 (484,053) 15,223,368
Donem igerisinde yazilan primler 65,018,153 (55,079,164) 9,938,989
Donem igerisinde kazanilan primler (59,639,548) 52,102,260 (7,537,288)
Donem sonu kazaniimary primler kar siligi 21,086,026 (3,460,957) 17,625,069
©) Devam eden riskler kati g1 etkisi dahil edilmenir.
31 Mart 2016
Muallak tazminat kar sili g Reasiror
Brit payi Net
Donem ba muallak tazminat karig 111,590,072 (100,784,111) 10,805,961
Donem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dorigeg muallak
tazminat kagil gina iliskin tahminlerdeki dgisiklikler 59,972,632 (50,968,655) 9,003,977
Doénem icinde 6denen hasarlar (15,512,721) 13,339,944  (2,172,777)
Donem sonu muallak tazminat kastli g 156,049,983 (138,412,822) 17,637,161
Muallak tazminat kar siligi 31 Aralik 2015
Brit Brit Net
Doénem ba muallak tazminat kadi g 29,709,780 (26,492,956) 3,216,824
Doénem igerisinde bildirimi yapilan hasarlar ve dorigsg muallak
tazminat kagih gina iliskin tahminlerdeki dgisiklikler 123,040,189 (109,994,419) 13,045,770
Donem icinde 6édenen hasarlar (41,159,897) 35,703,264 (5,456,633)
Donem sonu muallak tazminat kasiligi 111,590,072 (100,784,111) 10,805,961
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17  Sigorta yukumlalukleri ve reasirans varliklari (devamy

31 Mart 2016

Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Hasar yili 259,369 1,575,744 1,227,542 3,061,762 9,589,902 1,923,900 17,638,218
1 yil sonra 376,078 2,051,370 2,370,441 3,865,505 10,785,710 - 19,449,103
2 yil sonra 373,449 2,025,997 2,440,017 3,822,595 - - 8,662,058
3 yil sonra 378,630 2,016,696 2,447,856 - - - 4,843,182
4 yil sonra 391,752 2,008,099 - - - - 2,399,851
5 yil sonra 391,114 - - - - - 391,114
Hasarlarin cari tahmini 391,075 2,015,075 2,461,053 3,857,808 10,542,809 4,041,876 23,309,697
Bugtine kadar yapilan toplam 305,122 1,851,128 2,410,630 3,731,857 5,125,300 3,482 13,427,520
odemeler
E;;lrl‘lfa' tablolardaki toplam 85,992 156,971 37,226 90,738 5660409 10920418 7,951,754
2008 yili 6ncesi hasarlar
Zincirden gelen karlik 9,685,412
Dava kazanma oranina gore tasfiye edilen net niutdiaminatlar kanl gi -
Endirekt muallaklar -
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam rtemuallak tazminat kar il gi 17,637,166
31 Aralik 2015
Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Hasar yil 259,369 1,575,744 1,227,542 3,061,762 9,589,902 15,714,319
1 yil'sonra 375,055 2,051,370 2,370,441 3,865,505 - 8,662,371
2 yil sonra 372,426 2,025,997 2,440,017 - - 4,838,440
3 yil sonra 378,630 2,016,696 - - - 2,395,326
4 yil sonra 391,586 - - - - 391,586
5 yil sonra R - - - - -
Hasarlarin cari tahmini 391,318 2,058,598 2,528,636 3,972,796 14,537,289 23,488,637
Bugtine kadar yapilan toplam édemeler 304,956 178868, 2,394,991 3,716,234 2,997,172 11,272,103
Finansal tablolardaki toplam kalrk 86,629 157,947 45,025 149,271 6,591,707 733D,
Zincirden gelen karlik 3,775,382
Dava kazanma oranina gore tasfiye edilen net muglaminatlar kagli g1 -
Endirekt muallaklar -
Donem sonu finansal tablolarda gosterilen toplam rtemuallak tazminat kar il gi 10,805,961

45



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

17

Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Grup’un hayat ve hayat disi dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varlklar itibariyla
hayat ve hayat dsI dallara gore tesis edilmg teminat tutarlari

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Tesis edilmesi Tesis edilmesi
gereken Tesis edilen gereken  Tesis edilen
Hayat dy!:
Bankalar mevduafiNot 14) 6,156,872 6,994,846 7,124,239
Toplam 6,156,872 6,994,846 6,156,872 7,124,239

(*) “Sigorta ve Reasurargirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerindliskin Yonetmelik”in teminatlarin tesisi
ve serbest birakilmasini diizenleyen 7'nci maddgaiinca sigortgirketleri ile hayat ve ferdi kaza branda faaliyet
gosteren emeklililsirketleri teminatlarini, sermaye yetergilihesaplama dénemlerini takip eden iki ay igerisiridsis
etmek zorundadir. “Sigorta ve Reasurans ile Emkkl§irketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesinee
Degerlendirilmesineiliskin Yonetmelik” uyarincasirketler sermaye yeterlii tablosunu Haziran ve Aralik dénemleri
olmak Uzere yilda iki defa hazirlar ve 2 ay icindazine Mustgarligi'na gonderirler. 31 Aralk 2015 (31 Aralik 2014)
tarihi itibariyla tesis edilmesi gereken tutarlat Aralik 2015 (31 Aralik 2014) tarihi itibariyla sa&planan tutarlar
Uzerinden olagandan, Aralik itibariyla yapilan hesaplamalaraegbelirlenen tutarlar “tesis edilmesi gereken” tiata
olarak gosterilmtir.

Grup’un hayat police adetleri ile dénem icinde gir@, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin ade
ve matematik karsiliklari

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adetle brit ve net prim tutarlar ferdi ve grup olarak
dagilimlari

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Doénem icinde portféyden ayrilan hayat sigortalilarn adet ile brit ve net prim tutarlari matematik
karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak da gilimlari

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)
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18

19

Sigorta yukumlulukleri ve reasurans varliklari (devami)

Ertelenmis Gretim komisyonlari

Police uretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyannin ertesi donemlere sarkan kismi “gelecek raykit

giderler” hesaplari icerisinde aktifliriimektedir. 31 Mart 2016 tarihi itibariyla, galek aylara ait giderlerin
1,931,561 TL'si (31 Mart 2015: 3,715,431) ertelenmg Uretim komisyonlarindan, 659,473 TL'si goe

0denen XOL giderlerinden ve kalan 315,393 TL'si (8&rt 2015: 675,246 TL) pm 0denms giderlerden
olusmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla ertelengniiretim komisyonlarinin harekegagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Donem baindaki ertelenmyi Gretim komisyonlari 3,715,437 2,948,143
Donem iginde tahakkuk eden aracilara komisyofiNat 32) 191,655 2,369,222
Donem iginde giderken komisyonlafNot 32) (1,975,531) (1,601,928)
Donem sonu ertelenmi Uretim komisyonlari (Not 32) 1,931,561 3,715,437

Bireysel emeklilik

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Yatirim anlasmasi yukamlulikleri

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Esas faaliyetlerden borclar 18,539,097 8,241,953
Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahalkliari 5,337,129 3,556,749
Tliskili taraflara borglar (Not 45) 670,703 411,084
Odenecek vergi ve benzegdr yikimlilukler 1,078,270 1,025,128
Diger borclar 338,480 1,047,084
Toplam 25,963,679 14,281,998
Kisa vadeli 25,963,679 14,281,998
Orta ve uzun vadeli - -

Toplam 25,963,679 14,281,998

31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariydigser ¢sitli borglar, dsaridan sglanan fayda ve hizmetler
icin yapilacak olan 6demelerden ghaktadir.

Gelecek aylaralyillara ait gelirler ve gider tahaldiarinin 3,971,843 TL'si (31 Aralik 2015: 1,4082TL)
ertelenmg komisyon gelirlerinden(Not 10), 559,731 TL'si (31 Aralik 2015: 1,674,255 TL) galnlara
O0denecek ikramiye tahakkuklarindan 325,000 TL'sigveezalarindan ve kalan 380,576 TL'si (31 Aralk
2015: 150,225 TL) ise Euler Hermes grsigketleri ile yapilan gider payamlarinin tahakkuklarindan
olusmaktadir.
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19

20

21

Ticari ve diger borclar, ertelenmis gelirler (devami)

Grup’un 31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleribdériyla, esas faaliyetlerden borglar hesabiniraydet
asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

Reastransirketlerine borclafNot 10), (Not 45) 17,254,510 5,554,761
Acente, broker ve aracilara borclar 1,320,395 2,722,999
Reasuransirketlerine borclar reeskontu (35,807) (35,807)
Sigortacllik faaliyetlerinden borclar 18,539,098 8,241,953

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirimndiriminin toplam tutari
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)
Finansal borglar

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibalay ertelenmy vergi varlik ve yukumlultklerini dguran
kalemler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi Ertelenmis vergi
Varli gi/ Varli gi/
(Yukamlala gu) (Yuakamlala gu)
Indirilebilir mali zararlar toplami 695,027 126,847
ikramiye kagil g 334,851 240,328
Dengeleme karligi 772,019 552,463
Kidem tazminati ve kullaniimayan izin kdrklari 83,210 58,480
Devam eden riskler kgt g1 745,256 -
Borc¢-alacak reeskontlari 64,076 (28,688)
Ikramiye ve indirimler kawli g 4,146 4,146
VUK - Hazine amortisman farki 6,792 (3,337)
Alacak kagil g 1,942,276 1,082,550
Diger 201,366 131,768
Ertelenmis vergi varligi, net 4,849,019 2,125,769
Kayitlara alinmayan ertelengniergi varlgi (695,027) (126,847)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi, net 4,153,992 2,037,670

Grup, indirilebilir mali zararlarinin gelecek vyitdaki butcelerine ve cari donem performansina gore
gercekleamesi muhtemel tutari kayitlarina almayi uygun gainti 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kayitlara
alinan ertelenngi vergi varlgl 4,153,992 TL (31 Aralik 2014: 2,037,670 TL) tutetadir. Sirket, cari ve
onceki donem performansini gbz onlne @fdia, mali zarar durumunun devam etmesinden d@tayralik
2015 tarihi itibariyla indirilebilir mali zararlatizerinden hesaplanan ertelepmérgi varlgi tutarina ilsikteki
konsolide finansal tablolarda kdrk ayirmstir.

48



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

21

22

23

Ertelenmis vergiler (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibalaySirket'in kullanilmayan mali zararlari ve son kullam

tarihlerinin detay sagidaki gibidir:

Yil Son kullanim tarihi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
2012 31.12.2017 634,236 640,495
2015 31.12.2020 2,840,898 -
Toplam 3,475,134 640,495

Emeklilik sosyal yardim yukumlaltkleri

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Diger yukumlalukler ve masraf karsiliklari

31 Mart 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariytAger riskler icin ayrilan karliklarin detayr gagidaki

gibidir:
31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminati karli g 177,581 177,581
Kullanilmayan izinler icin ayrilan kariklar 238,466 238,466
Diger riskler icin ayrilan kar siliklarin toplami 416,047 416,047

Kidem tazminati karliginin donem icindeki hareketjagidaki gibidir:

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Donem ba kidem tazminati kanigi 177,581 108,024
Donem iginde ayrilan katiklar - 104,658
Donem icindeki 6demeler - (35,101)
Do6nem sonu kidem tazminati kasili g 177,581 177,581
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28

29

Net sigorta prim geliri

Hayat dgI dallar itibariyla net sigorta prim gelirlerigikteki gelir tablosunda detaylandirilgtir.

Aidat (Ucret) gelirleri

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Yatirim gelirleri

Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler
Yukarida 4.2 +inansal riskin yonetimnotunda gdsterilngtir.

Sigorta hak ve talepleri

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Kazanilmamy primler kagiliginda dgisim, reasurdr payi diilmuis olarak 15,232,594 11.930.497
Devam eden riskler kaitigindaki dgisim, reasurdr payi dililmds olarak (10,026,190) -
Muallak tazminatlar karliginda dgisim, reasirér payi diilmis olarak (6,831,199) (608.096)
Dengeleme karligindaki dgisim, reasurdr pay diilmuis olarak - -
Toplam (1,604,067) 11.322.401
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30  Yatirim sozlesmeleri haklari

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

31  Zaruri di ger giderler

Giderlerin Grup icindeki niteliklerine veyalévlerine dayanan gruplamaagida 32 —-Gider caitleri notunda

verilmigtir.

32  Gider csgitleri

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona emesap donemleri sigortacilik faaliyetlerineskin

faaliyet giderlerinin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Komisyon giderleri{Not 17) (1,975,531) (1.601.928)
Donem icinde tahakkuk eden aracilara komisyonlart (NG (191,655) (2.369.222)
Ertelenmj Uretim komisyonlarindaki géim (Not 17) (1,783,876) 767.294

Calisanlara sglanan fayda giderlefiNot 33) (1,756,310) (1.536.580)

Reasirérlerden kazanilan komisyon gelir(Blot 10) 3,122,429 1.925.982
Donem igerisinde reasirorlerden tahakkuk eden kgonis
gelirleri (Not 10) (4,737) 7.779.554
Ertelenmj komisyon gelirlerindeki dgsim (Not 10) 3,127,166 (5.853.572)

Bilgi islem giderleri (87,074) (382.593)

Ofis ve arag kira giderleri (384,274) (271.816)

Teknik giderler (375,585) (166.511)

Tanitim ve halkla ikkiler giderleri (128,749) (115.422)

Dansmanlik giderleri (144,712) (152.622)

Vergi,resim ve har¢ giderleri (67,699) (16.514)

Ofis giderleri (7,668) (17.374)

Diger giderler (197,498) (322.086)

Toplam (2,002,671) (2.657.463)

33  Calisanlara sgslanan fayda giderleri

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesmemleri sigortacilik faaliyetlerine gkin calsanlara

salanan fayda giderlerinin detaygagidaki gibidir:

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Maas ve Ucretler (1,182,020) (927,704)
Sosyal glvenlik primlerisiveren payi (324,233) (125,076)
Diger yan haklar (250,057) (123,597)
Odenen kidem tazminati - -
Odenen kullaniimargiizin borcu - -
Toplam (Not 32) (1,756,310) (1,176,377)
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39

40

Finansal maliyetler

Donemin tim finansman giderleri yukarida 4.ZFiansal riskin yonetiminotunda gosterilngtir. Uretim
maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine veniléinansman gideri bulunmamaktadir. Finansal gatarl
tamami gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Gelir Vergileri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibalaykonsolide finansal tablolarda gosterilen geéirgisi gelir
ve gideri gagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi yukimluligi (1,512,305) (772,575)
Hesaplanan kurumlar vergisi kdrgi 1,512,305 772,775
Ertelenmis vergi 2,116,322 1,120,893
Indirilebilir gegici farklarin olgmasindan ve kapanmasindan kaynaklanan vergi 2226,3 1,120,893
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gelir 604,017 348,318

31 Aralk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihlerinde soaeen hesap ddnemlerineskin, Grup’un finansal
tablolarinda olgan vergi 6ncesi faaliyet karl Uzerinden yasal vergini ile hesaplanan gelir vergisi &&gi
ile Grup’un etkin vergi orani ile hesaplanan fiklir vergisi kasiligI arasindaki mutabakatsagidaki tabloda
detaylandirilmytir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi orani Vergi orani
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (6,957,447) (%) (1,701,965) (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi i 1,391,489 20.00 340,393 (20.00)
Kayitlara alinmayan ertelengnvergi varlgi (568,180) (8.17) 340,333 (20.00)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (173,497) (2.49) 487(798) 28.66
Kayitlara alinmayasupheli alacak karligi giderindeki dgisim - - 364,364 (21.41)
Diger, net (45,795) (0.66) (208,974) 12.28
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gelir 604,0: 8.68 348,3: (20.47)

Net kur degisim gelirleri

Yukarida 4.2 Finansal riskin yonetimnotunda gosterilngtir.
Hisse baina kar

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Hisse bai kar pay!

Grup’un ilgili ddnemde gecerli olan muhasebe stattatana uygun olarak 31 Aralik 2015 tarihinde senen
yila iligkin konsolide net donem zarari 14,233,799 TL'8it Aralk 2015: 6,353,430 TL).

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlagikiieki nakit aks tablolarinda gdsterilrgiir.

Hisse senedine dongitrulebilir tahvil

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

52



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

41  Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

42  Riskler
Normal faaliyetleri icerinde Gruggidikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kayrlakmak tzere ¢ok
saylda hukuki ankmnazliklar, davalar ve tazminat davalari ileskdarsiyadir. Bu davalar, gerek muallak
tazminat kagili g1 gerekse de maliyet gider kdrklari icerisinde gerekli karliklar ayrilmak suretiyle finansal
tablolara yansitiimaktadir. 31 Mart 2016 ve 31 AraP015 tarihleri itibariylaSirket aleyhine acilngi
faaliyetleri dsinda dava detaylarsagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Sirket aleyhine agilan hasar davalari 598,992 596,834
Toplam 598,992 596,834

43 Taahhutler

Grup’un faaliyetleri gerg kredi sigortasi bragmmda vermg oldugu teminatlarin detayMot 4te gosterilmgtir.

Genel mudurlik icin kiralanmigayrimenkul ile Grup yoneticileri ve gbr bazi personele tahsis edilen kiralik
araclar icin faaliyet kiralamasi cercevesinde 6¢dekasgari kira 6demelerinin toplargagdaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015

1 yildan az 1,914,460 2,083,005
Bir yildan fazla bg yildan az 2,057,293 2,080,077
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 3,971,753 4,163,082

44  Tsletme birlesmeleri

Yoktur.
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45  Tliskili taraflarla i slemler

Grup’un sermayesinde gaudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sgergrubu %100 pay ile Euler
Hermes SA ve bunlarin g oldugu gruplar ve bu gruplarigtirak ve bgli ortakliklari bu finansal tablolar
acisindan ikkili kurulus olarak tanimlanngtir.

31 Mart 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanylsskili kurulus bakiyeleri aagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Aralik 2015
Euler Hermes SA 1,794 1,794
Ortaklardan alacaklar (Not 12) 1,794 1,794
Euler Hermes Services Schweiz Ag 261,878 29,518
Euler Hermes Services SAS 129,368 694,367
Euler Hermes Recouvrement 24,890 29,227
Euler Hermes Suomi Collections (Finland)-Collectio 12,112 7,065
Euler Hermes Collections Gmbh 10,334 7,983
Euler Hermes Services ltalia S.R.L 5,874 5,955
Euler Hermes Credit France - 12,831
Diger 19,493 13,430
Diger ili skili taraflardan alacaklar 463,949 800,376
Euler Hermes Tech 399,527 230,911
Euler Hermes Sa (Nv) Sede Secondaria (Italy) 167,917 28,085
Solunion Segurs De Credito 72,211 71,125
Euler Hermes Recouvrement 25,629 23,379
Euler Hermes Mierzejewska Kancelaria Prawna Sp.k. 4,456 4,004
Euler Hermes Collections GmbH 4,188 15,339
Personele borglar 1,705 -
Euler Hermes North America (1,841) -
Euler Hermes Europe S.A Nv Rappresentanza Generale - 38,039
Diger 325 202
fliskili taraflara borglar (Not 19) 670,703 411,084
Euler Hermes Reinsurance AG 17,013,506 4,904,183
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Eulemkle SA 156,982 81,580
Euler Hermes France, succursale d’'Euler Hermes SA 68,456 46,883
Euler Hermes UK 10,363 10363
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali 5,203 511,752
Esas faaliyetlerden borclar(Not 19) 17,254,510 5,554,761
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45  1lliskili taraflarla i slemler (devami)

Tliskili kuruluslardan olan alacaklar igin teminat alinmaim

Ortaklar, gtirakler ve bl ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilgiipheli alacak tutari ve bunlarin borglari

bulunmamaktadir.

Ortaklar, gtirakler ve bgl ortaklilar lehine verilen garanti, taahhtt, KHefaavans, ciro gibi yaktumiltltkler

bulunmamaktadir.

31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerinde sona ehesap donemleri itibariyla gkili kuruluslarla

gerceklatirilen islemler gagidaki gibidir:

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Euler Hermes Reinsurance AG 24,582,311 25,807,370
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali 92,426 335,873
Euler Hermes France, succursale d’'Euler Hermes SA - 17,528
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Eulemkle SA - 24,459
Reasurore devredilen primler(Not 10) 24,674,737 26,185,230
Euler Hermes Reinsurance AG 2,973,666 7,598,187
Euler Hermes SA. Rappresentanza generale perd’ltali 147,318 178,114
Euler Hermes France, succursale d’Euler Hermes SA 851 226
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Eulemkle SA 419 3,027
Euler Hermes UK 176 -
Alinan komisyonlar (Not 10) 3,122,429 7,779,554

Sirket'in reaslrans stzmeleri gergi gelir tablosunda muhasebgtieélmis kazang ve kayiplarsagidaki

tabloda gosterilngtir:

31 Mart 2016

31 Mart 2015

Donem igerisinde reasurore devredilen priniéot 17)

(24,674,737)

(26,185,230)

Donem bai kazaniimany primler kagili ginda reasurér payNot 17) (3,460,957) (484,053)
D&nem sonu kazanilmagmprimler kagiliginda reastrér payNot 17) 15,840,074 19,114,727
Reastrore devredilen primler(Not 17) (12,295,620) (7,554,556)
D&nem igerisinde 6denen hasarlarda reastror(payi17) 13,339,944 4,312,227
Donem bai muallak tazminat kariginda reastror payNot 17) (100,784,111) (26,492,956)
D&nem sonu muallak tazminat kerginda reastréror payNot 17) 138,412,822 28,238,050
Hasarlardaki reasuror payi (Not 17) 50,968,655 6,057,321
Donem icerisinde reasurorlerden tahakkuk eden kamigelirleri(Not 32) (4,737) 7,779,554
Donem bai ertelenmg komisyon gelirler{Not 19) 7,099,009 1,245,437
Dénem sonu ertelengkomisyon gelirler{Not 19) (3,971,843) (7,099,009)
Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri(Not 32) 3,122,429 1,925,982
Toplam, net 41.795.464 428.747

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Euler Hermes Services AG

1,205,284

4,365,659

Satslar-limit ve izleme hizmetleri

1,205,284

4,365,659

31 Mart 2016

31 Aralik 2015

Euler Hermes Tech

438,854

1,382,787

Diger Giderler

55

438,854

1,382,787



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Mart 2016 Tarihitibariyla Hazirlanan
Konsolide Finansal Tablolaiéskin Dipnotlar
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilrytir.)

46 Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar
Yoktur.

47 Diger
Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldgu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilancgo aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Yukaridaki notlarda her notun kendi icerisinde gdgnistir.

“Di ger alacaklar” ile “Di ger kisa veya uzun vadeli borclar” hesap kalemi icide bulunan ve bilanco
aktif toplaminin ylzde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar tatlarinin ayri ayri
toplamlari

31 Mart 2016 tarihi itibariyla, 2,318,876 TL (31 M&015: 2,701,418 TL) tutarindakiggir gelir ve karlar
hesabi, Euler Hermes Risk Yonetimi'nin 1,154,018 (B1 Mart 2015: 1,783,683 TL) tutarinda yurtici,
1,205,284 TL (31 Mart 2015: 854,647 TL) tutarindatgisi satslarindan, kalan kisim ise sgardan iadeler
ve olgzgandsl diger gelir ve karlardan ofmaktadir.

31 Mart 2016 tarihi itibariyla, 2,004,806 TL (31aki 2015: 1,419,865 TL) tutarindakigér gider ve zararlar
hesabinin 1,847,681 TL'si (31 Mart 2015: 878,13Q) Euler Hermes Risk Ydnetimi’'nin genel yonetim
giderlerinden olgmaktadir. 31 Mart 2016 ve 31 Mart 2015 tarihlerirsma eren donemlereskin Euler
Hermes Risk Y6netimi genel yonetim giderleri det@agidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Teknik giderler (741,764) (405,125)
Calisanlara sglanan fayda giderleri (517,527) (403,389)
Bilgi islem giderleri (387,780) 77,655
Ofis ve arag kira giderleri (138,711) (105,798)
Dansmanlik giderleri (16,400) (12,649)
Vergi, resim, har¢ giderleri (1,694) (2,273)
Seyahat giderleri - (1,563)
Diger giderler - -25897
Toplam (1,803,876) (879,039)

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina igkin tutarlar
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlan degerleri
Yoktur. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

Onceki doneme ilskin gelir ve giderler ile 6nceki déneme ait gider @ zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gosteren aciklayici not

Yoktur.
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a7 Diger (devami)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesademlerine iliskin reeskont ve kailik giderlerinin
detay! asagidaki gibidir:

31 Mart 2016 31 Mart 2015

Prim kasilik gideri (450,000) -
Supheli alacak karlik gideri (78,764) (37,889)
Kullaniimayan izin kapnlik gideri - (453,617)
EH Tech Kagilik iptali - 56,414
Diger 618,716 -
Kar siliklar hesabi 89,952 (435,092)

31 Mart 2016 31 Mart 2015
Reeskont gelir/(gideri) - -
Reeskont hesabi - i
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