ALLIANZ ARASTIRMA

COVID-19 HER CEYREK 320 MILYAR DOLAR
TICARET KAYBINA NEDEN OLUYOR

ABD ve Cin arasinda yasanan ticari gerginligin kiiresel ticaretin
blyiime hizini gectigimiz sene 2009’dan beri goriilen en diisiik seviyeye

Ghief Economist ot Allianz, and cekmesinin ardindan (kiresel ticaret hacmi 2019 yilinda %1,2 artti) 2020
Ludovic Subran@eulerhermes.com yilinda da Covid-19 salgininin ticaret o6niinde en onemli bariyeri

olusturmasini bekliyoruz. Hesaplamalarimiza gore Covid-19 salginina kars

. alinan 6nlemler halihazirda mal ticaretinde %0,7°lik gimruk vergisi artisina
Head of Macroeconomic Research

Ana.Boata@eulerhermes.com esit bir etki yarattl. Boylece, 2020 yili ilk ceyredi sonunda farazi kiresel

gumruk vergisi ortalamasi %6,5'e ¢ikti. Diger bir deyisle, kiresel ticaret,
Economist ABD ve Cin arasindaki ticari gerilimden 2019 yilinin tamaminda gordigu
Georges.Dib@eulerhermes.com zararl bu sene sadece 1 geyrekte gordu

Tahminlerimize gore mal ve hizmet ticaretinde yasanacak kayip ceyreklik
bazda 320 milyar dolara ulasabilir (bknz. Tablo 1). Bu da, 2020 yilinda
Covid-19a bagdli yasanacak ticari kaybin, her bir ceyrekte, ABD ve Cin
arasinda gectidimiz sene yasanan ticari gerilimin kiresel gumrik vergisi
oranlar Uzerinde yarattidr yillk etkiye benzer olacadr anlamina geliyor.
Mal ticareti tarafina baktigimizda baz senaryomuzda Cin ve italya'da
alinan tecrit onlemlerine ek olarak diger Ulkelerden de daha sinirli
dnlemlerin gelecegini varsayiyoruz. isletme faaliyetlerinin normale donmesi
Mart ve Nisan aylarinda ancak kismen olacaktir ve tamamen normale
ddénmesi Mayis sonunu bulacaktir. Cin ve Avrupa’dan gelecek talepte
belirginbir yavaslama olacadindan ihracat kayiplari Nisan sonunda 161
milyar dolara ulasacaktir. Hizmet cephesine baktigimizda da; Cin, italya
ve genel olarak Avrupa icinde turizmde ciddi bir yavaslama bekliyoruz. Bu
durum ulastirma hizmetlerinde de ayni etkiyi yaratacaktir. Bu sektorlerde
isletmelerin faaliyetlerinin eski normal seviyelerine dénmesi cok yavas
gerceklesecektir. Bu yluzden, turizm tarafinda kiresel capta toplam 125
milyar dolarlik bir ihracat kaybi yasanmasini bekliyoruz. Ulastirma
hizmetlerinde ise 33 milyar dolarlik.

Ticaret sokunun etkilerini simdiden 6ncli gostergelerde goérebiliyoruz.
Gostergelere gore, 2020 yilinin ilk ve ikinci ceyreklerinde ticaret hacminde
ceyreklik bazda yilliklandirilmis olarak dsusler var (1. ceyrek -%2,5, 2.
ceyrek -%1). 2019 yilinin son ceyredinde ticaret hacminde %1,6'lik hafif bir
artis vardi. Ancak, bu yilin ilk ceyreginde bu hacimde %2,5lik bir disus
olmasini ve ikinci ceyrekte de diUsUsun kesinlikle devam etmesini bekliyoruz.
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(ceyreklik bazda yilliklandirilmis olarak). Kendi olusturdugumuz
“Ticaret ivme Endeksi’miz 2020 yili Ocak ayinda ticaret hacminin
dismeye basladigini ve Cin‘den gelen kotl haberler ve ozellikle
Avrupa ve Asya basta olmak Uzere diger yerlerde de ihracata
yonelik yeni siparislerin kdtlulesmesiyle Subat ayinda tepetaklak
oldugunu gosteriyor (bknz. Grafik 1). Nakliye verileri de ayni seye
isaret ediyor. Uluslararasi Deniz Ticaret Odasi (International Chamber
of Shipping) tahminine gdre Covid-19 salgini nedeniyle kuiresel
ticarette kullanilan konteynir sayisinda 350 binden fazla azalma
var. Avrupa Komisyonu'na gore son dort haftada Cin‘den yola ¢ikan
konteynir gemilerinde %49 dusus yasandi. Kiresel nakliye endUstrisi
icin dngorilen %20-25'lik kiicilmenin imanlardaki terminal endUstrisi
Uzerinde de olumsuz etkileri olacak. V seklindeki toparlanma
senaryomuz 2020 yilinin ikinci yarisinda iyilesmenin baslayacadina
isaret ediyor ve buna bagli olarak da 2020 yilinin tamami icin kiresel
ticari buydme tahminimiz +%0,4.

Daha glcli bir dolar, daha diisiik emtia fiyatlar ve disik talep
2020 yii boyunca nominal ticaretin resesyonda kalmasina neden
olacak. S&P GSCI emtia fiyat endeksinde Covid-19 salgininin
baslangicindan  beri  yasanan  %10°luk dUsus 2019  yilindaki
deflasyonist baskilarin devamina isaret ediyor. Yuksek belirsizlik
nedeniyle dolarin deder kazanmasiyla birlikte bu durum fiyatlari asadi
dogru itecektir. Hacim olarak bakildiginda da yilin ilk yarisinda bir
daralma olacaktir. Bu da, 2019 yilinda kuresel ticaret hacminin
%1,5 azalmasindan sonra bu yil da, yilin tamami icin bir daralmaya
isaret ediyor.

Tablo 1 - Covid-19 salginina bagli 2020 yili ihracat kayiplari
Ulastirma

Mallar Seyahat Hizmetleri Toplam
in
¢ 108 72 10 190
Italya 9 6 6 21
Avrupa’nin
kalani 44 47 17 108
UG L) Y 125 32 320

Kaynaklar: Uluslararasi Ticaret Merkezi, Euler Hermes, Allianz Arastirma
Yuvarlama nedeniyle rakamlar tam olarak toplami yansitmayabilir.

Grafik 1 — Mal ticareti blUyUmesi (%, yillik bazda) ve Euler Hermes
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Kaynaklar: IHS Markit, CPB, Euler Hermes, Allianz Arastirma
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Bu dederlendirmeler, her zaman oldudu gibi, asadida verilen feragatnameye tabidir.

ILERIYE YONELIK iFADELER

Burada yer alan ifadeler, yonetimin mevcut gorls ve varsayimlarina dayanan ve bilinen ve bilinmeyen risk ve
belirsizlikleri iceren umutlari, gelecek beklentilerini ve ileriye dontk beyanlari icerebilir. Gercek sonuclar, performans
veya olaylar, bu tUr ileriye donuk beyanlarda ifade edilen veya ima edilenlerden dnemli 6lctde farkl olabilir. Bu tlr
sapmalar, sadece bu durumlarla da sinirli olmak zorunda olmamakla birlikte sunlardan kaynaklanabilir: (i) dzellikle
Allianz Grubunun ana is ve cekirdek piyasalarindaki genel ekonomik kosullardaki ve rekabetci durumdaki
degisikliklerden, (ii) finansal piyasalarin performansindan (6zellikle piyasa oynaklig, likidite ve kredi olaylari) (iii) dodal
afetler dahil olmak Uzere sigortali zarar olaylarinin sikligi ve ciddiyeti ile zarar giderlerinin gelistirilmesi, (iv) 6lum ve
hastalik oranlari ve edilimleri, (v) kalicilik dUzeyleri, (vi) dzellikle bankacilik isinde, kredi temerrUtlerinin kapsami, (vii)
faiz oranlari, (viii) EUR / USD doéviz kuru da dahil olmak Gzere déviz kurlar, (ix) vergi dizenlemeleri de dahil olmak
Uzere yasa ve yonetmeliklerdeki degisiklikler, (x) ilgili olanlar dahil iktisaplarin etkisi entegrasyon konulari ve yeniden
dlzenleme dnlemleri ve (xi) her durumda yerel, bolgesel, ulusal ve / veya kiresel bazda genel rekabet faktorleri.
Bu faktorlerin bircogunun terdrist faaliyetler ve bunlarin sonuclar nedeniyle ortaya ¢ikma olasiligi daha fazla veya
daha belirgin olabilir.

GUNCELLEME SORUMLULUGU YOKTUR

Sirket, isbu yazida gecen ileriye ddnUk herhangi bir bilginin glncellenmesine ydnelik bir zorunluluk kabul etmez.
Yasalarca aciklanmasi gereken her tUrll bilgiyi saklayin.
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