EULER HERMES SIGORTA A.S.

FAALIYET RAPORU
2010

ICINDEKILER

1. BOLUM: SUNUS

1.

2.

Genel Miidiiriin Faaliyet Dénemine Iliskin Degerlendirmeleri ve Gelecege Yonelik
Beklentileri

Hesap Dénemine Ait Faaliyet Sonuclarina Iliskin Karsilastirmali Ozet Finansal
Bilgiler

Sirketin Tarihsel Gelisimi ve Hesap Dénemi I¢inde Varsa Ana Sozlesmesinde Yapilan
Degisiklikler ile Nedenleri

Sirketin Ortaklik Yapisi, Sermayesinde ve Ortaklik Yapisinda Hesap Dénemi Iginde
Meydana Gelen Degisiklikler, Nitelikli Paya Sahip Gergek veya Tiizel Kisilerin
Unvanlar1 ve Paylarma Iliskin Bilgiler

Sirketin Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile Genel Miidiir’iiniin Sahip Olduklari
Paylara Iliskin A¢iklamalar

Personel Sayisi ile Bolge Miidiirliigii, Irtibat Biirosu ve Sube Sayisina, Sirketin
Hizmet Tiirii ve Faaliyet Konularma Iliskin Aciklamalar Ve Bunlar Esas Alinarak
Sirketin Sektérdeki Konumunun Degerlendirilmesi

Yeni Hizmet ve Faaliyetlerle ilgili Olarak Arastirma Gelistirme Uygulamalarina
[liskin Bilgiler

2. BOLUM: YONETIM VE KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARINA ILiSKIN
BIiLGILER

8.

9.

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Genel Miidiir ve Yardimeilari ile i¢ Denetim
Sistemleri Kapsamindaki Birimlerin Yoneticilerinin Ad ve Soyadlari, Gorev Siireleri,
Sorumlu Olduklar1 Alanlar, Ogrenim Durumlari, Mesleki Deneyimleri

Denetgilerin Gorev Siireleri ve Mesleki Deneyimleri

10. insan Kaynaklar1 Uygulamalarina Iliskin Bilgiler

3. BOLUM: FINANSAL BILGILER VE RiSK YONETIMINE iLISKIN
DEGERLENDIRMELER

11. Bagimsiz Denetim Raporu

12. Kanuni Denetgiler Tarafindan Hazirlanan Rapor
13. I¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler

14. 02.07.2008-31.12.2008 donemi Faaliyet Raporu
15.01.01.2009-31.12.2009 dénemi Faaliyet Raporu
16. 2010 Y1l Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

17. Yillik Faaliyet Raporu Uygunluk Goriisii



EULER HERMES SIGORTA A.S.

FAAL IYET RAPORU
2010

ICINDEKILER

1. BOLUM: SUNUS

1.

2.

Genel Mudurun Faaliyet Donemiriéiskin Degerlendirmeleri ve Gelege Yonelik
Beklentileri

Hesap DoOnemine Ait Faaliyet Sonuclariilaskin Karsilastirmali Ozet Finansal
Bilgiler

Sirketin Tarihsel Geliimi ve Hesap Doéneniicinde Varsa Ana Sozamesinde Yapilan
Degisiklikler ile Nedenleri

Sirketin Ortaklik Yapisi, Sermayesinde ve Ortakliepysinda Hesap Doneriginde
Meydana Gelen DOmsiklikler, Nitelikli Paya Sahip Gercek veya Tuzel skerin
Unvanlari ve Paylarindiskin Bilgiler

Sirketin Yonetim Kurulu Bgkan ve Uyeleri ile Genel Mudir'iiniin Sahip Olduklari
Paylaralliskin Aciklamalar

Personel Sayisi ile Bolge Mudugii, Irtibat Birosu veSube SayisinaSirketin
Hizmet Turl ve Faaliyet Konularindiskin Aciklamalar Ve Bunlar Esas Alinarak
Sirketin Sektdrdeki Konumunun [@erlendirilmesi

Yeni Hizmet ve Faaliyetlerldlgili Olarak Arastirma Geljtirme Uygulamalarina
Iliskin Bilgiler

2. BOLUM: YONET iM VE KURUMSAL YONET iM UYGULAMALARINA ILiSKIN
BiLGILER

8.

9.

Yonetim Kurulu Bakan ve Uyeleri, Genel Mudir ve Yardimcilari iteDenetim
Sistemleri Kapsamindaki Birimlerin Yoneticilerinikd ve Soyadlari, Gorev Sireleri,
Sorumlu Olduklari Alanlar, @enim Durumlari, Mesleki Deneyimleri

Denetgilerin Gorev Sireleri ve Mesleki Deneyimleri

10.Insan Kaynaklari Uygulamalariilaskin Bilgiler

3. BOLUM: FINANSAL BILGILER VE RiSK YONETIMINE ILiSKIiN
DEGERLENDIRMELER

11.Bagimsiz Denetim Raporu

12.Kanuni Denetgciler Tarafindan Hazirlanan Rapor
13.1c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler
14.02.07.2008-31.12.2008 donemi Faaliyet Raporu
15.01.01.2009-31.12.2009 donemi Faaliyet Raporu
16.2010 Yih Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani



1. GENEL MUDURUN VE YONETIM KURULU BA SKANININ FAAL IYET
DONEMINE 1iLiSKIN DEGERLENDIRMELERI VE GELECEGE YONELIK
BEKLENT ILERIT

YONETIM KURULU BA SKANI'NIN MESAJI

2005 yihinda ana sermayedarimiz Allianz Sigorta A.S. araciligiyla girdigimiz Tuarkiye
pazarinda 2010 yili itibariyle sigorta sirketi olarak faaliyete ge¢cmis bulunuyoruz.

Euler Hermes kredi sigortasi pazarinda dinya lideridir. Dinya ¢capinda yaklasik 650 Milyar
Euro tutarindaki ticari alacaga teminat saglayan Euler Hermes, veri tabaninda yer alan 40
milyondan fazla sirketin finansal durumunu devamli olarak izlemektedir. Standard & Poor's
tarafindan verilen AA- (cok gucli) kredi notu ve Allianz grubundaki konumumuzla
misgterilerimize uzun vadeli hizmet saglayacak glicteyiz.

Sigorta lisansini alarak Turkiye pazarinda faaliyete gegmemiz gerek Turk firmalari gerekse
Turkiye'ye ihracat yapan firmalara verilen 6zel kredi sigortasi teminatinin kapsamini
genisletmek istegimizin gostergesidir. Euler Hermes Turk firmalarinin risklerini paylasmay! ve
hem i¢c piyasa, hem de dis piyasalarda ticari iligkilerin gelisimine katki saglayarak Turk
ticaretinde onemli bir rol oynamayl hedeflemektedir. Euler Hermes Sigorta A.$.’nin
Tarkiye’de aciimasi mdisgterilerimize yakin olma konusundaki istegimizin sonucudur.
Tarkiye'de yapmaya kararli oldugumuz yatirimlar tlkenin gelecegine duydugumuz gtiven ve
inanci gostermektedir.

Bu vesileyle 2011 yilinin sirketimiz, is ortaklarimiz, muisterilerimiz ve calisanlarimiz igin
basarili ve kazancl bir yil olmasini dilerim.

&
Ludovic Sébastien Sénécaut
Yonetim Kurulu Bagkani



GENEL MUDUR MESAJI

Euler Hermes Sigorta A.S. olarak Turkiye'de ilk faaliyet raporumuzu yayinliyor olmaktan
mutluluk duyuyoruz.

Buglnin zorlu ve ayni zamanda firsatlarla dolu yerel ve global ekonomik ortaminda, Turk is
adamlar icin gelecekteki riskleri tanimak ve yonetmek oncelikli olmustur. Ticari borclarin
6denmemesi veya iflas sonucu meydana gelen hasarlar surekli olarak karsilagilabilen
durumlardir. Kredi sigortalarinda diinya lideri Euler Hermes, Tirk sirketlerinin i¢ ve dig
piyasalarda acik hesap satislarini artirirken bir yandan da énemli élctide risklerini
azaltmaktadir. Sonug, Turk police sahiplerimiz icin buyik rekabet avantajidir.

2011 ve takip eden yillarda Turk ekonomisinin blyimesine katkida bulunmay! umuyoruz.

S L

David Santos
Genel Mudur



2. HESAP DONEMiNE AIT FAALIYET SONUCLARINA  iLiSKIN
KAR SILA STIRMALI OZET F INANSAL BILGILER

VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecmg | Denetimden Gegns

Dip Cari D6nem Onceki Dénem

|- Cari Varliklar not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1- Kasa - -

2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 5,391,427, 5,772,978

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri - -
5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar - -
3- Alim Satim Amagcli Finansal Varliklar -
4- Krediler - -
5- Krediler Kaslligi - -
6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Iviatlar - -
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varhklar Dger Disuklugu Karsiligi - -

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar drgi - -
3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar glag - -
5- Sigorta ve Reasurafgketleri Nezdindeki Depolar
6- Sigortalilara Kredilerikrazlar) - -
7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasiligi - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfgiipheli Alacaklar - -
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargaipheli Alacaklar Kanligi - -

1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- Istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tsebbuslerden Alacaklar -
5- Personelden Alacaklar - -
6- DigerIliskili Taraflardan Alacaklar 12,45 153,677 254,097
7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu - -
8- iliskili TaraflardanSupheli Alacaklar - -
9- iliskili TaraflardanStipheli Alacaklar Kagiligi - -

1- Finansal Kiralama Alacaklar - -
2- Kazanilmany Finansal Kiralama Faiz Gelirleri -
3- Verilen Depozito ve Teminatla - -
4- Diger Caitli Alacaklar - -
5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu - -
6- Supheli Diger Alacaklar - -
7- Supheli Diger Alacaklar Kagili gi

1- Gelecek Aylara Ait Giderler
2- Tahakkuk Etmi Faiz ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklar - -

4- Gelecek Aylara Ait Dier Giderler ve Gelir Tahakkuklari -

1- Gelecek Aylaihtiyaci Stoklar

2- Pain Odenen Vergiler ve Fonlar 57,851 39,661
3- Ertelenmg Vergi Varliklari - -
4-1s Avanslar 39 -
5- Personele Verilen Avanslar 45 3,266 -

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari - N
7- Diger Caitli Cari Varliklar - -
8- Diger Cari Varliklar Kagiligi - -




VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gecn§ | Denetimden Gecmg
Dip Cari Dénem Onceki Dénem

II- Cari Olmaian Varliklar Not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacakl
2- Sigortaclilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrgi - -
3- Reasirans Faaliyetlerinden Alaca - -
4- Reasurans Faalivetlerinden Alacaklar ¢flag - -
5- Sigotta ve Reastrargirketleri Nezdindeki Depol: - -
6- Sigortalilara Kredilerlkrazlar - -
7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasili g - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakl

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargiipheli Alacaklal

10- Esas Faallietlerden Kainakla@heh Alacaklar Kﬁ i

1- Ortaklardan Alacakla
2- istiraklerden Alacaklz - -
3- Bagl Ortakliklardan Alacakla - -
4- Misterek YOnetime Tabi Tsebbisleren Alacaklal - -
5- Personelden Alacakl: - -
6- Diger lliskili Taraflardan Alacakle - -
7- liskili Taraflardan Alacaklar Reeskon
- 1liskili TaraflardanSupheli Alacakla

9- 1li iklll Taraﬂardaniuihell Alacaklar Kﬁ i

1- Finansal Kiralama Alacakl¢
2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirle - -
3- Verilen Depozito ve Teminatl - -
4- Diger Caitli Alacaklar - -
5- Diger Caitli Alacaklar Reeskont
6- Spheli Diger Alacaklal

7- iuihell Dulger Alacaklar Kﬁlh il

1- Bagh Menkul Kiymetler
2- Istirakler - -
3- Istirakler Sermaye Taahhiitle - -
4- Bagl Ortakliklai - -
5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhdtle - -
6- Musterek Yonetime Tabi ebbisle - -
7- Musterek Yénetime Tabi ebbisler Sermaye Taahhtl - -
8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Fimsal Yatirimla - -
9- Diger Finansal Varlikla - -
r DisUkIUgU Karsili g1 - -

10- Finansal Varliklar

1- Yatirnm Amach Gayrimenkull - -
2- Yatirrm Amach Gayrimenkuller Ber Disuklugi Karih g - -
3- Kullanim Amach Gayrimenkull - -
4- Makine ve Techizatle - -
5- Demirbag ve Tesisatla - -
6- Motorlu Taitlar - -
7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dal - -
8- Kiralama Yoluyla Edinilmi Maddi Varliklai - -
9- Birikmis Amortismanlai - -
10- Maddi Varliklaralliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dal - -

1- Haklar - -
2- Serefive _ - -
3- Faaliyet Oncesi D6neme Ait Gider| - -
4- Arastirma ve Gelitirme Giderleri - -
6- Diger Maddi Olmayan Varlikla - -
7- Birikmis itfalar

8- Maddi Olmaian Varllklarailikln Avanslar

1- Gelecek Yillara Ait Giderle
2- Gelir Tahakkuklari - -
3- Gelecek Yillara Ait Dier Giderler ve Gelir Tahakkuklzs - -

1- Efektif Yabanci Para Hesapl - -
2- DOviz Hesapla - -
3- Gelecek Yilladhtiyaci Stoklai - -
4- Pain Odenen Vergiler ve Fon - -
5- Ertelenms Verqi Varliklari - -
6- Diger Caitli Cari Olmayan Varliklai - -
7- Diger Cari Olmayan Varliklar mortismani - -
8- Diger Cari Olmayan Varliklar Kari g




YUKUMLULUKLER

11l- Kisa Vadeli Yukumltlukler

1- Kredi Kurulularina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari D6nem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borgclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri VeiHari

5- Cikarilmg Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikariimg Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmg Diger Finansal Varliklaithrag Farki

8- Diger Finansal Borglar (Yukumlilukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasuraf#ketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskont

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tgebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

45

64,678

56,128

2- Diger Casitli Borglar

123,170

5,55¢

3- Diger Caitli Borglar Reeskontu

1- Kazanilmarmy Primler Kagiligi — Net

2- Devam Eden Riskler Kah gi - Net

3- Hayat Matematik Karligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kglrg - Net

5- ikramiye veindirimler Kasilig — Net

6- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePoligelericin Ayrilan
Karsilik — Net

7- Diger Teknik Kagiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 79,553 92,58(
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 9,083 1,284
3- Vadesi Gegngi Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dger - -
Yiukamlulukler

4- Odenecek er Vergi ve Benzeri Yikimliliikler - -
5- Dénem Kari Vergi ve @er Yasal Yukimltluk Kagliklari - 33,880
6- Dénem Karinin Rén Odenen Vergi ve @er Yiikimlilikleri -

(33,880)

7- Diger Vergi ve Benzeri YUkimlilik Keutiklar

1- Kidem Tazminati Karli g

2- Sosyal Yardim Sangh Varlik Aciklar Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagili g1

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Aylara Ait Dier Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenm§ Vergi Yukiumligu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumlulukler




YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yukumltltkler

1- Kredi Kurulylarina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari D6nem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki Dénem

31 Aralik 2009

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri

4- Cikarilmg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmg Diger Finansal Varliklathrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlulukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve ReasilraSgketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Bor¢lar Bor¢ Senetleri Reeakont

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tgebbuslere Borglar

5- Personele Borglar

6- Digerliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Casitli Borclar

3- Diger Caitli Borclar Reeskontu

1- Kazanilmarmy Primler Kagiligi — Net

2- Devam Eden Riskler Kah g1 — Net

3- Hayat Matematik Karligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kglrgi - Net

5- ikramiye velndirimler Kagiligl — Net

6- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePoligelericin Ayrilan
Karsilik — Net

7- Diger Teknik Kasliliklar — Net

1- Odenecek er Yikimlultkler

2- Vadesi Gec¢ngj Ertelenm§ veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dier
Yiukamlulukler

3- Diger Borg ve Gider Katliklari

1- Kidem Tazminati Karli g

23

4,082

2- Sosyal Yardim Sangl Varlik Aciklar Kasiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenm Vergi Yukumluligi

2- Diger Uzun Vadeli Yukimlulukler




OZSERMAYE

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mg | Denetimden Gegmg
Dip Cari D6nem Onceki Dénem

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

V- Ozsermaye

1- (Nominal) Sermaye 5,500,000 5,500,00
2- Odenmensi Sermaye - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari - -

1- Hisse Senedhrac Primleri
2- Hisse Senedptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satlarlari - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklar - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -

1- Yasal Yedekler - -
2- Statl Yedekleri - -
3- Olgzaniisti Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal Varliklarin Deerlemesi - -
6- Diger Kar Yedekleri - -

1- Gegm Yillar Karlari ] 410,725 275,304
1- Gegm Yillar Zararlari - -

1- D6nem Net Kari
2- D6nem Net Zarari




I-TEKN 1K BOLUM

1- Kazanilmg Primler (Reastiror Pay Riilmis Olarak)

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari Donem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

1.1- Yazilan Primler (Reasurdr Pay {Dimis Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reastirore Devredilen Primler

1.2- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda D&isim (Reasurdr Payl ve Devreden
Kisim DiklImis Olarak)

1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasgili gi

1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reasiiror Payi

1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Deisim (Reasurdr Payl ve Devreden
Kisim DikuImis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler kgl 31

1.3.2- Devam Eden Riskler Kgali ginda Reasiiror Payi

2- Teknik Olmayan Bélimden Aktarilan Yatirim Geliile

3- Diger Teknik Gelirler (Reasurdr Payi Bilmis Olarak)

3.1- Brit Dier Teknik Gelirler

3.2- Brit Dger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi

1- Gercekleen Hasarlar (Reasurdr Payi fDilimis Olarak)

1.1- Odenen Hasarlar (Reasiror Paysiihinis Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Hasarlar

1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Payi

1.2- Muallak Hasarlar Karliginda Dgisim (Reasurér Payi ve Devreden
Kisim DislImis Olarak)

1.2.1- Muallak Hasarlar Kaiti g

1.2.2- Muallak Hasarlar Kaiti ginda Reasuror Payi

2- Ikramiye veindirimler Kagiliginda Deisim (Reastiirér Payi ve Devreden
Kisim DislImis Olarak)

2.1-1kramiye velndirimler Kagilgi

2.2-Tkramiye velndirimler Kagiliginda Reasiirér Payi

3- Diger Teknik Kasiliklarda Desisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim
Dusilmis Olarak)

4- Faaliyet Giderleri

1- Kazanilmg Primler (Reastiror Pay Riilmis Olarak)

(1,167,601

(748,068

1.1- Yazilan Primler (Reasuror payi fdiimis Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reastirore Devredilen Primler

1.2- KazanilmamgiPrimler Kagiliginda D&isim (Reasurdr Payl ve Devreden
Kisim DikuImis Olarak)

1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasgili gi

1.2.2- KazaniimangiPrimler Kasiliginda Reasiiror Payi

1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Deisim (Reasurdr Pay ve Devreden
Kisim Disulmis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler kgl 31

1.3.2- Devam Eden Riskler Kgali ginda Reasiiror Payi

2- Hayat Bragi Yatirim Geliri

3- Yatinimlardaki Ger¢ekignemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasurdr Pay Bilmis Olarak)




I-TEKN ik BOLUM

1- Gerceklgen Hasarlar (Reasurér Payi gdilimis Olarak)

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari Donem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Paysiihinis Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiiror Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Kariginda Dgisim (Reasurdr Payi ve Devreden
Kisim DislImis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kaili g1

1.2.2- Muallak Hasarlar Kaiti ginda Reasurér Payi

2- ikramiye veindirimler Kasiliginda Deisim (Reastr6r Payi ve Devreden
Kisim DisuImis Olarak)

2.1-ikramiye veindirimler Kagiligi

2.2-ikramiye veindirimler Kasiliginda Reasiiror Pay!

3- Hayat Matematik Karliginda Dgisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Dusiilmis Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karigi

3.2- Hayat Matematik Kariginda Reasiror Payi

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahipler&iePolicelerigin Ayrilan
Karsiliklarda Desisim (Reasurdr Payi ve Devreden KisimsDlinis Olarak)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahipleriit Poligelerigin Ayrilan
Karsiliklar

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahipleriiit Poligelerigin Ayrilan
Karsiliklarda Reasuror Payi

5- Diger Teknik Kasiliklarda Desisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim
Dusiilmis Olarak)

6- Faaliyet Giderleri

7- Yatirim Giderler

8- Yatirimlardaki Gercekignemis Zararlar

9- Teknik Olmayan Boéliime Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Fonisletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yodnetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi §r Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

1- Fonisletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari g Azals Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler




II-TEKN iK OLMAYAN BOLUM

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gecmg
Cari D6nem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler

4.2

120,143

183,238

2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Eldidén Parlar

3- Finansal Yatirimlarin Qxerlemesi

4- Kambiyo Karlari

5-Istiraklerden Gelirler

6- Bagh Ortakliklar ve Misterek Yonetime Tabi Tgebbuslerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirmlar

10- Hayat Teknik Bolimiinden Aktarilan Yatirim Gedil

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil

2- Yatinmlar D&er Azalslari

3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda €@lu Zararlar

4- Hayat DgI Teknik Bélimine Aktarilan Yatirim Gelirleri

5- Turev Uriinler Sonucunda Qan Zararlar

6- Kambiyo Zararlari

4.2

7- Amortisman Giderleri

(291,791)

1- Kasiliklar Hesabi

47

8- Diier Yatirim Giderleri - -

(4,082)

2- Reeskont Hesabi

3- Ozellikli Sigortalar Hesabi

4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi

5- Ertelenmj Vergi Varligi Hesabi

6- Ertelenmy Vergi Yukumliligu Gideri

7- Diger Gelir ve Karlar

801,367

~
o
o
(S
o1
&

8- Diger Gider ve Zararlar

9- Onceki YIl Gelir ve Karlar

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari

1- D6nem Kari ve Zarari

(43,067_)

(585,031)

169,29¢

2- Dénem Kari Vergi ve er Yasal Yukumluluk Kagnhklari

(33,880)

3- Donem Net Kar veya Zarari

135,41¢

4- Enflasyon Diizeltme Hesabi

(585,031)




Bagimsiz
Denetimden Gegmg

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mg

Dip Cari Dénem Onceki Dénem
' . not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK 1IT
AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen naiiisleri - -
2. Reaslrans faaliyetlerinden elde edilen nakiglgiii - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakitigleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nagikisi (1,167,601 (748,068
5. Reaslrans faaliyetleri nedeniyle nakit giki - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ga - -
7. Esas faaliyetler sonucu olgan nakit (1,167,601 (748,068
8. Faiz 6demeleri - -
9. Gelir vergisi 6demeleri - -
10. Diger nakit girileri 234,38 115,82
11. Diger nakit cikslari (8,983) (258,057
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (968,203 (890,303
B. YATIRIM FAAL TYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK IT
AKIMLARI - -
1. Maddi varliklarin sagi - -
2. Maddi varliklarin iktisabi - -
3. Mali varlik iktisabi - -
4. Mali varliklarin sati - -
5. Alinan faizler - -
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girileri 993,308 734,126
8. Diger nakit cikslari (334,854 (,541,940
9. Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 658,450 (807,814
C. Fi[\lANSMAN FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girileri - -
3. Finansal kiralama borclari 6demeleri - -
4. Odenen temettiiler - -
5. Diger nakit girgleri - -
6. Diger nakit ¢ikslari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kgynaklanan n'et nakit i - -
D. KUR FAR.’K.LARININ NAK IT VE NAKIT BENZERLER INE
OLAN ETK IS - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen nedrtis/(azalis) (309,753 (1,698,117
F. Donem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 3,980,54 5,678,65
G. D6nem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud 14 3,670,78 3,980,54




3.  Sirketin Tarihsel Gelisimi ve Hesap Donemiicinde Varsa Ana
Sozlgmesinde Yapilan Dgisiklikler ile Nedenleri

Euler Hermes Sigorta 8., Turkiye’de 02.07.2008 tarihinde 5.5 Milyon TLrseye ile
Istanbul’da kurulmgtur. 21.09.2010 tarihinde T.C. Baakanlik Hazine Mgtesarligi’ndan
faaliyet ruhsati alinmiolup ilk police 2011 Ocak ayinda tanzim editmi Sirketimiz sigorta
sektoriinde kredi bramda faaliyet gostermektedir.

Sirket'in merkezi istanbul’da olupjz Plaza Giz Eski Buyikdere Cad. No:9 Kat:14 Ayaza
Maslak,Sisli adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirketin web adresi: www.eulerhermes.com

Euler Hermes Sigorta A., Turkiye'nin de aralarinda bulungu 50 tlkede 6000'i gin
calisaniyla dunyanin lider kredi sigortgrketi olan Euler Hermes’in bir Gyesidir. Euler
Hermes 2 Milyar Euro’nun lzerinde konsolide cirdaugiinya kredi sigortasi pazarindan
%36 pay almaktadir. Ayni zamanda bir Alliagizketi olan Euler Hermes dinya capinda
yaklasik 800 Milyar Euro tutarindaki tivari alaga teminat sglamaktadir.Veri tabaninda
yeralan 40 milyonsirketin finansal durumunu devamli olarak izleyelskte ve gunlik
25.000 kredi limitine cevap vermektedir. Euler HeenStandard&Poor's tarafindan AA-(gok
gulcld) kredi notu ile derecelendirilgtir.

4.  Sirketin Ortaklik Yapisi, Sermayesinde ve Ortaklik Yapisinda Hesap
Donemi Icinde Meydana Gelen Dgisiklikler, Nitelikli Paya Sahip Gergek
veya Tiizel Kisilerin Unvanlari ve Paylarina iliskin Bilgiler

Sirketimizin 6denmg sermayesi 5.5 Milyon TL'dir.Sirket hisselerinin %99,99'u Euler
Hermes SFAC’In elinde bulunmaktadfirketin ortaklik yapisinda hesap donemi iginde
herhangi bir dgisiklik olmamistir.

Euler Hermes Sigorta 8.’de imtiyazli paya sahip gercek veya tizai bulunmamaktadir.

5.  Sirketin Yonetim K.urulu Ba skan ve Uyeleri ile Genel Mudur'inin
Sahip Olduklari Paylara Iliskin Aciklamalar

Sirketin sermayesi kurucular arasindagadaki sekilde paylatiriimistir.

HISSE
PAY SAHIPLERI ADEDI TUTARI (TL) ORANI (%)
Euler Hermes SFAC 5.499.996,00 5.499.996,00 99,99993%
Michel Albert Antoine Mollard 1,00 1,00 0,00002%
Frederic Theophile Pierre Jean Biziere 1,00 1,00 0,00002%
Nicolas Andre Jean Marie Delzant 1,00 1,00 0,00002%
Ludovic Sebastien Senecaut 1,00 1,00 0,00002%

TOPLAM: 5.500.000,00 5.500.000,00 100,00000%



6. Personel Sayisi ile Bolge Mudurlgu, irti.bat Blrosu ve Sube Sayisina,
Sirketin Hizmet Turl ve Faaliyet Konularina Iliskin Aciklamalar ve Bunlar
Esas AlinarakSirketin Sektordeki Konumunun Degerlendirilmesi

Genel Mudurlgi istanbul'da bulunan Euler Hermes Sigorts&.&in 2010 yil itibariyle 9
calisani bulunmaktadiSirketimiz sigorta sektortinde kredi bganda faaliyet gostermektedir.
Euler Hermes Sigorta 8., dinyanin lider kredi sigortgirketi olan Euler Hermes'’in bir
dyesidir.

7. Yeni Hizmet ve Faaliyetlerle Ilgili Olarak Ara stirma Gelistirme
Uygulamalarina Iliskin Bilgiler

Euler Hermes Sigorta 8. nezdindsirket ici islerin ve glemlerin etkinlgi ve verimliligini
artirllmasi, mgterilere daha iyi hizmet sunulmasi ve mevcut uygualarin iyilestiriimesine
yonelik ¢aitli projeler yarutulmektedir.

2. BOLUM: YONET iM VE KURUMSAL YONET iM
UYGULAMALARINA ILISKIN BILGILER

8.  Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, Genel Mudur ve Yardimcilart ile
ic Denetim Sistemleri Kapsamindaki Birimlerin Yonetiilerinin Ad ve
Soyadlari, Gorev Sdireleri, Sorumlu Olduklari Alanlar, Ogrenim
Durumlari, Mesleki Deneyimleri

Yonetim Kurulumuz gagidaki Giyelerden okur:

Ludovic Sebastien Senecaut Bakan

Nicolas Andre Jean Marie Delzant Bakan Yardimcisi
Michel Albert Antoine Mollard Uye

Frederic Theophile Pierre Jean Biziere Uye

David Gerard Santos Uye (Genel Mudir)

DAVID SANTOS
Genel Mudur

Egitim Durumu
Providence College, Finans
University of Connecticut, MBA

Deneyim

1993-1994 Veritas Cteciorp Kredi Analisti
1994-1999 Veritas SA Genel Miidu
1999-2000 Veritas SACGK Genel Mudir
2001-2004 TheoFinange S Bolge Samuaduri
2004-2007 Euler Herme& SafTemsilcisi

2008-Devam Euler Hermago8a AS. Genel Mudur



YASEMIN YUCEL
Mali isler Mudur

Egitim Durumu
Ortad@u Teknik Universitesi, Ekonomi
Boston College, Ekonomi Yiksek Lisans

Kidemli Denetgi
Denetim Muduri
Bltce ve Raparh
Finansal Komdro
Finansal Kontrolor

Deneyim

1998-2002 Arthur Andersen
2002-2003 Pricewaterhouseem®p
2003-2005 Akemeklilik $.
2005-2007 TEB SigortaA.
2007-2010 TEB FactoringA.
2010-Devam Euler Hermes Sigéria

DEMET CAPAR
Ticari Islemler ve Migteri iliskileri Mudrii

Egitim Durumu
Ortad@u Teknik Universitesi, Ekonomi

Deneyim

1999-2002 Pamukbank

2002-2003 CD Yo6netim Damanlik
2003-2007 DS Damanlik Hizmetleri
2008-2010 Euler Hermes Sigort§.A.
UMUT FIRAT

Sats Muduri

Egitim Durumu
Dokuz Eylul Universitesi, Ekonomi

Deneyim

2000 - 2003 Toprak FaktoringA.
2003 - 2005 Yapi Kredi FactoringgA.
2006 - 2007 Deniz FactoringA.

2007 — 2008 Fortis Factoring A.
2008 — Devam Euler Hermes Sigorta. A.

AKGUN DO GAN
Risk Mudurti

Egitim Durumu
Ortadgu Teknik Universitesiinsaat Mithendisfi
Ortadgsu Teknik Universitesi, MBA

CFO

Portfoy Yonetmeni
Satve Misteri iliskileri Mudur
Satve Mikteri iliskileri Mdrii
Ticarislemler ve Misteri

ili skileri Miidiirii

Mikeri liskileri Analisti
SatlUzmani
Pazarlama Yo6netmen
Satyoneticisi
SatMuaduari

Deneyim

1997-2000 Citibank $.

2000-2003 Pamukbank BA.
2003-2004 Kuveyt Turk

2004-2005 Bank Europa
2005-2007 Global Menkul gxeler AS.
2008-Devam Euler Hermes Sigort&. A.

Yonetici Adayi

Ticari Krediler Yetkili Zinan

Uriin Mudari

Kidemli Madir Yardimcisi

Pazarlama ve Uriin Ggiime
Maduart

Risk Muduri



OZNUR BILGEN
ic Denetim Sorumlusu

Egitim Durumu
Marmara Universitesi, Ekonomi
Bilgi Universitesi, Muhasebe ve Denetim Yiksek hisa

Deneyim

2006-2008 Grant Thornton Denetci Yardimcisi
2008-2011 Zurich SigortaSA. Finansal RaporéaUzmani
2011-Devam Euler Hermes Sigorta. A. I¢ Denetim Sorumlusu

9. Denetcilerin Gorev Sireleri ve Mesleki Deneyimleri

MURAT ECE
Kanuni Denetgi

Egitim Durumu
Université Louis Pasteur, Faculté des Sciencesd&umue, Strasbourg / Fransa

Deneyim

1977-2002 Arthur Andersen Turkiye ve Balkarkeéileri
denetim bolumunden
sorumlu ortak

2002-Deavm Murat Ece Denetim S.MVMLtd. Sirket ortazl

HUSEYIN DiKIiCi
Kanuni Denetgci

Egitim Durumu
Adanal.T.I.A, Maliye-Muhasebe

Deneyim
1999-Devam Destek Yeminli Mali Mawvirlik Ltd. Sti. Sirket Ortagl
2003-Devam  Rasyonel Baimsiz Denetim ve Y.M.M. A&. Sorumlu Ortak BaDenetci

10. 1insan Kaynaklari Uygulamalarinaliskin Bilgiler

Sirketimiz Euler Hermes Sigorta 8., bah oldugu Euler Hermes Grubu insan kaynaklari
politikasini ve dgerlerini benimsensi “Euler Hermes Grubinsan Kaynaklari Politikasini”
kabul etm§ ve uygulamaya koymnstur.



3. BOLUM: FINANSAL BIiLGILER VE RiSK YONETIMINE iLiSKiN
DEGERLENDIRMELER

11. Bagimsiz Denetim Raporu

Bagimsiz Denetim Raporu faaliyet raporunun sonundkidcdsr.

12. Kanuni Denetciler Tarafindan Hazirlanan Rapor

Euler Hermes Sigorta 8.
Olagan Genel Kurul Bgkanligi'na;

Euler Hermes Sigorta 8.'’nin 2008 faaliyet yilina ait defter ve belgeleiafimizdan

incelendi. Kayitlarin, dosyalarina saklanan belgeleygun olarak defterlere ve
yardimci hesaplara zamanindgemndigi goruldid. Yonetim Kurulu toplantilarina ait
kararlarin gtirak eden Uyelerinin imzasini Uzerindesiyarak duizenli bir bigcimde
Yonetim Kurulu Karar Defterine yagiirildigi ve ilgili uygulamanin kararlara uygun
olarak yarutildgi goraldi.

Ancak, belirtmek isteriz kiSirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulgwwlup, kredi

sigortasi braginda faaliyette bulunmak Uzere yaptruhsat talebi T.C. Bhakanlik

Hazine Mustgarligl tarafindan 21 Eylul 2010 tarihinde kabul editini 5684 sayil

Sigortacilk Kanunu'nun 5. Maddesi uyarinca, sigosirketlerinin faaliyete
gecebilmek icin faaliyet gostermek istedikleri hegorta braginda ruhsat almak
zorunda olmalari sebebiylegbu raporun ait oldgu dénem icerisindeSirketin

sigortacilik faaliyeti veya l3&a bir alanda herhangi bir ticari faaliyeti olmatm

Yonetim Kurulu tarafindan onaylariniza sunufmalan 2008 yili Bilango, Kar/ Zarar
hesabinin muhasebe kayitlarina ve belgelere dayakiizenlengdi, gorilen § ve
yapilan glemlerin Tirk Ticaret Kanunu ile Esas Sgn®'ye uygun olarak yapilgi
oldugu belirlendi.

Bilanco'nun ve Kar/ Zarar Cetveli'nin onaylanmasnve Yonetim Kurulu'nun
aklanmasini oylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Huseyin Dikici Halis Murat Ece

Murakip Murakip

Via Wi



DENETCi RAPORU

Euler Hermes Sigorta 8.
Olagan Genel Kurul Bgkanligi'na;

Euler Hermes Sigorta 8.'nin 2009 faaliyet yilina ait defter ve belgeleniafimizdan

incelendi. Kayitlarin, dosyalarina saklanan belgeleygun olarak defterlere ve
yardimci hesaplara zamaninddgemndigi goruldid. Yonetim Kurulu toplantilarina ait
kararlarin gtirak eden dyelerinin imzasini Uzerindesiyarak dizenli bir bigcimde
Yonetim Kurulu Karar Defterine yagiirildigi ve ilgili uygulamanin kararlara uygun
olarak yuratuldgu goraldo.

Ancak, belirtmek isteriz kiSirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulgwwlup, kredi
sigortasi braginda faaliyette bulunmak tzere yaptruhsat talebi T.C. Bodakanlik
Hazine Mustgarligl tarafindan 21 Eylul 2010 tarihinde kabul ediftini 5684 sayil
Sigortacilk Kanunu'nun 5. Maddesi uyarinca, sigosirketlerinin faaliyete
gecebilmek igin faaliyet gostermek istedikleri h@gorta braginda ruhsat almak
zorunda olmalari sebebiylegbu raporun ait oldgu dénem icerisindeSirketin
sigortacilik faaliyeti veya l3fia bir alanda herhangi bir ticari faaliyeti olmatm

Yonetim Kurulu tarafindan onaylariniza sunufnalan 2009 yil Bilango, Kar/ Zarar
hesabinin muhasebe kayitlarina ve belgelere dayakibizenlendi, gorulen § ve
yapilan glemlerin Turk Ticaret Kanunu ile Esas Séo®'ye uygun olarak yapilgi
oldugu belirlendi.

Bilango'nun ve Kar/ Zarar Cetveli'nin onaylanmasnve Yonetim Kurulu'nun
aklanmasini oylariniza sunariz.

Saygilarimizla,

Huseyin Dikici Halis Murat Ece

Murakip Murakip

Via (e



DENETCI RAPORU

Euler Hermes Sigorta 8.

Olagan Genel Kurul Bgkanligi'na;

Euler Hermes Sigorta 8.'nin 2010 faaliyet yilina ait defter ve belgeleniafimizdan

incelendi. Kayitlarin dosyalarina saklanan belgeletygun olarak defterlere ve
yardimcl hesaplara zamanindéemdigi goruldd. Yonetim Kurulu toplantilarina ait
kararlarin gtirak eden Uyelerinin imzasini Uzerindesiyarak duizenli bir bigcimde
Yonetim Kurulu Karar Defterine yagiirildig! ve ilgili uygulamanin kararlara uygun
olarak yuratuldgu goraldo.

Yo6netim Kurulu tarafindan onaylariniza sunufmalan 2010 yili Bilango, Kar/ Zarar
hesabinin muhasebe kayitlarina ve belgelere dayakibizenlendi, gorulen § ve
yapilan glemlerin Tirk Ticaret Kanunu ile Esas Sgn®'ye uygun olarak yapilgi
oldugu belirlendi.

Gorlsumuze gore, icegini benimsediimiz 31/12/2010 tarihli Bilango ve Kar/ Zarar
Cetveli anilan déneme ait gercek faaliyet sonugigransitmaktadir.

Bilanco'nun ve Kar/ Zarar Cetveli'nin onaylanmasnve Yonetim Kurulu'nun
aklanmasini oylariniza sunariz.

Huseyin Dikici Halis Murat Ece
Murakip Murakip

% [l



13. ic¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz biinyesinde bulunaic Denetim departman gaudan Yonetim Kurulu'na kg
olup, i¢c kontrol alanlarinda yilliksi plani cercevesinde cginalarda bulunmaktadirig
Denetim departmaninin  risk odakli bir yakta dcgrultusunda yasal dizenlemeler ve
uluslararasi i¢ denetim standartlari gercevesiratafdiz ve bamsiz olarak faaliyetlerini
yurutmektedir.

T.C. Babakanlik Hazine Mustarliginca, 2004 yilinda yayinlanan Sigorta ve Reaslrans
sirketlerinin ic Denetim Sistemlerine §kin Genelge ile sigortgirketlerinde i¢ denetim
sisteminin kurulmasi ve gstiriimesine iliskin hususlar dizenlengjii¢ denetimin kapsami,

ic denetim sistemi ile ilgili usul ve prosedirleig denetcilerin cafma esaslarn ile
uygulanacak ilkeler ve Yonetim Kurulu'nun sorumlkiiari aciklanmgtir.

T.C. Bgbakanlik Hazine Mustarligl tarafindan yayimlanan 21 Haziran 2008 tarihlgt8ta
ve Reasirans ile Emeklilgirketlerinin i¢ Sistemlerindliskin Yénetmelik” ile de, Turkiye'de
kurulmus sigorta ve reasurarnirketleri ile yabanci Ulkelerde kurulrgisigorta ve reasirans
sirketlerinin Tirkiye'dekisubeleri ile emekliliksirketleri biinyesinde kurulacal¢ Kontrol,
Risk YoOnetim velg Denetim sistemlerine, ve bunlarigieyisine iliskin usul ve esaslar
duzenlenmgtir. Bu yonetmelge gore, sirketler, maruz kaldiklari risklerin izlenmesi ve
kontrolinin sgplanmasi amaciyla, faaliyetlerinin kapsami ve yatasuyumlu ve dgisen
kosullara uygun, tim bdlge muddrlikleri ve birimlele iyUrirlige konulan dizenlemelerde
ongorulen usul ve esaslar cercevesinde yeterlitkim é¢ sistemler kurmak,sietmek ve
gelistirmekle yukumludurler. Bu yoOnetmelik cercevesindég kontrol sisteminin
yapilandiriimasi vairketin gelecekteki nakit akimlarinin ihtiva gitirisk ve getiri yapisini,
buna bg&l olarak faaliyetlerin nitefiini ve dizeyini izlemeye, kontrol altinda tutmaya v
gerektginde dgistirmeye yonelik olarak belirlenen politikalar, uygma usulleri ve limitler
vasitasiyla, maruz kalinan risklerin tanimlanmasiictlmesini, izlenmesini ve kontrol
edilmesini sglayan risk yonetim sisteni¢ Kontrol Birimi tarafindan koordine edilmektedir.



14. 02.07.2008 - 31.12.2008 DONEIMFAAL IYET RAPORU

8 Nisan 2011

EULER HERMES SIGORTA A.S.
02.07.2008 — 31.12.2008 dénemi
FAAL IYET RAPORU

Sirketimiz 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulghalup, 30 Haziran 2009 tarihinde kredi sigortasi
brarsinda faaliyette bulunmak lzere, T.C.sBakanlk Hazine Mustarhgl nezdinde ilgili
ruhsat talebinde bulunngiwr. S6z konusu ruhsat talebi, T.C.sBakanlik Hazine Mustarligi
tarafindan 21 Eylul 2010 tarihinde kabul edgtimi

5684 sayili Sigortacilik Kanunu'nun 5. Maddesi uyea, sigortasirketlerinin faaliyete
gecebilmek icin faaliyet gostermek istedikleri tegorta braginda ruhsat almak zorunda
olmalari sebebiylesbu raporun ait oldgu donem icerisind8irketimizin sigortacilik faaliyeti
veya baka bir alanda herhangi bir ticari faaliyeti olmatm

Saygilarimizla,

Ludovic Sébastien Sénécaut David Gerard Santos
Yo6netim Kurulu Bakani Genel Mudur ve Yonetim Kurulu Gyesi

Elecer ot .S



15. 01.01.2009-31.12.2009 DONEIMFAAL iYET RAPORU

8 Nisan 2011
EULER HERMES SIGORTA A.S.
01.01.2009 — 31.12.2009 donemi
FAAL IYET RAPORU

Sirketimiz 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulghalup, 30 Haziran 2009 tarihinde kredi sigortasi
brarginda faaliyette bulunmak lzere, T.C.sBakanlik Hazine Mustarhgl nezdinde ilgili
ruhsat talebinde bulunngiwr. S6z konusu ruhsat talebi, T.C.sBakanlik Hazine Mustarhigi
tarafindan 21 Eylul 2010 tarihinde kabul edgtimi

5684 sayili Sigortacilik Kanunu'nun 5. Maddesi uyea, sigortasirketlerinin faaliyete
gecebilmek icin faaliyet gostermek istedikleri tmgorta braginda ruhsat almak zorunda
olmalari sebebiylesbu raporun ait oldgu donem icerisind8irketimizin sigortacilik faaliyeti
veya baka bir alanda herhangi bir ticari faaliyeti olmatm

Saygilarimizla,

Ludovic Sébastien Sénécaut David Gerard Santos
Yonetim Kurulu Bakani Genel Mudur ve Yonetim Kurulu Gyesi

e io ot 040



16. 2010 YILI FAAL iYET RAPORU UYGUNLUK BEYANI

EULER HERMES SIGORTA A.S
2010 YILI FAAL iYET RAPORU
UYGUNLUK BEYANI
Euler Hermes Sigorta 8.
Yonetim Kurulu
Sirketimizin 2010 yil faaliyet raporu 07 @ustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete’de
yayimlanarak ydrurlge giren Sigorta ve Reasurans ile Emeklilfirketlerinin  Mali

Bilnyelerine ilgkin Yonetmelik'te belirtilen usul ve esaslar cereswnde hazirlanmiolup
onayiniza sunulmaktadir.

Ludovic Sébastien Sénécaut David Gerard Santos
Yonetim Kurulu Bakani Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur

Yasemin Yicel
Mali isler Mudrii

u



Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. Fax +90 (212) 317 73 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet  www.kpmg.com
Blylikdere Caddesi

Levent 34330 Istanbul

YILLIK FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK GORUSU

Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan yillik
faaliyet raporunda yer alan finansal bilgileri denetlemekle gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu
yillik faaliyet raporu Sirket ydnetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak
lizerimize diisen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dénemi sonu
itibartyla diizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve dogruluguna iligskin olarak goriis
bildirmektir.

Denetim, 7 Agustos 2007 tarih 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine Iligkin Yénetmelik?e (“Yonetmelik™) istinaden yiiriirliige
konulan yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin denetlenmesine iliskin diizenlemeler uyarinca
gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap
dénemi sonu itibariyla dtizenlenen bagimsiz denetim raporu ile uyumuna ve dogruluguna iliskin 6nemli
bir hatanin olup olmadig konusunda makul bir glivence saglamak tizere planlanmasini ve yiiriitiilmesini
gerektirmektedir. Gergeklestirilen denetimin, goriistimiiziin olugturulmasina uygun ve yeterli bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gortigtimiize gore, Yonetmelik uyarinca hazirlanan ilisikteki yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgiler, biitiin 6nemli taraflariyla, Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile
uyumludur,

[stanbul,
20 Nisan 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve

Filiz Demiroz
Sorumlu Ortak, Basdenelci

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity.



AkigBmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mgavirlik Anonim Sirketi

11 Mart 2011

Bu rapor 1 sayfa hamsiz denetim
raporu ile 37 sayfa finansal tablo ve
dipnotlarindan olgmaktadir.

Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010
Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



BAGIMSIZ DENET iM RAPORU

Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi Yonetim Kurulu’na

Euler Hermes Sigorta Anonirgirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanave
ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihnte sona erlarait gelir tablosunu, 6zsermayegdém tablosunu
ve nakit ak¢ tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti@ dipnotlari denetlemi
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla/lgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik naenati gergi yururlukte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanmasi ve duiristsbkilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstidiikkaynaklanan dnemli yasliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergiedlrust birsekilde yansitmasini gamak amaciyla gerekli i¢ sistemlerin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmgsigullarin gerektirdéi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin seggiini ve uygulanmasini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurujwnun Sorumlulgu

Sorumluligumuz, yap@imiz baimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar makkigorg
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati ggreyirtrlikte bulunan bamsiz
denetim ilkelerine ifkin dizenlemelere uygun olarak gercetldmistir. Bu dizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve [gamsiz denetimin, finansal tablolarin geticeogru ve diriust bir bicimde
yansitip yansitmagh konusunda makul bir glvenceyigtamak Uzere planlanarak yurutilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarla dipnotlar ile ilgili b&msiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, gamsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermedtr. Baimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata weya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli ygidi icerip icermediine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacakekilde, mesleki kanaatimize gotre yapgtm Bu risk
degerlendirmesinde Sirket'in i¢ sistemleri géz 6ninde bulundurulgtwr. Ancak, amacimiz i¢
sistemlerin etkinii hakkinda gorg vermek dgil, bagimsiz denetim tekniklerini koillara uygun
olarak tasarlamak amaciyl8irket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tédoidle ic sistemler
arasindaki igkiyi ortaya koymaktir. Bgimsiz denetimimiz, ayrica&irket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemihasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir bitdn olarak sunumunun uyguplinun dégerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin @tiiz bagimsiz denetim kanitlarinin, g&imuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanakstlmdusuna inaniyoruz.

Bagimsiz Denetci Gogil

Gorlsumuze gore, ifikteki finansal tablolar, Euler Hermes Sigorta AmorSirketi'nin 31 Aralik
2010 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayn! kéi sona eren yila ait finansal performansini \Jdt na
akislarini, sigortacilik mevzuati gefieyurrlikte bulunan muhasebe ilke ve standarilbakiniz 2
nolu dipnot) ¢cercevesinde gl ve dirdst bir bicimde yansitmaktadir

Istanbul, Akis Ba&imsiz Denetim ve
11 Mart 2011

Filiz Demirdz
Sorumlu Ortak,s8anetci



EULER HERMES &ORTA ANONM S/RKET'N/N
31 ARALIK 2010 TARI/ ITIBARIYLA HAZIRLANAN
F/NANSALRAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Mustarligl tarafindan yapilan dizenlemeler cercevesinde riikté
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gore 3LKARD10 tarihi itibariyla hazirlanan yil sonu
finansal tablolar ile bunlara gkin aciklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasur&ndketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonelikd hikimlerine veSirketimiz
muhasebe kayitlarina uygun ofdunu belirtiriz.

[stanbul, 11 Mart 2011

David Gerard Santos Yasemin Yucel
Yonetim Kurulu Uyesi Mallsler

Genel Madur Direktoru
Murat Ece Huseyin Dikici
Kanuni Denetci Kanuni Denetci

o



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

VARLIKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Gecny | Denetimden Gecng

Dip Cari Dénem Onceki Donem

I- Cari Varliklar not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

1- Kasa - -

2- Alinan Cekler - -
3- Bankalar 14 5,391,427, 5,772,978

4- Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

5- Dii“er Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar -

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4- Krediler

5- Krediler Kasliligi

6- Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yiatlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar r DisUklUgh Kassili gi

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar lsdrgi

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar #{lagi

5- Sigorta ve ReasiraSgketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar)

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklarfaipheli Alacaklar Kagligi

1- Ortaklardan Alacaklar

2- Istiraklerden Alacaklar

3- Bggl Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tsebbuslerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Digerlliskili Taraflardan Alacaklar

12,45 153,677

7- 1liskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu

8- Iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar

9- Iliskili TaraflardanSiipheli Alacaklar Kagiligi

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmany Finansal Kiralama Faiz Gelirleri

3- Verilen Depozito ve Teminatla

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskontu

6- Supheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Kagili gi

1- Gelecek Aylara Ait Giderler

2- Tahakkuk Etmi Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Dier Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Gelecek Aylaihtiyaci Stoklar

57,851

2- Pain Odenen Vergiler ve Fonlar

3- Ertelenmj Vergi Varliklar - -

4-1s Avanslari 39 -
5- Personele Verilen Avanslar 45 3,266 -

6- Sayim ve Tesellim Noksanlari

7- Diger Caitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Kagil g1

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

VARLIKLAR

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacakl

Dip

Bagimsiz
Denetimden Gecmg
Cari Donem

II- Cari Olmaian Varliklar Not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Bagimsiz
Denetimden Gecmy
Onceki Donem

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Kdrgi

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alaca

4- Reasurans Faaliyvetlerinden Alacaklar ¢flag

5- Sigorta ve Reasurasgketleri Nezdindeki Depoli

6- Sigortalilara Kredilerikrazlar

7- Sigortalilara Kredilerikrazlar) Kasiligi

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacakl

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklargiipheli Alacaklal

1- Ortaklardan Alacakla

10- Esas Faaliietlerden Kainakla@" heli Alacaklar Kﬁhil -

2- istiraklerden Alacaklz

3- Bagh Ortakliklardan Alacakla

4- Misterek YOnetime Tabi Tsebbislerden Alacakl:

5- Personelden Alacakli

6- Diger lliskili Taraflardan Alacakle

7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskcw

8- lliskili TaraflardanStipheli Alacakla
9- lliskili TaraflardanStipheli Alacaklar Kagili g1

1- Finansal Kiralama Alacakl¢

2- Kazanilmamy Finansal Kiralama Faiz Gelirle

3- Verilen Depozito e Teminatle

4- Diger Caitli Alacaklar

5- Diger Caitli Alacaklar Reeskont

6- Spheli Diger Alacakla

1- Bagh Menkul Kiymetler

7- iuiheli Dii'er Alacaklar Kﬁm i“l B _

2- Istirakler

3- istirakler Sermaye Taahhiitle

4- Bagl Ortakliklai

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhdtle

6- Musterek Yonetime Tabi ebbisle

7- Musterek Yénetime Tabi ebbisler Sermaye Taahhtl

8- Finansal Varliklar ve Riski gortalilara Ait Finansal Yatiriml

9- Diger Finansal Varlikla

10- Finansal Varliklar Disuklugi Karilh gi

1- Yatirnm Amach Gayrimenkull

2- Yatirrm Amach Gayrimenkuller Ber Disukllugi Karih g

3- Kullanim Amach Gayrimenkull

4- Makine ve Techizatle

5- Demirbg ve Tesisatla

6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dal

8- Kiralama Yoluyla Edinilmi Maddi Varliklai

9- Birikmis Amortismanlai

10- Maddi Varliklarailiskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dal

1- Haklar

2- Serefive

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Gider|

4- Arastirma ve Gelitirme Gideleri

6- Diger Maddi Olmayan Varlikla

7- Birikmis itfalar

1- Gelecek Yillara Ait Giderle

8- Maddi Olmaian Varllklar:ﬂiikin Avanslar - -

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Dier Giderler ve Gelir Tahakkuklzs

1- Efektif Yabanci Para Hesapl

2- DOviz Hesapla

3- Gelecek Yilladhtiyaci Stoklai

4- Pain Odenen Vergiler ve Fon

5- Ertelenms Verqi Varliklari

6- Diger Caitli Cari Olmayan Varliklal

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortisma

8- Diier Cari Olmaian Varliklar Kimi| -

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

YUKUMLULUKLER

I1l- Kisa Vadeli Yukumliltukler

1- Kredi Kurulularina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari D6nem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borgclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri VeiHari

5- Cikarilmg Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

7- Cikariimg Diger Finansal Varliklathrag Farki

8- Diger Finansal Borglar (Yukumlilukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasurans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasuraf#ketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borg¢lar Bor¢ Senetleri Reeskont

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bggl Ortakliklara Borglar

4- Misterek Yonetime Tabi Tgebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger Iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

64,678

2- Diger Caitli Borclar

123,170

3- Diger Caitli Borclar Reeskontu

1- Kazanilmany Primler Kagih g — Net

2- Devam Eden Riskler Kahgi - Net

3- Hayat Matematik Karligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kglrg - Net

5- ikramiye veindirimler Kasilig — Net

6- Yatirm Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePolicelericin Ayrilan
Karsilik — Net

7- Diger Teknik Kasgiliklar — Net

1- Odenecek Vergi ve Fonlar 19 79,553 92,58(
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 19 9,083 1,284
3- Vadesi Gegngi Ertelenmg veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dger - -
Yukumlulukler

4- Odenecek er Vergi ve Benzeri Yikimliliikler -

5- Dénem Kari Vergi ve [@er Yasal Yukumluluk Kagliklar - 33,880
6- Dénem Karinin Rin Odenen Vergi ve Ber Yikimllikleri - (33,880

7- Diger Vergi ve Benzeri YUkimlilik Keutiklar

1- Kidem Tazminati Karli g

2- Sosyal Yardim Sangl Varlik Aciklar Kasiligi

3- Maliyet Giderleri Kagili g1

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Aylara Ait Oier Gelirler ve Gider Tahakkuklari

1- Ertelenmg Vergi Yukuml(gu

2- Sayim ve Tesellim Fazlaliklari

3- Diger Caitli Kisa Vadeli Yukumlulukler

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

YUKUMLULUKLER

IV- Uzun Vadeli Yukamlalukler

1- Kredi Kurulularina Borglar

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari D6nem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

2- Finansal Kiralaméslemlerinden Borgclar

3- Ertelenmj Finansal Kiralama Borg¢lanma Maliyetleri

4- Cikarilmg Tahviller

5- Cikarilmg Diger Finansal Varliklar

6- Cikariimg Diger Finansal Varliklathrag Farki

7- Diger Finansal Borglar (Yukumlulukler)

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta ve Reasuraf#ketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borclar Bor¢ Senetleri Reeakont

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bazl Ortakliklara Borglar

4- Misterek Ydnetime Tabi Tgebbislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Caitli Borclar

3- Diger Caitli Bor¢lar Reeskontu

1- Kazanilmarmy Primler Kagili g1 — Net

2- Devam Eden Riskler Kah g1 — Net

3- Hayat Matematik Karligi - Net

4- Muallak Hasar ve Tazminat Kglrgi - Net

5- ikramiye veindirimler Kasilig — Net

6- Yatirim Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePoligelerigin Ayrilan
Karsilik — Net

7- Diger Teknik Kagiliklar — Net

1- Odenecek er Yikimlultkler

2- Vadesi Gec¢ngj Ertelenm§ veya Taksitlendirilmi Vergi ve Dier
Yukumlulukler

3- Diger Borg ve Gider Katliklari

1- Kidem Tazminati Karli g

N
w

4,082

2- Sosyal Yardim Sangl Varlik Aciklar Kasiligi

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Dier Gelirler ve Gider Tahakkuklar

1- Ertelenmg Vergi Yukumluligi

2- Diger Uzun Vadeli Yukimlalikler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.




Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tarihi itibariyla Bilango
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cm§ | Denetimden Gecmg
Dip Cari Donem Onceki Dénem
V- Ozsermaye not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1- (Nominal) Sermaye 15 5,500,000 5,500,000

2- Odenmengi Sermaye - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari - -

1- Hisse Senedhrag Primleri
2- Hisse Senedptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satlarlar - -
4- Yabanci Para Cevirim Farklar - -
5- Diger Sermaye YedekKleri - -

1- Yasal Yedekler - -
2- Statu Yedekleri - -
3- Olgzanisti Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - _
5- Finansal Varlklarin Dgerlemesi - -
6- Diger Kar Yedekleri

1- Gecmg Yillar Karlari ] 410,725 275,304
1- Gecm Yillar Zararlari - -

1- D6nem Net Kari
2- Donem Net Zarari

flisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

1- Kazanilmg Primler (Reasuror Pay Riilmis Olarak)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mg Denetimden Gegmg
Dip Cari Donem Onceki Donem
I-TEKN iK BOLUM not 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
1- Kazanilmg Primler (Reasuror Pay Riilmis Olarak) - -
1.1- Yazilan Primler (Reastiror Pay {Dimis Olarak) - -
1.1.1- Brit Yazilan Primler - -
1.1.2- Reasurore Devredilen Primler - -
1.2- KazanilmangiPrimler Kagiliginda Deisim (Reasurér Payi ve Devreden
Kisim DislImis Olarak) - -
1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasili gi - -
1.2.2- KazanilmangiPrimler Kagiliginda Reasurdr Payi
1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Degisim (Reasuror Pay ve Devreden
Kisim DiklImis Olarak) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler kgl 3| - -
1.3.2- Devam Eden Riskler K@l ginda Reasiror Payi
2- Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatirim Geliile - -
3- Diger Teknik Gelirler (Reasuror Pay Eilmis Olarak) - -
3.1- Briit Dger Teknik Gelirler - -
3.2- Briit Dger Teknik Gelirlerde Reasuror Payi
1- Gerceklgen Hasarlar (Reasurdr Payi {Dilimis Olarak) - -
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Paysiiiiniis Olarak) - -
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar - -
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Payi - -
1.2- Muallak Hasarlar Kariginda Dgisim (Reasuror Payl ve Devreden
Kisim Disulmis Olarak) - -
1.2.1- Muallak Hasarlar Kaiti 31 - -
1.2.2- Muallak Hasarlar Katiginda Reasiiror Payi
2- Tkramiye veindirimler Kagiliginda Degisim (Reasiiror Payi ve Devreden
Kisim DikuImis Olarak) - -
2.1-1kramiye veindirimler Kagiligi - -
2.2-1kramiye veindirimler Kailiginda Reastiror Pay!
3- Diger Teknik Kasiliklarda Desisim (Reasurdr Payi ve Devreden Kisim
Dusiilmis Olarak) - -
4- Faaliyet Giderleri 32 (1,167,601 (748,068

1.1- Yazilan Primler (Reastiror payi fdilmis Olarak)

1.1.1- Brit Yazilan Primler

1.1.2- Reasiirére Devredilen Primler

1.2- KazanilmangiPrimler Kagiliginda Deisim (Reasurér Payl ve Devreden
Kisim DiklImis Olarak)

1.2.1- KazaniimangiPrimler Kasili gi

1.2.2- KazanilmangiPrimler Kagiliginda Reastiror Payi

1.3- Devam Eden Riskler Kahginda Degisim (Reasurér Payl ve Devreden
Kisim DiklImis Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler kgl 3|

1.3.2- Devam Eden Riskler K@l ginda Reasiror Payi

2- Hayat Bragi Yatirim Geliri

3- Yatinmlardaki Gergekignemi Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reasurér Payi Bilmis Olarak)

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

I-TEKN iK BOLUM

1- Gerceklgen Hasarlar (Reasurér Payi dilimis Olarak)

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mg
Cari Donem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Paysiviats Olarak)

1.1.1- Brit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirér Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Kariginda Dgisim (Reasurdr Payi ve Devreden
Kisim DislImis Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kauli g1

1.2.2- Muallak Hasarlar Kaiti ginda Reasuror Payi

2- Ikramiye veindirimler Kagiliginda Deisim (Reastirér Payi ve Devreden
Kisim DislImis Olarak)

2.1-1kramiye veindirimler Kagiligi

2.2-Tkramiye velndirimler Kagiliginda Reasiirér Payi

3- Hayat Matematik Karliginda Dgisim (Reasuror Payi ve Devreden Kisim
Dusiilmis Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karigi

3.2- Hayat Matematik Kariginda Reasiror Payi

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police SahipleriiePoligelericin Ayrilan
Karsiliklarda Desisim (Reasurdr Payi ve Devreden KisimsDlinis Olarak)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahipleriit Poligelerigin Ayrilan
Karsiliklar

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahipleriiit Poligelerigin Ayrilan
Karslliklarda Reasuror Pay!

5- Diger Teknik Kasiliklarda Desisim (Reaslror Payi ve Devreden Kisim
Dusilmis Olarak)

6- Faaliyet Giderleri

7- Yatirim Giderler

8- Yatinmlardaki Gergeklgnemi Zararlar

9- Teknik Olmayan Bolime Aktarilan Yatirim Gelirleri

1- Fonisletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yodnetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi g Artis Gelirleri

1- Fonisletim Giderleri

7- Dii'er Teknik Gelirler - N

2- Sermaye Tahsis Avanslari g Azals Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.




Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

[I-TEKN iK OLMAYAN BOLUM

1- Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari Dénem

31 Aralik 2010

120,143

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

183,23§

2- Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Eldidén Parlar

3- Finansal Yatirimlarin Qxerlemesi

4- Kambiyo Karlari

5- Istiraklerden Gelirler

6- Bagli Ortakliklar ve Migterek Yonetime Tabi Tgebbislerden Gelirler

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler

8- Turev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler

9- Diger Yatirnmlar

10- Hayat Teknik Bolumiinden Aktarilan Yatirim Gedil

1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil

2- Yatinmlar D&er Azalslari

3- Yatinimlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda €lu Zararlar

4- Hayat DgI Teknik Bélimine Aktarilan Yatirim Gelirleri

5- Tirev Uriinler Sonucunda Qhan Zararlar

6- Kambiyo Zararlari

(291,791)

7- Amortisman Giderleri

8- Diger Yatinm Giderleri

1- Kasiliklar Hesabi 47 (4,082) -
2- Reeskont Hesabi - -
3- Ozellikli Sigortalar Hesab! - -
4- Enflasyon Duzeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmj Vergi Varligi Hesabi - -
6- Ertelenmy Vergi Yukumliligu Gideri - -
7- Diger Gelir ve Karlar 47 801,367 700,25

8- Diger Gider ve Zararlar

9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari

10- Onceki Y1l Gider ve Zararlari

1- D6nem Kari ve Zarari

(43,067)

(585,031)

169,294

2- Dénem Kari Vergi ve er Yasal Yukumluluk Kagnhklar

(33,880)

3- Donem Net Kar veya Zarari

135,414

4- Enflasyon Duzeltme Hesabi

(585,031)

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlaypargalaridir.



Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Aki's Tablosu
(Para Birimi: Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

Dip
not

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Cari Donem

31 Aralik 2010

Bagimsiz
Denetimden Gegmg
Onceki D6nem

31 Aralik 2009

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKIMLARI

. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen naiiisleri

. Reasirans faaliyetlerinden elde edilen nakiglgiii

. Emekililik faaliyetlerinden elde edilen nakitigleri

. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nagikisi

(1,167,601

(748,068

. Reasirans faaliyetleri nedeniyle nakit giki

. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢gu

. Esas faaliyetler sonucu olgan nakit

(1,167,601

(748,06

. Faiz 6demeleri

O |0 N o o |~ W N |-

. Gelir vergisi 6demeleri

10. Diger nakit girgleri

234,38

115,82

11. Diger nakit ¢ikslari

(34,983

(258,057

12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

(968,23)

(890,303

B. YATIRIM FAAL IYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK iT
AKIMLARI

. Maddi varliklarin sagi

. Maddi varliklarin iktisabi

. Mali varlik iktisabi

. Mali varliklarin sati

. Alinan faizler

. Alinan temettiler

. Diger nakit girleri

993,308

734,126

. Diger nakit ¢ikglari

(334,854

(1,541,940

© |00 [N |o |01 |~ W N |-

. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

658,45

(87,814)

C. FINANSMAN FAAL TYETLER INDEN KAYNAKLANAN NAK 1T
AKIMLARI

1. Hisse senedi ihraci

. Kredilerle ilgili nakit girileri

. Finansal kiralama borclari 6demeleri

. Odenen temettiiler

. Diger nakit girleri

. Diger nakit ¢ikglari

~N O oA Jw N

. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

D. KUR FARKLARININ NAK iT VE NAK iT BENZERLER INE OLAN
ETKISI

E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen netras/(azalis)

(309,753

(1,698,117

F. Donem baindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

14

3,980,540

5,678,651

G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcud

14

3,670,787,

3,980,%0

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayparcalaridir.
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Kar Dagitim Tablosu
(Para Birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilgtir)

Dipnot

Cari Dénem
31 Aralik 2010

Onceki Dénenr
31 Aralik 2009

1.1. DONEM KARI / ( ZARARI) (585,031 169,29
1.2. ODENECEK VERG VE YASAL YUKUMLULUKLER - (33,880
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) -

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

(33,880

1.3. GECMS DONEMLER ZARARI (-)

1.2.3. D‘ier Vergi ve Yasal Yukamlilikler 3 -

1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE

FONLAR (-)

1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL

1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.3 Katilmalntifa Senedi Sahiplerine

1.6.4 Karalstirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortak# Belgesi Sahiplerine

1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)

1.9. ORTAKLARAIKINCI TEMETTU ()

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.2.imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

1.9.3. Katilmalntifa Senedi Sahiplerine

1.9.4. Kardstirakli Tahvil Sahiplerine

1.9.5. Kar ve Zarar Ortalgh Belgesi Sahiplerine

1.10.IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)

1.11. STATU YEDEKLER (-)

1.12. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.13. DGER YEDEKLER

1.14. OZEL FONLAR

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2.1KINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-)

2.3. ORTAKLARA PAY ()

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.3. Katilmdntifa Senedi Sahiplerine

2.3.4 Kardstirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakg Belgesi Sahiplerine

2.4. PERSONELE PAY ()

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)

3.1. HSSE SENED SAHIPLERINE

(0.10637)

3.2. HSSE SENEDSAHIPLERINE ( % )

%10.64

3.3.IMTIYAZLI H ISSE SENED SAHIPLERINE

3.4.IMTIYAZLI H iISSE SENEDSAHIPLERINE ( % )

4.1. HSSE SENEDSAHIPLERINE

4.2. HSSE SENED SAHIPLERINE ( % )

4.3.IMTIYAZLI H ISSE SENED SAHIPLERINE

4.4.IMTIYAZLI HISSE SENEDSAHIPLERINE (%)

11
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Euler Hermes Sigorta AnonimSirketi

31 Aralik 2010 Tayihitibanyla Hazirlanan
Finansal Tablolardiskin Dipnotlar
(Para Birimi: Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilrir)

Genel bilgiler

Anasirketin adi ve grubun son sahibi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Euler Hermes SiggoAnonimsSirketi’'nin (“Sirket”) sermayesinde dgoudan
veya dolayll hakimiyeti s6z konusu olan sermayégr99.99 pay ile Euler Hermes SFAC'dIr.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisisirket olarak olustugu llke ve kayitl buronun adresi
(veya &er kayith baronun oldugu yerden farklysa, faaliyetin strdtrtldigi esas yer)

Sirket, 2008 yilinda Turkiye'de tescil edilmiolup, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) hidkimlerine goére
kurulmus Anonim Sirket statiisindedirSirket Iz Plaza Giz, AyaZsm Yolu No:9 Kat:14 34398, Maslak
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulgwwlup, T.C. Babakanlik Hazine Mistarligi'ndan (“Hazine
Muistesarhigl”™) alinan 21 Eylul 2010 tarihli ve 44474 sayilinizyazisiyla ruhsat alinmve kredi sigortasi
bramsinda faaliyet géstermeye g@amistir.

Sirket’in baslica kurulg amaci, her tarlii kredi sigorta@librarginda faaliyet gostermek icin mali ve ticari
faaliyetlerde bulunmaktiSirket, ana s6zkamesi gergi yurticinde ve yurtdyinda yapiimasinda yasal olarak
sakinca bulunmayan her tirli kredi sigortasi, kaast) reasirans ve retrosasyon sipadderi yapabilir ve
bu konularla ilgili her turluglemleri gergekligtirebilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢cakma alanlarinin niteliklerinin agiklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 2@55ayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili
Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu”) ve bwaruna dayanilarak Hazine Mugtdigl tarafindan
yayimlanan dier yonetmelik ve diizenlemeler gercevesinde yiiritenekip; yukarida 1.3 Zletmenin fiili
faaliyet konusunotunda belirtilen kredi bramda faaliyetlerini stirdirmektedir.

Kategorileri itibariyla dénem icinde ¢alsan personelin ortalama sayisi
Kategorileri itibariyla donem icinde ¢caln personelin ortalama sayisgagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ust kademe yoneticiler 2 1
Diger personel 7 -
Toplam 9 1

12



1.6

1.7

1.8

1.9

Genel bilgiler (devami)

Ust yonetime sglanan ticret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda, yonetiomuku bgkan ve uyeleriyle genel midir, genel
koordinattr, genel mudur yardimcilar gibi Gst yiicikere cari donemde gnan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 673,565 TL'dir (31 AkaR009: 639,707 TL ).

Finansal tablolarda; yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yénetim, argtirma
gelistirme, pazarlama ve sats, disaridan sgilanan fayda ve hizmetler ile dger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarddlakulan anahtara gkin usul ve esaslar Hazine
Mustesarhigl tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayilgt@iacilik Hesap Plani Cercevesinde
Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilamatarlarin Usul ve Esaslarifisskin Genelge”
cercevesinde belirlengtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyl&irket kredi braginda herhangi bir faaliyette bulunmam.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdi gi

Ilisikteki finansal tablolar, saderket'in finansal bilgilerini icermekte olug\ot 2.2de daha detayl
anlatildg Gzere 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla konsolifileansal tablolar hazirlanmagtr.

Raporlayan sletmenin adi veya dger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki raporlama
déneminden beri olan dg&isiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani . Euler Hermes Sigorta Aimargirketi

Sirket'in Genel Mudurlgi’'nin Adresi . 1z Plaza Giz, Ayaga Yolu No:9 Kat:14
Maslak -istanbul

Sirket'in elektronik site adresi www.EulerHermes.com

Yukarida sunulan bilgilerde 6énceki raporlama déinesnundan itibaren herhangi birgilgklik olmamistir.

1.10 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylargkih aciklamalar Not 46 Raporlama déneminden sonra
ortaya ¢ikan olaylanotunda detayli olarak sunulgtur.
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2.1
211

2.1.2

2.1.3

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Hazirhk esaslari

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanita temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu rggénce vyurdrlikte bulunan duzenlemeler
cercevesinde Turkiye Muhasebe Standartlan (“TMSjirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS") ve Hazine Must@rligl tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaelaliskin
yayimlanan dier yénetmelik, aciklama ve genelgelere (timi “Rimoa Standartlar”) uygun olarak
hazirlamaktadir.

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu'nun (“TMSK"Bigorta stzlgmelerine” iliskin 4 numaral
Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonralégan hesap donemleri icin gecerli olmak UzerelVi2t
2006 tarihinde yudrirlge girmk olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartl&uorulu'nun
sigorta sozlgmelerine ilgkin projesinin ikinci bolimi hendz tamamlanmadicin TFRS 4°Gn bu
asamada uygulanmayagabelirtiimis, bu kapsamda 7 g@ustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihindenngibgyurirlige giren teknik kamhklar konu alan
“Sigorta ve Reastrans ile Emeklilfirketlerinin Teknik Kagiliklarina ve Bu Kagiliklarin Yatirilaca
Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Kasiliklar Yonetmelgi”) ve sonrasinda bu yonetmgdi
istinaden aciklama ve diuzenlemelerin @abir takim genelge ve sektor duyurular yayimlagtmi
Bu yonetmelik, genelge ve sektor duyurulari ileirgeh diizenlemelere gkin uygulanan muhasebe
politikalari ileriki bolimlerde her biri kendi biagl altinda 6zetlenngtir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayill Resmi Gazetg/aymlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Tebl” ile finansal tablolarin dnceki donemlerle veseli sirketlerin finansal tablolari ile
kargilastirlmasini  teminen, sirketlerin  hazirlayacaklari finansal tablolarigekil ve icergi
duzenlenmitir.

Finansal tablolarin anlgilmasi igin uygun olan dger muhasebe politikalari
Hiperenflasyonist tlkelerde muhasebelgirme

Turkiye'de faaliyet gosteresirketlerin finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarittibariyla TMS 29 —
Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlgmailygun olarak, TL'nin genel satin alim
gucindeki dgismeler nedeniyle yapilan dizeltmeleri yansitagekilde ifade edilmitir. TMS 29
yuksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hdmnan finansal tablolarin bilanco tarihindeki
Olcim biriminden gdsterilmesini ve 6nceki dénemlaitebakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini
ongormektedir.

Hazine Mustgarligi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazasistinadenirketler, 31 Aralk
2004 tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyad@srulu'nun 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrigdl giren “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Tebl"de (“Seri: XI No: 25 Sayili Tebf”) yer alan “Yuksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Duzeltiimesi” ile ilgili kisimdaki hikilare gore dizelterek 2005 yili agilfinansal
tablolarini hazirlangtir. Hazine Mistgarligi'nin ayni yazisina istinaden 2005 yilishadan itibaren
finansal tablolarin enflasyona goére dizeltimesgwgmasi sona ergtir. Sirket, 2008 yilinda
kuruldugu icin enflasyon dizeltmesi yapiimagtni.

Diger muhasebe politikalari

Diger muhasebe politikalarinaskin bilgiler, yukarida2.1.1 - Finansal tablolarin diizenlenmesinde
kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebétigalariyla ilgili bilgiler kisminda ve bu raporun
miteakip bolumlerinde her biri kendigbg altinda agiklanngtir.

Gecerli ve raporlama para birimi
Ilisikteki finansal tablolarSirket'in gecerli para birimi olan TL cinsinden sumustur.
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2.1
214

2.1.5

2.1.6

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Hazirlk esaslari (devami)

Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlnma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tarh @egerine yuvarlanarak goésterilgir.
Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilaglciim temeli

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore feamstir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindelegisiklikler ve hatalar

Yoktur.

Konsolidasyon

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla konsobglana tabi bgl ortaklik veya gtiraki
bulunmadgindan konsolide finansal tablolar hazirlanmgmi

Bolum raporlamasi

Bir faaliyet bolumu,Sirket'in faaliyet gosterdii is alanlarinin, dier faaliyet bolimleri ile yapilan
islemlerden dgan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde edehavcama yapabilen ve Ydnetim
Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) taradiem faaliyet sonugclari dizenli kiekilde gézden
gecirilen, performansi Olgulen ve finansal bilgilayirt edilebilen bir parcasidiSirket'in faaliyet
gOsterdgi ana cgrafi alan Turkiye oldgu icin cggrafi bolimlere gore raporlama sunulmajrayrica
Sirket kredi sigortas! alaninda faaliyetlerini simrdiiglinden faaliyet alani bélimlerine gére raporlama
sunulmartir.

Yabanci para karsiliklari

Islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydémiektedir. Yabanci para cinsinden
gerceklgtirilen islemler, &lemlerin  gerceklgtirildigi tarihlerdeki gecerli olan kurlardan
kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden olan draarlik ve yukumlultkler, bilango tarihindeki
kurlardan TL'ye cevrilmj ve ¢evrim sonucu ofan cevrim farklari finansal tablolarda kambiyo karl
ve kambiyo zararlari hesaplarina yansigtmu

Maddi duran varliklar

Sirket’in maddi duran var@ bulunmamaktadir.

Yatirirm amacli gayrimenkuller
Sirket'in yatirnm amagcli elinde bulundurgdu gayrimenkult bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bulunmanedktr.
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2.9

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Finansal varliklar

Finansal varliklar nakit mevcudunu, sozlmeden d@an ve kagi taraftan nakit veya kka bir
finansal varlik edinme veya kalikli olarak finansal araglari d@estirme hakkini ya da kar tarafin
sermaye aracglemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amacl finansal Ndalr, vadeye kadar elde tutulacak finansal vaahkl
satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve aldar olarak dért grupta siniflandirilabilir.

Raporlama doénemi sonu itibaryl§iirket'in alim-satim amagli, satilmaya hazir veyalespe kadar
elde tutulacak olarak siniflandigdifinansal varliklari bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklarsabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sablpn, aktif bir piyasadaslem
gormeyen ve borcluya para, mal ve hizmegla@ma yoluyla yaratilan tirev olmayan finansal
varhklardir. Sirket'in finansal tablolarinda kredi ve alacaklaar ise dger disukligl icin ayrilan
karsilik tutari digulerek, faizsiz bir alacak olmasi durumunda iskoedidmis deserleriyle; faizli bir
alacak olmasi durumunda ise, etkin faiz yOntemiylesaplanan itfa edilmi maliyetleri ile
muhasebekiriimektedir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklarSirket bu varliklarin Gzerindeki stzlimeye bl haklardaki kontroli kaybegi
zaman kayitlardan cikarilir. Bu durum bu haklarercgklemesi, vadesinin dolmasi veya teslim
edilmesi durumunda ojur.

Finansal varliklarda deger disuklt gi

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal vavigya finansal varlik grubunun gier dukligiine
ugradina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulun@adiususunu dgerlendirir. Bir
finansal varllk ya da finansal varlik grubu, sadece sadece ilgili vargin ilk
muhasebektiriimesinden sonra bir veya birden fazla zararfgaglayinin meydana gekine ve s6z
konusu zarar olayinin ilgili finansal vatin veya varlik grubunun gtvenilir bir bicimde talmmi
edilebilen gelecekteki tahmini nakit alkari Uzerindeki etkisi sonucunda g disuklGgine
ugradiina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumundgeddikligine gradgl varsayilir
ve deger diuklUgl zarar olgur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine kartzel kasgiliklari distldikten sonraki net tutarlariyla
gosterilmitir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edileypeek oldgunu duzenli incelemeler
neticesinde gésteren bir durumun sz konusu ollmasde alacaklar icin tahsil edilebilegdutara
kadar 6zel kaulik ayrilir.

Sermaye araglarinin geri kazanilabilir tutari ocaragercge uygun dgeridir. Gergcge uygun
degerleriyle dlculen borclanma araclarinin geri kalabilir tutari tahmini gelecekteki nakit
akimlarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugtinkigete indirgenmi degerini ifade eder.

Deger disukligl kayitlara alindiktan sonra @an bir olay ger deser digukltginin geri ¢cevrilmesini
nesnel olarak ghyorsa s6z konusu @er distkltgl geri cevrilir. itfa edilmis maliyet ile olgtlen
finansal varliklar ile satilmaya hazir finansal lhaolarak siniflandirilmy borclanma senetlerindeki
deger diguklugtinin geri ¢cevrimi kar veya zarardan yapilir. Sayen hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimg sermaye araclarindan g¢an finansal varliklardaki ger digukliginin geri ¢cevrilmesi
ise dgrudan 6zkaynaklardan yapllir.

Tarev finansal araclar

Raporlama dénemi sonu itibarngaket'in tirev finansal araclari bulunmamaktadir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

2.10 Finansal varliklarin netlestiriimesi

Finansal varliklar ve borclaSirket'in netlestirmeye yonelik bir hakka veya yaptirim giciine pahi
olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tukan Gzerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmagav
ilgili finansal varlgl ve borcu gzamanl olarak sonuglandirma hakkina sahip olmasundlarinda
bilancoda net tutarlari tGizerinden gdsterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlaiiain verildigi strece veydirket'in alim satim
islemleri gibi benzersiemler sonucu okan kar ve zararlar icin net olarak gosterilmektedir

2.11 Nakit ve nakit benzeri varliklar

Nakit aks tablolarinin hazirlanmasina esas olamkit ve nakit benzerleti Sirket'in serbest
kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kedenan cekler, ger nakit ve nakit benzeri
varlklar ve vadesiz banka mevduatlar ile orijingldesi U¢ aydan kisa olan bankalardaki vadeli
mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimdéarak tanimlanmaktadir.

2.12 Sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibariylaSirket'in sermayesinde goudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu
olan sermaye grubu %99.99 pay ile Euler Hermes S&AC

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyl8irket'in sermaye ve ortaklik yapissagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari Pay Orani
Adi (TL) (%) (TL) (%)
Euler Hermes SFAC 5,499,996 %99.99 5,499,996 %99.99
Diger 4 %0.01 4 %0.01
Odenmis Sermaye 5,500,000 %100 5,500,000 %2100

31 Aralik 2010 tarihi itibariylaSirket'in 6denmg sermayesi 5,500,000 TL olup, sermaye her biri 1 TL
nominal dgerdeki toplam 5.500.000 adet hisseye boligtiiri

Doénem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaldri
Yoktur.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan irydzlar
Yoktur.

Sirket'te kayitl sermaye sistemi

Yoktur.

Sirket’in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur.
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2.13

2.14

2.15

2.16

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Sigorta ve yatirim sézlgmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden otngeden tanimlanmigelecekteki belirsiz bir
olayin (sigorta ile teminat altina alinan olay) gedesmesi durumundaSirket'in police sahibinin
zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle dndainlisigorta riskini kabullendi s6zlemeler sigorta
sOzlamesi olarak siniflandiriimaktadir. Sigorta riskijnansal risk dunda kalan riskleri
kapsamaktadir. Sigorta sOgteeleri kapsaminda alinghplan bittin primler yazilan primler hesabi
altinda gelir olarak muhasebgiélmektedir.

Degiskeni sdzlemenin taraflarindan birine 6zgl olmayan finansahatan bir dgisken durumunu
hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal arggti, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat eaksleri,
kredi notu ya da kredi endeksi veyagel deiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca
desisikliklere dayanan 6demeyi yapmayl 0Ongdren sgmkder yatirim sozlemeleri olarak
siniflandiriimaktadir.

Raporlama donemi sonu itibariyfarket'in 6nceden belirlenmgibir riski teminat altina alan yatirim
sOzleamesi olarak siniflandiriimisdézlemesi bulunmamaktadir.

Sigorta ve yatirim sozlgmelerinde isteze bagli katilim ozellikleri

Sigorta ve yatirim sozymelerindeki istge bal katihm oOzellgi, garanti edilen faydalara ilaveten,
asaglda yer alan ek faydalara sahip olmaya yonelikestimtye dayali bir haktir.

(i) Sozlemeye dayall toplam faydalarin 6nemli bir kismigkileetmeye namzet;
(i) Tutar ve zamanlamasi stgiee gergi inrag edenin takdirinde olan; ve
(i) Sozleme gergi asagidakilere dayali olan:
(1) Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir soghee tirinin performansina,;
(2) ihrag eden tarafindan elde tutulan belirli bir Wathavuzunun gergeklemive/veya
gerceklemems yatirim gelirlerine; veya
(3) Sozleme ihrag edesirketin, fonun veya bga bir sletmenin kar veya zararina.

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla, igeebali katilim 6zellgi olan sigorta veya yatirm
sOzlemesi bulunmamaktadir.

Istege bagli katihm 6zelligi olmayan yatirim sézlgmeleri

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla, igeeball katilim 6zelligi olmayan yatirm sdzienesi
bulunmamaktadir.

Borgclar

Finansal yukamlulikler bagka bir iletmeye nakit ya da bkka bir finansal varlik verilmesini
gerektirecek glemler sonucunda aofan ydkiumlulikleri ifade etmektedirSirket'in finansal

tablolarinda finansal yukumlalukler, iskonto edigmieserleriyle gdsteriimektedir. Bir finansal
yukumlaluk 6dendiinde kayitlardan cikarilir.
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2.17

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)
Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %20 oraninda kurumlar vergisitédia. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalari gergnce indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanclar istisnasi gibi) vegdir indirimlerin (yatirim tevikleri gibi) sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar gauilmadigi takdirde bgka bir vergi 6ddenmemektedir.

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aradli ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettilespag yapilmaz. Bunlar gindaki kurumlara
yapilan temettl ddemeleri Gzerine %15 oranindaagtoygulanir. Dar mikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar datimlarina ilgkin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Ankamalarinda yer alan uygulamalar da géz éniinde bulwhar. Karin
sermayeye ilavesi, kar g@aimi sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi oglu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak ddenifr. Yi
icinde Odenen gegici vergiler, o yilin yilhik kurtan vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanan
kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir. Turkrgremevzuatina gére beyanname U(zerinde
gosterilen mali zararlar 5 yilismmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirildbili Ancak,
mali zararlar, gecrgiyil karlarindan mahsup edilemegirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
indirilebilir mali zararlarinin toplami 585,031 Tdir (31 Aralik 2009: Yoktur).

Turkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi ogsiitle mutabakat géamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri apesioneminin kapangh ayi takip eden
dordincl ayin 25'inci gind s&mina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla begab
vergi incelemesine yetkili makamlarsp@l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagall lem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlargdebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenm§ vergi borcu veya vagh “TMS 12— Gelir Vergilerinelliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”
uyarinca varliklarin ve yukumluluklerin finansablalarda gosterilen derleri ile yasal vergi matrahi

hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki ‘@efgrkhliklarin”, bilanco yontemine goére vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vargivzuatina gore varliklarin ya da borclarin ikiisa
tarihinde olgan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bsdyg@lamanin dinda tutulmugtur.

Hesaplanan ertelengnvergi varliklari ile ertelenmgivergi yiakumlalukleri, finansal tablolarda, sadece
ve sadeceSirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yukumlikleri ile netlgtirmek icin yasal bir
hakki varsa ve ertelengnvergi aktif ve pasifi ayni vergilendirilebiliglietmenin gelir vergisi ile ikikili

ise net olarak gosterilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13 Uncl maddesinin s$fan fiyatlandirmasi yoluyla “6rtili kazang
dagitimi” bagligl altinda transfer fiyatlandirmasi konusgemmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortélédzang Dagitimi Hakkinda Genel Telgii bu konu
hakkinda uygulamadaki detaylari belirlgtini

Ilgili teblige gore, ger vergi mikellefleri ilgili kurulglarla (Kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Urtin, hizaeya mal alim ve satiglemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiliirizekilde daitildigl kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla o6rtili  kar d@simlari  kurumlar vergisi acisindan vergi matralamd
indirilemeyecektir.
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2.18

2.19

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Calisanlara sgslanan faydalar

Kidem tazminati karsili gl

Turk Is Kanunu'na goregSirket bir senesini doldurnguolan ve istifa veya kot davrandisindaki
sebeplerdeirket’le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emégiili kazanan, askere gralan
veya vefat eden personeli icin kidem tazminati daléenyukiumlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili
icin bir aylik maa tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010 taritibariyla, hikimet tarafindan
belirlenen 2,517 TL (31 Aralik 2009: 2,365 TL) deirlandiriimgtir.

“TMS 19— Calsanlara Sglanan Faydalardliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” kidem tazminati
karsili g1 hesaplamasinda akttieryal metotlarin kullaniimagenektirmektedirSirketin 31 Aralik 2009
tarihi itibariyla, calan sayisi 1 oldtu igin kasihk ayrilmamstir. 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla

kullanilan aktiieryal tahminlegtyledir:
31 Aralik 2010

%
Iskonto orani 4.66%
Beklenen maglimit artis orani 5.10%
Tahmin edilen personel devir hizi -

Diger
Sirket, calsanlarinin bir hesap dénemi boyunca suiudhizmetler kagiliginda ddenmesi beklenen

iskonto edilmemi, calsanlara sglanan kisa vadeli faydalar icin finansal tabloldanTMS 19
kapsaminda karik ayirmaktadir.

Kar siliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgila bulunmasi, yukomlagiin yerine

getirilmesinin  muhtemel olmasi ve yukimlalik tuten gldvenilir bir sekilde 6l¢llebilmesi

durumunda s6z konusu kdrk muhasebeldiriimektedir. Kasgliliklar, raporlama dénemi sonu
itibariyla yukumliligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamarflinket yonetimi tarafindan
yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve etkisiinemli oldgu durumlarda buginki gerine

indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarin yetersnguvenilir olarak olcilemegii ve yukimlulEin

yerine getirilmesi icinSirket'ten kaynak c¢ikma ihtimalinin bulunmagi durumlarda s6z konusu
yukumlaluk “kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda acikizektadir.

Kosullu varliklar gecmg olaylardan kaynaklanan Wrket'in tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan,
bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan oldligride gerceklgip gerceklememesi ile teyit
edilecek olan varhklardirSirket kosullu varliklar finansal tablolara yansitmamaktadmcak ilgili
gelismelerin finansal tablolarda gai olarak yansitiimalarini teminen skdlu varliklarini sirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik faydagirket'e girmesi neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varhk ve buna skin gelir, deisikligin olustugu dénemin finansal
tablolarina dahil edilmekte, ekonomik fayda gmn muhtemel hale gelmesi durumunda ise stz
konusu keullu varlik finansal tablo dipnotlarinda gosterilkbedir.
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2.20

2.21

2.22

2.23

2.24

2.25

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Gelirlerin muhasebelsatirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, donem icinde tanzim edilen polget yani sira gecmiyillarda tanzim edilen police
primlerinden iptaller ve vergiler duldikten sonra kalan tutar temsil etmekte@irket, 21 Eylul
2010 tarihi itibariyla ruhsatini algiolup, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yildarpiiiretimi
bulunmamaktadir.

Odenen komisyonlar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda prim imétbulunmadgindan, police Uretimine gkin
0denen komisyonlari bulunmamaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etiin yontemi kullanilarak muhasebgtl@lir. Etkin
faiz, finansal varlik ya da yukimlggan émrl stresince tahmin edilen nakit 6demeleraksenlarini
defter dgerine iskontolayan orandir. Etkin faiz orani bivdhsal varlik ya da yukumligiin kayitlara
alinmasiyla hesaplanmakta ve muteakip olargkstelmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilndzparcasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da
alinan ucret ve komisyonlari velém maliyetlerini kapsamaktadiislem maliyetleri, finansal bir
varlk ya da yukiumlulgin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elderagiknasi ile direkt ikkili
olan ek maliyetlerdir.

Kiralama i slemleri

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibargylfinansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran
varhgl bulunmamaktadir.

Kar pay! dagitimi
Raporlama déneminden sonra ddegedan edilen kar paylari bulunmamaktadir.
Sigortacilik teknik kar siliklari

Sirket kredi bragi faaliyet ruhsatini 21 Eylil 2010 tarihinde anulup; 31 Aralik 2010 ve 2009
tarinlerinde sona eren yillarda prim GUretimi bulad@indan sigortacilik teknik keuklar da
bulunmamaktadir.

Tliskili taraflar

Finansal tablolar acisindan ortaklar, Ust dizeyetidiber ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendileriba&h sirketler ile birlikte, gtirakler ve migterek
yonetime tabi ortakliklar ikili taraflar olarak kabul edilngtir.

Hisse baina kazanc/(zarar)

Hisse baina kazanc¢ (zaraSirket'in donem net karinin/(zararinin), donemiarbkli ortalama hisse
senedi sayisina bolinmesi ile hesaplghmi Turkiye'’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay
oraninda d@atmak suretiyle gecmgiyillar karlarindan sermaye ant(“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler.
Hisse bana kazan¢ hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrdigmig hisseler olarak
degerlendiriimektedir.
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2.26

2.30

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti{devami)

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama dénemi sonu itibariyla finangalzisyonu hakkinda ilave bilgi @ayan raporlana
doénemi sonrasi olaylar (raporlama doneminden sont@ya cikan ve dizeltme kaydi gerektiren
olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlam@néminden sonra ortaya ¢ikan ve duzeltme kaydi
gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda bidiirt

Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorurat

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren ara hesap domgmariyla heniiz yirirlge girmemg olan ve
ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmg olunan yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim gtincellemeler bulunradikt TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve
27564 saylli Resmi Gazete’'de yayimlanan sasiaa kisaca 6zetlenen TFRS YFiansal Araglar
Standardiharicinde, bu diizenlemelerinsikteki finansal tablolar tizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9 —Finansal Araclar TMS 39 —Finansal Araclar: Muhasebefirme ve Olgmestandardi
yerine yeni dizenlemeler getiriimesini hedefleyeenig kapsamli bir projenin bir pargasi olarak
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafngasim 2009°'da yayimlangtir.

Baglatilan bu proje ile birlikte finansal araglarasklin finansal raporlamanin ilke bazl ve daha az
karmaik bir hale getiriimesi hedeflengive projenin birinci fazi olafFRS 9ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin gdturularak, finansal tablo okuyucularingheitmelerin gelecekteki
nakit akimlari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlalari ve tutarlart konusunda kendi
degerlendirmelerini olgturabilmeleri igin ilgili ve faydal bilgilerin slanmasi amaclangtir. TFRS
9, finansal varliklar icin ger@e uygun dgerleri Gzerinden dl¢ilen finansal varliklar ve iddilmis
maliyet bedelleri Uzerinden o6lctlen finansal vddrk olmak Uzere iki ana miteakip 6lgim
siniflandirmasi getirmektedir. Bu siniflamanin témgetmenin § modeline ve finansal varliklarin
sozlgameye dayali nakit akimlarinin niteliklerine dayartaair. Finansal varliklarin der
disUkliguine ve riskten korunma muhasebesingkiti TMS 39icerisindeki diizenlemelerin devam
edecgi belirtilmistir.

TFRS 91 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasindgldyan yillik hesap dénemleri igin yuriugé

girecek olup, bu standardin erken uygulanmasimavieiilmektedir. 1 Ocak 2012 6ncesindglagan

raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaysayen kletmeler icin gecngi dénem finansal
tablolarinin yeniden dizenlenmaarti aranmamaktadir.

Henliz yurlrlukte olmayan ve finansal tablolara bir etkisinin olmasi beklenmeyen standart ve
yorumlar

« TMS 32 - Finansal Araglar Sunumstandardinda haklarin siniflandiriimasinaskif
guncellemeleri icermektedir.

« TMS 24 —lligkili Taraf Aciklamalaristandardinda yapilan gleiklikler, ili skili kurulus taniminin
guncellenmesini icermektedir.

+ TFRS 1 —Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinfik Kez Uygulanmasstandardinda,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinddéfa uygulayansletmelere sglanan TFRS 7 —
Finansal Araclar: Aciklamalarstandardina gkin kasilastirmali bilgi verilmesi ile ilgili sinirli
istisnalar getiriimektedir.

* TFRS Yorum 14 IMS 19 — Tanimlanmiayda Varlginin Siniri, Asgari Fonlama Kallar ve
Bu Kaoullarin Birbiri ile Etkilesimi standardina gkin gondlli pgin ddenmg katkilarla ilgili
guncellemeleri icermektedir.

+ TFRS Yorum 19 —Finansal Borclarin Ozkayn@m Dayali Finansal Araglar ile Odenmedle

tamaminin ya da bir kisminin 6denmesi amaciyla lbagtetmenin alacakl tarafa 6zkaykea
dayal finansal arac ihrac¢ gitidurumlarda, 6zkayrga dayali finansal arac ihra¢c eden (borclu)
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isletme tarafindan yapiimasi gereken muhasgleenierini diizenlemektedir. Alacakli tarafindan
yapilmasi gereken muhasebleiinleri bu yorum kapsamindaglilir.

Onemli muhasebe tahminleri ve hikiimleri

Bu bdlimde verilen notlar, sigorta rigiiot 4.1)ve finansal riskiNot 4.2)y6netimine ilgkin verilen
aciklamalara ilave olarak ganmstir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aidifpasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhaseb
ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmim worumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonugclar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini gdl eden varsayimlar strekli olarak gézden geciektedir.
Muhasebe tahminlerindeki guncellemeler tahminlegiincellemesinin yapilgh dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miteakip donemlerdetlkagialinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar lizeeinén fazla etkisi olan, 6nemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yoruama ait bilgiler @agidaki notlarda acgiklanrgtir:

Not 4.1 — Sigorta riskinin yénetimi

Not 4.2 — Finansal risk yonetimi

Not 14 — Nakit ve nakit benzeri varliklar

Not 21 - Ertelenngivergiler

Not 23 — Dger yukumlulukler ve masraf kahklar
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riskinin yonetimi

Sirket bunyesinde risk yonetimi Risk Departmani fim@an yuritilmektedir. Risk Komitesi Genel
Mudur'in bakanliginda Risk Direktorii ile Ticarilslemler ve Migteri iliskileri Direktorii 'nin
katilimiyla periyodik olarak toplanir.

Finansal riskin yonetimi
Giri s ve genel aciklamalar

Bu not, gagida belirtilenlerin her biri igirSirket’'in maruz kaldgi riskleri, Sirket'in bu dgrultuda
risklerini yénetmek ve 6lgmek icin uyguladipolitika ve prosedirlerini ve amaclarini, ve saym
yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir.Sirket finansal araclarin kullanimindan kaynaklanan
asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. kredi riski
. likidite riski
. piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetirakidim sorumluluk Yoénetim Kurulu'ndadir.

Sirket'in risk yonetim politikalari; Sirketin kagilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri veelirlenen limitlere uyumu izlemek icin tesis editir.
Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasasuttarindaki ve sunulan Grin ve servislerdeki
degisikleri yansitacaksekilde dizenli bir sekilde g6zden gegirilir.Sirket, esitim ve ydnetim
standartlari ve proseddrleri ile bittn gahlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini anfaddisipline
edilmis ve yapici bir kontrol ¢evresi ggiirmeyi amaclamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basitekilde kasl tarafin Uzerinde mutabik kalinan s@nhe sartlarina uygun olarak
yukumlaluklerini yerine getirememe olagiliolarak tanimlanirSirket'in kredi riskine maruz kalg
baslica bilanco kalemleriggidaki gibidir:

* bankalar
» iliskili taraflardan alacaklar
e diger alacaklar
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)
Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz varliklarin defter gierleri aagidaki tabloda goésterilrgiir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Nakit ve nakit benzeri varliklaiNot 14) 5,391,427 5,772,978
Iliskili taraflardan alacaklafNot 12) 153,677 254,097
Pein 6denen vergiler ve fonlgNot 12) 57,851 39,661
Toplam 5,602,955 6,066,736
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yukamluliklerinden kaynaklanan gialuliklerini yerine getirmekte

guclik ygamasi riskidir.

Likidite riskinin yonetimi

Sirket likidite riskinden korunmak amaciyla varlike vyukimlulikler arasinda vade uyumunun
sglanmasi gozetilmekte, ortaya cikabilecek likiditgiyiacinin eksiksiz bir bicimde gkanabilmesi

amaciyla likit dgerler muhafaza edilmektedir

Parasal varlik ve yukumlullklerin cari ddnemde kalade dagilimlari:

Defter
31 Aralik 2010 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3—-6ay 6—12ay 1 yidan uzun
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri varliklar 5,391,427 3,674,281 1,717,146 - - -
Mliskili taraflardan alacaklar 153,677 153,677 - - - -
Diger cari varliklar 61,156 57,890 - 3,266 - -
Toplam parasal aktifler 5,606,260 3,885,848 1,717,146 3,266 - -
Yikimlilikler
Tliskili taraflara borclar 64,678 - - - 64,678 -
Diger borclar 123,170 123,170 - - - -
Odenecek vergi ve benzerger
yukamlulikler ile kagiliklar 88,636 88,636 - - - -
Diger risklere ilgkin karihklar 4,082 - - - - 4,082
Toplam parasal pasifler 280,566 211,806 - - 64,678 4,082
Parasal varlik ve yukumluliklerin 6nceki donemdmkavade dgilimlart:

Defter

31 Aralik 2009 degeri 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6—12ay 1 yidan uzun

Varliklar

Nakit ve nakit benzeri varliklar 5,772,978 3,985,157 1,787,821 - - -
Tliskili taraflardan alacaklar 254,097 254,097 - - - -
Diger cari varliklar 39,661 39,661 - - - -
Toplam parasal aktifler 6,066,736 4,278,915 1,787,821 - - -
YUkUmIUIUkIer

Iliskili taraflara borglar 56,589 461 - - 56,128 -
Diger borglar 5,558 5,558 - - - -
Odenecek vergi ve benzerigdr

yukimlulikler ile kagiliklar 93,864 93,864 - - - -
Toplam parasal pasifler 156,011 99,883 - - 56,128 -
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devamt)

Piyasa riski, faiz orani ve doviz kurlari gibi psgfiyatlarinda olabilecek dsikliklerin Sirket'in
gelirini veya elinde bulundurgu finansal araclarin derini etkileme riskidir. Piyasa riski
yonetiminin amaci, risk karlginin optimize edilerek, piyasa riski tutarinin khbedilebilir
parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Kur riski

Yabanci paraslemlerden dgan kur farki gelirleri ve giderlerisiemin yapildgl donemde kayitlara
intikal ettirilmistir. DOnem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasgaplarin bakiyeleri, ddnem sonu
T.C. Merkez Bankasi doviz alkurlarindan evaluiasyona tabi tutularak TL'ye clemtg ve oluan kur
farklari kambiyo glemleri kari veya zarari olarak kayitlara yansitstm.

Sirket'in cari ddonemde maruz kafghkur riskine ilgkin detaylar gagidaki tabloda verilngtir:

31 Aralik 2010 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar 45 5,385,315 - 5,385,360
Toplam yabanci para varliklar 45 5,385,315 - 5,385,360
Yikumldlikler:

Iligkili taraflara borglar - 64,678 - 64,678
Toplam yabanci para yikamlilikler - 64,678 - 64,678
Bilan¢o pozisyonu 45 5,320,637 - 5,320,682

Sirket'in 6nceki donemde maruz kagnkur riskine ilskin detaylar gagidaki tabloda verilngtir:

31 Aralik 2009 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varliklar:

Nakit ve nakit benzeri varliklar - 5,736,899 - 5,736,899
Toplam yabanci para varliklar - 5,736,899 - 5,736,899
Yikumldlikler:

Iligkili taraflara borglar - 56,128 - 56,128
Toplam yabanci para yikamlilikler - 56,128 - 56,128
Bilan¢o pozisyonu - 5,680,771 - 5,680,771

Yukaridaki tablonun dgerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci paraadarinin TL kagiliklar
gosterilmitir.

Dovize dayali glemler klem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak mubasstiriimis olup,
raporlama dénemi sonu itibariyla yabanci para odesh aktif ve pasif kalemler 31 Aralik 2010 tarihli
T.C. Merkez Bankas! (“TCMB”) aikurlari ile dgerlenmitir.
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4.2

Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yabanmara bakiyelerin ¢evriminde kullanilan kurlar
asagidaki gibidir:

ABD Dolari Avro
31 Aralik 2010 1.5460 2.0491
31 Aralik 2009 1.5057 2.1603

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karik yiizde 10 dger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibariyla 6zkaynaklarda ve gelir tablosla (vergi etkisi hari¢) okacak dgisim asagidaki
tabloda gosterilmtir. Bu analiz tim dier deiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaidi
varsayimiyla hazirlanmgtir. TL'nin %10 dger kazanmasi durumunda etki ters yonde olacaktir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gelir ~ Ozkaynak Gelir  Ozkaynak
tablosu ) tablosu )
ABD Dolari 5 5 - -
Avro 532,064 532,064 568,077 568,077
GBP - - - -
Toplam, net 532,069 532,069 568,077 568,077

) Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birietine kagi %10’luk deser kaybindan
dolayi olyacak gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kgldiemel risk, piyasa faiz oranlarindakigogm
sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana geleakjalhnma ve finansal varliklarin gegeeuygun
degerlerindeki azalma sonucu ehcak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faizaor aralginin
izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari igincéden onaylanmi limitlerin belirlenmesi ile
yapiimaktadir.Sirket'in alim-satim veya satilmaya hazir olarakif\anmis bir finansal varig ve
degsisken faizli finansal varlik veya yukiml(ii olmadgindan dolayr maruz kalinan bir faiz riski
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyl&jrket'in faiz getirili ve faiz goturilu finansal vak ve
yukumlaluklerinin faiz profili gagidaki tabloda detaylandirilgtir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Sabit faizli finansal varlik ve yakamlalikler:
Bankalar mevdua{Not 14) 5,163,128 5,769,986
Degigken faizli finansal varlik ve yukumlulukler: Yoktur. Yoktur.

Gercese uygun dger gosterimi

Finansal araclarin tahmini piyasa gdderi, elde bulunan piyasa verileri kullanilarale \ger
mimkinse uygun gerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yonetimi finansal varlik ve yukumlaluklerinakul degerlerinin, kayitl dgerlerinden énemli
Olcude farkli olmadiini tahmin etmektedir.

27



Sigorta ve finansal riskin yonetimi(devami)

Finansal riskin yonetimi(devami)

Piyasa riski (devamt)

Sermaye yodnetimi

Sirket'in baglica sermaye yonetim politikalarsagida belirtiimitir:

* Hazine Mustgarlig tarafindan belirlenen sermaye yeteglijartlarina uymak

» Sirket’in surekliligini saglayarak hissedarlara ve pagtiaa devamli getiri sgamak

» Sigorta poligelerinin fiyatlamasini, alinan sigortsk duizeyi ile orantili belirleyerek, hissedaalar
yeterli getirinin sglanmasi

Hazine Miustgarligl tarafindan 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayllinReSazete'de yayimlanan
“Sigorta ve Reasurans ile Emekliligirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglilmesinee
Degerlendiriimesineiliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2010 tarihi iibyla Sirket tarafindan
yapilan hesaplamada gerekli 6zsermaye tutari 480,8dlarak hesaplanstir.

Finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayipla

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gelir tablosunda muhasebegtrilen finansal kazang ve kayiplar:
Banka mevduatlarindan elde edilen faiz gelirleri 120,143 183,238
Kambiyo karlari - 33,871
Yatirim gelirleri 120,143 217,109
Kambiyo zararlari (291,791)
Yatirim giderleri (291,791)
Yatirim gelirleri, net (171,648) 217,109
Ozkaynaklarda muhasebgligilen kazang ve kayiplar: Yoktur. Yoktur.
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11

Bolum bilgileri
Bir bélam, Sirket’in Griin veya hizmet Uretimiyle (faaliyet bahlieri) iliskili ayrilabilen bir parcasi ya

da Orin ve hizmetlerin Uretilgli risk ve faydalarin dier bélimlerden ayirt edilebilgii ekonomik
cevredir (c@rafi bolim).

Faaliyet alani bélumleri

Sirket raporlama dénemi sonu itibariyla sadece tiekdporlanabilir bélim olarak takip edilen kredi
brarsinda faaliyetlerini surdirdiiinden faaliyet alani bélimlerine gére raporlamausaamstir.

Cografi bolumlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gOsterdii ana c@rafi alan Turkiye oldgu icin cgsrafi bolimlere gore raporlama
sunulmantir.

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyl8irket'in maddi duran varfi bulunmamaktadir.

Yatirim amacl gayrimenkuller

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyl8irket'in yatirrm amach gayrimenkulleri yoktur.

Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibaryl8irket'in maddi olmayan duran vagh yoktur.

Istiraklerdeki yatirimlar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyl8irket'ini i stiraki bulunmamaktadir.

Reasurans varliklari / yakamlaltkleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibarylaSirket'in reastrans varliklari ve yukumlalukleri
bulunmamaktadir.

Finansal varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyl&jrket’in alim-satim amacli, satilmaya hazir ve vagle
kadar elde tutulacak olarak siniflandgidinansal varliklari bulunmamaktadir.

Sirket'in ili skili kuruluslar tarafindan ¢ikarilmifinansal varliklari bulunmamaktadir.

Donem icerisindsirket tarafindan ihrac edilen veya daha 6nce iledifnis olunup dénem icerisinde
itfa edilen borclanmayi temsil eden menkul kiymaiubmamaktadir.

Sirket'in finansal varlik portfoyleri icerisinde vadi gecmi ancak heniz ¢ger dGukligine
ugramams finansal varlik bulunmamaktadir.
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13

14

Krediler ve alacaklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Iliskili taraflardan alacaklafNot 45) 153,677 254,097
Toplam 153,677 254,097
Kisa vadeli alacaklar 153,677 254,097
Orta ve uzun vadeli alacaklar - -
Toplam 153,677 254,097

Vadesi gelm§ bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in mjan stpheli alacak tutarlari

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gg)mYoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
b) Prim alacak karliklari (vadesi gelnsi): Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).

Isletmenin ortaklar,stirakler ve bgli ortakliklarla olan alacak ve borgcskisi Not 45te detayli olarak
verilmistir.

Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisaafan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye ddgsirme kurlariNot 4.2de verilmitir.

Tarev finansal araclar
Sirket'in 31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibargyftirev finansal araci bulunmamaktadir.
Nakit ve nakit benzeri varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla nakit wakit benzeri varliklarin detayagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dbnem sonu Doénem bai Dbnem sonu Dbénem bai

Bankalar(Not 4.2) 5,391,427 5,772,978 5,772,978 5,746,167

5,391,427 5,772,978 5,772,978 5,746,167
Bloke edilmi tutarlar(Not 17) (1,717,146) (1,787,821) (1,787,821) -
Bankalar reeskontu (3,494) (4,617) (4,617) (67,510)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit
benzerlerinin mevcudu 3,670,787 3,980,540 3,980,540 678,657

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla bankaklesabinin detaysasidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yabanci para bankalar mevduati

- vadeli(Not 4.2) 5,163,128 5,734,986

- vadesiz 222,232 1,913
TL bankalar mevduati

- vadeli(Not 4.2) - 35,000

- vadesiz 6,067 1,079
Bankalar 5,391,427 5,772,978

31 Aralik 2010 tarihi itibariylaSirket'in sigortacilik faaliyetleri geg Hazine Mustgarligi lehine
bloke olarak tutulan bankalar mevduatinin tutar?,146 TL'dir (31 Aralik 2009: 1,787,821 TL).
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Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralik 2010 tarihi itibariylegirket'in kayith sermayesi 5,500,000 TL (31 Aral2009: 5,500,000
TL) olup Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilgmive her biri 1 TL nominal dgrde 5.500.000 adet (31
Aralik 2009: 5.500.000 adet) hisseden meydana getmi

Sirket'in sermayesinde goudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sgengrubu %99.99 pay
ile Euler Hermes SFAC'dIr.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akcelerinbi ve ikinci tertip yasal yedek akcgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akcel&irket sermayesinin  %20’sine glacaya kadar,
kanuni donem karinin %5’i oraninda ayriimaktadikinci tertip yasal yedek akcelesirket
sermayesinin %5’inign tim kar pay! datimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birin@ ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50'simeal g1 siirece daitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tukenmesi halinde zararlaringlanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibalayyasal yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganustu yedekler
31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibalayolazanuisti yedekleri bulunmamaktadir.

Diger yedekler ve istge bazl katilimin sermaye bileseni

Yoktur.

Sigorta yukumlulUkleri ve reastrans varliklari

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibargy) sigortacilik teknik karliklari bulunmamaktadir.

Sirket'in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar
itibaryla hayat ve hayat disi dallara goére tesis edilmg teminat tutarlari

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tesis edilmesi Tesis edilmesi
gereken Tesis edilen gereken Tesis edilen
Hayat dy!:
Bankalar mevduafiNot 14) 1,717,146 1,787,821
Toplam 1,833,333 1,717,146 1,833,333 1,787,821

Sigorta ve Reasurargirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Bunyelerineiliskin Yonetmelik’in

teminatlarin tesisini diizenleyen 4 nct maddesiiagarminimum garanti fonu asgari kurgilsermaye
miktarlari toplaminin lcte birinden az olamaz veatadg! sigorta braglari icin minimum garanti
fonu sermaye vyeterlgi hesaplama doéneminde teminat olarak tesis e@lir Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibariyla, Sirket'in minimum garanti fonu tutan 1,833,333 TlrdSirket'in 31 Aralik 2010
ve 2009 tarihleri itibariyla T.C. Bhakanlik Hazine Mustarligi lehine tesis et bloke tutarlar
siraslyla 1,717,146 ve 1,787,821 TL tutarindadir.

Yatirim anlasmasi yukamlulikleri
Yoktur.
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Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Odenecek vergi ve benzeri yikimlilikler ileskiaklari 88,636 93,864
Tliskili taraflara borclar 64,678 56,589
Diger borglar 123,170 5,558
Toplam 276,484 156,011
Kisa vadeli borglar 276,484 156,011
Orta ve uzun vadeli borglar - -

Toplam 276,484 156,011

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibalaydiger borclar, diaridan splanan fayda ve

hizmetler icin yapilacak olan 6demelerdensotaktadir.

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Odenecek vergi ve fonlar 79,553 92,580
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9,083 1,284
Toplam 6denecek vergi ve fonlar 88,636 93,864

Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirimndiriminin toplam tutari

Yoktur.

Finansal borglar

Yoktur.

Ertelenmis vergiler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla ertetery vergi varlik ve yukumlaluklerini dguran

kalemler aagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ertelenmis vergi
Varli gi/
(Yakumlula gy

Ertelenmis vergi
Varli gi/
(Yakumlala gt

Indirilebilir mali zararlar toplami 105,546 -
Kidem tazminati karli gi 816 -
Ertelenmis vergi varligi, net 106,362 -
Kayitlara alinmayan ertelengnvergi varlgi (106,362) -

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi, net

Sirket'in faaliyetlerine yeni bgayacak olmasi dikkate alinarak, 31 Aralik 2010hiartibariyla
106,362 TL tutarindaki net ertelenynergi varlgl gergceklgmesi muhtemel olmagindan kayitlara

alinmamgtir.

Emeklilik ve sosyal yardim yukumlultkleri

Yoktur.
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Diger yukumlaltkler ve masraf karsiliklari

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla der riskler icin ayrilan karliklar 4,082 TL tutarinda kidem tazminat
karsiligindan olymaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

Kidem tazminati karliginin donem icindeki hareketjagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

DOnem bar kidem tazminati karigi
Donem igindeki 6demeler -
DOnem iginde ayrilan keutiklar 4,082

Donem sonu kidem tazminati kasili g 4,082

Net sigorta prim geliri
Net sigorta prim gelirleri ilikteki gelir tablosunda detaylandirilgtir.

Aidat (Ucret) gelirleri

Yoktur.

Yatirim gelirleri

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notundblot 4.2)gosterilmitir.

Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notundblot 4.2)gosterilmitir.

Gergege uygun deer farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notund@blot 4.2)gdsterilmitir.

Sigorta hak ve talepleri

Yoktur.

Yatirim sozlesmeleri haklari

Yoktur.

Zaruri di ger giderler

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya slevlerine dayanan gruplamasagida Not 32de
verilmistir.
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Gider csyitleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren hegapemlerine ikkin faaliyet giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Calisanlara sglanan fayda giderleiNot 33) (780,793) (701,766)
Disardan sglanan fayda ve hizmetler (241,279) (30,317)
Uyelik aidat giderleri (110,000) -
Diger faaliyet giderleri (35,529) (15,985)
Toplam (1,167,601) (748,068)

Calisanlara sgglanan fayda giderleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren heaemlerine ikkin ait calsanlara sglanan fayda
giderlerinin detayi ggidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Masas ve Ucretler (753,867) (639,707)
Sosyal glivenlik primlerisveren payi (19,213) (4,840)
Diger yan haklar (7,713) (57,219)
Toplam galisanlara saglanan fayda giderleri (Not 32) (780,793) (701,766)

Finansal maliyetler

Donemin tum finansman giderleri yukarida “Finanssk yonetimi” notundgNot 4.2)gosterilmitir.
Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetimerilen finansman gideri bulunmamaktadir.

Gelir vergileri

Finansal tablolarda gdsterilen gelir vergisi gidani olusturan kalemler gagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kurumlar vergisi yukumltlggi
Hesaplanan kurumlar vergisi kdrgi - (33,880)

Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gidei/(geliri) - (33,880)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doénerdigkin gelir vergisi gideri bulunmamaktadir.
Sirket'in faaliyet zarari ile gelir vergisi gelir/{der) mutabakatisagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Vergi Vergi orani
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (585,031) orani (%) 135,416 (%)
Yasal vergi oranina gore gelir vergisi §ag| 117,006 (20.0) (27,083) (20.0)
Kayitlara alinmayan ertelengnvergi varlgi (106,362) 18.2 - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (10,644) 1.8 (®)79 (5.0)
Gelir tablosuna yansiyan toplam gelir vergisi gideir - - (33,880) (25.0)

Net kur degisim gelirleri

Yukarida “Finansal risk yonetimi” notundblot 4.2)g0osterilmtir.
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Gider csyitleri

Hisse baina kazancg/(zaragirket'in 31 Aralik 2010 ve 2009 donemlerine ait ket veya zararinin,
doénemlerin girlhikh ortalama hisse senedi sayisina bolinmeshdésaplanrgtir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Hesap ddnemi itibariyla kar/(zarar) (585,031) 135,416
Agirhikli ortalama hisse senedi sayisi 5,500,000 5,500,000
Hisse baina kazanc/(zarar) (TL) (0.1064) 0.0246

Hisse bali kar pay!

Sirket'in ilgili donemde gecerli olan muhasebe stamidrina uygun olarak 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila gkin net dénem zarari 585,031 TL'dBirket'in ilgili dénemi zararla kapatmasindan
dolayi daitilacak bir kar bulunmamaktadir.

Faaliyetlerden yaratilan nakit

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlagikiieki nakit aks tablolarinda gosterilngiir.
Hisse senedine dongitrtlebilir tahvil

Yoktur.

Paraya cevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Yoktur.

Riskler

Normal faaliyetleri icerisindeSirket'in aleyhine acilmy dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Yoktur).

Taahhutler

Sirket'in faaliyetleri gergi hayat dgi sigorta braglarinda vermi oldugu teminatlari bulunmamaktadir.
Sirket'in faaliyet kiralamasi ¢ercevesinde kiralaiglamleri bulunmamaktadir.

Isletme birlesmeleleri

Yoktur.
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Tliskili taraflarla i slemler

Sirket'in sermayesinde goudan veya dolayli hakimiyeti sz konusu olan sgengrubu %99.99 pay
ile Euler Hermes SFAC ve bunlaringhaoldugu gruplar ve bu gruplarigtirak ve bgli ortakliklari bu

finansal tablolar acisindangiili kurulus olarak tanimlannstir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariylagkili kurulus bakiyeleri aagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Euler Hermes Risk Yonetim$- ticari alacaklar 153,677 254,097
Personele verilen avanslar 3,266 -
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 12) 156,943 254,097
Euler Hermes Kredit Versicncherung geli borglar 60,984 56,128
Euler Hermes Risk Yonetim@®— ticari borglar 3,694 -
Personele borglar - 461
fliskili taraflardan borglar (Not 19) 64,678 56,589

Hliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmatm

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren Wlilgkili kuruluslarla gerceklgtirilen islemler

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Euler Hermes Kredit Versicncherung (4,856) (56,128)
Faaliyet giderleri (4,856) (56,128)
Euler Hermes Risk Yodnetim$\(Not 47) 801,367 700,255
Diger gelirler 801,367 700,255

Ortaklar, stirakler ve bgli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilgiipheli alacak tutari ve bunlarin

borclar bulunmamaktadir.

Ortaklar, gtirakler ve bgh ortaklilar lehine verilen garanti, taahhit, Keta avans, ciro gibi

yukumlalukler bulunmamaktadir.

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan olaylar

13 Ocak 2011 tarihliSirket ve Euler Hermes SFAC arasinda imzalanan hdesér anlamasi
uyarinca, Euler Hermes Risk Yonetimi ve Bamanlik Hizmetleri LimitedSirketi’ndeki %99.95’lik

payinin 69,832 Avro bedellgirket tarafindan alinmasi karagiailmistir.
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Diger
Finansal tablolardaki “di ger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldgu grubun
toplam tutarinin % 20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Asagidaki harig, finansal tablolardagdir ibaresini tetyan kalemlerin her biri i$kili oldugu notlarin
kendi icinde gdsterilngtir.

31 Aralk 2010 itibaryla, 801,367 TL tutarindakigdr gelir ve karlar tutari Euler Hermes Risk
Yonetimi ve Dargmanlik Hizmetleri LimitedSirketi'ne personel maagiderlerine ilgkin olarak
kesilen masraf faturalarindan sfoaktadir (31 Aralik 2009: 700,255 TL).

“Di ger alacaklar” ile “Di ger kisa veya uzun vadeli bor¢lar’ hesap kalemi icide bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Yoktur.
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina igkin tutarlar

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla nazim hesaplardkip edilen riicu alacaklari bulunmamaktadir (31
Aralik 2009: Yoktur).

Tasinmazlar tizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlan degerleri

Yoktur.

Onceki doneme ilgkin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider e zararlarin tutarlarini ve
kaynaklari gosteren agiklayici not

Yoktur.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yilia ait reeskont ve kasilik giderlerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karlik gideri (Not 23) (4,082)
Karsiliklar hesabi (4,082)
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