Euler Hermes
Faaliyet Raporu

2018

Alacak Sigortasinda
Dlnya Lideri

EULER HERMES



2 Euler Hermes Faaliyet Raporu 2018

Icindekiler

Boliim |
sunus

08 EulerHermes'e Bakis
09 «ilometre Taslari
10  Kkurumsal Profil
10  Ysnetim Kurulu ve Ust Yonetimin
Sahip Olduklari Paya iliskin Aciklamalari
11  OzetFinansal Bilgiler
11 oOrtakik Yapisi
11 Sirket Yéneticilerine Saglanan Mali Haklar
12 Genel Mudirlik
13 Sirketin Dogrudan veya Dolayli Istirakleri
ve Pay Oranlarina lliskin Bilgiler

14

Genel Midur Mesajl

16 2018 Vili Sigorta Sektsriine Genel Bakis
17 2018 Vilinda Euler Hermes
18 2018 Vilinda Euler Hermes Turkiye

19

Alacak Sigortasi

21 Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

22

Faaliyet Raporu Uygunluk Gordsi




Bolim I N Boliim i
Yonetim ve Kurumsal Yonetim Finansal Bilgiler ve Risk Yonetimine
Uygulamalari lliskin Degerlendirmeler

_ 36 Denetim
24 Organizasyon Semasi 37 RiskYonetimi
%g iYogeUrr; liurulu 40 Olagan Genel Kurul Gindemi
s enetglier 41 2018 yilina iliskin 24 Nisan 2019 tarihli

27  Ust Yonetim
28 insan Kaynaklari
29 Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Olagan Genel Kurul Toplantisi Giindemi

Mali Durum, Karlilik ve
Tazminat Odeme Glicline
2018 Yili Ar-Ge Calismalart liskin Degjerlendirme

32 Yonetim Kurulu Raporu )
46 Bagimsiz Denetci Raporu

52 Hesap Dénemine Ait Finansal Rapor

Bolim |
Sunus



Vizyonumuz

Bilgimiz ve degerlerimiz
ile tim paydaslarimiza
fayda saglayan, risk
yonetiminde lider sirket
olmak.
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Misyonumuz

Miisterilerimiz

“Glvenli ticaretiniz icin gtvenilir, birlikte daha lyi,
daha kolay ve daha yakin calisilabilen bir is ortagi
olmak”

Uriin ve Servislerimiz
“Global sektor uzmanhigimiz ile glclenen kaliteli
Urtin ve hizmet saglamak”

Cahisanlarimiz

“Potansiyele ve performansa deger veren,
calisanlari ile birlikte biytyen ve gelisen global
ortam saglamak”

Sermayedarlarimiz
“Sermayemizi korumak ve srdirdlebilir karlihda
odaklanmak”

Operasyonlarimiz
“Surekli iyilestirilen ve gelistirilen stireclerimiz ile
calisiimasi kolay bir sirket olmak”
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fazla sirketin
analizinin
yapildigi genis
veritabani
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Euler Hermes'e Bakis

1893'te ABD'de kurulan ACI, 1917'de Almanya'da kurulan Hermes ve 1927'de
Fransa'da kurulan SFAC, 2002 yilinda birleserek Euler Hermes'i olusturmus, 2003
yilinda ise Euler Hermes Grup ismini almistir. Nisan 2000'den beri Paris Borsasi'nda
islem gormekte olan (ELE.PA) Euler Hermes'in tim hisseleri diinyanin en biytk
sigorta gruplarindan biri olan Allianz'a aittir.

%34 pazar paylyla dunyanin lider alacak sigorta sirketi

2,7 milyar Euro'luk konsolide ciro

Diinya capinda 66 binden fazla musteri

50'den fazla llkede ve 5 kitada 6.000'i askin calisan

Dinya capinda 962 milyar Euro’luk ticari alacak teminati

Her hafta 1.700 hasar tazminat 6demesi

40 milyonu askin sirketin finansal takibinin yapildigi genis veritabani
GUnlik 21.700 adet kredi limiti talebi

Kredi limit taleplerinin %86'sinin 48 saat icinde karsilanma hizi
160'dan fazla tilkede 295.000 stpheli alacak takibi

%91 musteri memnuniyeti*

Standard & Poor’s tarafindan verilmis olan AA derecelendirme notu
Moody'’s tarafindan verilmis olan Aa3 derecelendirme notu

345 milyon Euro net gelir
Alacak sigortasinda énerilen ilk marka*

%100 Allianz sirketi

Confidence in tomorrow mottosu altinda yeni kurumsal kimligin
hayata gecirilmesi

*Ipsos. Eylul-Ekim 2018
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—® Euler Hermes Turkiye

« Kog Allianz Sigorta ile imzalanan
anlasma ile Turkiye pazarina girig

T

« 1893: ABD

* 1917: Hermes, Almanya
« 1918:Ingiltere

« 1927: Fransa ve italya

* 1929: Belgika

 1989: Hollanda

T

« Euler ve Hermes'in

birlesmesi Euler Heri

—® CEuler Hermes Turkiye

« Euler Hermes Risk Yonetimi
ofisinin agiimasi

T

* Grup isminin

olarak degismesi

T

mes Finladiya, Yunanistan

Portekiz, Fas

« Eyltl - T.C. Hazine
Mstesarligi tarafindan Kredi
Sigortasi branginda resmi
lisans verilmesi

« Uluslararasi geligim:

T

« Rusya, Hindistan, Baltik
Ulkeleri ve Tiirkiye
ofislerinin agiimasi

T

o Uluslararasi
geligim: irlanda,
Avusturalya, Yeni
Zelanda, Birlesik
Arap Emirlikleri

« Kredi sigortasi
alaninda sigortacilik
faaliyetlerine
baslanmasi

2009

.

2010

.

AN

2012

2013

T T

« ICIC ortaklig ile srail,

T

 Kolombiya'da « Euler Hermes

Arjantin ve Cin'de yeni yeni ofis, Urduin, Tahsilat Birimi'nin
operasyon birimlerinin Kuveyt, Katar Kurulmasi
kurulmasi Ulkeleri ile is birligi,

Euler Hermes
diinya programinin
kurulmasi

@ Fuler Hermes Turkiye

« Euler Hermes'in
Global Banking&Finance
tarafindan Turkiye'nin
"“En iyi Alacak Sigortasi
Sirketi” secilmesi

« Euler Hermes'in Global
Banking&Finance tarafindan
Turkiye'nin “En iyi Alacak
Sigortasi Sirketi” segilmesi

T

« Excellence
organizasyon
projesi, Sili
ofisinin agiimasi

« Euler Hermes Tirkiye'nin, Global
Banking&Finance tarafindan 3'Gnct
kez “En lyi Alacak Sigortas Sirketi”
secilmesi

T

« Cin'de, China Pacific
Insurance Group ile
ortaklik kurulmasl

« ispanya, Portekiz

ve Latin Amerika'da
Mapfre ile ortak
girisim (izerine 6n
anlagmanin kabult

« Euler Hermes Trkiye'nin, Global
Banking&Finance tarafindan
4'tincti kez “En lyi Alacak Sigortas!
Sirketi"secilmesi.

>

T

« HSBC ile kiresel apta

anlagma. Turkiye'de de Ticari ve
Kurumsal Bankacilik msterilerine
ticari alacak sigortasi goziimleri
sunmasi icin is birligi anlagmasi
imzalanmasl.

« Euler Hermes'in Global
Banking&Finance tarafindan
tekrar “Dtinyanin En lyi Sigorta
Sirketi” secilmesi

T

o Euler Hermes'in 6zellikle
buytik ve ok uluslu sirketler
icin gelistirdigi yeni “Hasar
Fazlasi (Excess of Loss - XoL)"
ticari kredi sigortasi Grindiniin
piyasaya sunulmasi

« Ispanya ve dort Latin Amerika
tilkesinde Euler Hermes

ve Mapfre'nin ortak girisimi
Solunion'un faaliyete gegmesi

« Euler Hermes Tirkiye'nin, Global
Banking&Finance tarafindan
5'inci kez “En lyi Alacak Sigortas!
Sirketi"secilmesi.

>

T

« Dagitim is birlikleri: ABD ve Malezya
igin HSBC, Fransa icin Bpifrance ve BNP
Paribas

« Ortak girisim: Solunion Sili, Kolombiya
ve Meksika'da faaliyetlerini genisletti

o Yeni iiriinler: EH SmartView online risk
denetimi

« Blue Europe II: Grup, global yeniden
yapilanmay! resmi olarak tamamlayarak
Fransiz ve Alman tizel kisilikleri Euler
Hermes SA catisi altinda birlestirdi

« Ug yillik EH 3.0 girisimi baglatildi:
Musteriler igin katma deger olusturmaya
odaklanan insiyatif baglatildi

« Derecelendirme: Cin derecelendirme
kurulusu Dagong'tan istikrarli goriiniim
ve Dagong Europe ile Standard &
Poor's'dan AA-

« Odiillerimiz: Grup, global olarak 13
sektdr odtiline layik gérdlda

T

« Dijital Acente: Euler Hermes'in tim
departmanlarina destek vermek tizere
Euler Hermes Dijital Acente (EHDA)
kuruldu

« Accelerate(Hizlanalim) projesi:
Euler Hermes'i gelecege hazirlamak
tzere mugteri odakli, dijital ve yiksek
performansli bir organizasyon olarak
sekillendirmeye yonelik alismalara baglandi

« Solunion: Panama, Peru ve Uruguay'da
faaliyete gegti

« Miisteri Deneyimi ve Memnuniyeti:

« Derecelendirme: Standard&Poors'un

T T

« Risk yonetimi odiilii: Euler Hermes
Turkiye, Fortune Tirkiye Dergisi isbirligi
ile sektoriin ilk risk yonetimi 6ddlini
vermeye basladi

« Confidence in Tomorrow: Givenli bir
gelecek temasi ile yenilenen kurumsal
kimlik

Musteri Komitesi kurularak msteri
deneyimini gelistirmeye yonelik
calismalara baslandi

Euler Hermes iin kredi notu AA istikrarli
gorantme yikseldi

« Corporate Advantage: ihtiyaca

yonelik ¢6ztimler sunan yeni police
metni “Kurumsal Avantaj” hayata gegti
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Kurumsal Profil

Risk Yonetimi - Alacak ve Kefalet Sigortasi

- Tahsilat Hizmetleri sunan Euler Hermes,
alacaklarin 6denmeme riskini garanti altina alarak
musterilerinin dogru alici seimi ile yeni pazarlara
glivenle acilmasini saglamakta ve ekonomik
doéngtide 6nemli bir rolii yerine getirmektedir.

Uluslararasi tahsilat hizmetleri igin gelistirilmis is
modeli, ortak IT altyapisi, 50'den fazla Glkede ofis,
yerel kanunlar hakkinda uzman kadro ve
uluslararasi tahsilatta yiiksek tecriibesi ile Euler
Hermes, tiim cografyalarda yerel ve ihracatg
musterileri icin hizmet sunmaktadir. 2018 yilinda
toplam 160'dan fazla tlkede 295.000'den fazla
alacak tahsilat gerceklestirmistir.

%8,3

Kefalet Sigortasi
& Garanti

Alacak Sigortasi miisterilerine Risk izleme Servisi
ile limit kararlari alici Glkesinde veya en yakin

Ulke ofisinde alinarak ihtiyaclara ve firmalara ézel
cozimler gelistirmektedir. Strekli glincellenen,
firmalar hakkinda detayli bilgi iceren uluslararas
veritabani ile uluslararasi ticarette riskler yakindan
izlenmektedir.

Euler Hermes'in sundugu ¢6zimler arasinda en
baytk agirlig, prim gelirlerinin %84,6'1ik kismini
olusturan Alacak Sigortasi ve Tahsilat hizmetleri
almaktadir. Bunu sirasiyla %8 3 ile Kefalet Sigortasi
& Garanti hizmetleri, %7,1 ile diger hizmetler
izlemektedir.

%1,1

Diger Hizmetler

%84,6

Alacak Sigortasi &
Tahsilat Hizmetleri

Yénetim Kurulu ve Ust Yonetimin
Sahip Olduklari Paya Iliskin Aciklamalari

Ortagin Adi/Unvani Hisse Adedi  PayTutari(TL) Ortaklik Payi (%)

Euler Hermes SA 26.460.000 26.460.000 100

Toplam 26.460.000 26.460.000 100
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Ozet Finansal Bilgiler
Finansal Gostergeler (milyon TL) 2016 2017 2018
Toplam Prim ve Katki Payi Uretimi 57.763.518 58.466.949 83.896.437
Toplam Aktifler 65.643.863 75.731.121 94.364.334
Nominal Sermaye 21.460.000 26.460.000 26.460.000
Ozkaynaklar 19.937.201 25.148.658 39.655.712
Donem Net Kari/(Zarar) (735.740) 211.457 14.507.054
Mali Gelir 9.631.425 9.145.515 21.832.971
Vergi Oncesi Kar (2.504.864) 4.698.916 14.740.633
Baslica Rasyolar (%) 2016 2017 2018
Vergi Oncesi Kar/Ozkaynaklar (12,56%) 18,68% 37,17%
Prim ve Katki Payi Uretimi/Toplam Aktifler 88,00% 77,20% 88,91%
Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 30,37% 33,.21% 42,02%

Ortaklik Yapisi

Sirket, 2018 yili igerisinde sermaye arttirimi yapmamistir. 2017 yili igerisinde, Sirket'in
6 Nisan 2017 tarihli ve 2017/2 sayili Yonetim Kurulu karari uyarinca, Sirket sermayesi
5.000.000 TL arttirihp; Sirket ana ortag tarafindan nakden 6denmis ve 15 Mayis 2017
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi uyarinca oybirligi ile kabul edilmistir.

Euler Hermes Sigorta A.S. ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ortagin Adi/Unvani Hisse Adedi Pay Tutar (TL Ortaklik Pay1 (%

Euler Hermes SA 26.460.000 26.460.000 100%

Sirket Yoneticilerine
Saglanan Mali Haklar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde, yonetim kurulu baskan ve tiyeleriyle genel madr,
genel koordinatér, genel midur yardimcilari gibi Gst diizey yoneticilere saglanan ticret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 3.534.564 TL'dir (31 Aralik 2017: 2.361.978 TL).

31 Arahk 2017 31Arahik 2018
Adi Pay Tutari (TL) Pay Orani (% Pay Tutari (TL) Pay Orani (%
Euler Hermes SA 26.460.000 100% 26.460.000 100%

Odenmis Sermaye 26.460.000 100% 26.460.000 100%




Genel Mudurluk

Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi

istanbul Ticaret Odasi sicil kayit numarasi: 671223/0

Adres : BlyUkdere Cad. No: 100 - 102 Maya Akar Center
Kat: 7 Esentepe 34394 istanbul Tiirkiye

Tel : +9021229076 10

Web sitesi : www.eulerhermes.com.tr
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Sirketin Dogrudan veya Dolayli Istirakleri
ve Pay Oranlarina lliskin Bilgiler

31 Aralik 2017 31 Aralik 2018
Adi Kayith Deger (TL) istirak Oran1 % Kayith Deger (TL) istirak Orani %
Euler Hermes Risk Yonetimi ve Danismanlik 5 o
Hizmetleri Limited Sirketi >0.000 100% >0.000 100%
Toplam 50.000 100% 50.000 100%

Sirket'in bagli ortakligi olan Euler Hermes Risk Yénetimi ve Danismanlik Hizmetleri Limited
Sirketi'nin (Euler Hermes Risk Yonetimi) baslica kurulus amaci sigorta sirketlerince ydritdlen
kredi sigorta faaliyetlerinin satis ve yonetiminde ticari destek hizmetleri saglamaktir. Euler
Hermes Risk Yonetimi, cesitli sektorlerde faaliyet gésteren mevcut ya da kurulacak, yabanci
ya da yerli, kamu ya da 6zel sektor kuruluslar, kisiler ve sirketler arasindaki her tir is ve proje
alisverisinde; fizibilite raporlari hazirlamak, proje finansmani, mali ve ticari risk analizleri,
piyasa analizleri, portféy degerlendirmeleri yapmak, egitim, yoénetim, organizasyon,
danismanlik hizmetleri vermek, sistem kurulusu, denetleme, teftis yapmak, ticari ve mali
olaylari ve bilgileri isleme tabi tutmak ve kaydetmek gibi konularda danisma hizmetleri
saglamak, hazirlamak ve arastirmak Gzere 24 Nisan 2007 tarihinde kurulmustur. Sirket, Euler
Hermes Risk Yonetimi'nin %100'lne sahiptir.
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GENEL
MUDUR
MESAJI

Ozlem Oziiner

Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Madiir

cER s

Degerli Paydaslarimiz,

2018 yilinda Turkiye ekonomisi dalgali bir blytime seyri
izlemistir.Yilin ilk iki ceyreginde ylzde 7,2 ve ylizde 5,3
blytume kaydedilirken, Giglincl ceyrekte bu oran yiizde
1,6'va geriledi. Son ¢eyrekte yasanan ylzde 3 daralmaile
Tarkiye ekonomisi yil genelinde yizde 2,6 biyims oldu.
2018 yili kresel ticaretin, ABD ve Cin arasindaki ticari
gerilimin etkisi ile hiz kaybettigi bir yil oldu. 2017 yilinda
ylzde 5,2 oraninda biylyen kiresel ticaret hacminin
basta Avro Bolgesi olmak Gizere bazi gelismis Glkelerdeki
thmli talep, ABD ve Cin arasindaki ticari gerilimin
derinlesmesi ve finansal kosullarin sikilasmaya baslamasi
nedeni ile 2018 yilinda ylizde 4,2 oraninda blytmesi
beklenmektedir.

Turkiye ekonomisi global finansal kosullarin sikilasmasi ve
dzellikle yilin ikinci yarisinda kur ve faiz tarafinda yasanan
soklar ve finansmana erisimin sinirlanmasi ile ivme kaybi
yasamistir. ic talep yavaslarken dis talep ise mal ihracati ve
turizmdeki guicli performans ile blylmeye pozitif katk
saglamistir.

Alacak sigortalari hem i¢c hem de dis ticareti kapsadigindan,
2018 yilinda global ve yerel ekonomideki dalgali seyir ve
artan belirsizlikler Griine yonelik glicli bir talep yaratmistir.

2018 yilinda Sektérimizan prim Gretimi bir 6nceki yila
gore ylzde 20,2 artis gostererek 47,7 milyar Turk Lirasina
ulasmistir. 2018 gibi zorlu makro ekonomik kosullarin
yasandigi bir yilda sektérimizin blyimeye devam
etmesi olumlu bir gelismedir.

Turkiye'de finans sektériintn ylzde 88'ini bankacilik
sektord olustururken, sigorta sektérindn payi ylizde 4,1
olarak kaydedilmistir. Turkiye dinyanin en biytk 17'nci
ekonomisi olmasina ragmen sigorta sekt6rd agisindan
39'uncu sirada konumlanmaktadir. Bankacilik disi finansal
kesimin blyutilmesi gerekmekte olup, bugin GSYH'nin
35 kati kadar teminat sagdlayan sigorta sektorinin
penetrasyon artisi ve blylme yéninde genis alani
oldugunu soyleyebiliriz.
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2018 Euler Hermes Sigorta agisindan hem biyime hem de karlilik olarak istedigimiz sonuclara ulastigimiz
bir yil olmustur. Sirketimiz 2018 yilinda alacak riski yonetiminde sigorta glivencesiyle ilerlemeyi segen
sigortalilarina destegini sirdirmustur. Sirketimizin 2018 yili toplam prim Gretimi 83.9 milyon TL olarak
kaydedilmistir. Prim Gretimimizin 66.2 milyon TL'lik kismi yurt ici islemlerden; 16.9 milyon TL'lik kismi ise
ihracata yonelik sigorta islemlerinden; 0.8 milyon TL'lik kismi kefalet sigortasi islemlerinden saglanmustir.
Dijital déntsimden en cok etkilenecek sektorlerin basinda gelen sigorta sektér bu alanda biyik bir
donustim gecirmektedir. Euler Hermes'in 3 yillik yeni stratejisi “Yarina Glven” temasinda da belirtildigi gibi
glvenli ticaret icin Euler Hermes msterilerine 100 yillik tecribesini, veri analitigi, blyUk veri ve yapay zeka
uygulamalari ile yansitmaktadir.

2018 yilinda Global Banking and Finance Review (GTR) tarafindan 5'inci kez Tiirkiye'nin En lyi Alacak
Sigortasi Sirketi 6dUltne layik gorilmek sektérimizde basardiklarimizin takdiri olarak bizleri memnun
etmistir. Benzer sekilde her gecen yil artan misteri memnuniyet anketi (NPS) skorumuz markamiza ve
hizmetimize olan tevecciihiin de ifadesi olarak bizleri cesaretlendirmistir.

2019 yilinda da Turkiye'de ticaretin gelismesi ve seffaflasmasi icin dnemli bir misyon Gstlendigimizin
farkinda olarak, Acente ve Brokerlerimiz ile artan hacimlerde musterilerimizin ic ve dis ticaretini
gelistirmeye devam edecegiz.

Gegtigimiz yil destekleriyle bize glic katan musterilerimiz, calisanlarimiz, tim dagitim kanallarimiz ve diger
is ortaklarimiza 2018 yili icin en derin stkranlarimi sunuyorum.

Saygilarimla,
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Turkiye sigorta sektériintin toplam prim Gretimi

% -2,4'lik reel degisim ile 54,7 milyar TL'ye
ulasmistir. Yil sonunda hayat disi bransinda tretim
47,8 milyar TL olurken, hayat bransinda Gretim

ise 7,1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sektoriin toplam aktif byiklagu ise 174 milyar
liraya ulasmistir. Brangimizdaki toplam prim dretimi
ise %18.83 oraninda artis ile 248 milyon TL olarak
kaydedilmistir. Sektdrimdzdeki hasar prim oraninin
yikselmesi neticesinde yillar itibariyla stirekli hasar
yaratan bazi policelerin yenilenmemesi karari
alinmistir. Ozellikle i¢ piyasa ticaret dinamiklerinin
degismesi neticesinde sirketler sigorta glivencesi
ile alicr riskini sigorta sirketleri ile birlikte yénetmeye
her zamankinden fazla itibar etmislerdir.

Turkiye'de tretilen primler GSYiH'ye oranla

2018 yilinda %0.06 seviyesinde gerceklesmistir.
Gelisme olmakla birlikte bu alanda daha ytksek
potansiyele ulasmak mimkindar. Euler Hermes
alacak sigortasi ve kefalet sigortasi kullanimini
arttirmak amaci ile Turkiye Sigorta Reastrans

ve Emeklilik Sirketleri Birligi ve T.C. Bagbakanlik
Hazine Mustesarligi tarafindan ydrutilen tanitim
ve bilinclendirme faaliyetlerine aktif olarak istirak
etmektedir.

2018 Yili Sigorta Sektoriine Genel Bakis

Buna bagli olarak, 2017 Aralik ayi igerisinde
Meclisten gecen Torba Yasa kapsaminda 4734 sayili
kamu ihale kanununda ilgili degisiklik yapilmstir.
Buna gore Kamu |halelerinde banka teminat
mektuplarinin yaninda sigorta sirketleri tarafindan
dizenlenen Kefalet Senetleri de teminat mektubu
olarak kabul edilmistir.

2017 yilinda Risk Merkezi kapsaminda yapilan
istihbarat calismalari neticesinde alici riskini

6lcme kapasitemiz artmis, Sigortalilarimiza
sagladigimiz teminatin kapsami ve kalitesi artmistir.
Alacak Sigortasi alicilarin herhangi bir teminat
gerekmeden dogrudan riskinin tasinmasi suretiyle
seffaf ve tarafsizca degerlendirilmesini saglamakta,
Avrupa Ulkelerinde oldugu gibi ticareti sirketlere
yiik birakmadan biyitmektedir.

Alacak sigortasi sektortintin toplam prim tretimi 248 milyon TL

seviyesinde gerceklesmistir.

- _” -

a




2018 Yilinda Euler Hermes

Bir Allianz sirketi olan Euler Hermes, diinya alacak
sigortasl pazarinda %34'lUk payi ile lider konumda
bulunmaktadir. 2018 yil sonu itibariyla diinya
capinda 962 milyar Euro tutarindaki ticari alacaga
teminat saglayan Sirket; kefalet sigortasl, garanti
ve tahsilatlar alaninda da diinyanin lider kurumlari
arasinda yer almaktadir. Euler Hermes, 2018 yilinda
2,7 milyar Euro konsolide ciro gerceklestirmistir.
1893 yilinda kurulan Euler Hermes bugtin, 50'den
fazla lkede 6 bini askin calisaniyla faaliyet
gostermektedir. Euler Hermes, musterilerine kredi
yonetiminin tiim alanlarinda destek vermektedir.

Firmalar arasi (B2B) ticari alacaklar alaninda sigorta
hizmetleri sunan Sirket'in sigorta ve risk uzmanlari,
derinlemesine kredi analizisunmak Gizere misteriyle
yakin temas icerisinde calismakta ve stirekli hesap
takibi gerceklestirerek olasi kredi risklerinin zarara
dénlsmesinden énce musteriyi uyarmaktadir.
Euler Hermes, gtinde ortalama 21.700 kredi

limiti talebi degerlendirmekte ve ginlik kredi
taleplerinin ylizde 82'sini 24 saatten az srede
yanitlayabilmektedir.

1893 yilindan bu yana edindigi tecriibe ve
bilgilerle diinya capinda 40 milyondan fazla
sirketin finansal bilgilerinin yer aldigi gtcli

veri tabanina sahip olan Sirket, misterilerinin
kredi limit takip ve taleplerini online istemleri
aracihigi ile kolayca sonuglandirabilmektedir.
Msterilerin; veri tabanindaki sirketler ile ilgili
glincel degerlendirmelere ulasabildigi, kredi limit
durumlarini takip edebildigi, police raporlarini
kontrol edebildigi ve yeni limit taleplerinde
bulunabildigi EOLIS online hizmet portalina

dair memnuniyet seviyesi %91 seviyelerine
ulagmaktadir. Sagladigi teminatlarla, sirketlerin i¢
ve dis piyasalarda acik hesap satislarini artirirken bir

KISA KISA
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yandan da risklerini azaltan Euler Hermes, alacaklari
teminat altina almanin yaninda risk yonetimi ve
tahsilat hizmetleri de sunmaktadir. Msterilerin
iflasi ve/veya 6deme aczine diismesi gibi sebeplerle
borglarini zamaninda 6deyememeleri durumuna
karsi glivence saglayan Euler Hermes, 6ncelikle

veri tabanini kullanarak alicilarin kredibilitesini/
finansal performansini inceleyip riskin dogmadan
énlenmesini amaglamakta ve masterilerine
profesyonel risk yonetimi konusunda destek
vermektedir.

Dinya capinda 66 bini asan misterisi olan Sirket,
her yil 160'dan fazla Glkede 380 bini asan

alacak tahsilati yapmakta ve bu nedenle alacak
tahsilati konusunda 6nemli bir deneyime sahip
bulunmaktadir. 100 yili askin tecribesi ve bilgi
birikimiyle Tirkiye pazarina yeni bir soluk getiren
Euler Hermes; iddiali arastirma birimiyle, bir

sigorta sirketinden cok bir danisman firma gibi
calismaktadir. Euler Hermes, misterilerine;
girecekleri pazarlar, birlikte calismayi planladiklari
sirketler ve finansa goriinimleri hakkinda arastirma
ve analiz hizmeti sunmaktadir. Bu bilgilere énceden
sahip olan firmalar, riski bertaraf etmenin de
otesinde gelirlerini artirabilecek dnemli stratejik
kararlar verebilme sansina sahip olmaktadir.

Euler Hermes yiiksek kaliteli hizmet anlayisiyla
musterileriyle uzun soluklu iliskiler kurmaktadir.
Sirket'in musterileriyle calisma siresi ortalama
12 yil bulmaktadir.

Bir Allianz sirketi olan ve Euronext, Paris borsasina
kote bulunan Euler Hermes'in Standard&Poor’s'tan
AA ve Moody's'den Aa3 derecelendirme notu
bulunmaktadir.

M 100 yili askin tecriibe
M Alacak sigortasinda diinya lideri

M Finansal acidan en giiclii alacak sigortasi firmasi (S&P: AA)

M Allianz Grubu’ndan gelen giic

M Tahsilat hizmetlerindeki uzmanlig
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2018 Yilinda Euler Hermes Turkiye

Turkiye pazarina 2005 yilinda Kog Allianz Sigorta Turkiye'de 300'Un Gzerinde misterisi bulunan

is birligiyle giren Sirket, Turkiye'deki risk yonetimi Euler Hermes'in misteri portfoy( kiigtk

ofisini 2007 yilinda acmustir. 2010 yilinda sigorta isletmelerden biyuk uluslararasi sirketlere kadar
lisansi alarak Turkiye'de sigorta sirketi olarak cesitli kuruluslar icermektedir.

faaliyet gostermeye baglayan Sirket'in Turk
firmalariyla ilgili risk analizi calismalari ise onlarca yil
dncesine dayanmaktadir.

2 O 1 8 2018 Euler Hermes
sonu EEEUSLCREINEVAller:

itibariyla raporlanan [REiSaUS
M 15.007.632 Merkez
Acente sayIsl 25, W 16409822  Acente
W 4.394.495 Banka
Broker sayisi 1 8'tU SOl W 43084488  Broker

Sirket, her dlcekteki misterisi igin farkli programlar ~ dogrultusunda hazirlanan policeler, kiictk olcekli
sunmaktadir, World Agency Programi ile firmalara ise basit ve yonetimi kolay policeler
uluslararasi firmalara servis saglayan Euler Hermes,  sunmaktadir. Euler Hermes dogrudan satis,
kurumsal 6lcekteki firmalara yurt ici ve/veya yurtdisi  acente, banka ve broker gibi 4 farkli satis kanalini
riskleri teminat altina alan, firmanin ihtiyaclari kullanmaktadir.

Toplam Ciroda is Birimlerinin Paylari (2018 %)

%20
Acente

%18
Merkez %5
Banka

%57

Broker



Alacak Sigortasl

Alacak sigortasi nedir?

“Sirketlerin hayat sigortasi” olarak da tanimlanabilen
Alacak Sigortasl, vadeli yurt ici ve yurt disi

satislarda alicilarin iflas etmesi, acze diismesi ve
benzeri nedenlerle vade tarihinde ddemelerini
yapmamalari riskini teminat altina alan bir sigorta
seklidir. Alacak sigortasi ya da diger adiyla ticari kredi
sigortasi isletmelere, msterilerinin deme aczine
dismesinden, borcunu vadesinde 6dememesine
kadar dogabilecek bircok duruma karsi glivence
sunmaktadir.

Ticari alacaklar sirket aktiflerinin yaklasik %40'ini
olusturmaktadir. Bu nedenle riskler, genellikle
ticari risk olarak tanimlanmaktadir. Ancak; ihracat
yapan sirketler, kendilerini 6demeye mani olacak
veya geciktirecek cesitli siyasi risklere karsi da
koruyabilmektedir. Bu durum; érnegin alicinin
ulkesinde savas ¢ikmasi sonucu, tlke ydnetimi
tarafindan sézlesmenin iptal edilmesi ya da bir
hikiimetin mallarin ithalatini veya ihracatini
engelleyen ya da alicinin Glkesinden nakit akisini
sinirlayici kanunlar ¢ikarmasi neticesinde 6deme
alinamamasindan kaynaklanabilmektedir.

Alacak Sigortasindan Kimler Faydalanabilir?
Diger isletmelere acik hesap usull ile satis
yapan tim sirketler, isletme hizmetleri ve mal
ticareti yapan sirketler de dahil olmak tizere farkli
sektorlerde faaliyet gosteren firmalar, alacak
sigortasi kullanabilmektedir.

Alacak Sigortasi isleyisi
Alacak Sigortasi yurt

ici ve/veya tim ihracat
satislarinizi
kapsamaktadir.

E|_| ‘A Firmasinin

Bolim | ]9
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Sistem nasil islemektedir?

Alacak sigortalari Turkiye'de 01.02.2009 tarihinde
yurarlage giren “Kredi Sigortasi Genel Sartlar”
cercevesinde ylritilmektedir.

Alacak sigortasi icin bagvuru yapan firmalarin
oncelikle finansal tablolari incelenmektedir. Buna ek
olarak, firmalarin faaliyet gosterdigi sektdr ve ticaret
gecmisi gibi faktérler de degerlendirilmektedir.
Ipotek, cek, senet gibi varlik ve alacaklari yaninda
firmalarin ciro gelisimi de incelenmekte, bu
incelemeler sonunda “sigortalanabilir ciro”
belirlenmektedir.

Alacak sigortasi tim vadeli satislari kapsayan ve
mdusterilerin performansini diizenli olarak takip
eden bir risk ydnetim sistemi olarak islemektedir.
Yalnizca stipheli alicilarin teminat altina alinmasi
sigorta programlarinin uzun vadede calismasini
olanaksiz kilmaktadir. Daha da 6nemlisi, hangi
sirketin ddemelerinde sorun yasanacaginin
dnceden bilinmesi mimkin dedgildir. Bu
dogrultuda; alacak sigortasi talebi yapan sirket,
finansal tablolari disinda hangi alicisi iin kredi almak
istediginden bagimsiz olarak- misteri portfoyinin
tamamini Euler Hermes ile paylasmaktadir.

Sigorta yaptirmak isteyenlerin sipheli ticari alacak
gegmisinin sorunsuz olmasi 6nemli bir kriter olsa
da, bu, gelecekte sorun olmayacagi anlamina
gelmemektedir. Her ne kadar bazi isletmeler belli
musterilerinin riskli olmadigini dustnseler de,
tecrlibeler; tahsilat problemlerinin neredeyse
yarisinin saglam ve uzun sareli is iliskileri kurulmus

A Firmasi

Euler Hermes
/ Miisterisi

B Firmasi

Musterisi
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Alacak Sigortasi

alicilardan kaynaklandigini géstermektedir.
Gunumuzin cok degisken kosullarinda, isletmelerin
hangi musterinin ileride 6deme gicligtine
disecegdini 6ngorebilmeleri oldukca zor olmaktadir.
Tum bu nedenlerden dolayi Euler Hermes, toplam
ciro bazinda sigortalama yapmakta ve bu sayede
musterilerine en ylksek degeri sunarak ve uzun
streliig iliskilerini desteklemektedir.

Alacak Sigortasi isleyisi

Alacak Sigortasi yurt ici ve/veya tim ihracat
satislarinizi kapsamaktadir.

Faydalari nelerdir?

o Alacak Sigortasi, ticari alacaklari teminat altina
alarak bilanco aktiflerinde 6nemli yer tutan bu
kalemin glivencesini saglamaktadir.

o Alicilarin finansal ve mali durumlari hakkinda
devamli ve glincel bilgi edinilmesine olanak
tanimaktadir. Bu sayede, alicilar hakkinda bilgi
edinmek icin harcanan zaman ve yapilan
masrafin azalmasi saglanmaktadir.

e Biralacagin zamaninda tahsil edilememesi

durumunda tahsilat yetkisinin sigortaciya devri
ile bu islemler igin harcanan zaman ve yapilacak
masraflardan kaginilmasi saglanmaktadir.

o Burokratik islemlerin olmadid, pratik ve ayni
zamanda uygun maliyetli bir alacak riski yonetimi
saglanmaktadir.

« Online polige yonetimi Eolis ile hizli ve glvenilir
hizmet sunulmaktadir.

Eolis ile hizl, giivenilir ve gercek zamanli police
yonetimi:

Euler Hermes mdisterilerine internet Gizerinden
kolaylikla ve givenli bir sekilde erisebilecekleri bir
police yonetim sistemi sunmaktadir. Euler Hermes'in
hizli karar strecleri, mUsterilerine esnek ve

ayni zamanda givenilir satig yapma imkani
saglamaktadir. Eolis ile misteriler yeni kredi limit
taleplerinde bulunabilir, cevaplarini es zamanli
olarak gértntuleyebilir ve polige raporlarini kontrol
edebilmektedirler.

Tahsil edilemeyen alacaklar icin

o Msterilerinizden herhangi birinin 6deme
aczine dismesi ihtimaline karsi

e Yeni musterilere ve yeni pazarlara satis
yapildiginda ve riskin gtivence altina alinmasi
istendiginde

e Mdsterilerin finansal yapilarini incelerken
yardima ihtiya¢ duyuldugunda

o Nakit akisinin iyilestirilmesi gerektiginde

Yanit; Alacak Sigortasi!
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Faaliyet Raporu Uygunluk Beyani

EULER HERMES SIGORTA AS.
2018 YILI FAALIYET RAPORU
UYGUNLUK BEYANI

Euler Hermes Sigorta A.S.
Yonetim Kurulu

Sirketimizin 2018 yili faaliyet raporunun 07 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanarak yararlige giren Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin
Yonetmelik ve 28395 sayili Resmi Gazete ile yUrirlige giren “Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari
iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik"te belirtilen usul ve esaslar cercevesinde hazirlanmig oldugunu
beyan ederiz.

Luca Burrafato Ozlem Oziiner
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Midar

”!“g”lﬂ S

Angelos Kourentzis

Mali isler ve Police Yonetimi
Genel Mudur Yardimcisi
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Faaliyet Raporu Uygunluk Gorusu

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest  Tel: +90 212 326 6060

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.  Fax:+90212 326 6050
[] BJK Plaza Stleyman Seba Cad.

No: 48 B Blok, Kat: 9, 34357

ch Akaretler, Besiktas | istanbul

YONETIM KURULU'NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Euler Hermes Sigorta A.S. Genel Kurulu'na
1. Goriis

Euler Hermes Sigorta A.S.'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu
denetlemis bulunuyoruz.

Gorusuimuze gore, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu icinde yer alan konsolide olmayan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu'nun Sirket'in durumu hakkinda denetlenmis olan konsolide olmayan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak
yaptigi irdelemeler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen tam set konsolide olmayan finansal tablolarla ve bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun olarak yaratalmastar.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklari bliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak
Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimazin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Tam Set Konsolide Olmayan Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap dénemine iligskin tam set konsolide olmayan finansal tablolari hakkinda 14 Mart
2019 tarihli denetci raporumuzda olumlu gérs bildirmis bulunuyoruz.

4. Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514. ve 516. Maddelerine gére yillik faaliyet raporuyla ilgili
olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gliniini izleyen ilk G ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu dogru, eksiksiz,
dolambagsiz, gercege uygun ve dirUst bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu raporda finansal durum, konsolide
olmayan finansal tablolara gore degerlendirilir. Raporda ayrica, Sirket'in gelismesine ve karsilasmasi muhtemel
risklere de agikga isaret olunur. Bu konulara iliskin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da ierir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan olaylar,

- Sirketin arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile st diizey yoneticilere 6denen Ucret, prim, ikramiye gibi mali menfaatler, 6denekler,
yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdf imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlar.



Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken T.C. Ticaret Bakanhdi'nin ve ilgili kurumlarin yaptigi ikincil mevzuat
dizenlemelerini de dikkate alir.

5. Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide olmayan finansal bilgiler ile Yonetim
Kurulu’nun denetlenmis olan konsolide olmayan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin, Sirket'in
denetlenen konsolide olmayan finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarl olup olmadig
ve gercegi yansitip yansitmadigr hakkinda goris vermek ve bu goriisimuzi iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere uygun olarak yaratilmustdr. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, konsolide olmayan faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu’nun denetlenmis olan
konsolide olmayan finansal tablolarda yer alan bilgileri kullanarak yaptigi irdelemelerin konsolide olmayan finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yGratilmesini gerektirir.

Sorum n-Denatg'i

istanbul, 18 Nisan 2019
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Organizasyon Semasi

Global Musteriler
Portfdy Yoneticisi

Risk, Enformasyon ve
Hasar GMY

NNEELRNS

NS EERNS
Grup Mudari

NNEERNS
Yoneticisi

Risk Tahsis
Yoneticisi

NNEELRNS
Yoneticisi

NNEELRNS
Yonetmeni

Enformasyon ve
Derecelendirme

Enformasyon ve
Derecelendirme
Grup Maduri

Risk Operasyon

Yonetmeni

Risk Operasyon
Yonetmen Yardimcisi

Kidemli Kredi
Analisti

Kidemli Kredi
Analisti

Kredi Analisti

Kredi Analisti

Kredi Analisti

Kredi Analisti

Hasar ve Tahsilat

Hasar ve Tahsilat
Grup Madura

Hasar
Yoneticisi

Tahsilat
Yoneticisi
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Yonetim ve Kurumsal Yonetim Uygulamalari

Yonetim Kurulu

ic Denetim Yéneticisi

Genel Madur

Yonetici Asistant

GEE

Maliisler ve Police insan Kaynaklari
Sigortasi

Pazarlama, Dagltlm Yonetimi GMY Erphitett
Kanallari ve Ticari
Tahsis GMY :
Insan Kaynaklari

Is Ortag

Kefalet Sigortalari

e Kanal Muduru
Pazarlama Mudurd

Ticari Tahsis

Midara Kefalet Sigortalari

Ticari Tahsis Yoneticisi

Ticari Tahsis
Yonetmeni

Lokal Operasyon

o ve Police Yonetimi
Dagitim Kanallari Mo

Grup Maduard

Bitce Kontrol ve
Muhasebe Miduri

Biitce ve Kontrol Muhasebe
Yonetmeni Yonetmen Yrd.

Muhasebe

Police Yonetimi|Police Yonetimi

Broker Kanali Banka Kanali Yonetmeni Yonetmeni

Satis

Yonetmeni Satis Yoneticisi

Uzmani

Mdisteri iliskileri Direkt Satis vle
Yonetimi Midir ACIGCEL

Miisteri iliskileri
Yoneticisi Direkt Satis
Yonetmeni
Mdsteri iliskileri
Yonetmeni )
Direkt Satis

Yonetmeni

Miisteri iliskileri
Yonetmeni

Direkt Satis
Miisteri iliskileri Yénetmen Yrd.
Yonetmeni

Acente Kanali

Miisteri Hizmetleri .
Satis Yonetmeni

Yonetmeni
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Kurulu

Luca Burrafato

Yonetim Kurulu Baskani

1992 yilinda Bergamo Universitesi'nde ekonomi
lisans, 1998 yilinda ise Bocconi Universitesi'nde
isletme ytiksek lisans derecesini tamamlamistir.
2015 yilinda Euler Hermes'e katiimistir.

Nisan 2016'dan itibaren Euler Hermes Akdeniz
ulkeleri, Afrika ve Ortadogu Bolge CEO'su olarak
gorev yapmaktadir.

Onceki is deneyimleri:

o Euler Hermes italya - CEO

o GE Capital Finance - CEO

« UBI Factor - Commercial Director

 UBI Banca - Director for Organizational
Development Service

 Banca Lombarda - Director for Business
Organizational Development

Sebastien Rageot

Yonetim Kurulu Uyesi

1996 yilinda London School of Printing and
Distributive Trades'te egitimini tamamlamistir.

1999 yilinda Euler Hermes'e katilmis olup,
2009 yilindan itibaren Euler Hermes MMEA
Bélge Yonetim Kurulu Uyeligi ve CFAO gérevini
strdirmektedir.

Onceki is deneyimleri:

Euler Hermes - Grup Finans Proje Miduri
Euler Hermes - Grup Muhasebe B6Iim Bagkan
Euler Hermes Hellas - CFO

Euler Hermes SFAC — Muhasebe Sorumlusu
Euler Hermes SFAC — Mali isler Yoneticisi

Euler Hermes SFAC — Proje Yéneticisi

Euler Hermes — IT Mihendisi

Mehmet Akgiin Dogan

Yonetim Kurulu Uyesi

1995 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi'nde
insaat mihendisligi lisans derecesini, 1997 yilinda
ise Orta Dogu Teknik Universitesi'nde MBA yiiksek
lisans derecesini tamamlamustir.

2007 yilinda Euler Hermes'e katiimig olup, 2015
yilindan itibaren Euler Hermes MMEA Bélge
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini stirdiirmektedir.

Onceki is deneyimleri:

o Global Securities — ic Pazarlama ve Uriin
Gelistirme Madurd

 Bankeuropa — Finansal Servisler Kidemli Midurt

o Kuveyt Tark Finans Birimi — Finans Uriin

Yoneticisi

Pamukbank — Ticari Kredi Yoneticisi

Citibank — Uriin Yoneticisi

Citibank — Msteri iliskileri MiidUir(

Citibank — Bireysel Bankacilik Sorumlusu

Citibank —MT

Vasileios Christidis

Yonetim Kurulu Uyesi

1997 yilinda University of Macedonia, Ekonomi
Bolimi'nden mezun olmustur.

2017 yilindan itibaren Euler Hermes MMEA Bélge
Yénetim Kurulu Uyeligi ve Pazarlama Yonetimi,
Ticari islemler ve Dagitim Kanallari Birimi Direkt6ri
gorevini stirdirmektedir.

Onceki is deneyimleri:

Euler Hermes Yunanistan — Genel Midr

BNP Paribas / TEB - Kredi Yonetimi Direktorl

BNP Paribas / TEB — Uluslararasi Teminatlar Direktort
Piraeus Bank — Kurumsal Bankacilik Yetkilisi

MK International — Pazar Analisti

Efthymiadis / Mitsui Group — Ihracat Mtidur Yardimais

Ozlem Oziiner

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir

1991 yilinda Bogazici Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakultesi Siyaset Bilimi ve Uluslararasi
iliskiler Bolimi'nden mezun olmustur. Haziran
2011 itibariyla Euler Hermes Sigorta A.S.'nin Genel
Midrd olarak calismaya baslamustir.

Onceki is deneyimleri:

o HSBCTirkiye - Esentepe Kurumsal Merkez
Grup Bagkanhg

e HSBC Londra - Global Kurumsal ve Yatirim
Bankaciligi

o Demirbank - Kidemli Midar

o Iktisat Bankasi - Bolge Miidirii



Ic Denetci

Kayra Erkan

i¢ Denetim Yoneticisi

2007 yilinda Marmara Universitesi'nde ekonometri
lisans derecesi, 2008 yilinda ise Kingston
Universitesi'nde finansal ekonomi yiiksek lisans
derecesini tamamlamustir.

Kasim 2015 dénemi itibariyla Euler Hermes Sigorta
AS.'nin i¢ Denetgisidir.

Ust Yonetim

Ozlem Oziiner

Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
(Sayfa 26'da yer verilmistir.)

Angelos Kourentzis
Mali isler ve Police Yonetimi Genel Miidiir

Yardimaisi
2006 yilinda Piareus Universitesi'nde Finans ve
banka Yonetimi lisans derecesini tamamlamistir.

2007 yilinda Euler Hermes'e katilmis olup, Euler
Hermes Sigorta A.S.'nin MaliIsler ve Police Yonetimi
Genel Mudar Yardimaisidir.

Onceki is deneyimleri:

e FEuler Hermes Italy as MMEA Region — MMEA
Bolge Kontrolori

o Euler Hermes Hellas — Muhasebe & Finansal
Kontrol Middirt

o Euler Hermes Hellas — Kidemli Kredi Analisti

Selda Ozgen Cevik

Risk, Enformasyon ve Hasar Genel Miidiir

Yardimcisi

1992 yilinda Bogazici Universitesi Siyaset Bilimi ve
Uluslararas iliskiler Bolimu'nde lisans derecesini
almis, 2004 yilinda ise Sabanci Universitesi'nde MBA
programini tamamlamistir. Mayis 2016'dan beri Euler
Hermes Sigorta A.S'de Risk, Enformasyon ve Hasar
Genel Mudar Yardimcisi olarak gorev almaktadir.
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Onceki is deneyimleri:

o Demir Hayat Sigorta — ic Denetim Miidirii
« Ak Sigorta — ic Denetim Yoneticisi

o Ergo Holding - i¢ Denetgi

e FEureko Sigorta - MUfettis Yardimcisi

Onceki is deneyimleri:

o HSBC - Kurumsal ve Ticari Krediler Kidemli Madara

e Akbank - Kurumsal ve Ticari Krediler Analiz
Departmani Madurd

o PwC Tiirkiye - Tuketici ve Endustriyel Urtinler Grubu
Denetim Miduri

o PwC Kazakistan - Enerji Grubu Denetim Midira

e PwC Polonya - Kidemli Denetgi

o PwCTurkiye — Denetgi

Omer Giircan Késeoglu

Pazarlama, Dagitim Kanallari ve Ticari Tahsis
Genel Miidiir Yardimcisi

1993 yilinda ODTU isletme Bélimi'nden mezun
olmus ve 1998 yilinda Marmara Universitesi MBA
yuksek lisans programina katilmistir.

2015 yiliitibariyle Euler Hermes Sigorta A.S'de
Pazarlama, Dagitim Kanallari ve Ticari Tahsis Genel
Madur Yardimaisi olarak gorev yapmaktadir,

Onceki is deneyimleri:

* Yapi Kredi Bankasi Moskova - Satis ve Pazarlama
Genel Midir Yardimcisi

e Koc Bank - Pazarlama, Nakit Yonetimi ve Uriin
Gelistirme Grup Midurd

o Korfez Bank - Sube Mudr

e Demir Bank - Pazarlama Midurt

e Alternatif Bank - Kidemli Portféy Yoneticisi

o iktisat Bankasi - Portféy Yoneticisi
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Insan Kaynaklari

Sirket performansimizin énemli géstergelerinden
biri de calisanlarimizin Sirketimiz ve uygulamalarina
olan baglihgi ve destekleridir. IBM Kenexa'nin
Allianz Grubu ve istiraklerinde uyguladigi

“Calisan Baghligi Anketi” ile calisan memnuniyeti
ve Sirket st yonetimine duyulan glivenin
6lctimlendigi anketin sonuglari her yil g6zden
gecirilmekte; sonuglar calisanlarimizla seffaf

bir sekilde paylasilmakta ve alinacak aksiyonlar
birim ici yaritilen gérismeler dogrultusunda
calisanlarimizin katkilariyla belirlenmektedir.

Galisanlarimizin teknik bilgi becerilerini ve
alacak sigortasi 6zelinde deneyim ve becerilerini
arttirmak adina bireysel ve ekip 6zelinde egitim
ihtiyaclarini da dikkate alarak calisanlarimizin
uzmanlasmalarini destekleyecek egitim
planlamalari gerceklestirilmistir. 2018 yilricinde
global 6lgekte Allianz ve Euler Hermes Akademi
online egitim portalinda; lokal ortamda ise gesitli

Calisan Profili %8
Ust Yonetim

%55 %80
Diger Yonetici Lisans
Personel

Diger Personel 27

Ust Yonetim 4
Yonetici 18
Toplam 49
Cinsiyet Dagilhimi

%63

Kadin

egitim firmalari ile gelistirilen programlarin yani
sira yUrttlen kogluk ve mentorluk programlart ile
cahisanlarimizin teknik gelisimleri ile birlikte kisisel
gelisimlerine de odaklaniimis; calisanlarimizin
yonetsel yetkinliklerinin artmasina yénelik gelisim
programlarimiz sirmastar.

Ogrenim Diizeyi Profili %18

Yiiksek Lisans

%2

Yiksek okul

Lisans 33
Yiksek Lisans 9
Yiiksek okul 1
Toplam 49

%37
Erkek
Kadin 31
Erkek 18

Toplam 49



Kurumsal Sosyal Sorumluluk

Euler Hermes'in global kurumsal stirdirdlebilirlik
anlayisi faaliyet gosterdigi tlkelerde topluma
hizmet etme taahhidind de icermektedir.
Gelismekte olan bir Glkede faaliyet géstermenin
bilincinde olan Euler Hermes Tirkiye olarak da ticari
olarak performansimizi arttirmak ve biytimenin
yanisira bir “kurumsal vatandas” olarak sosyal
sorumluluk icin génallt olmak ve bu konuda
belirledigimiz ihtiyaclari yerine getirmenin hayati
6neme sahip olduguna inaniyoruz.

Bu felsefe ile Kurumsal Sosyal Sorumluluk ekibimiz
ile 2012 yilindan beri farkli gocuk derneklerini
destekliyoruz. 2018 yilinda ayni sorumluluk anlayisi
ile Sirket calisanlarimizin olusturdugu Kurumsal
Sosyal Sorumluluk ekibimiz ile farkli projelerin
icerisinde yer aldik:

* Engelli cocuklari destekleme ve misterilerimizin
bize ticari konuda verdigi geri bildirimlerine
tesekkir etmek adina bir dernege misterilerimiz
adina bagista bulunduk.

*|stanbul Fatih'deki bir ilkégretim okulunda egitim
gérmekte olan 6ksiiz ve yetim gocuklarimiza yilbasi
hediyesi olarak, sirket calisanlarimizin katilimi ile
yeni kiyafet ve ayakkabi hediyelerini dagittik.
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* Engelli bir yazarimizca kaleme alinan “Kanadi Kirik
Melek'in Kanadina Takilanlar” isimli kitabi temin
edilerek tim calisanlarimiza dagitik. Béylece hem
calisanlarimizin bir engellinin yasami hakkinda
empati kurmalarina yardimci olduk hem de
yazarimiza destek vermeyi istedik.

Bu calismalarimizin yani sira kurumumuz
genelinde kurumsal sosyal sorumluluk igin 6nemli
sayllabilecek cevreyi korumak, geri dontisim
konusunda farkindalik yaratmak, saglikli gida
programlart ile saglikli yasami desteklemek gibi
farklr uygulamalari da hayata gegciriyoruz. Kadin
esitligi hassasiyetimize parallel sirketimiz kadin
calisanlarimizca olusturulan bir inisiyatif ile 2 kiz
6grencinin egitim giderlerine destek oluyoruz.
insan kaynaklari olarak Euler Hermes'in kurum
kaltlra dogrultusunda, terfi ve ise alim stireclerinde
her tirlt ayrimcilida esitlik ve cesitlilikle micadele
etmek 6ncelik verdigimiz konularin baginda geliyor.

Etkin kurumsal yonetim, seffaflik ve uyum gibi
kurumsal sosyal sorumluluk icin 6nemli unsurlarin,
bir sirketin “iyi bir kurumsal vatandas” olma
gdrevini yerine getirmesine katki saglayacagina
inaniyoruz. Euler Hermes Tirkiye olarak, sadece
sirket diizeyinde degil, ayni zamanda toplumsal
dizeyde de sorumluluklarimizi yerine getirmek icin
calislyoruz.
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Euler Hermes Grubu yiiksek kalitede musteri
memnuniyeti yaratmak Gzere asagidaki misyonlari
belirlemistir:

= Sireg optimizasyonu “Operasyonel
Mikemmellik Yaklagimi” ("OPEX") ile
musteri memnuniyetinin artirilmasi ve ortak
proje yonetim standartlarinin
benimsenmesi,

= Masraf Prim oranimizin segmentimizde
en olumlu seviyeye ulagmasi igin tim
operasyonel slreclerin standart hale
getirilmesi,

m  Servis kalitesi ve misteri memnuniyetini
artirmak igin polige ydnetim sistemlerimizin
iyilestirilmesi,

= Bilgi Teknolojileri platformumuzun
hedef operasyon modeline ulasmak,
maliyetlerimizi distrmek ve operasyonel
verimliligimizi artirmak igin lokal
uygulamalarin yerini alacak sekilde
merkezilestirilmesi,

®  Kurumsal is ¢dzimlerimizde hem is
kollarimiz hem de Bilgi Teknolojileri
fonksiyonu icin ortak bakis acisi saglanmasi
ve destek araclar gelistirilmesi,

= Grup fonksiyonlarinin ortak idari isler
ve gayrimenkul yénetimi yapisi ile
desteklenmesi.

2018 yilinda sirketimizde enformasyon ve
derecelendirme is streclerimizde proaktif izleme
faaliyetlerinin gelistirilebilmesi amact ile Risk
Merkezi sorgulamalari toplu olarak yapiimaya
devam edilmistir. Tamamlanan Risk Merkezi Projesi
ile beraber 2018 yilinda yeni misteri kazanim

ve limit yenileme streclerinde de aktif olarak
alici portfdyiintin én degerlendirmesi yapilarak
musterilere daha iyi ve daha hizli hizmet
verilmesine yonelik uygulamalar streglere dahil
edilmistir.

2018 yilricinde i¢ derecelendirme sistemlerimize,
risk merkezi verilerinin dahil edilmesi ve otomatik
hale getirilmesine yonelik proje planlanmis olup
2019 yili icerisinde projemizin tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

inovasyon

Euler Hermes blnyesinde inovasyon dendiginde
akla ilk gelen Dijital Acente kapsaminda bu yil Grup
genelinde bircok faaliyet gergeklestirildi. Temelinde
musterilerimiz icin kolay ¢alisilabilir bir kurum
olmak hedefi ile yola ¢ikan Dijital Acente
kapsaminda devreye alinacak yenilikler: takim
calismasi ve is birligi, karllik ile biyime ve pazarda
farkhilik yaratma alt basliklari ile tanimlanmistir.

Bu alt basliklar icinden pazarda farklilik yaratma

ve takim galismasi/is birligi yénlerine egilen Euler
Hermes Turkiye projesi olan “Gergek MUsteri
Memnuniyeti” 2018 yilinda hiz kazanmustir. Proje
icinde masterilerimizin memnuniyetini ve hizmet
kalitemizi artirmaya yénelik uygulamalarin hayata
gegcirilmesi,enformasyon faaliyetlerimizin yeniden
yapilandiriimasi ve musterilerimize risk
kararlarimizin daha detayl aktarimi gibi yenilikler
yer almaktadir.
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YONETIM
KURULU
RAPORU

Luca Burrafato
Yonetim Kurulu Bagkani

Jw@xlﬂ

Euler Hermes Sigorta A.S.'nin 24/04/2019 tarihli Olagan Genel
Kurulu'na sunulan Yonetim Kurulu Raporu:

Degerli Ortaklarimiz,

Euler Hermes Sigorta A.S.'nin 9. Genel Kurul Toplantisi'na
hos geldiniz. Sirketimizin 2018 yili bilango ve kar ve zarar
hesaplarini incelemelerinize sunuyoruz.

Gegtigimiz yila ait GSYH biyime tahminimiz yiizde 3,1 idi.
Bu tahmin A.B.D'nin makro ekonomi politikasinda kiresel
ekonomiyi sistemik bir krize sokmama sagduyusunun

her tlrlG zorluga ragmen egemen olacagi beklentimize
dayaniyordu. Yine benzer sekilde Cin ve Avrupa
ekonomilerinin kisa vadede talep yaratici, orta vadede

ise arzi kontrol edici politikalar izleyecegi beklentimiz
mevcuttu. Gelismekte olan Ulkelere yonelik yatirim ve likidite
tercihlerinin ise ekonomik temelleri sorunlu lke ile saglam
ulke performanslarini ayristirict ydnde olacagini bekliyorduk.

2018 yilini bitirirken beklentilerimiz paralelinde biyimenin
yizde 3,7 seviyesini yakalayacagi gozlemlenmektedir.
Merkez Bankalarinin ticaret savaslari endisesi ve durgunluk
beklentileri ile sikilastirma politikalarinda revizyon yapmalari
ve faiz artislarini ertelemeleri bliyiimeye olumlu katki
yapmistir.

Mevcut makro risklerin (ticaret savaslari, Brexit, populizm)
yanisira 2018 yilina dair yonelimleri sdyle sayabiliriz:

Hizli degisen pazar sartlari ve azalan kiiresel ¢ipalar (WTO,
NAFTA, TAA) artik yeni normal. Sirketler tedarik zinciri
kararlarinda, finansman temininde ve bilango yénetiminde
cevik davranmak zorunda.

Ticareti blyutmenin, yatirimlarin maliyeti artiyor. Dalga boyu
arttikca risklere karsi koruma alma ihtiyaci biyuyor. Yiksek
finansman ihtiyaci olan sirketler icin, 2018 zorlayici bir yil
oldu. Son Uc¢ yildir artan iflaslar 6zellikle taahhdt, perakende ve
hizmet sektorleri icin kirilganliklar barindiryor.

Uzayan belirsizlik ortami yeni teknolojik devrimi sekteye mi
ugratacak sorusu tiim dlkeleri kaygilandirmaya devam ediyor.
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Satin alma glicti 2019 yilinda da yiksek seyredeceginden dijital yatirnmlarin talep yaratmaya devam
edecegini 6ngoriyoruz. Yine de dijital yenilikler, uluslararasi sermaye akislari ve strddrlebilirlik calismalar
sirketleri yiiksek bitceli yatirmlara zorlamaya devam edecektir.

2018 yilini Euler Hermes Grubu acisindan degerlendirmek gerekirse, son 10 yillik en ylksek gelir
rakamina ulasmamiz, “Cesaretine Gliven” temali 2021 stratejimizin ilk yiinda dogru yolda oldugumuzu
tescillemistir. Grup ciromuz ylzde 7 artig ile 2.7 milyar Avro'ya ulasirken, Bilesik Rasyomuz yiizde 77.9
olarak gergeklesmistir. Faaliyet karimiz ytizde 17 artis ile 431 milyon Avro, net karimiz ise yiizde 8 artis ile
345 milyon Avro'ya ulasmistir.

2018 yilinda ana sermayedarimiz Allianz Euler Hermes'in halka agik olan hisselerini satin almis ve
hissedarlik payini ytizde 100'e gikarmistir.

Euler Hermes Sigorta A.S. 2018 yili performansini dederlendirdigimizde 6zellikle 2018 yilinin son iki
ceyreginde Turkiye'de yasanan GSYiH daralmasi ve kur dalgalanmasina ragmen yili basarili sonuglar ile
kapatan sirketimiz, strdirdlebilir performansi cercevesinde faaliyetlerini strdGrmstar.

2018 yil sonu itibariyla prim Gretimini sektdriin oldukca tzerinde bir artig oran ile gecen yila gore
yiizde 43 arttiran ve toplamda 83.9 milyon TL prim Gretimi gergeklestiren Sirketimiz, prim tretimi
artisinda alacak sektorii bransinda lider olarak yili tamamladi.

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 15.5 milyon TL briit, 14.5 milyon TL net kar elde eden Euler Hermes
Sigorta'nin 6zkaynaklari ise 39.7 milyon TL olarak gerceklesti. Sirketimiz aktif buyuklGga 94.3 milyon TL
oldu. Toplam briit teknik gelir ise gegen yilin ayni dénemine gére yiizde 61 artig gostererek 8.6 milyon TL
tutarinda gerceklesti.

Miisteri memnuniyeti alaninda kiresel liderliginin yanisira Tirkiye'de de basarili olan Euler Hermes,

2018 yilinda bir dizi yeni uygulamayi devreye aldi.Misteri ve aracilarimizin ézellikle begenisini kazanan yeni
policemiz Kurumsal Avantaj, misterilerimizin yaklasik olarak yiizde 97 tarafindan kullanilmaya baslandi.
2018 yil sonu itibariyla prim Gretimini sektoriin oldukga Gzerinde bir artis orani ile gecen yila gére yiizde 43
arttiran ve toplamda 83.9 milyon TL prim Gretimi gerceklestiren Sirketimiz, prim Gretimi artisinda alacak
sektort bransinda lider olarak yili tamamladi.

Turkiye'deki sirketlerin alacak sigortasi ve kefalet sigortasi hizmetlerimizden artan bir ilgi ile
faydalanmasindan biyik memnuniyet duyuyoruz. Ticaretin sigorta glvencesiyle blyimesi, ihracatin
sigorta ile desteklenmesive altyapi projelerinin kefalet sigortasi ile garanti altina alinmasi sirketler icin
yeni bir hizmet modeli olmasinin yani sira Euler Hermes olarak tlke ekonomisine yiksek katma deger
yarattigimiz alanlardr.

Bu kapsamda gectigimiz yillarda oldugu gibi 2018 yilinda da Global Banking and Finance Review tarafindan
Turkiye'nin En lyi Alacak Sigortasi Sirketi Odili'nti almamiz bizi gururlandird.

2019 yilina girerken tim msterilerimize, acente, broker ve banka is ortaklarimiza ve degerli calisanlarimiza
Euler Hermes Sigorta A.S. Yonetim Kurulu adina stikranlarimi sunuyorum.

Saygilarimla,
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Denetim

Euler Hermes Faaliyet Raporu 2018

ic Denetim Faaliyetleri

ic denetim faaliyetleri, Hazine Mistesarligi
tarafindan 21 Haziran 2008 tarih ve 26913 numarall
Resmi Gazete'de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin ic Sistemlerine iliskin
Yonetmelik” uyarinca, Yonetim Kurulu'na dogrudan
bagli olarak gérev yapmakta olan i¢ Denetim Birimi
tarafindan yarattlmektedir. ic Denetim Birimi, 2018
yil sonu itibariyla bir ic Denetim Yoneticisi'nden
olugmaktadir.

ic denetim faaliyetleri,

= Sirket varliklarinin korunmasi,

= Y{ratllen faaliyetlerin mevzuata
uygunlugunun saglanmasi,

= Muhasebe bilgilerinin dogruluk ve
glvenilirliginin saglanmasi,

= Kaynaklarin ekonomik ve verimli
kullanilmasinin saglanmasi ve

= Sirket hedeflerine ulasiimasinin
sadlanmasina iliskin stiregleri kapsamaktadir.

ic Denetim faaliyetleri Sirketimizin i kurallar,
prosedrleri ve yénetmelikleri ile sair mevzuata
uyumunun yani sira ic Kontrol ve Risk Yonetimi
Sistemleri ile Uyum Programinin etkinligi, yeterliligi
hususunda Ust Yonetime gtivence ve danismanlik
saglamaktadir.

Yurdrltkteki mevzuata, Euler Hermes ve Allianz
Grubu'nun asgari denetim standartlarina uygun
bir sekilde i¢ Denetim faaliyetleri kapsaminda
hazirlanmis raporlar Sirketimiz Yonetim Kurulu'na
sunulmaktadir.

ic Denetim Birimi'nin ana sorumluluk alanlari
icinde Genel Mid(rltk Birimleri ile acenteler yer
almaktadir. Acenteler nezdinde gerceklestirilen
calismalar Sirketimiz is ve islemleriyle sinirlidir.

ic Denetim Biriminin amaci, kapsami, standartlari
ile gorev, yetki ve sorumluluklari, yapisi, faaliyetleri
ve calisma esaslari ic Denetim Yonetmeligi'nde
belirlenmistir. ic Denetim Birimi calismalarini
yasal diizenlemeler ve uluslararasi i¢ denetim
standartlari cercevesinde tarafsiz ve bagimsiz
olarak ytiriitmektedir. ic Denetim Birimi,
Sirketimiz faaliyetlerini risk bazli bir yaklagimla
dnceliklendirerek yillik ve bes yillik i¢ denetim
planlari olusturmakta ve Yonetim Kurulu'nun
onayina sunmaktadir. Ayrica, i¢ denetim
raporlarinda yer verilen tavsiyelere iliskin olarak
Sirketimizce alinmasi gerekli gérilen aksiyonlar,
ic Denetim Birimi tarafindan duizenli olarak takip
edilmektedir.

ic Denetim Birimi, 2018 yili i¢ denetim plan
kapsaminda sekiz departman denetimi, bir uyum
programi denetimi, bir Euler Hermes Grup'u i¢
Denetim Birimi isbirliginde uluslararasi is strekliligi
denetimi, bir sorusturma ve 1 proje calismasi
gerceklestirmistir.



Risk Yonetimi

Hazine Mustesarligi tarafindan 21 Haziran 2008
tarih ve 26913 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
“Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin

i Sistemlerine iliskin Yonetmelik” (ic Sistemler
Yénetmeligi) uyarinca Sirketimiz; i¢ Sistemler
Faaliyetleri, ic Denetim, Risk Yonetimi ve i¢ Kontrol
olmak Gzere gruplanmistir.

Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol faaliyetlerimiz Yonetim
Kurulumuzun 22 Kasim 2012 tarihli 2012/10
sayil kararlart ile onaylanarak yirarlige giren Risk
Yonetim Sistemi Prosediirii ve i¢ Kontrol Prosediirii
kapsaminda Risk Birimi ve Finans Birimi tarafindan
yurGtiimektedir.

Risk Yonetimi Uygulamalari

Euler Hermes global risk stratejisine paralel
Sirketimizin alabilecegi risk dtzeyi ve risk limitleri
hususunda karar almak amaci ile Sirketimiz icra
Kurulu temsilcilerinden olusan “Risk Komitesi”
(RICO) kurulmustur.
Risk Yonetimi Uygulamalari Sirketimizin Genel
Muddr ve diger Birim Genel Middr Yardimcilari
ve slreg sahipleri tarafindan yaratilmektedir. Risk
Yonetimi Uygulamalari kapsaminda piyasa, kredi,
likidite gibi finansal risklerin élctilmesi, izlenmesi ve
raporlanmasinin yani sira prim, rezerv
ve sigortalama risklerinin yonetimi
gerceklestirilmektedir.
Risk Yonetimi Uygulamalari kapsaminda Sirketimiz
icra Kurulu, Yénetim Kurulumuz ve Euler Hermes
Grubu Risk Birimi’'ne diizenli olarak asagidaki
raporlamalar yapilmaktadir:
m Risk Raporu — Sirketimizin genel risk durumu
(ayhk)
= Risk Komitesi (RICO) toplanti sunum ve sunum
sonrasl toplanti notlari (3 ayda bir)
= Varlik Yeterliligi Testi (3 ayda bir)
= Sermaye Yeterliligi Testi (6 ayda bir)
Varlik yeterliligi testi, sigorta ve reastrans
sirketlerinin mevcut ve muhtemel yakamlaltklerini
karsilayacak miktarda teknik karsilik ayirmalarini
saglamak ve bu karsililarin yatirilacagi varliklara
iliskin usul ve esaslari diizenlemek adina, 3 ayda
bir Hazine Mistesarligi'nca talep edildigi sekilde
uygulanmaktadir.
Sermaye yeterliligi testi, Sirket sermayesinin
yeterliliginin tespiti amaciyla, Hazine Mistesarlig
tarafindan yayimlanan "Sigorta ve Reastrans ile
Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgtlmesine ve Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik” hikiimleri esas alinarak élctimekte
ve ¢ikan sonugclara iliskin degerlendirmeler
once Risk Komitesi'ne, Risk Komitesi tarafindan
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degerlendirildikten sonra ise Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir. S6z konusu yénetmelige gére
kullanilan katsayr esasli yontem, Sirket'in her bir risk
tlrd icin ayni yonetmelikte tanimlanmis sermaye
miktarini tespit eden ve bu sekilde ihtiyac duyulan
toplam sermayenin hesaplanmasina imkan taniyan
bir yontemdir.

Yukarida belirtilmis olan raporlara ek olarak

“Risk Yonetim Sistemi Prosediri” kapsaminda
yapilan Risk Dederlendirmesi calismasi ile
Sirketimiz stireclerinde risk ve kontrol noktalari
tespit edilmis, eksik kontrol noktalari kapsaminda
gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanmustir. Risk
Degerlendirmesi ¢alismasi sonucunda olusan
Risk haritasl ile “Riske aciklik” ve “Etki” matriksi ile
oncelikli risklerimizin belirlenmesi ve Sirket Ust
Yonetimi, Yonetim Kurulu ve Euler Hermes Grubu
Risk Birimi ile paylasiimasi saglanmustir.

2018 yilinda 4 adet RICO toplantisi, 4 adet Varlik
Yeterliligi Testi, 2 adet Sermaye Yeterliligi Testi ve

1 adet Risk Raporu hazirlanmistir.

Risk Tiirleri ve Uygulanan Risk Yonetimi
Politikalar

Risk Yonetimi Uygulamalari kapsaminda
kullanilacak modellemeye dayanak teskil etmesi
icin Sirketimiz risklerinin siniflandirmasi yapilmistir.
Sirketimiz riskleri piyasa riski, likidite riski, kredi riski,
sigortalama riski ve operasyonel riskler kategorileri
altinda incelenmektedir.

Piyasa Riski

Piyasa riski Sirketimiz portféyiinde yer alan getirisi
faiz orantile iliskilendirilmis bor¢lanmayi temsil
eden finansal araclara, hisse senetlerine, diger
menkul kiymetlere ve tim déviz varlik ve
yuktamlliklerine ait riskleri kapsar.

Piyasa riski yukarida belirtilen araclara dayali
sozlesmelere iliskin pozisyonlarin degerinde faiz
oranlari, hisse senedi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
“faiz orani riski”, “hisse senedi riski” ve “kur riski”
unsurlarinin olusturdugu zarar riskini ifade eder.
Risk Yonetimi uygulamalari kapsaminda yatirim
portfdyline yonelik risk politikalari ve ilgili kontrol
sistemleri olusturulur. Risklerin 6lcimlenmesi ve
limitlendirilmesi yontemleri belirlenir, stres testleri
tasarlanir ve glincelleme gereken noktalarda
cozimler gelistirilir.

Sirketimizin yatinm portfoyinin
degerlendirilmesine yonelik olarak Euler Hermes
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Grubu Hazine Yonetimi katilimr ile diizenlenen
“Yatirim Komitesi” 3'er aylik donemler halinde
toplanmakta, bu komitede yatinmlarimizin vade,
doviz cinsi, yatirnimlarin yonlendirilecegi kurumlar
ve getiri hususlari karara baglanmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski nakit akisindaki dengesizlik sonucunda
nakit cikislarini tam olarak ve zamaninda
karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
sahip olunamamasi veya piyasada olusan engeller
nedeni ile pozisyonlarin uygun fiyatla, yeterli
tutarda kapatilamamasi riski olarak tanimlanir.
Sirketin likidite durumu irdelenirken mevcut ve
beklenen aktif kalitesi, mevcut ve gelecekteki kar
yaratma kapasitesi, gecmis tecriibelerin gosterdigi
fonlama ihtiyaclari, mevcut likidite pozisyonu,
gelecekte beklenen fonlama ihtiyaclari ve fon
kaynaklari dikkate alinir.

Likidite riskini azaltmak icin Sirketimizin varlik

ve yikumlultkleri arasindaki tutar ve vade
uyumsuzluklari dizenli olarak izlenir. Bunun
sonucunda, portféylimuzde yeterli miktarda

likit veya kolaylikla likide dontsttrdlebilir varlik
tutulmasina ve varliklarimiz ile yakamlaltklerimiz
arasindaki vade uyumsuzlugunun giderilmesine
yonelik aksiyonlar alinir.

Kredi Riski

Kredi Riski sigortalilarimiz, iliskili taraflar, reastrans
ortaklari veya Sirketimizle maddi iliskisi olan karsi
tarafin sézlesme gereklerine uymayarak
yukimlaligund kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesinden dolayi Sirketimizin
karsilastigi durum, zarara ugrama ihtimali olarak
tanimlanir.

Kredi riskinin yonetimine yonelik Ticari Tahsis,
Finans, ic Denetim ve Dagitim Kanallari Birimleri
nezdinde gerekli kontroller yapiimaktadir.
Sigortalilar ile calisilmaya baslanmadan énce
finansal ve mali durumlarinin 6lctlmesine yonelik
derecelendirme sistemi kullaniimaktadir.

Sirket finansal acidan glclG uluslararasi reastrorler
ile calismaktadir. Reasurorlerin bugiine dek
yukamlulklerini yerine getirmelerinde bir

sorun yasanmamis olup, riskin diisiik oldugu
distnalmektedir.

Sigortalama (Underwriting) Riski

Kredi Sigortasi faaliyetlerimizde risk kabuli
yaparken ihtiyatli olma prensibini elden
birakmadan, teknik kar hedefine uygun olarak
sigortalama yapilmasi esastir. Poligenin teminat
kapsami, kosul ve fiyatlamasi teknik kar hedefine
gore olusturulur. Teklif asamasindan police
tanzimine kadar gegen siirecte hem Ticari Tahsis
hem de Risk Tahsis ekiplerince risk analizine
yonelik degerlendirmeler yapilir. Sigortalama

riski calismalari kapsaminda riskin belirli alici ve
sektorlerde yogunlasmasinin engellenmesi ve
sermayemizin Sirketimizin risk ve getiri profilini
optimize edecek sekilde hassas alici limitleri, sektor
limitleri ve alici derecelendirme limitleri strekli
olarak g6zden gegirilir. Sirketimiz, kabul edilen
riskler ve olusan hasarlarin niteligine gore cesitli
sigortalama stratejileri olusturmustur ve muhtemel
riskleri bu stratejiler ve reastrans anlasmalart ile
yonetmektedir.

Aktiieryal Risk

Kredi Sigortasl faaliyetlerimizde saglanan
teminatlar igin alinan primlerin ve ayrilan
karsiliklarin yetersizligine veya biytk ekonomik kriz
dénemlerinde hasarlarin dngérilemezligine bagli
olasi finansal kayiplar aktteryal risklerimiz olarak
tanimlanir.

Aktleryal riskler, prim riski, rezerv riski ve katastrofik
hasar riski olarak siralanir. Prim riski, bir sigorta
dénemi boyunca teknik karliigin beklenenin
altinda gerceklesmesi riskini ifade eder. Bu risk
rezerv riski, bir sigorta dénemi iginde ayrilmis

olan hasar karsiliklarinin meydana gelen hasarlari
karsilayamamasindan kaynaklanan risklerdir.
Sirketimiz aktteryal risklerini cesitli simulasyon
modelleri kullanarak yénetmektedir.

Operasyonel Risk

Operasyonel Risk, yetersiz ve basarisiz i¢ stregler,
personel ve bilgi islem altyapisi veya diger dis olay
ve etkenler nedeniyle Sirket'in dogrudan veya
dolayli olarak maddi zarara maruz kalmasi riskidir.
Operasyonel Risk Yonetimi'nin amaci Sirket'te
olusmasi muhtemel operasyonel riskleri énceden
tanimlayarak degerlendirmek ve dnlemek suretiyle
zarardan korunmak, ayni zamanda operasyonel
riske maruz kalma olasiligini azaltmak suretiyle
gUclQ bir sermaye tabaninin yaratiimasina katkida
bulunmaktir. Operasyonel Risklerin belirlenen risk
senaryolart ile strekli olarak gézden gecirilmesi
faaliyeti Sirketimizde i¢ Kontrol sorumlularinca
yerine getirilmektedir.



Risk Yonetimi

ic Kontrol yénetimi Sirketimizin Yénetim Kurulu,
Ust Yonetimi ve tiim calisanlarimiz tarafindan
glnlik faaliyetlerimizin bir parcasi olarak yardtulen;
operasyonlarimizin etkinlik ve verimliligi, finansal
raporlama sistemimizin glvenilirligi ve yasal
mevzuata uyum konularinda glivence saglayan bir
slrectir.

Bu kapsamda:

Risk Yonetim Sistemi Prosediirimiiz 22 Kasim

2012 tarihi ve 2012/10 sayili Yonetim Kurulu karari
ile yararltge girmis olup, yillik olarak gézden
gecirilmektedir. Sirketimizin mevcut Risk
Degerlendirmesi yillik olarak Sirket Ust Yonetimi
ve slreg sahipleri (Ticari Tahsis, Risk Tahsis, Hasar,
Police Yonetimi, Finans, Muhasebe ve ic Denetim
calisanlarr) ile degerlendirilmekte olup, risk ve
kontrol noktalari gdzden gegirilmis ve operasyonel
riskler glincellenerek Risk Haritasi ¢ikarilmistir.
Risk Degerlendirme calismasi neticesinde
tanimlanan risklerin takibi ve risklere yonelik kontrol
noktalarinin belirlenmesine yonelik calismalar

ic Kontrol faaliyetlerinden sorumlu personel
tarafindan siirec sahiplerine atanmustir. i kontrol
sisteminin gelistirilmesi stirekli devam eden bir
slrectir.

2018 yili Kasim ay icerisinde Risk Yonetimi Gézden
Gecirme (Risk Management Review — RMR) siireci
Sirket'in bagl bulundugu Grup Risk Yénetimi

ekibi tarafindan Risk Tahsis, Enformasyon ve
Derecelendirme ile Hasar ve Tahsilat bélimlerini
icerecek sekilde gerceklestirilmis olup gdzden
gecirme raporunun sonuglari beklenmektedir.

) ) _ Boltm 1l
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Olagan Genel Kurul Gindemi

FULER HERMES SIGORTA ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU KARARI
Karar Tarihi : 26032019
Karar Numarasi : 2019/4
Katilanlar : Luca Burrafato

Sebastien Rageot
Vasileios Christidis
Mehmet Akgiin Dogan
Ozlem Ozlner

Sirketimizin Yonetim Kurulu toplanarak asagidaki kararlar alinmistir:

1- Sirketimizin 2018 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinin Sirket merkezinde 24/04/2019
tarihinde, saat 11:00'de yapiimasina;

2- Olagan Genel Kurul toplantisinin Sirket tek hissedarina duyurulmasina;
3- istanbul Valiligi il Ticaret Genel Miidirliigii'nden bir bakanlik temsilcisinin istenmesine; ve

4- 2018 yili Olagan Genel Kurul giindeminin asagidaki maddelerden olusmasina; karar verilmistir.
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2018 yihna iliskin 24 Nisan 2019 tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantisi Gindemi

1- Acilis ve Genel Kurul Toplanti Baskanligi'nin teskili;

2- Toplanti Baskanligi'na tutanaklarin imzalanmasi hakkinda yetki verilmesi;

3-2018 yili Yonetim Kurulu faaliyet raporunun okunmasi, mdzakeresi ve kabul(;

4-2018 yilr donemine iliskin bilanco ve kar-zarar hesaplarinin okunmasi, miizakeresi ve kabuld;
5- 2018 yilrigin Yonetim Kurulu Uyelerinin ibra edilmeleri;

6- Bagimsiz denet¢i atanmasi;

7- Dilek ve temenniler;

8- Kapanis.
Luca Burrafato Sebastien Rageot

Mehmet Akglin Dogan Vasileios Christidis

~ Ozlem Oziiner
=

I
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Sigortacilik Kanunu'na istinaden gikarilan ve 7
Adustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine iliskin Yonetmelik”in
4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat

ve ferdi kaza bransinda faaliyet gésteren emeklilik
sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda
bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin Ggte birine
denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarini
sermaye yeterliligi hesabli ddneminde teminat
olarak tesis etmekle yakimld kilinmistir, Sirket'in 31
Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla T.C
Basbakanlik Hazine Mustesarligi lehine tesis ettigi
bloke tutarlar sirasiyla 11.550.600 TL ve 9.342.454
TL tutarindadir.

Dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutan

Mali Durum Karlilik ve Tazminat Odeme Giicline
lliskin Degerlendirme

Prim Uretimi ve Karlihk

Sirketimizin 2018 yil sonunda prim Gretimi
83.896.437 TL (2017: 58.466.949 TL) olarak
gerceklesmis olup Sirketimiz 2018 yil sonu
itibariyla 14.507.054 TL kar elde etmistir
(31 Aralik 2017: 211.457 TL).

Tazminat Odeme Giicii
Sirketimiz 2018 yili sonunda briit 31.574.109 TL
(2017:33.939.401 TL) tazminat 6demesi yapmistir.

31 Arahk 2018 31 Arahik 2017

Kredi 1.416.805.716 1.069.425.017
ihracat 411.614.779 277.249.025
Kefalet 118.174.504 139.428.495
Toplam 1.946.594.999 1.486.102.537

31 Aralik 2018 itibariyla Sirketimiz 6denmis
sermayesi 26.460.000 TL (2017: 26.460.000
TL)'dir. 2018 yilinda sirketimiz ana faaliyetlerinden
8.564.843 TL gelir (2017:5.319.077 TL); 13.906.625
TL (2017:8.008.469 TL) gider olusmus ve teknik
zarar 5.341.782 TL (2017: 2.689.392 TL teknik
zarar) olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2018
itibariyla bilango biytkligi 94.364.334 TL'ye
(2017:75.731.121 TL) ulasmustir. Bu tarih itibariyla
nakit degerler ve menkul degerler clizdani toplami
51.271.866 TL'dir (2017:45.739.260 TL). 2018 yl
sonunda faaliyet giderleri %12 oraninda azalarak
6.855.976 TL olarak gerceklesmistir
(2017:7.820.714 TL).

Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin
Sermaye Yeterliliklerinin Olctlmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan
yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari
32.434.291 TL (31 Aralik 2017: 23.388.755 TL)
olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Sirket'in ilgili ydnetmelik hikiimleri uyarinca kabul
edilen 6zsermaye tutari, Sirket icin gerekli 6z
sermaye tutarindan 13.160.927 TL fazla ¢ikmustir
(31 Aralik 2017: 6.318.656 TL fazla).
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Euler Hermes Sigorta A.$ Genel Kurulu'na
A. Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goris

Euler Hermes Sigorta A.S.'nin (“Sirket™) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide olmayan bilangosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide olmayan gelir tablosu, konsolide olmayan
ozsermaye degisim tablosu ve konsolide olmayan nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Gizere konsolide olmayan finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide olmayan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusuimuze gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi
itibariyla konsolide olmayan finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine

ait konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akislarini sigortacilik
mevzuati geregi yrdrlikte bulunan muhasebe ve finansal raporlamaya iliskin diizenlemeler ve
bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Finansal Raporlama Standartlari hikiimlerini igeren;
“Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, sigortacilik mevzuati geregi yarirlikte bulunan bagimsiz denetim
ilkelerine iliskin diizenlemelere ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak ydrattlmastdr. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan” bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, gériisimzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



3. Dikkat Cekilen Husus
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Dipnot 45'te agiklandigi Gzere, Sirket'in gerceklestirdigi reastirans islemlerinin tamami Sirket ile
ayni risk grubunda yer alan Euler Hermes Grubu sirketleriyle yapilmistir.

4. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide olmayan finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bittin
olarak konsolide olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide olmayan
finansal tablolara iliskin gériisimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri

bir gorus bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindigi

Gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedellerinin tahmini

Dipnot 2 ve 17'de agiklandigi Uzere, Sirket 31
Aralik 2018 itibariyle, briit 19,258,003 TL, net
2,580,727 TL tutarinda gergeklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli karsiligi
ayIrmistir.

Soz konusu karsilik, T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan yayimlanan 5 Aralik 2014
tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat
Karsiligina iliskin Genelge” uyarinca, Sirket
aktlerinin gorusleri gercevesinde belirlenen en
lyi tahmin yontemleri ile hesaplanmaktadir.

Denetimimiz esnasinda bu alana
odaklanmamizin nedeni; gerceklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli
karsiligi tutarinin konsolide olmayan finansal
tablolar icerisindeki tutarsal dnemi ve karsilik
hesaplamalarinin yapisi geregi dnemli
aktleryal yargi ve tahminleri icermesidir.

Gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeli karsiligi hesaplamalarinda kullanilan
gerceklesen hasarlara iliskin Sirket yonetiminin
uyguladigi 6nemli kontrollerin tasarim ve
operasyonel etkinligini degerlendirdik.
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri hesaplamasinin, secilen branslar

icin matematiksel dogrulugunu kontrol ettik.
Sirket yonetimi ve Sirket aktieri ile gériserek,
brang bazinda kullanilan metod ve varsayimlari
biinyemizde yer alan aktiierya uzmanlari

ile birlikte degerlendirdik. Ayrica, secilen
branslarin gerceklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli karsiliklart icin bagimsiz bir
degerlendirme yaparak makul aralik tahminleri
belirledik ve

Sirket'in kayitlarinda yer alan ilgili tutarlar ile
karsilastirdik.

Soz konusu karsiliklar ile ilgili konsolide olmayan
finansal tablolarda yer alan agiklamalarin
yeterliligini ve dogrulugunu kontrol ettik.
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5. Yonetimin ve Ust Yi:inetimglen Sorumlu Olanlarin Konsolide
Olmayan Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; konsolide olmayan finansal tablolarin Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya
hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gérdiigi ic kontrolden
sorumludur.

Konsolide olmayan finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirket'in strekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari aciklamaktan ve
Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama sirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetginin Konsolide Olmayan Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériisimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu
dizenlemektir. Sigortacilik mevzuati geregi ylrarltkte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere ve BDS'lere uygun olarak ydrtilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glvence; yiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya
toplu olarak, konsolide olmayan finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlan etkilemesi makul élctide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli olarak kabul edilir.

Sigortacilik mevzuati geregi yururlikte bulunan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere
ve BDS'lere uygun olarak yurdtllen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

 Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedrleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazata, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykiri
beyan veya ic kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 5nemli bir yanlishg tespit
edememe riski, hata kaynakli &nemli bir yanlishdr tespit edememe riskinden yiiksektir.



e Sirket'in i¢ kontroltndn etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile
yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in strekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin sdrekliligi
esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide
olmayan finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gériis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya
sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

 Konsolide olmayan finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tzere, genel sunumu,
yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergede uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri
dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli
denetim bulgularini tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari dsneme ait konsolide
olmayan finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani

kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin,
kamuya aciklanmasinin doguracagr kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402. maddesi'nin dérdiincd fikrasi uyarinca,
Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Sirket

esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htikimlerine uygun olmadigina dair dnemli
bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nm 402. maddesi'nin dérdinc fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Pw( Bafimsiz quEEim ve

Serbest M o Weali Mitgavirlik A5,
ﬂhf:ﬁ%k— igavir] 3

Sorumlu

istanbul, 14 Mart 2019
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31 ARALIK 2018 TARIHi iTIBARIYLA DUZENLENEN
KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA
ILISKIN SIRKET BEYANI

T.C. Basbakanlik Hazine Mustesarligi tarafindan yapilan diizenlemeler cergevesinde yirdrlikte
bulunan muhasebe ilke ve standartlarina gére 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenen konsolide
olmayan finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reastrans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine ve Sirketimiz
muhasebe kayitlarina uygun oldugunu belirtiriz.

Euler Hermes Sigorta A.S.
jstanbul, 14 Mart 2019

e Ry -
Orzlem Oziiner  — — Angelos Kourentzis
Yonetim Kurulu Uyesi Mali Isler ve Polige Yinetimi
Genel Midir ) Genel Midur Yardimeis:




52 Euler Hermes Sigorta A.S
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI BILANGOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Donem

31 Aralik 2018

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2017

I- Cari Varliklar

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 14
1-Kasa

2- Alinan Cekler

3- Bankalar 14
4-Verilen Cekler ve Odeme Emirleri

5- Diger Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

B- Finansal Varliklar ile Riski Sigortallara Ait Finansal Yatirimlar

1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

3- Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

4-Krediler

5- Krediler Karsiligi (-)

6- Riski Hayat Poliesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

7- Sirket Hissesi

8- Finansal Varliklar Deger DUsuklugu Karsihgi (-)

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 4.2ve 12
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12
2-Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-) 12
3- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Kargihgi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar 12
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsilig 12
D- iliskili Taraflardan Alacaklar 12ve 45
1- Ortaklardan Alacaklar

2-Istiraklerden Alacaklar

3- Bagl Ortakliklardan Alacaklar 45
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 45
7-lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- ilikili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

E- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar 47
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- Supheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1- Ertelenmig Uretim Giderleri 17
2- Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira Gelirleri

3- Gelir Tahakkuklari

4- Gelecek Aylara Ait Diger Giderler

G- Diger Cari Varhklar

1- Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar

2- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 12
3- Ertelenmis Vergi Varliklari

4-s Avanslari

5- Personele Verilen Avanslar

6- Sayim ve Teselliim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varliklar

8- Diger Cari Varliklar Karsihigi

I- Cari Varliklar Toplami

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.

51,271,866

51,271,866

30,497,753
33,297,645
(2,799,892)

1,473,891
(1,473,891)
1,071,745

678,982
392,763
115,096

17,748
97,348

3,611,019
2,938,150
400,000
272,869
4,122,952

4,073,988

21,964

27,000

90,690,431

45,739,260

45,739,260

24,147,352
25,378,954
(1,231,602)

1,090,824
(1,090,824)
156,375

156,375
68,197

31,297
36,900

2,749,957
2,450,892
200,000
99,065
435,727
359975

68,393

7,359

73,296,868



Euler Hermes Sigorta A.S
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI BILANGOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Donem

31 Arahk 2018

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2017
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II- Cari Olmayan Varhklar

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

3- Reasurans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reaslrans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortalilara Krediler (lkrazlar)

7-Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihgi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stipheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Stpheli Alacaklar Karsilgi (-)

B- lliskili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2-Istiraklerden Alacaklar

3-Bagli Ortakliklardan Alacaklar

4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger iliskili Taraflardan Alacaklar

7-lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lliskili Taraflardan Stipheli Alacaklar

9- {liskili Taraflardan Stipheli Alacaklar Karsilhgi (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklar

2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu (-)

6- Stipheli Diger Alacaklar

7- SUpheli Diger Alacaklar Karsiligi (-)

D- Finansal Varliklar 9
1- Bagh Menkul Kiymetler

2-Istirakler

3- Istirakler Sermaye Taahhditleri (-)

4- Bagli Ortakliklar 9
5- Bagli Ortakliklar Sermaye Taahhtleri (-)

6- Musterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Msterek Yonetime Tabi Tesebbisler Sermaye Taahhatleri (-)

8- Finansal Varliklar ve Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

9- Diger Finansal Varliklar

10- Finansal Varliklar Deger Dustklugt Karsii (-)

E- Maddi Varliklar 6
1- Yatinm Amagl Gayrimenkuller

2- Yatinm Amagli Gayrimenkuller Deger Disuklagu Karsihigi (-)

3- Kullanim Amagl Gayrimenkuller

4- Makine ve Teghizatlar 6
5- Demirbag ve Tesisatlar 6
6- Motorlu Tasitlar

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

9- Birikmis Amortismanlar 6
10- Maddi Varliklara iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatinimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varlklar 8
1- Haklar 8
2- Serefiye

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varliklar

6- Birikmis Itfalar (-)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar
1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklari

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler ve Gelir Tahakkuklari
H-Diger Cari Olmayan Varliklar

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2- Ddviz Hesaplari

3- Gelecek Yillar ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklari 21
6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar

7- Diger Cari Olmayan Varliklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmayan Varliklar Karsiligi (-)

II- Cari Olmayan Varhklar Toplami

Varliklar Toplami

oo 0o

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

152,527

152,527

218,023

491,110
87,976

(361,063)

608,805
1,016,698

4,425
(412,318)

2,694,548

2,694,548

3,673,903
94,364,334

152,527

152,527

175,017

362,542
81,642

(269,167)

190,045
462,288

4,425
(276,668)

1,916,664

1,916,664

2,434,253
75,731,121



54 Euler Hermes Sigorta A.S
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI BILANGOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLOLUKLER
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Cari Donem
Dipnot 31 Aralik2018 31 Aralik 2017
lI- Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar - -
1- Kredi Kuruluslarina Borglar - -
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borlar - -
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyetleri (-) - -
4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri - -
5- Cikarilmis Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri - -
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar - -
7- Gikarilmig Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-) - -
8- Diger Finansal Borglar (Yikamlaltkler) - -
B- Esas Faaliyetlerden Borglar 19 12,494,082 18,401,106
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar 19 12,494,082 18,401,106
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar - -
3- Sigorta ve Reastirans Sirketlerinden Alinan Depolar - -
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar - -
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar - -
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-) - -
C-iliskili Taraflara Borglar 339,500 655,464
1- Ortaklara Borglar - -
2-Istiraklere Borclar - -
3-Bagli Ortakliklara Borglar 45 314,713 655,464
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbdislere Borglar - -
5- Personele Borglar 24,787 -
6- Diger iliskili Taraflara Borclar - -
D- Diger Borglar 874,437 222,501
1- Alinan Depozito ve Teminatlar - -
2- Diger Cesitli Borglar 19 891,305 226,607
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-) 19 (16,368) (4,106)
E-Sigortacilik Teknik Karsiliklari 26,048,071 20,208,440
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net 17 21,080,338 15,795,953
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net 17 - 601,002
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net - -
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net 17 4,967,733 3,811,485
5- ikramiye ve indirimler Kargihgi - Net - -
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net - -
F- Odenecek Vergi ve Benzeri DigerYiikiimIi.iIiikIeriIe Karsiliklan 19 1,716,834 459,840
1- OdenecekVergi ve Fonlar 553,538 333,226
2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 151,833 126,614
3- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Vergi ve
diger yukimltlukler - -
4- Odenecek Diger Vergi ve Benzeri Yukiimlaliikler - -
5- Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukimltltk Karsiliklari 1,011,463 -
6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimlilkleri (-) - -
7- Diger Vergi ve Benzeri Yukumlulik Karsiliklari - -
G- Diger Risklere iliskin Karsiliklar 23 665,984 471,184
1- Kidem Tazminati Karsilig - -
2- Sosyal Yardim Sandidi Varlik Agiklari Karsiigi - -
3- Maliyet Giderleri Karsiligi 23 665,984 471,184
H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari 5,790,564 5,101,377
1- Ertelenmis Komisyon Gelirleri 17 1,412,845 1,792,176
2- Gider Tahakkuklari 19 4377,719 3,309,201
3- Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler - -
I- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - -
1- Ertelenmig Vergi YukimlGgu - -
2- Sayim ve Teselliim Fazlaliklari - -
3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yukamlalukler - -
Il - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 47,929,472 45,519,912

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



Euler Hermes Sigorta A.S
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI BILANGOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Cari Donem

31 Arahk 2018

Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis
Cari Donem

31 Aralik 2017
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IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
A- Finansal Borglar
1- Kredi Kuruluslarina Borglar
2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar
3- Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri (-)
4- Cikarilmis Tahviller
5- Gikarilmis Diger Finansal Varliklar
6- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar ihrac Farki (-)
7- Diger Finansal Borglar (Yuktumlalukler)
B- Esas Faaliyetlerden Borglar
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar
2- Reaslrans Faaliyetlerinden Borglar
3-Sigorta ve Reastrans Sirketlerinden Alinan Depolar
4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar
5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar
6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)
C- ilikili Taraflara Borclar
1- Ortaklara Borglar
2-Istiraklere Borclar
3- Bagli Ortakliklara Borglar
4- MUsterek Yonetime Tabi Tesebbdislere Borglar
5- Personele Borglar
6- Diger iligkili Taraflara Borclar
D- Diger Borglar
1- Alinan Depozito ve Teminatlar
2- Diger Cesitli Borglar
3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu (-)
E- Sigortacilik Teknik Karsiliklari 17
1- Kazanilmamis Primler Karsiligi - Net
2- Devam Eden Riskler Karsiligi - Net
3- Hayat Matematik Karsiligi - Net
4- Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi - Net
5- ikramiye ve indirimler Karsiligi - Net
6- Diger Teknik Karsiliklar - Net 17
F- Diger Yiikiimliiliikler ve Karsiliklar
1- Odenecek Diger Ytkiimltilukler
2- Vadesi Gecmis, Ertelenmis veya Taksitlendirilmis
Vergi ve Diger Yukamltltkler
3- Diger Borg ve Gider Karsiliklari
G- Diger Risklere iligkin Karsiliklar 23
1- Kidem Tazminati Karsilig 23
2-Sosyal Yardim Sandigi Varlik Agiklari Karsiligi
H-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklan
1- Gelecek Yillara Ait Gelirler
2- Gider Tahakkuklari
3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari
I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
1- Ertelenmis Vergi Yakimlalaga
2- Diger Uzun Vadeli Yakumlaltkler
IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

6,464,510

314,640
314,640

6,779,150

4,833,753

4,833,753

228,798
228,798

5,062,551



56 Euler Hermes Sigorta A.S
31 ARALIK 2018 VE 2017 TARIHLERI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI BILANGOLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
Cari Donem Cari Donem
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

V- Ozsermaye

A- Odenmis Sermaye 26,460,000 26,460,000
1- (Nominal) Sermaye 2.13ve 15 26,460,000 26,460,000
2- Odenmemis Sermaye (-) . B
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari . _
4- Sermaye Duizeltmesi Olumsuz Farklari (-) - -
B- Sermaye Yedekleri - .
1- Hisse Senedi ihrag Primleri - _
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - )
3- Sermayeye Eklenecek Satis Karlari - -
4- Yabanci Para Gevirim Farklar - -
5- Diger Sermaye Yedekleri . _
C- Kar Yedekleri - -
1- Yasal Yedekler - -
2- Statli Yedekleri . -
3- Olaganistii Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - B}
5- Finansal Varliklarin Degerlemesi - _
6- Diger Kar Yedekleri - _
D- Gegmis Yillar Karlar - _
1- Gegmis Yillar Karlari - -
E-Gecmis Yillar Zararlari (-) (1,311,342) (1,522,799)
1- Gegmis Yillar Zararlari (1,311,342) (1,522,799)
F-Dénem Net Kari 14,507,054 211,457
1- Dénem Net Kari 14,507,054 211,457
2- Dénem Net Zarari (-) - -
Ozsermaye Toplami 39,655,712 25,148,658
Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler Toplami 94,364,334 75,731,121

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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I-TEKNIK BOLUM
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik2018 31 Aralik 2017
A- Hayat Digi Teknik Gelir 8,564,843 5,319,077
1- Kazanilmis Primler (ReasUror Payi Distilmis Olarak) 6,866,384 6,892,834
1.1- Yazilan Primler (ReasUr6r Payr Distimis Olarak) 17ve 24 11,549,767 6,334,508
1.1.1- Briit Yazilan Primler 17ve 24 83,896,437 58,466,949
1.1.2- Reasurére Devredilen Primler 10,17 ve 24 (72,346,670) (52,132,447)
1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
(Reastrdr Payi ve Devreden Kisim Dustilmus Olarak) 17 (5,284,385) (1,195,458)
1.2.1- Kazanilmamis Primler Karsiligi 17 (4,599,941) (1,899,957)
1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasuror Payi 10ve 17 (684,444) 704,499
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reasror Payi ve Devreden Kisim Distilmis Olarak) 601,002 1,753,784
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi 8,466,802 8,609,147
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastirér Payi (7,865,800) (6,855,363)
2-Teknik Olmayan Bolimden Aktarilan Yatinim Gelirleri 1,001,951 846,763
3- Diger Teknik Gelirler (ReasUror Payl Distlms Olarak) 52,834 46,179
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler 52,834 46,179
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasurdr Payi - -
4- Tahakkuk Eden Riicu ve Sovtaj Gelirleri 2.20 643,674 (2,466,699)
B- Hayat Disi Teknik Gider (13,906,625) (8,008,469)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reastror Payr Distilmus Olarak) (5/419,892) 577,994
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirdr Payi Diisiilmiis Olarak) (4,263,644) (1,439,746)
1.1.1- Briit Odenen Hasarlar (31,574,109) (33,939,401)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reastiror Payi 10 27,310,465 32,499,655
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Dedisim
(Reasror Payi ve Devreden Kisim Distilmis Olarak) 17 (1,156,248) 2,017,740
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi 17 (18304,279) 37,264,415
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reasurdr Payi 10ve 17 17,148,031 (35,246,675)
2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim DistIms Olarak) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Kargiigi - -
2.2- Ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Reasiirér Payi - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim DistImis Olarak) (1,630,757) (765,749)
4- Faaliyet Giderleri 32 (6,855,976) (7,820,714)
5- Matematik Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim Distilmus Olarak) - -
5.1- Matematik Karsiliklar - -
5.2- Matematik Karsiliklarda Reas(rér Pay - -
6- Diger Teknik Giderler - -
6.1- Briit Diger Teknik Giderler - -
6.2- Briit Diger Teknik Giderlerde Reasurdr Pay! - -
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A-B) (5,341,782) (2,689,392)

D- Hayat Teknik Gelir

1- Kazanilmis Primler (Reasurdr Pay Dustlms Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reastror payi Disilms Olarak)

1.1.1- Briit Yazilan Primler

1.1.2- Reasurére Devredilen Primler

1.2- Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim DistImas Olarak)

1.2.1- Kazanilmamig Primler Karsiligi

1.2.2- Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasurdr Pay!

1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim DistIms Olarak)

1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi

1.3.2- Devam Eden Riskler Karsiliginda Reastror Payi

2- Hayat Brang! Yatinm Geliri

3- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Karlar

4- Diger Teknik Gelirler (Reastror Payi Dustilmis Olarak)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

I-TEKNIK BOLUM
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

E- Hayat Teknik Gider

1- Gergeklesen Hasarlar (Reastror Payi Dustilmas Olarak)

1.1- Odenen Tazminatlar (Reastirdr Payi Dustilmiis Olarak)

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar

1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reas(ror Payi

1.2- Muallak Tazminatlar Karsihiginda Degisim
(Reastirdr Payr ve Devreden Kisim Distilms Olarak)

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsiligi

1.2.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Reastiror Payi

2- ikramiye ve Indirimler Karsiliginda Degisim
(Reastirér Payi ve Devreden Kisim Distilmiis Olarak)

2.1- ikramiye ve indirimler Karsiligi

2.2- ikramiye ve Indirimler Kargiiginda Reasiiror Payi

3- Hayat Matematik Karsiliginda Degisim
(Reastirér Payi ve Devreden Kisim Distlmis Olarak)

3.1- Hayat Matematik Karsiligi

3.2- Hayat Matematik Karsiliginda Reastrdr Pay!

4- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Police Sahiplerine Ait
Policeler icin Ayrilan Karsiliklarda Degisim
(Reasurdr Payr ve Devreden Kisim Dstilms Olarak)

4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait
Policeler icin Ayrilan Karsiliklar

4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait
Policeler icin Ayrilan Karsiliklarda Reasirér Pay

5- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim
(Reasuror Payi ve Devreden Kisim DistImis Olarak)

6- Faaliyet Giderleri

7- Yatinm Giderler

8- Yatinmlardaki Gergeklesmemis Zararlar

9- Teknik Olmayan Bélime Aktarilan Yatinm Gelirleri

F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D - E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Girig Aidati Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Yonetim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri

2- Sermaye Tahsis Avanslari Deder Azalis Giderleri

3- Faaliyet Giderleri

4- Diger Teknik Giderler

I- Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G - H)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE OLMAYAN AYRINTILI GELIR TABLOLARI
(Para birimi aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

II-TEKNiK OLMAYAN BOLUM

59

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik2018 31 Aralik 2017
C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Disi (A-B) (5,341,782) (2,689,392)
F- Teknik Boliim Dengesi- Hayat (D-E) - -
I - Teknik Boliim Dengesi- Emeklilik (G-H) - -
J- Genel Teknik B6liim Dengesi (C+F+1) (5.341,782) (2,689,392)
K- Yatirim Gelirleri 23,062,468 10,241,683
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 42 1,001,951 846,763
2- Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Paralar - -
3- Finansal Yatinmlarin Degerlemesi - -
4- Kambiyo Karlari 4.2 18,239,419 5,839,348
5-Istiraklerden Gelirler - -
6- Bagli Ortakliklar ve Msterek Yonetime Tabi TesebbUslerden Gelirler 4.2 ve 45 3,821,098 3,555,572
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler - -
8- Tarev Urtinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirimlar - -
10- Hayat Teknik Boliminden Aktarilan Yatinm Gelirleri - -
L- Yatirim Giderleri (1,229,497) (1,096,168)
1- Yatinm Yonetim Giderleri — Faiz Dahil - -
2- Yatinmlar Deger Azalislari - -
3- Yatinmlarin Nakde Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar - -
4- Hayat Digl Teknik BolimUne Aktarilan Yatinm Gelirleri (1,001,951) (846,763)
5-Tdrev Urtinler Sonucunda Olusan Zararlar - -
6- Kambiyo Zararlari - -
7- Amortisman Giderleri 6ved (227,546) (249,405)
8- Diger Yatiim Giderleri - -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden
Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (972,672) (6,236,476)
1- Karsiliklar Hesabi 47 (1,410,715) (1,773,017)
2- Reeskont Hesabi 47 (170,593) 38,183
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi - -
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesabi 21ve35 777,884 -
6- Ertelenmis Vergi Yukimlaliga Gideri 21ve35 - (4,479,269)
7- Diger Gelir ve Karlar 14,561 (9,253)
8- Diger Gider ve Zararlar (183,809) (13,120)
9- Onceki Y1l Gelir ve Karlari - -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari - -
N- Donem Net Kari veya Zarari 14,507,054 211,457
1- Dénem Kari ve Zarari 15,518,517 219,647
2- Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yaktmlaltk Karsiliklari 35 (1,011,463) (8,190)
3- Donem Net Kar veya Zarari 14,507,054 211,457

4- Enflasyon Dizeltme Hesabi -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 115,341,776 75,944,923
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisi (121,580,325) (65,382,360)
5. Reastrans faaliyetleri nedeniyle nakit gikisi - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (6,238,549) 10,562,563
8. Faiz ddemeleri - -
9. Gelir vergisi ddemeleri (3,714,013) (359,975)
10. Diger nakit girisleri 14,561 4,569,186
11. Diger nakit cikiglari (3,567,757) (6,029,201)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (13,505,758) 8,742,573
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satisi - 54,436
2. Maddi varliklarin iktisabi 6ved (689,312) (74,710)
3. Malivarlik iktisabi - -
4. Mali varliklarin satisi - -
5. Alinan faizler 4.2 1,001,951 846,763
6. Alinan temetttler 4.2ve 45 3,821,098 3,555,572
7. Diger nakit girisleri - 4,945,690
8. Diger nakit cikislari - (928,462)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 4,133,737 8,399,289
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci (sermaye artirimi) 213 - 5,000,000
2. Kredilerle ilgili nakit girisleri - -
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri - -
4. Odenen temetttiler - -
5. Diger nakit girisleri - -
6. Diger nakit gikislari - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - 5,000,000
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKiSi 12,776,800 895,096
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 3,404,779 23,036,958
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 36,279,437 13,242,479
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 39,684,216 36,279,437

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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Euler Hermes Sigorta A.$

1 0CAK - 31 ARALIK 2018 VE 2017 HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OLMAYAN OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI

(Para birimi aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
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Euler Hermes Sigorta A.S . . ) . . o .
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1.2

1.3

1.4

1.5

GENEL BILGILER
Ana sirketin adi ve nihai ortagi

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi'nin
(“Sirket"), sermayesinde dogrudan veya dolayl hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu
%100 pay ile Euler Hermes SA'dIr.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith
biironun adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa,
faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Sirket, 2008 yilinda Turkiye'de tescil edilmis olup, Turk Ticaret Kanunu (“TTK") hiikiimlerine
gore kurulmusg Anonim Sirket statGstindedir. Sirket Blyukdere Cad. No:100-102 Maya Akar
Center B Blok Kat:7 Esentepe Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, 2 Temmuz 2008 tarihinde kurulmus olup, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan
(“Hazine ve Maliye Bakanhid”) alinan 21 Eylil 2010 tarihli ve 44474 sayili izin yazisiyla
ruhsat alinmis ve kredi sigortasi bransinda faaliyet géstermeye baslamistir.

Sirket'in baslica kurulus amaci, her tirli kredi ve kefalet sigortaciligi bransinda faaliyet
gostermek icin mali ve ticari faaliyetlerde bulunmaktir. Sirket, ana sézlesmesi geregi
yurticinde ve yurt disinda yapilmasinda yasal olarak sakinca bulunmayan her tirlG kredi
sigortasl, kefalet sigortasi, koastrans, ve retrosesyon sozlesmeleri yapabilir ve bu konularla
ilgili her tarlt islemleri gerceklestirebilir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin
aciklanmasi

Sirket faaliyetlerini, 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
5684 sayili Sigortacilik Kanunu (“Sigortacilik Kanunu™) ve bu kanuna dayanilarak Hazine ve
Maliye Bakanhgi tarafindan yayimlanan diger yonetmelik ve diizenlemeler cercevesinde
yurttmekte olup; yukarida 1.3 - Isletmenin fiili faaliyet konusu dipnotunda belirtilen
sigortacilik branslarinda faaliyetlerini sirdtrmektedir.

Kategorileri itibariyla donem icinde calisan personelin ortalama sayisi

Kategorileri itibariyla dénem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ust diizey yoneticiler 4 4

Diger personel 42 38

Toplam 46 42




1.6

1.7

1.8

1.9

1.10
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Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap déneminde, yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle
genel midur, genel koordinatér, genel midur yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere
sadlanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 3,534,564 TL'dir (31 Aralik 2017:
2,361,978 TL).

Finansal tablolarda; yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel,
yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan
fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan
anahtarlar

Sirketlerce hazirlanacak olan finansal tablolarda kullanilan anahtara iliskin usul ve esaslar,
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayili “Sigortacilik Hesap
Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve
Esaslarina lliskin Genelge” cergevesinde belirlenmistir.

Buna gore, Sirket tarafindan hayat disi teknik karsiliklari karsilayan varliklarin yatirrma
yonlendirilmesinden elde edilen tim gelirler, teknik olmayan bélimden teknik bolime
aktariimakta, diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan bélim altinda siniflandiriimaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Konsolide olmayan finansal tablolar, sadece Sirket'in finansal bilgilerini icermekte olup,
2.2 - Konsolidasyon dipnotunda daha detayli anlatildigi Gzere 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar ayrica hazirlanacaktr.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki
raporlama donemi sonundan beri olan degisiklikler

Sirket'in Ticaret Unvani : Euler Hermes Sigorta Anonim Sirketi
Sirket'in Genel Midurligud'ntn Adresi : Blyukdere Cad.
No:100-102

Maya Akar Center B Blok Kat:7
Esentepe/Istanbul

Sirket'in elektronik site adresi : www.eulerhermes.com.tr

Yukarida sunulan bilgilerde 6nceki raporlama dénemi sonundan itibaren herhangi bir
degisiklik olmamustir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemine ait finansal tablolari degistirme ve onaylama
yetkisi Yonetim Kurulu'nda olup, séz konusu finansal tablolar, Genel Miidir Ozlem
Oztner ve Genel Miidtir Yardimcisi Angelos Kourentzis tarafindan 14 Mart 2019
tarihinde imzalanarak onaylanmistir. Bilanco tarihinden sonraki olaylar 46 no'lu dipnotta
aciklanmustir.
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Euler Hermes Sigorta A.$ . . ) . . o .
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.1
2.1.1

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Hazirlik esaslari

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel
mubhasebe politikalariyla ilgili bilgiler

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18'inci maddesine dayanilarak
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1

Ocak 2008 tarihinde y(rirlige giren “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik” hikiimleri geregince yirdrlikte bulunan
dizenlemeler cercevesinde ve Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, aciklama ve genelgeler ile;
bunlarla diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan agiklanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS")
hiktmlerini igeren “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun
olarak hazirlamaktadir. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili
yazisina istinaden 2008 yilinda “TMS 1 - Finansal Tablolar ve Sunum”, “TMS 27 - Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”, “TFRS 1 - TFRS'ye Gegis” ve “TFRS 4 - Sigorta
Sozlesmeleri” bu uygulamanin kapsami disinda tutulmustur.

Finansal tablolar Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan, 31 Aralik 2004 tarih ve 25686
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig
(Sigortacilik Muhasebe Sistemi Teblig No: 1) icerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plani

ile 27 Aralik 2011 tarih ve 2011/14 sayili Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodlari
Acilmasina Dair Sektér Duyurusu uyarinca diizenlenmektedir. Diizenlenen finansal
tablolarin bicim ve icerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlari 18 Nisan 2008 tarih ve
26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig ve
31 Mayis 2012 tarih ve 2012/7 sayili Yeni Hesap Kodlari ile Finansal Tablolarin Sunumuna
iliskin Sektor Duyurusu uyarinca belirlenmektedir.

Bununla birlikte, sigorta sirketlerinin 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide
Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig'e istinaden konsolide finansal tablo
hazirlamalari gerekmektedir. Sirket bu dogrultuda konsolide finansal tablolarini ayrica
yayimlayacaktir.

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu gercevesinde gikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete ile; 17 Temmuz 2012 ve 28356 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yrirlige
girmis olan degisikler sonrasi “Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirlacagi Varliklara lliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar
Yonetmeligi”) ve ilgili diger mevzuatlar cercevesinde hesaplamig ve finansal tablolara
yansitmistir (2.23, 2.24, 2.25 ve 2.26 no'lu dipnotlar).

2.1.2 Gegerli ve raporlama para birimi

Finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gésterilmistir.

2.1.4 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6lciim temeli

Finansal tablolar, maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.
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Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari ddnemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilmis bir hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iIiTkin aciklamalar 3 no'lu dipnot - Onemli muhasebe tahminleri
ve hiikiimleri notunda verilmistir.

Karsilastirmali bilgiler

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan karsilastirmali
bilgiler, gerekli gérilduginde yeniden siniflandirilmistir.

Konsolidasyon

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sigorta ve Reastrans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal
Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig” (“Konsolidasyon Tebligi") ile sigorta, reastirans
ve emeklilik sirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo
yayimlamasi istenmektedir. Bu cercevede, Sirket'in bagli ortakligi Euler Hermes Risk
Yonetimi ve Danismanlik Hizmetleri Limited Sirketi'nin (“Euler Hermes Risk Yonetimi”)
finansal tablolari tam konsolidasyon yontemine gore konsolide edilmek suretiyle ayrica

konsolide finansal tablolar hazirlanacaktir.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 12 Agustos 2008 tarih 2008/36 sayili “Sigorta ve Reaslrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Bagh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki
Yatinmlarinin Bireysel Finansal Tablolarina Yansitiimasina iliskin Sektér Duyurusu”nda,
bireysel finansal tablo hazirlanmasi sirasinda bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik
ve istiraklerdeki yatinmlarin TMS 27 - Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda
belirtilen maliyet yontemine veya TMS 39 - Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardina uygun olarak muhasebelestiriimesinin mimkin oldugu belirtiimektedir. S6z
konusu duyurulara paralel olarak, Sirket raporlama donemi sonu itibariyla istiraklerini,
varsa deger distkltgu ile ilgili karsiliklar ayirmak suretiyle, maliyet yontemine gore
muhasebelestirmistir.

Boliim raporlamasi

Bir faaliyet bélimd, Sirket'in faaliyet gosterdidi is alanlarinin, diger faaliyet bolimleri ile
yapilan islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden ve harcama
yapabilen ve Yonetim Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet
sonugclari diizenli bir sekilde gozden gegirilen, performansi 6lcilen ve finansal bilgileri
ayirt edilebilen bir parcasidir. Sirket'in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu
icin cografi boltimlere gore raporlama ve sadece tek bir raporlanabilir boltim olarak takip
edilen hayat disi sigortacilik alaninda faaliyet gosterdigi igin faaliyet alani bélimlerine gore
raporlama sunulmamistir.
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2.4

2.5

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Yabanci para karsiliklari

islemler, Sirket'in gecerli para birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para
cinsinden gerceklestirilen islemler, islemlerin gerceklestirildigi tarihlerdeki gecerli olan
kurlardan kaydedilmektedir. Raporlama dénemi sonu itibariyla, yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve yikimldltkler, raporlama dénemi sonundaki kurlardan TL'ye
cevrilmis ve cevrim sonucu olusan ¢evrim farklari finansal tablolarda kambiyo karlari ve
kambiyo zararlari hesaplarina yansitilmistir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal
varliklarin iskonto edilmis degerleri Gzerinde olusan kur farklari gelir tablosuna, bu
varliklarin gercege uygun degderindeki diger tim degisiklikler ve bunlar tizerinde olusan
kur farklari 6zsermaye icerisinde ilgili hesaplara yansitilir. Sirket'in satilmaya hazir olarak
siniflandinimis finansal varligr bulunmamaktadir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yikimlaltklerden kaynaklanan kur gevrim farklari ise
gercede uygun deger degisikliginin bir parcasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar
diger gercege uygun deger degisikliklerinin takip edildigi hesaplarda yansitilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerleri Gzerinden kayitlara yansitilmaktadir. Amortisman,
maddi duran varliklarin maliyetleri Gzerinden faydali 6murleri esas alinarak dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasindan dogan kazanc ve kayiplar net elden
cikarma hasilati ile ilgili maddi duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak
hesaplanmakta ve ilgili dénemin gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalari gider olarak
muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklar Gizerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme dnemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde
onemli bir etkisi olmasi beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar igin ilgili amortisman paylari faydali 6mdrleri esas alinarak kayitli
degerleri Gizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir. Maddi
duran varliklarin amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik émir olarak
ongordlen streler asagidaki gibidir:

Tahmini Ekonomik Amortisman

Maddi Duran Varliklar Omiir (Yil) Orani (%)

Makine ve techizatlar 4-10 25-10

Demirbas ve tesisatlar 4-50 25-2
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Yatirnm amacl gayrimenkuller

Sirket'in yatirim amagli elinde bulundurdugu gayrimenkuli bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Sirket'in maddi olmayan duran varliklari bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar TFRS 38 - Maddi Olmayan Duran Varliklarin
I\/|Iuhasibedle§tirilmesi Standardi uyarinca kayitlara maliyet bedelleri Gizerinden
alinmaktadir.

Sirket, maddi olmayan duran varliklara iliskin tikenme paylariny, ilgili varliklarin faydals
omdrlerine (3-5 y|I§g<'jre dogrusal amortisman yontemini kullanarak maliyet degerleri
uzerinden ayirmaktadir.

Finansal varhiklar

Finansal varliklar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dodan ve karsi taraftan nakit veya baska
bir finansal varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkini ya da
karsi tarafin sermaye araci islemlerini ifade eder.

Finansal varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve kredi ve alacaklar olarak dort grupta
siniflandirilabilir.

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan, aktif bir
piyasada islem gormeyen ve borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan
tlrev olmayan fcilnansal varliklardir. Sirket'in finansal tablolarinda kredi ve alacaklar, var ise
deger distkligu icin ayrilan karsilik tutari dtslerek, faizsiz bir alacak olmasi durumunda
iskonto edilmis degerleriyle; faizli bir alacak olmasi durumunda ise, etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Bagli ortakliklar, Sirket'in faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla finansal ve faaliyet
olitikalarini yénetme giictine sahip oldugu isletmelerdir. Bagl ortakliklar, Sirket'in
onsolide olmayan finansal tablolarinda, varsa deger distklugu ile ilgili karsilik

disuldikten sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara yansitiimaktadir.

Finansal varliklar, bu varliklar Gizerindeki s6zlesmeye bagli haklardaki kontrol kaybedildigi
zaman kayitlardan cikarilir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya
teslim edilmesi durumunda olusur.

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Sirket'in
serbest kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit
ve nakit benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi Gic aydan kisa
olan bankalardaki vadeli mevduatlar ile menkul kiymetlere yapilan yatirimlar olarak
tanimlanmaktadir.



68

Euler Hermes Sigorta A.$ . . ) . . o .
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.9

2.10

2.11

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Varliklarda deger diistikliigii

Finansal varliklarda deger diistikligu

Sirket her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
dustklagune ugradigina iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadig
hususunu degerlendirir. Bir finansal varlik ya da finansal varlik grubu, sadece ve sadece
ilgili varhidin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayip olayinin
meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun
glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari Gizerindeki etkisi
sonucunda deger dstkltgine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger distkligine ugradigi varsayilir ve deger diistikliga zarari olusur.

Alacaklar, tahsil edilememe riskine karsi 6zel karsiliklar dusldikten sonraki net tutarlariyla
gosterilmistir. Kredi ve alacaklar tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli
incelemeler neticesinde gdsteren bir durumun séz konusu olmasi halinde alacaklar

icin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik ayrilmaktadir. Sermaye araclarinin geri
kazanilabilir tutari o aracin gercege uygun degeridir. Gercege uygun degerleriyle 6lgilen
borglanma araclarinin geri kazanilabilir tutari tahmini gelecekteki nakit akimlarinin
piyasadaki faiz oranlari ile buglinki degere indirgenmis halini ifade eder.

Deger diisikligu kayitlara alindiktan sonra olusan bir olay eger deger distklGgunin

geri cevrilmesini nesnel olarak sagliyorsa deger diistklGgu geri evrilir. Itfa edilmis
maliyet ile 6lcllen finansal varliklar ile satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis
borclanma senetlerindeki deger diistklGgunin geri cevrilmesi gelir tablosundan yapilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimis sermaye araglarindan olusan finansal
varliklardaki deger distklugintn geri cevrilmesi ise dogrudan 6zkaynaklardan yapilir.

Duran varliklarda deger dustikligu

Sirket, her raporlama déneminde varliklarinin deger distkligine ugramis olabilecegine
dair herhangi bir belirtinin bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Béyle bir
belirtinin mevcut olmasi durumunda ilgili varhigin geri kazanilabilir tutarini TMS 36

- Varliklarda Deger Dustklagune lliskin Tarkiye Muhasebe Standardi cercevesinde
tahmin etmekte ve geri kazanilabilir tutarin ilgili varligin defter degerinin altinda olmasi
durumunda deger duistkligu karsiligr ayirmaktadir.

Donemin reeskont ve karsilik giderleri 47 no’lu dipnot'ta detayl olarak sunulmustur.

Tiirev finansal araglar

Raporlama dénemi sonu itibariyla, Sirket'in tlrev finansal araglari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2017: Yoktur).

Finansal varliklarin netlestirilmesi

Finansal varliklar ve borglar, Sirket'in netlestirmeye yénelik bir hakka veya yaptirim giictine
sahip olmasi ve ilgili finansal aktif ve pasifi net tutarlari Gzerinden tahsil etme/6deme
niyetinde olmasi veya ilgili finansal varligi ve borcu eszamanli olarak sonuclandirma
hakkina sahip olmasi durumlarinda bilangoda net tutarlar Gizerinden gésterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartlari'nca izin verildigi stirece veya Sirket'in
alim satim islemleri gibi benzer islemler sonucu olusan kar ve zararlar icin net olarak
gosterilmektedir.



2.12

2.13

Nakit ve nakit benzeri varhklar

Nakit akis tablolarinin hazirlanmasina esas olan nakit ve nakit benzerleri; Sirket'in serbest
kullaniminda olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alinan cekler, diger nakit ve nakit

benzeri varliklar ve vadesiz banka mevduatlari ile orijinal vadesi i aydan kisa olan
bankalardaki vadeli mevduatlar olarak tanimlanmaktadir (14 no'lu dipnot).

Sermaye

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli
hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %100 pay ile Euler Hermes SA'dir. 31 Aralik
2_Ob1_§_ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sermayedarin Adi Pay Tutari (TL)  PayOrani(%) PayTutari(TL)  Pay Orani (%)

Euler Hermes SA 26,460,000 100 26,460,000 100

6denmi§ Sermaye 26,460,000 100 26,460,000 100

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket'in 6denmis sermayesi, 26,460,000 TL

(31 Aralik 2017: 26,460,000 TL) olup, sermaye her biri T TL nominal degerdeki
toplam 26,460,000 adet (31 Aralik 2017: 26,460,000 adet) hisseye
bélunmastar.

Donem icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar

Sirket, 2018 yili icerisinde sermaye arttirimi yapmamistir. 2017 yili igerisinde, Sirket'in
6 Nisan 2017 tarihli ve 2017/2 sayili Yonetim Kurulu karari uyarinca, Sirket sermayesi
5,000,000 TL arttirihip; Sirket ana ortadi tarafindan nakden 6denmis ve 15 Mayis 2017
tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi uyarinca oybirligi ile kabul edilmistir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sirket'te kayitl sermaye sistemi

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sirket'in geri satin alinan kendi hisseleri

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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2.14

2.15

2.16

2.17

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Sigorta ve yatinm sozlesmeleri - siniflandirma

Police sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan, 6nceden tanimlanmis gelecekteki
belirsiz bir olayin (sigorta ile teminat altina alinan olay) gerceklesmesi durumunda,
Sirket'in polige sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle 6nemli bir sigorta
riskini kabullendigi sozlesmeler sigorta sézlesmesi olarak siniflandiriimaktadr. Sigorta riski,
finansal risk disinda kalan riskleri kapsamaktadir. Sigorta s6zlesmeleri kapsaminda alinmis
olan batln primler yazilan primler hesabi altinda gelir olarak muhasebelestiriimektedir.

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgti olmayan finansal olmayan bir degisken
durumunu hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz
veya fiyat endeksleri, kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha
fazlasindaki yalnizca degisikliklere dayanan édemeyi yapmayi 6ngéren sézlesmeler yatirm
sdzlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir.

Raporlama dénemi itibariyla Sirket'in énceden belirlenmig bir riski teminat altina alan
yatinm s6zlesmesi olarak siniflandiriimis s6zlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:
Yoktur).

Sigorta ve yatirim sozlesmelerindeki istege bagl katiim 6zelligi, garanti edilen faydalara
ilaveten, asagida yer alan ek faydalara sahip olmaya yénelik sozlesmeye dayali bir haktir.

(i) Sozlesmeye dayali toplam faydalarin dnemli bir kismini teskil etmeye namzet;
(i) Tutarive zamanlamasi s6zlesme geregi ihrag edenin takdirinde olan; ve
(iii) Sézlesme geregi asagidakilere dayali olan:
1)  Belirli bir s6zlesmeler havuzunun veya belirli bir sozlesme tiirintn
performansina;

(2)  Ihrac eden tarafindan elde tutulan belirli bir varlik havuzunun gerceklemis
ve/veya gerceklesmemis yatirim gelirlerine; veya

(3)  Sozlesme ihrag eden sirketin, fonun veya baska bir isletmenin kar veya
zararina.

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, istege bagl katilim 6zelligi olan sigorta veya
yatirim sozlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

istege bagh katilim 6zelligi olmayan yatirim sozlesmeleri

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla, istege bagl katilim 6zelligi olmayan yatirm
sozlesmesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Borglar

Finansal ytkamlaltkler; baska bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik verilmesini
gerektirecek islemler sonucunda olusan yukimlltkleri ifade etmektedir. Sirket'in finansal
tablolarinda yer alan finansal yukimlultkler, etkin faiz yéntemine gére itfa edilmis maliyet
bedelleri izerinden gdsterilmektedir. Bir finansal yukimlilik 6dendiginde kayitlardan
cikarilmaktadir.

Vergiler

Kurumlar vergisi

Kurum kazanglari %22 (31 Aralik 2017: %20) oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve diger
indirimlerin (yatirim tegvikleri gibi) sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temetttler) stopaj yapilmaz.
Bunlar disindaki kurumlara yapilan temettli 6demeleri Gzerinde %15 oraninda stopaj
uygulanir. Dar mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz
ve stopaj uygulanmaz.

Gegici vergiler o yil kazanclarinin tabi oldugu kurumlar vergisi oraninda hesaplanarak
odenir. Yil iginde édenen gegici vergiler, o yilin yillik kurumlar vergisi beyannamesi
tzerinden hesaplanan kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir.

Turk vergi mevzuatina gore beyanname tzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
10,460,798 TL tutarinda indirilebilir mali zarari bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 20,302,371)
(21 no'lu dipnot).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig
ay! takip eden dordiincl ayin 25'inci glint aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yGkimltlGga veya varhigi, TMS 12 - Gelir Vergileri standardi uyarinca
varliklarin ve borclarin finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici farklar” tizerinden vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gore varliklarin yada borglarin
iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda
tutulmaktadir. Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi yakamlaltkleri,
finansal tablolarda, sadece Sirket'in cari vergi varliklarini, cari vergi yikimlultkleri ile
netlestirmek icin yasal bir hakki varsa net olarak gosterilmektedir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak ydrdrlide giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018,
2019 ve 2020 yillariicin kurumlar vergisi orani %20'den %22'ye cikarilmistir. S6z konusu
kanun kapsaminda, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmis
vergi varlik ve yakamlaltkleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi
olusturacak kismiigin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki dénemlerde vergi
etkisi olusturacak kismr icin ise %20 orani ile hesaplanmustir.

Varliklarin degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari gelir tablosunda
muhasebelestirilmisse, bunlara iliskin cari donem kurumlar vergisi ile ertelenmis

vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. ilgili varliklarin
degerlemesi sonucu olusan degerleme farklari dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan ézkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir (21 no'lu dipnot).

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13 incl maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortGli
kazancg dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim
2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig"i bu konu hakkinda uygulamadaki detaylari belirlemistir.

ilgili teblige gore, eger vergi mikellefleriilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari
emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Griin, hizmet veya mal alim ve satim
islemlerine giriyorlarsa, ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtdli bir sekilde dagitildig
kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtali kar dagitimlart kurumlar
vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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2.18

2.19

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsilig

Turk is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve istifa veya kétl davranig
disindaki sebeplerden Sirket'le iliskisi kesilen veya hizmet yilini dolduran ve emekliligini
kazanan, askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati demekle
yikimltdar. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu
miktar 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, hitkimet tarafindan belirlenen 5,434.42 TL (31 Aralik
2017:4,732.48 TL) ile sinirlandinlmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen
tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimig gercek orani gosterir. Sirket'in kidem
tazminati karsilidi, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6,017.60 TL (1 Ocak 2018:
5,001.76 TL) Gzerinden hesaplanmaktadir. “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi kidem tazminati karsiligir hesaplamasinda akttieryal metotlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kullanilan aktGeryal
tahminler séyledir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

iskonto Orani %5.19 %5.19
Beklenen Maag/Tavan Artig Orani %10.00 %6.00
Tahmin Edilen Personel Devir Hizi %94.26 %87.88

Calisanlara saglanan diger faydalar

Sirket, calisanlarinin bir hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi
beklenen iskonto edilmemis, calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar igin finansal
tablolarinda “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar” kapsaminda karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikamlaligin bulunmasi, yakamlalagan
yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve yiktmliltk tutarinin gavenilir bir sekilde
olctlebilmesi durumunda séz konusu karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar,
raporlama dénemi sonu itibariyla yikimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak
harcamanin Sirket yonetimi tarafindan yapilan en iyi tahminine gore hesaplanir ve
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda bugtnkd degerine mdwme% suretiyle iskonto edilir,
Tutarin yeterince guvenilir olarak dlctlemedigi ve yikimlligin yerine getirilmesi icin
Sirket'ten kaynak cikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda s6z konusu yikamldli
“kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmaktadir.

Kosullu varliklar gecmis olaylardan kaynaklanan ve Sirket'in tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varliklardir. Sirket kosullu varliklari finansal tablolara
yansitmamaktadir ancak ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarini
teminen kosullu varliklarini sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutmaktadir. Ekonomik
faydanin Sirket'e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna
iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina dahil edilmekte, ekonomik
fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise s6z konusu kosullu varlik finansal
tablo (?lpnotlarmda aciklanmaktadir.
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2.20 Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Yazilan primler ve 6denen hasarlar

Yazilan primler, ddnem icinde tanzim edilen policelerin yani sira ge¢mis yillarda tanzim
edilen police primlerinden iptaller, vergiler ve reasurérlere devredilen primler distldikten
sonra kalan tutar temsil etmektedir. Yazilan brit primler Gzerinden reastror firmalara
devredilen primler kar/zarar hesaplarinda “reastirére devredilen primler” icerisinde
gosterilmek suretiyle muhasebelestiriimektedir.

Hasarlar ddendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniz fiilen
6denmemis hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar, muallak hasar ve
tazminatlar karsiligi ayrilmak suretiyle giderlestirilmektedir. Muallak ve 6denen hasarlarin
reasror paylar bu karsiliklar icerisinde netlestirilmektedir.

Riicu gelirleri

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 20 Eyltl 2011 tarihli “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine

iliskin 2011/13 sayili Genelge”si uyarinca, sigorta sirketlerinden ibraname temin
edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini gerceklestirerek
sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almis
olmalari ve karsi sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borclu
sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilmektedir.
Ancak, s6z konusu tutarin tazminat édemesini takip eden alti ay igerisinde karsi sigorta
sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi durumunda alacak
karsiligr ayrilmasi gerekmektedir.

Diger yandan, yukarida aciklanan alti ve dért aylik streler icinde borclu sigorta sirketi
veya 3. sahislar ile riicu alacaklarini toplamda on iki ayl asmayacak sekilde 6deme
planina baglayan bir protokol imzalanmasi ya da 6deme icin cek, senet vs. gibi bir belge
alinmasi halinde, bu alacaklardan sigorta sirketleri igin vadesi alti ayi, 3. sahislar igin ise
dort ayr asan ve kabul ve tahsil sireci icinde olan taksitler iin karsilik ayrilmasina gerek
bulunmamaktadir.

Ancak, toplamda on iki ayr agan 6deme planiniigeren bir protokol yapilmasi ya da belge
alinmasi halinde 12 ayi asan vade veya vadelere isabet eden alacak tutari igin protokol
imzalandigi ya da belge alindidi tarihte karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Ayrica, protokol
veya alinan belgede belirtilen 6deme tarihlerine bakilmaksizin, ddeme planina baglanan
alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren 12 aylik stre icinde vadesi gelen
taksitlerden herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin tamaminin
6denmemesi durumunda mevcut veya kalan ve daha 6nce karsilik ayrilmamis taksit/alacak
tutarlarinin tamamiu icin karsilik ayrilmasi gerekmektedir.
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2.20

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Riicu gelirleri (devam)

Ayrica, protokol veya alinan belgede belirtilen 6deme tarihlerine bakilmaksizin, 6deme
planina baglanan alacaklardan tazminatin 6dendigi tarihten itibaren 12 aylik stre icinde
vadesi gelen taksitlerden herhangi birinin veya tek vade taninmasi halinde alacagin
tamaminin 6denmemesi durumunda mevcut veya kalan ve daha énce karsilik ayrilmamig
taksit/alacak tutarlarinin tamami icin karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Ricu talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandigi tarih
itibariyla tahakkuk islemi yapilmakta ve ayni tarih itibariyla bu tutar igin stpheli alacak
karsihgr ayrilmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin 20 Eylil 2010 tarihli “Ricu ve Sovtaj Gelirlerine
iliskin 2010/13 sayil Genelge”sinde belirtilen 12 aylik stirenin; Hazme ve Maliye
Bakanligi'nin 25 Subat 2011 tarihli “Kredi Bransinda Tahsil Edilemeyen Riicu ve Sovtaj
Gelirlerinin Muhasebelestirilmesi ve Sorumluluk Branslarinda Muallak Tazminat
Karsihginin Ayrilmasi Hususlarinda ilave Agiklamalara lliskin 2011/6 sayili Genelge”
ile kredi bransinin 6zellikli yapisi dikkate alindiginda 36 ay olarak uygu%mmay uygun
gorilmastar. Bununla birliﬁte, 36 aylik stre goE uzun oldugundan, borclunun finansal
durumunun yakindan takip edilmesi ve gelecekte rotoko?h[]k[]mlerine uyamayacag
ihtimali tespit edildiginde, riskin blytklGgtne bagdl olarak ihtiyatlilik ilkesi geregi karsilik
ayr|ImaS| gerekli gorulmektedir. Sirket'in, 31 Aralik 2018 tarihi itibanrla protokole
?Ianm|§ ricu ve sovtaigelirlerine iliskin alacak karsiligi hesaplamalarinda yukarida
rtilen stire 4 ay olarak uygulanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket, ilgili
genelge uyarinca stipheli olarak gérdtigu riicu ve sovtaj alacaklarrigin 2,799,892 TL
tutarinda karsilik ayirmistir (31 Aralik 2017: 1,231,602 TL). 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
Sirket'in tahsil edilen riicu geliri net tutari 723,036 TL'dir (31 Aralik 2017: 667,933 TL).
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in tahakkuk edilen riicu tahakkuk artis geliri net
tutari 643,674 TL'dir (31 Aralik 2017: net azalis gideri 2,466,699 TL).

Alinan ve 6denen komisyonlar

Sigorta policelerinin Gretimi ile ilgili aracilara 6denen komisyon giderleri ile devredilen
primler karsiliginda reastrérlerden alinan komisyon sirasiyla ertelenmis komisyon giderleri
ve ertelenmis komisyon gelirleri hesaplarinda dikkate alinmak suretiyle tahakkuk esasina
gore policenin dmri boyunca faaliyet sonuclarina yansitiimaktadir.

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemi kullanilarak
muhasebelestiriimektedir. Etkin faiz, finansal varlik ya da yikimlaligin émra stiresince
tahmin edilen nakit 6demeleri ve akimlarini defter degerine iskontolayan orandir. Etkin
faiz orani bir finansal varlik ya da yukimlligun kayitlara alinmasiyla hesaplanmakta ve
muteakip olarak degistirilmemektedir.

Etkin faiz orani hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir parcasi olan iskonto ve primleri,
6denen ya da alinan Ucret ve komisyonlari ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. islem
maliyetleri, finansal bir varlik ya da yakimlalugun iktisap edilmesi, ihrag edilmesi ya da
elden cikariimasi ile direkt iliskili olan ek maliyetlerdir.
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Temettii

Temettd gelirleri, ilgili temettiyl elde etme hakkinin ortaya gikmasi ile
muhasebelestirilmektedir.

Kiralama islemleri

Sirket'in, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansal kiralama yoluyla edinilen maddi
duran varligi bulunmamaktadir.

Kar pay1 dagitimi
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Kazanilmamis primler karsilig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, kazanilmamig primler karsilig, yararltkte bulunan
sigorta sozlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger

bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap
dénemlerine sarkan kismindan olusmaktadir.

Kazanilmamis primler karsilidi, matematik karsilik ayrilan sigorta sézlesmeleri haric diger
sozlesmeler icin ayrilmaktadir. Yillik veya bir yildan kisa streli araliklarla yenilenen sigorta
teminati iceren bir yildan uzun sireli sigorta sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina
karsilik gelen primleriigin de kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir.

28 Temmuz 2011 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 30 Eyliil 2011
tarihinden itibaren y(rirlige giren teknik karsiliklari konu alan “Sigorta ve Reasirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” uyarinca, kazanilmamis primler
karsihdinin hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladigi gtin ile bitis giint olarak
dikkate alinip ve buna gore hesaplama yapilmaktadir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca dovize endeksli sigorta sdzlesmelerine iligkin
kazanilmamis primler karsiliginin hesabi sirasinda, sigorta s6zlesmesinde ayrica bir kur
belirtilmemisse ilgili primin tahakkuk tarihindeki Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
Resmi Gazete'de ilan ettigi doviz satis kurlari dikkate alinmaktadir.
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2.24

2.25

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Devam eden riskler karsilig

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi kapsaminda, sirketler, kazanilmamis primler karsiligini
ayirirken yardrltkte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek hasar ve
tazminatlarin ilgili sozlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma
ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi
yapmak zorundadir. Bu test yapilirken, net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net
hasar prim orant ile garpilmasi gerekmektedir. Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis
hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak
tazminatlar (net)) kazanilmis prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis
primler karsihdr (net) - kazanilmamig primler karsiligi (net)) boltinmesi suretiyle bulunur.
Kazanilmis primlerin hesaplamasinda; devreden kazanilmamis primler karsihidr ile ilgili
dénemin kazanilmamis primler karsiligi icinde net olarak gosterilen aracilara 6denen
komisyonlar ile reastrdrlerden alinan komisyonlarin ertelenen kisimlar dikkate alinmaz.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 13 Aralik 2012 tarih ve 2012/15 sayili
“Devam Eden Riskler Karsiligi Hesaplamasinda Yapilan Degisiklik Hakkinda Genelge”
uyarinca, s6z konusu beklenen hasar prim orani hesaplamasi, 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla ana brang bazinda yapilmistir. Her bir brans icin beklenen hasar prim
oraninin %95'in Gzerinde olmasl halinde, %95'i asan oranin net kazanilmamig primler
karsihidi ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsiligr; %95'i
asan oranin briit kazanilmamis primler karsiligr ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar
briit devam eden riskler karsiligi olarak finansal tablolara yansitilir. Briit tutar ile net tutar
arasindaki fark ise reastirér payi olarak dikkate alinir. ilgili hesaplama sonucunda, 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla tespit edilen net devam eden riskler karsilidr tutari bulunmamaktadir
(31 Aralik2017: 601,002 TL) (17 no'lu dipnot).

Muallak tazminat karsilig

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde
veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel
hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri icin muallak tazminat karsiligi ayirmaktadir. Hesap dénemlerinden 6nce meydana
gelmis ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Muaﬁak hasar karsiligi eksper
raporlarina veya sigortali ile eksperin degerlendirmelerine uygun olarak beIirﬁenmekte olup
ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat
karsihg ile; icerigi ve uygulama esaslar, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve 1 Ocak 2015
tarihinde yUrurlige girmis olan 5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat
Karsiligina lliskin Genelge” ve ilgili dizenlemelerde belirlenmis or n aktleryal zincir
merdiven yontemleri kullanilarak belirlenen tutar arasindaki fark gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedeli olarak muhasebelestirilmektedir. Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinde ydrtirlige girmis olan 5 Aralik
2014 tarih ve 2014/16 sayili “Muallak Tazminat Kar§|l|9|na lliskin Genelge” uyarinca, 31
Aralik 2014 tarihine kadar gecerli olan 2010/12 sayil "Aktieryal Zincirleme Merdiven
Metoduna lliskin Genelge”, 9. ve 10. maddeleri haricinde yartrliikten kaldirilmis olup, 1
Ocak 2015 tarihinden itibaren gerceklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsihiginin,
Sirket aktterinin gorusleri cercevesinde belirlenen en iyi tahminler dogrultusunda
hesaplanmasi h[]%m(] getinlmistir. S6z konusu genelgeye gore, gerceklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedellerine iliskin hesaplamalarda kuﬁamlan verinin secimi, dizeltme
islemleri, en uygun metodun ve gelisim faktorlerinin secimi ile gelisim faktorlerine
miidahele aktleryal yontemler kullanilarak Sirket aktieri tarafindan yapilir. ilgili genelgede
gerceklesmis ancak raporlanmamis hasar karsiligi hesaplamasinda, Standart Zincir, Hasar/
Prim, Cape Cod, Frekans Siddet, Munich Zinciri veya Bornhuetter-Ferguson aktUeryaI
zincirlerne merdiven metodlarinin (“AZMM™) kullanilacagi belirtiimis ve sirketlere her
brans icin bu yontemlerden birini secme hakki taninmustir.
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2014/16 sayil “Muallak Tazminat Karsiligina iliskin Genelge” ve 2015/7 sayili “Muallak
Tazminat Karsiligina lliskin Genelgede (2014/16) Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge”
cercevesinde 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kredi bransi gerceklesmis ancak
rapor edilmemis tazminat bedelleri hesaplamasinda standart zincir yontemi kullanilmistir.
Kefalet bransinda ise 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yeterﬁ hasar datasi
olusmadigindan, Sirket akttieri gérusleri dogrultusunda gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasar tutari, kazanilimis prim tutarinin Sirket'in beklenen hasar/prim orani ile
carpilmasi sonucunda hesaplanmistir.

Sirket, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kredi bransina iliskin AZMM
hesaplamalarinda biyik hasar elemesi yapmamis olup; Sirket aktleri gortsleri
dogrultusunda riicu tahsilatlarinin dstriicd etkisinin giderilmesi amaciyla gerekli gorilen
durumlarda gelisim katsayilarina miidahale yapilmistir. Kefalet bransinda buyuk hasar
elemesi yapiimamistir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sirket yukarida agiklanan yontem ile hesaplanan, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredi ve
kefalet branslarricin net 2,580,727 TL gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar tutarini
finansal tablolara yansitmistir (31 Aralik 2017: 4,900,629 TL).

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 10 Haziran 2016 tarihli ve 2016/22

sayil “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akislarinin Iskonto Edilmesi
Hakkinda Genelge” cercevesinde sirketlere, sigortacilik mevzuatina gére hesapladigi ve
ayirdigr muallak tazminat karsiliginin olusturacagi net nakit akislarini iskonto edebilme
olanagi taninmustir. Sirket, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iskonto tutarini,
2016/22 sayil “Muallak Tazminat Karsiligindan Kaynaklanan Net Nakit Akiglarinin Iskonto
Edilmesi Hakkinda Genelgesine istinaden Sirket aktterinin gérisleri cercevesinde en
uygun yontem olarak éngordlen sektor net nakit akis oranlari Gizerinden hesaplamistir.
Buna gore; Sirket, yaptigi hesaplamalar sonucu 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sektor nakit
akis oranlarini dikkate alarak net 832,473 TL (31 Aralik 2017: 641,647 TL? tutarinda muallak
tazminat karsihidi iskonto tutari hesaplayarak net muallak tazminat karsiligindan indirmistir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla brans bazinda net muallak tazminat karsiliklari
Iskonto 6ncesi ve iskonto sonrasi olarak asagida yer almaktadir.

iskonto edilmis

31Aralik 2018 iskonto éncesi net muallak . net muallak
Brans tazminat karsihgi Iskonto tutari tazminat karsihigi
Kredi 5,720,831 (817,844) 4,902,987
Kefalet 79,375 (14,629) 64,746
Toplam 5,800,206 (832,473) 4,967,733

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla net nakit akislarinin tahmin edilmesine iligkin
uP/guLan(ajn yontemler ile her bir ana brans icin tahmin edilen briit nakit akislari asagida yer
almaktadir.

31Aralik2018 Kullanilan

Brans Yontem 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Toplam
Kredi Tablo 57 3322,184 220,883 304431 415274 520957 839,460 97,642 5,720,831
Kefalet Tablo 57 23,390 15,927 8,140 7,980 15,145 8,221 572 79,375
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2.26

2.27

2.28

2.29

2.30

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Dengeleme karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren ytrirlige giren Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ile

birlikte sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat
oranlarindaki dalgalanmalan dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tzere kredi

ve deprem teminatlari icin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir. Ilk defa 2008
yilinda uygulanmaya baslanan bu karsilik, her bir yila tekabil eden deprem ve kredi net
primlerinin %12'si oraninda hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, bolismesiz
reaslirans anlasmalari igin 6denen tutarlar devredilen prim olarak telakki edilmektedir.
Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiksek tutarinin
9%150'sine ulasilincaya kadar devam edilir. Besinci yilin gegmesini miteakiben prim
Uretimi rakamina bagl olarak karsilik rakaminin bir énceki yilki bilancoda yer alan karsilik
tutarina gore daha dustik cikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar
yedekleriicerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi
gibi sermaye artinmina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir. Hasarin
meydana gelmesi durumunda, reastrére isabet eden miktarlar ile sézlesmede belirtilen
muafiyet limitinin altinda kalan miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez. Verilen
teminat nedeniyle 6denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baslamak
uzere ilk giren ilk cikar yontemine gore dengeleme karsiliklarindan disular. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla hesaplanan dengeleme karsiliklari 5,939,510 TL (31 Aralik 2017: 4,558,753
TL) tutarinda olup, finansal tablolarda uzun vadeli yikamlalikler kisminda “diger teknik
karsiliklar” hesabr igerisinde gésterilmistir (17 no’lu dipnot).

iliskili taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Gst diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile
birlikte, istirakler ve musterek yénetime tabi ortakliklar iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

Hisse basina kazanc

Hisse basina kazang, dénem net karinin, dénemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina
bolinmesi ile hesaplanir. Tirkiye'de firmalar mevcut sermayedarlarin payi oraninda
dagitmak suretiyle gecmis yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”)
yapabilirler. Hisse basina kazang hesaplamasinda bedelsiz hisseler ihrag edilmis hisseler
olarak degerlendirilmektedir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Sirket'in raporlama donemi sonu itibariyla finansal pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan
raporlama dénemi sonrasi olaylar (raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan ve diizeltme
kaydi gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitilir. Raporlama doneminden sonra ortaya
cikan ve dizeltme kaydi gerektirmeyen dnemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler

Sirket, asagidaki yeni standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari
uygulamistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yikimldltklerin siniflandirmasi ve élctilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni
zamanda su anda kullaniimakta olan, gerceklesen deger diistikligi zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir. Sirket, TFRS 17'nin gegerli
olacagi tarihe kadar TFRS 4'te yer alan TFRS 9 icin gegici muafiyet maddelerinden
yararlanacaktir.
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e TFRS 15, “Musteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika'da Kabul Gorms
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart
hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya capinda
karsilastinilabilir olmasini saglamayr amaclamistir. Hazine ve Maliye Bakanlidi'nin
yayinladigi 25 Eyltl 2018 tarih ve 2018/4 sayil “Sigorta ve Emeklilik Sirketleri'nin

TFRS 15'e Gegis Tarihine iliskin Genelge” uyarinca TFRS 15'e gegisi TFRS 17 ve TFRS 9
standartlari ile eszamanli olacak sekilde 1 Ocak 2022 tarihine ertelenmistir.

« TFRS 15, “MUsteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak

2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde

gecerlidir. Bu degisikliklerle edim (performans) yikumluliklerini belirleyen uygulama
rehberligine, fikri mulkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa
aracl midir dederlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin
aciklamalari icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve
degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina
gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

e TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4'de
yapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘6rtall yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme
yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

« Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sézlesmeleri
standardi yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek
olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirme secenegini saglayacaktir.

« Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli
olarak 2021 yilina kadar gegici olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir.
TFRS 9 uygulamayi erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal
Araglar’ standardini uygulamaya devam edeceklerdir.

« Sirket, sigorta sirketlerine saglanan muafiyetten yararlaniyor olup, Sigortacilik
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'nda yapilabilecek degisiklikler sakli olmak
Uzere, TFRS 9'u TFRS 4'Un yerini alacak olan TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri” standardi ile
birlikte T Ocak 2022 tarihinden itibaren uygulamaya baslayacaktr.

e TMS 40, “Yatinm amacl gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Yatirim amagcli gayrimenkullerin siniflandiriimasina iliskin yapilan bu degisiklikler,
kullanim amacinda degisiklik olmasi durumunda yatirim amagli gayrimenkullere
ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir.
Bir gayrimenkultn kullaniminin degismesi durumunda bu gayrimenkultin ‘yatirm
amacl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapiimasi
gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

* TFRS 2 "Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde
dayali hisse bazli 6demelerin 6lgcim esaslarini ve bir 6dillendirmeyi nakde dayalidan
6zkaynaga dayaliya ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.
Bu degisiklik ayni zamanda bir isverenin ¢alisaninin hisse bazli édemesine iliskin bir
miktari kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yikimli oldugu durumlarda, TFRS
2'nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dul sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina
islem gormesini gerektirmektedir.
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2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.30 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler (Devami)

a) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; T Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

o TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS
19 ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa dénemli istisnalarini
kaldinlmistir.

* TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinimlar”; bir istirak ya da is ortakhiginin
gercede uygun degerden 6lcllmesine iliskin agiklik getirmistir.

« TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tir islemlerin bir
parcasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi
konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve
birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin
amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Yukaridaki degisikliklerin Sirket'in finansal tablolarina 6nemli bir etkisi olmamistir.

b) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige
girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

« TFRS 9, “Finansal araclar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis

maliyet ile 6lcllen finansal bir yikimlGlagan, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya cikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye
dayali nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit
akislari arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39'dan farkli olarak enstriimanin
kalan 6mri boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin mimkin olmadigi anlamina
gelmektedir.

o TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar'daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigr uzun vadeli istirak veya musterek yonetime
tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

« TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Misteri s6zlesmelerinden hasilat’
standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut

TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde

genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir
kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da
faaliyet kiralamasi (bilango digi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gére artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama
yukamlaluklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilancolarina yazmak
zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diistik degerli varliklar iin
bir istisna 6ngdrmustur, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama
islemlerinin tanimini degistirmesinden 6tlrd (s6zlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da aynistinimasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar
arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir.
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TFRS 16'ya gore biz s6zlesme belirli bir stire icin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin
kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkiniigeriyorsa o s6zlesme bir kiralama
s6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.

Sirket,1 Ocak 2019 tarihinden itibaren standardi uygulayacak olup, etkilerini hesaplayip
2019 yilindaki finansal tablolarina yansitacaktir. Sirket'in raporlama tarihi itibariyle etki
analizine iligkin calismalari devam etmektedir.

e TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere aciklik getirmektedir.
UFRS Yorum Komitesi daha &nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin TMS 12'ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir
vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
dlctlecedi ve muhasebelestirilecedi ile ilgili agiklama getirmektedir.

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin
vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar.
Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda
belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yikimlulGgun vergiye esas tutarlari, vergi
gideri, alacag ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gecerlidir.

e TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda cok cesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4'lin yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile
istege bagli katim 6zelligine sahip yatirim sdzlesmeleri dizenleyen tim isletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

« 2015-2017 yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontroll sadlayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi payr yeniden dlcer.

* TFRS 11 ‘Misterek Anlagmalar’, musterek kontrol( saglayan isletme, musterek
faaliyette daha énce edindigi payr yeniden dlgmez.

e TMS 12 ‘Gelir Vergileri', isletme, temettUlerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde
muhasebelestirir.

 TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir ézellikli varligin amaglanan kullanima veya
satisa hazir hale gelmesi iin yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir
parcasi olarak degerlendirir.

e TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kictlme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; T Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

« Planda yapilan degisiklik, kiictilme ve yerine getirme sonrasi dénem icin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek icin glincel varsayimlarin kullaniimasi;

« Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda
muhasebelestirme, ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal
tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki
bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi,
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2
2.30
b)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler (Devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige
girmemis olan standartlar ve degisiklikler ?Devam/):

e TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; T Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal
Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS'lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestiriimesi, ve

i) dnemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil
edilmesi

« TFRS 3'teki degisiklikler —isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme
tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gére, genellikle mevcut
uygulama rehberliginin ¢ok karmasik oldugu distntlmektedir, ve bu isletme birlesmeleri
taniminin karsilanmasi icin cok fazla islemle sonuclanmaktadir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMINLERi VE HUKUMLERI

Bu bolimde verilen notlar, 4.1 - Sigorta riskinin yonetimi ve 4.2 - Finansal riskin yénetimi'ne
iliskin verilen agiklamalara ilave olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama donemi itibariyla varliklar ve yikimldltklerin
tutarlarini, sarta bagli varliklarin ve yakimlaltklerin aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasi
gerekmektedir. Muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe ve diger
faktorler ile o giintin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate
alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler, yénetimin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlarindan farklilik
gosterebilir.

Sirketigin en 6nemli muhasebe tahminlerinden biri yardrlikte olan policelerden dogacak
olan hasar 6demelerine iligkin nihai net yikamlaltklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik
ile ilgili yakamldltklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla cok sayida belirsizligin
degerlendirilmesini icerir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli
olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki gtincellemeler tahminlerin
glincellemesinin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, finansal tablolarda sunulan tutarlar Gizerinde en fazla etkisi olan, 5nemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda
aciklanmustir:

4.1 no'ludipnot - Sigorta riskinin ydnetimi

4.2 no'ludipnot - Finansal riskin yénetimi

10 no'ludipnot - Reastrans varliklari ve yikimlaltkleri

12 no'ludipnot - Kredive alacaklar

17 no’ludipnot - Sigorta ytktmllikleri ve reastrans varliklari
21 no'ludipnot - Ertelenmis vergiler
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SIGORTA VE FINANSAL RiSKiN YONETiMIi
Sigorta riskinin yonetimi

Herhangi bir sigorta s6zlesmesindeki risk, sigortaya konu olan olayin olusma olasilig
ve buna konu olan hasarin tutarindaki belirsizliktir. Yapisi geregi bu risk olasi ve
tahmin edilemezdir. Sigorta sozlesmelerinde Sirket'in karsi karsiya kaldigi en temel
risk gergeklesen hasarlarin ve police sahiplerine saglanan hak ve faydalarin finansal
tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri icin ayrilan teknik karsiliklarin Gzerinde
gerceklesmesi olasiligidir.

Sigorta bir risk yonetim felsefesi icerisinde, ani ve beklenmedik risklerin transferini
saglayan bir aractir. Bu risk yonetim felsefesinin en énemli asamasi, sigortacilik
faaliyetinin her alani ve agamasinda riskin taniminin olabildigince net bir sekilde
yapilarak ortadan kaldirilmasi, kontrol altina alinabilmesi veya sigortalanabilmesi
olasiliklarinin kapsamli bir sekilde gézden gecirilmesidir.

Sirket buinyesinde risk yonetimi Risk Departmani tarafindan ydratdlmektedir ve
dogrudan Yonetim Kurulu'na raporlama yapilmaktadir. Risk Komitesi Genel Midiri'nin
baskanhiginda Risk Direktorii ile Ticari islemler ve Misteri iliskileri Direktorii'ntin
katiimiyla periyodik olarak toplanir. “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin i¢
Sistemlerine iliskin Yonetmelik” uyarinca Yonetim Kurulu tyesi Mehmet Akgiin Dogan i¢
Sistemlerden sorumlu Yonetim Kurulu Gyesi olarak gorev yapmaktadir.

Sirket, bir taraftan risk degerlendirmesi kapsaminda police Uretirken diger taraftan
Ustlendikleri riskleri yillik reastirans anlasmalari cercevesinde reastrérlere transfer
etmektedirler. Sirket risklerini Euler Hermes Reinsurance AG ile yaptigi kotpar tretesi ve
hasar fazlasi anlagmalari vasitasiyla koruma altina almaktadir. Bazi islerde ilgili teknik
birimler tarafindan ihtiyari reastirans calisiimaktadir.

Sirket tarafindan en yogun olarak calisilan restrans sirketi ve bu sirketin en gtincel
derecelendirme notlari asagidaki tabloda 6zetlenmistir.

Standard & Poors

Reasiiror

Derecelendirme Goriiniim Tarih

Euler Hermes Reinsurance AG

AA Duragan 1 Aralik 2017

Brangslar itibariyla verilen sigorta teminati tutari

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Kredi 1,416,805,716 1,069,425,017
ihracat 411,614,779 277,249,025
Kefalet 118,174,504 139,428,495
Toplam 1,946,594,999 1,486,102,537
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4 SIGORTA VE FINANSAL RiSKiN YONETIMi
4.2  Finansal riskin yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Soz konusu dipnot, asagida belirtilenlerin her biri igin Sirket'in maruz kaldigi riskleri,

Sirket'in bu dogrultuda risklerini yonetmek ve 6lgmek icin uyguladigi politika ve

proseddrlerini ve amaglarini, ve sermaye yonetimi ile ilgili bilgileri gostermektedir. Sirket

finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kredi riski

o Likidite riski

e Piyasa riski

Risk yonetim yapisinin tesis edilmesi ve gozetimindeki tim sorumluluk Yonetim

Kurulu’'ndadir.

Sirket'in risk yonetim politikalari; Sirket'in karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek,

risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin

tesis edilmistir. Risk yonetim politikalari ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan Grin

ve hizmetlerdeki degisikleri yansitacak sekilde dizenli bir sekilde gézden gecirilmektedir.

Sirket, egitim ve yonetim standartlari ve prosedurleri ile bittin calisanlarinin kendi gérev

ve sorumluluklarini anladig, disipline edilmis ve yapici bir kontrol cevresi gelistirmeyi

amaglamaktadir.

Kredi riski

Kredi riski en basit sekilde karsi tarafin Gizerinde mutabik kalinan sézlesme sartlarina uygun

olarak yikimlaltklerini yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Sirket'in kredi riskine

maruz kaldigi baslica bilango kalemleri asagidaki gibidir:

. Bankalar

. Sigortalilardan prim alacaklari

. Reasurorlerden komisyon ve ddenen hasarlarla ilgili alacaklar

. Sigorta yukamlaltklerinden kaynaklanan reastrans paylari

. Iliskili taraflardan alacaklar

. Diger alacaklar

Kredi riskine maruz varliklarin defter dederleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31Aralk2018  31Aralik2017

Muallak tazminat karsiligindaki reastrgr payr (10 ve 17 no'lu dipnot) 61,202,967 44,054,936
Bankalar (14 no’lu dipnot) 51,271,866 45,739,260
Esas faaliyetlerden alacaklar (12 no'lu dipnot) 30,497,753 24,147,352
Pesin 6denen vergiler ve fonlar (12 no'lu dipnot) 4,073,988 359,975
iliskili taraflardan alacaklar (12 no'lu dipnot) 1,071,745 156,375
Diger alacaklar 115,096 68,197
is avanslari 21,964 -
Personele verilen avanslar - 68,393

Toplam

148,255,379 114,594,488
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4 SIGORTA VE FINANSAL RiSKiN YONETiMIi

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)

Kredi riski (devami)

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden alacaklarin
yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31Aralik 2018 31 Aralik 2017
Briit tutar Cz’:;lllal?( Briit tutar Qz::.ﬂ?(
Vadesi gelmemis alacaklar 26,791,821 - 21,774,343 -
Vadesi 0-30 giin gecikmis alacaklar 3,393,193 (818,254) 1,463,981 (4,129)
Vadesi 31-60 giin gecikmis alacaklar 536,555 (54,426) 310,922 -
Vadesi 61-180 giin gecikmis alacaklar 1,338,555 (797,113) 721,084 (127,918)
Vadesi 181-365 glin gecikmis alacaklar 109,344 (55,695) 170,053 (166,950)
Vadesi 1 yildan fazla gecikmis alacaklar 2,602,068 (2,548,295) 2,029,395 (2,023,429)
Toplam 34,771,536  (4,273,783) 26,469,778  (2,322,426)

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan stpheli
alacak tutari 4,273,783 TL'dir (31 Aralik 2017: 2,322,426 TL).

Esas faaliyetlerden alacaklar kargiidinin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik2017

Dénem basi sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar kargilig 2,322,426 23,723,863
Donem icinde yeniden diizenlenen/silinen riicu alacak karsiliklari (101,503)  (21,769,867)
Dénem icinde ayrilan idari takipteki riicu alacak karsiliklari 1,669,793 132,048
Donem iginde ayrilan siipheli alacaklar karsiligi (47 no'lu dipnot) 383,067 236,382

Donem sonu sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (12 no'lu dipnot) 4,273,783 2,322,426
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in parasal yukimltliklerinden kaynaklanan yaktmliltklerini yerine
getirmekte guclik yasamasi riskidir.

Likidite riskinin yénetimi

Likidite riskinden korunmak amaciyla varlik ve yikimlaltkler arasinda vade uyumunun
saglanmasi gézetilmekte, ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz bir bicimde
saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Parasal varlik ve yikumlaltklerin kalan vade dagilimlari:

31 Aralik 2018 g:g':: 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 13"2'::"
Nakit ve nakit benzeri varliklar 51,271,866 39,692,456 11,579,410 - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 30,497,753 12,663,844 6,807,528 6,426,686 4,599,695 -
iliskili taraflardan alacaklar 1,071,745 392,763 678,982 - - -
Diger alacaklar 115,096 - 97,348 - - 17,748
Diger cari varhklar 4,122,952 48,964 - - 4,073,988 -
Toplam parasal varliklar 87,079,412 52,798,027 19,163,268 6,426,686 8,673,683 17,748
Esas faaliyetlerden borglar 12,494,082 10,452,930 836,885 409,400 794,867 -
Muallak tazminat karsiligi - net (*) 4,967,733 2,483,867 468,634 373,216 1,642,016 -
\E’eiggei;g:'t‘;faeljl':jt:;‘r'l‘ar§"'k'ar 5358343 1431702 1,035261 . 2576740 314,640
Dlescemienmeldte umemse mesw - -
Diger borglar 874,437 874,437 - - - -
iliskili taraflara borglar 339,500 24,787 314,713 - - -
Toplam parasal yiikiimliiliikler 25,750,929 16,984,557 2,655,493 782,616 5,013,623 314,640
31 Arahik 2017 5:%’:::.: 1 aya kadar 1-3ay 3-6ay 6-12ay 13:::"
Nakit ve nakit benzeri varliklar 45,739,260 36,396,806 9,342,454 - - -
Esas faaliyetlerden alacaklar 24,147,352 5,726,828 5,267,870 4,941,832 8,210,822 -
iliskili taraflardan alacaklar 156,375 106,239 50,136 - - -
Diger alacaklar 68,197 31,297 36,900 - - -
Diger cari varlklar 435,727 25,367 11,030 375,710 19,065 4,555
Toplam parasal varliklar 70,546,911 42,286,537 14,708,390 5,317,542 8,229,887 4,555
Esas faaliyetlerden borglar 18,401,106 404,823 17,117,425 543,832 335,026 -
Muallak tazminat karsiigi - net(*) 3,811,485 1,905,743 359,558 286,349 1,259,835 -
\?;ggﬁagrs't‘ﬁ:kil'(ﬁmr'fars"'k'ar 3,219,284 - 1,431,802 699,982 858702 228798
iliskili taraflara borglar 655,464 - 655,464 - - -
Odenecek vergi ve benzeri

diger yikumlulikler ile 459,840 459,840 - - - -
karsiliklari, net

Diger borglar 222,501 222,501 - - - -
Toplam parasal yiikiimliiliikler ~ 26,769,680 2,992,907 19,564,249 1,530,163 2,453,563 228,798

(*) Muallak tazminat karsiliklari tahmin edilen 6deme tarihleri g6z 6niine alinarak vade dagilimina tabi tutulmustur.



4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)

Piyasa riski
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Piyasa riski, Sirket portfoytinde yer alan enstriimanlarin; piyasadaki faiz oranlari, hisse senedi
fiyatlari, gayrimenkul gercege uygun degerleri, emtia fiyatlari ve déviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisikliklerden etkilenmesi sonucu ortaya gikabilecek olasi kayiplari ifade eder.
Piyasa riski yonetimiyle amaclanan; potansiyel risklerin belirlenmesi, élctilmesi, limitler yardimiyla
izlenmesi ve raporlanarak Sirket'in risk istahi dogrultusunda gerekli kararlarin almasina destek

olmasini saglamaktir.

Kur riski

Sirket dovize dayali yapilan sigortacilik ve reastrans faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz

kalmaktadir.

Yabanci para islemlerden dogan kur farki gelirleri ve giderleri islemin yapildigi donemde kayitlara
intikal ettirilmistir. Donem sonlarinda, yabanci para aktif ve pasif hesaplarin bakiyeleri, donem
sonu T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlarindan evaliiasyona tabi tutularak TL'ye cevrilmis ve
olusan kur farklari kambiyo islemleri kari ve zarari olarak kayitlara yansitiimistir.

Sirket'in maruz kaldigi kur riskine iliskin detaylar asagidaki tabloda verilmistir:

Diger para

31 Aralik 2018 ABD Dolari Avro birimleri Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 20,957,860 25,524,380 1,030,844 47,513,084
Esas faaliyetlerden alacaklar 7,888,569 7,566,840 2,086,395 17,541,804
Diger iliskili taraflardan alacaklar - 392,763 - 392,763
is avanslari - 2,015 - 2,015
Toplam yabanai para varliklar 28,846,429 33,485,998 3,117,239 65,449,666
Esas faaliyetlerden borglar (516,079) (698,620) (113,629) (1,328,328)
Muallak hasar ve tazminat karsilidi, net (3,336,405) (1,227,323) - (4,563,728)
Diger gesitli borglar - (49,247) - (49,247)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (3,852,484) (1,975,184) (113,629) (5,941,297)
Bilango pozisyonu 24,993,945 31,510,814 3,003,610 59,508,369
31 Aralik 2017 ABD Dolari Avro Digifirngf:: Toplam
Nakit ve nakit benzeri varliklar 19,079,889 21,615,838 12,733 40,708,460
Esas faaliyetlerden alacaklar 6,355,122 4.810,637 2,729,441 13,895,200
Diger iliskili taraflardan alacaklar - 156,375 - 156,375
Toplam yabanci para varliklar 25,435,011 26,582,850 2,742,174 54,760,035
Esas faaliyetlerden borglar (667,242) (1,969,782) (129,407) (2,766,431)
Muallak hasar ve tazminat karsilig, net (1,164,997) (464,207) (2,528) (1,631,732)
Diger cesitli borglar - (24,159) - (24,159)
Toplam yabanci para yiikiimliiliikler (1.832,239) (2/458,148) (131,935) (4,422,322)
Bilanco pozisyonu 23,602,772 24,124,702 2,610,239 50,337,713

Yukaridaki tablonun degerlendirilebilmesi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklarr gésterilmistir.

Dévize dayali islemler islem tarihindeki gecerli kurlar esas alinarak muhasebelestirilmis olup, raporlama dénemi
sonu itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasif kalemler 31 Aralik 2018 tarihli Trkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi (“TCMB") alis kurlari ile degerlenmistir.
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yabanci para bakiyelerin cevriminde kullanilan
kurlar asagidaki gibidir:
ABD Dolari Avro
31 Aralik 2018 5.2609 6.0280
31 Aralik 2017 3.7719 45155
Maruz kalinan kur riski
TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 20 deger kaybi dolayisiyla 31 Aralik 2018
ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ¢zkaynaklarda ve gelir
tablosunda (vergi etkisi haric) olusacak artig asagidaki tabloda gdsterilmistir. Bu analiz
tim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldigi varsayimiyla hazirlanmistir.
TL'nin ilgili para birimlerine karsi %20 deder kazanmasi durumunda etki ayni tutarda fakat
ters yonde olacaktir.
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gelir tablosu Ozkaynak © Gelir tablosu Ozkaynak ©
Avro 6,302,163 6,302,163 4,824,940 4,824,940
ABD Dolari 4,998,789 4,998,789 4,720,554 4,720,554
Diger 600,722 600,722 522,048 522,048
Toplam, net 11,901,674 11,901,674 10,067,542 10,067,542

Ozkaynak etkisi, TL'nin ilgili yabanci para birimlerine karsi %20'lik deger kaybindan dolayi olusacak
gelir tablosu etkisini de icermektedir.

Maruz kalinan faiz orani riski

Alim-satim amacli olmayan portféylerin maruz kaldigi temel risk, piyasa faiz oranlarindaki
degisim sonucu, gelecek nakit akimlarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal
varliklarin gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani
riskinin yonetimi faiz orani araliginin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari igin
6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi ile yapiimaktadir. Sirket'in alim-satim veya
satilmaya hazir olarak siniflanmig bir finansal varligi ve degisken faizli finansal varlik veya
yukimlilaga olmadigindan dolayl maruz kalinan bir faiz riski bulunmamaktadir

(31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, Sirket'in faiz getirili finansal varliklarin faiz profili
asagidaki tabloda detaylandiriimistir:

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikler:

Bankalar mevduati (14 no’lu dipnot) 21,057,270 42,060,433
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Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal riskin yonetimi (devami)

Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini piyasa degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
muUmkinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir.

Sirket yonetimi finansal varlik ve ytukimltltklerin gercede uygun degerlerinin, kayitli
degerlerinden énemli élgtde farkli olmadigini tahmin etmektedir.

Gergege uygun deger ile élctime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gercege uygun
degerleri Gizerinden 6lgulerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin
belirlenmesinde kullanilan verilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak
gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak séz konusu verilerin
gozlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki
veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler ise Sirket'in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi
anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya
cikarmaktadir.

1inci Seviye: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (dizeltilmemis)
fiyatlar;

2 nci Seviye: 1 inci sirada yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar
acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiretilmek
suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

3 Uincl Seviye: Varlik ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine
dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanilmasini gerektirmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gercege uygun
degeriyle tasinan finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

Sermaye yonetimi

Sirket'in baslica sermaye yénetim politikalari asagida belirtilmistir:

« Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen sermaye yeterliligi sartlarina uymak

o Sirket'in strekliligini saglayarak hissedarlara ve paydaslara devamli getiri saglamak

« Sigorta policelerinin fiyatlamasini, alinan sigorta risk diizeyi ile orantili belirleyerek,
hissedarlara yeterli getirinin saglanmasi

“Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve
Degerlendirilmesine lliskin Yonetmelik” uyarinca 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket
tarafindan yapilan hesaplamalarda gerekli 6zsermaye tutari 32,434,291 TL (31 Aralik 2017:
23,388,755 TL) olarak belirlenmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in ilgili yonetmelik
hikimleri uyarinca kabul edilen 6zsermaye tutar, Sirket igin gerekli 6z sermaye tutarindan
13,160,927 TL fazla gikmistir (31 Aralik 2017: 6,318,656 TL fazla).
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4 Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal varliklardan kaynaklanan kazanc ve kayiplar

Gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal kazang ve kayiplar:

31Aralik 2018

31 Aralik 2017

Banka mevduat faizlerinden elde edilen gelirler 1,001,951 846,763
Kambiyo karlari 18,239,419 5,839,348
Bagl ortakliklardan kar payi gelirleri 3,821,098 3,555,572
Yatirim gelirleri 23,062,468 10,241,683

Sirket'in 6zkaynaklarda muhasebelestirilen kazang/kayiplari bulunmamaktadir (31 Aralik

2017: Bulunmamaktadir).

5 BOLUM BiLGILERI

Bir boltm, Sirket'in Grtin veya hizmet tretimiyle (faaliyet boltimleri) iliskili ayrilabilen
bir pargasi ya da Uriin ve hizmetlerin Gretildigi risk ve faydalarin diger bolimlerden ayirt

edilebildigi ekonomik cevredir (cografi bolim).

Faaliyet alani boliimleri

Sirket raporlama donemi sonu itibariyla sadece tek bir raporlanabilir bolim olarak
takip edilen kredi bransi sigortacilik alaninda faaliyetlerini stirdirdgu icin faaliyet alani

boltimlerine gore raporlama sunulmamistir.

Cografi boliimlere gore raporlama

Sirket'in faaliyet gosterdigi ana cografi alan Turkiye oldugu icin cografi bolimlere gore

raporlama sunulmamistir.
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6 MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2018 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 0cak 2018 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2018
Maliyet:

Makina ve techizatlar 362,542 128,568 - 491,110
Demirbas ve tesisatlar 81,642 6,334 - 87,976
444,184 134,902 - 579,086

Birikmis amortismanlar:
Makina ve techizatlar (234,178) (82,631) - (316,809)
Demirbas ve tesisatlar (34,989) (9,265) - (44,254)
(269,167) (91,896) - (361,063)
Net defter degeri 175,017 218,023

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasindaki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 0cak 2017 Girisler Cikiglar 31 Aralik 2017
Maliyet:

Makina ve techizatlar 379,556 37,422 (54,436) 362,542
Demirbasg ve tesisatlar 80,226 1,416 - 81,642
459,782 38,838 (54,436) 444,184

Birikmis amortismanlar:
Makina ve techizatlar (198,848) (88,056) 52,726 (234,178)
Demirbas ve tesisatlar (22,406) (12,583) - (34,989)
(221,254) (100,639) 52,726 (269,167)
Net defter degeri 238,528 175,017

7 YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibaryla, Sirket'in yatinm amacli gayrimenkuli
bulunmamaktadir.

8 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

10cak 2018 Girigler Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet:

Haklar 462,288 554,410 - 1,016,698
Diger maddi olmayan duran duran varliklar 4,425 - - 4,425
466,713 554,410 - 1,021,123

Birikmis tiilkenme paylari:
Haklar (274,759) (134,766) - (409,525)
Diger maddi olmayan duran duran varliklar (1,909) (884) - (2,793)
(276,668) (135,650) - (412,318)

Net defter degeri 190,045 608,805
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8 Maddi olmayan duran varliklar(devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemleri arasindaki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

10cak 2017 Girigler Cikiglar 31Aralik 2017
Maliyet:

Haklar 426,416 35,872 - 462,288
Diger maddi olmayan duran duran varliklar 4,425 - - 4,425
430,841 35,872 - 466,713

Birikmis tiikenme paylari:
Haklar (126,878) (147,881) - (274,759)
Diger maddi olmayan duran duran varliklar (1,024) (885) - (1,909)
(127,902) (148,766) - (276,668)
Net defter degeri 302,939 190,045

9 BAGLI ORTAKLIKLAR

31Aralik 2018

Kayith Deger istirak Orami %
Euler Hermes Risk Yonetimi 152,527 100
Bagh ortakhklar 152,527 100

31 Aralik 2017

Kayith Deger istirak Orami %
Euler Hermes Risk Yonetimi 152,527 100
Bagh ortakhklar 152,527 100

Sirket bagli ortaklidi Euler Hermes Risk Yonetimi'ndeki paylarini konsolide olmayan finansal
tablolarinda maliyet bedeliyle tagimaktadir.

Adi Aktif Ozkaynak Gegmis Dénem Dénemi
Toplami Toplami Yillar Karlar Net Kari
Bagh ortakliklar:
Euler Hermes Risk Yonetimi 11,812,427 7,891,227 4,206,272 5,999,920 31 Aralik 2018

Cari donemde, istiraklerde icsel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle edinilen
bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket'in bagl ortakligi olan Euler Hermes Risk Yonetimi 30 Mayis 2018 tarihli 2018/1 karar
no'lu Ortaklar Genel Kurulu Karari uyarinca, yillik karindan ayrilmasi gereken miktarlar
ayrildiktan sonra kalan tutar olan toplam 3,821,098 TL'nin kar payi olarak pay sahiplerine
dagitilmasina karar verilmistir. Sirket hissesine diisen 3,821,098 TL, 4 Haziran 2018
tarihinde Sirket hesabina aktarilmistir (2017: 3,555,572 TL).
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Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, sedan isletme sifatiyla yapmis oldugu
mevcut reastirans anlasmalari geregi reastirans varliklari ve yikamldltkleri asagidaki

tabloda detayli olarak gosterilmistir:

Reasurans varliklari ile ilgili muhasebelestirilen deger distkligu bulunmamaktadir.

Reasiirans varhklar

31Aralik 2018

31 Arahk 2017

Muallak tazminat karsiligindaki reastror payi (4.2 ve 17 no'lu dipnot) 61,202,967 44,054,936
Kazaniimamis primler karsiligindaki reastrdr payr (17 no'lu dipnot) 5,115,552 5,799,996
Devam eden riskler karsiligi reastrans payi (17 no'lu dipnot) - 7,865,800
Reasirans sirketlerinden 6denen hasarla ilgili alacaklar ve komisyon alacaklari 3,400,677 2,761,682
Toplam 69,719,196 60,482,414

Reasiirans borglari

31Aralik 2018

31 Aralik 2017

Reaslrans sirketlerine yazilan primlerle ilgili 6denecek borglar (19 no'lu dipnot) 10,666,664 16,931,419
Ertelenmis komisyon gelirleri (17 no’lu dipnot) 1,412,845 1,792,176
Reasurans sirketlerine borglar reeskontu (-) (213,734) (262,569)
Toplam 11,865,775 18,461,026

Sirket'in reastrans sozlesmeleri geregi gelir tablosunda muhasebelestiriimis kazang ve

kayiplar asagidaki tabloda gosterilmistir:

31Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dénem igerisinde reasirore devredilen primler (17 no’lu dipnot) (72,346,670) (52,132,447)
Dénem basi kazanilmamig primler karsiliginda reastrér payr (17 no’lu dipnot) (5,799,996) (5,095,497)
Donem sonu kazanilmamis primler karsilidinda reasrdr payt (17 no'lu dipnot) 5,115,552 5,799,996
Reasiirore devredilen kazanilmig primler (73,031,114) (51,427,942)
Dénem igerisinde ddenen hasarlarda reastrdr pay! 27,310,465 32,499,655
Dénem basi muallak tazminat karsiliginda reastrdr payr (17 no'lu dipnot) (44,054,936) (79,301,611)
Dénem sonu muallak tazminat karsiliginda reastrér payr (17 no’lu dipnot) 61,202,967 44,054,936
Hasarlardaki reasiiror pay! 44,458,496 (2,747,020)
Dénem igerisinde reasirorlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 15,814,043 11,717,678
Donem bas ertelenmis komisyon gelirleri (19 no'lu dipnot) 1,792,176 1,683,368
Donem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (19 no’lu dipnot) (1,412,845) (1,792,176)
Reasiirdrlerden kazanilan komisyon gelirleri (32 no’lu dipnot) 16,193,374 11,608,870
Toplam, net (12,379,244) (42,566,092)
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11 FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 itibariyla Sirket'in finansal varlik portfoy bulunmamaktadir.

12 KREDIi VE ALACAKLAR

31Arahk2018  31Aralik2017

Esas faaliyetlerden alacaklar 35,442,935 26,896,858
iliskili taraflardan alacaklar (4.2 ve 45 no'lu dipnot) 1,071,745 156,375
Pesin 6denen vergi ve fonlar (4.2 no'lu dipnot) 4,073,988 359,975
Esas faaliyetlerden alacaklar reeskontu (671,399) (427,080)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (4.2 no'lu dipnot) (4,273,783) (2,322,426)
Toplam 35,643,486 24,663,702

Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 35,442,935 TL (31 Aralik 2017: 26,896,858 TL)

tutarindaki esas faaliyetlerden alacaklar hesabinin; 28,295,961 TL'si (31 Aralik 2017
22,664,159 TL) sigortalilardan ve aracilardan olan alacaklarindan, 3,682,981 TL'si
(31 Aralik 2017: 1,471,017 TL) rlcu ve sovtaj alacaklarindan ve kalan 3,463,993 TL

'Si

(31 Aralik2017: 2,761,682 TL) reastrans faaliyetlerinden alacaklarindan olusmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger

teminatlari bulunmamaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar icin ayrilan

siipheli alacak tutarlan

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar (vadesi gelmis): 1,473,891 TL (31 Aralik 2017: 1,090,824 TL).
b) Prim alacak karsiliklari (vadesi gelmis): Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
©) Riicu alacaklari karsiligr: 2,799,892 TL (31 Aralik 2017: 1,231,602 TL).

Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak ve borg iliskisi 45 no'lu
dipnot'ta detayli olarak verilmistir.Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan
alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlari ve TL'ye donistirme
kurlari 4.2 no'lu dipnot'te verilmistir.
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Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla tirev finansal aract bulunmamaktadir.

14  NAKIT VE NAKIT BENZERiI VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri varliklarin detayr agagidaki

gibidir:
31Aralik 2018 31 Arahk 2017
Donem Donem Donem Donem
sonu basi sonu basi

Bankalar 51,271,866 45,739,260 45,739,260 21,493,013
Bilangoda gosterilen nakit ve

nakit benzeri varliklar 51,271,866 45,739,260 45,739,260 21,493,013
Bloke edilmis tutarlar (11,550,600)  (9342,454)  (9342,454)  (8213,428)
Banka faiz reeskontu (37,050) (117,369) (117,369) (37,106)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerlerinin mevcudu 39,684,216 36,279,437 36,279,437 13,242,479

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bankalar hesabinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yabanci para bankalar mevduat
- Vadeli 19,052,375 37,157,360
- Vadesiz 28,460,709 3,551,100
TL bankalar mevduat
- Vadeli 2,004,895 4,903,073
- Vadesiz 1,753,887 127,727
Bankalar 51,271,866 45,739,260

31 Aralik 2018 tarihi itibaryla, Sirket'in sigortacilik faaliyetleri geregi Hazine ve Maliye
Bakanligi lehine bloke olarak tutulan banka mevduati tutari 11,550,600 TL'dir (31 Aralik

2017:9,342,454 TL).

Vadeli mevduatlar; TL, Avro ve Dolar bazinda banka plasmanlarindan olusmakta olup,

toplam 2,004,895 TL tutarindaki TL vadeli mevduata uygulanan ortalama faiz orani

%22.40; 6,643,147 TL karsiligi olan Avro mevduata uygulanan ortalama faiz orani %2.35;
ve 12,409,228 TL karsiligi olan Amerikan Dolari mevduata uygulanan ortalama faiz orani
%4.78'dir (31 Aralik 2017: 4,903,073 TL, %11.57; 19,899,121 TL karsiligi olan Avro, %1.53;
17,258,239 TL karsiligi olan Amerikan Dolari, %3.54).
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15

OZSERMAYE

Odenmis sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket'in kayith sermayesi 26,460,000 TL (31 Aralik 2017:
26,460,000 TL) olup Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
26,460,000 adet (31 Aralik 2017: 26,460,000 adet) hisseden meydana gelmistir. Sirket'in
sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan sermaye grubu %100 pay
ile Euler Hermes SA'dir.

Dénem bagi ve donem sonunda bulunan pay hareketleri agsagidaki gibidir:

10cak 2018 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Aralik 2018

Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet L Adet L Adet L Adet L

Odenmis 26,460,000 26,460,000 - - - - 26,460,000 26,460,000

Toplam

26,460,000 26,460,000 - - - - 26,460,000 26,460,000

10cak 2017 Yeni cikarilan itfa edilen 31 Aralik 2017

Nominal Nominal Nominal Nominal
Adet L Adet L Adet L Adet L

Odenmis 21,460,000 21,460,000 5,000,000 5,000,000 - - 26,460,000 26,460,000

Toplam

16

21,460,000 21,460,000 5,000,000 5,000,000 - - 26,460,000 26,460,000

Sirket tarafindan veya istiraki veya bagl ortakliklar tarafindan bulundurulan Sirket'in kendi
hisse senedi bulunmamaktadir. Vadeli islemler ve sdzlesmeler geregi yapilacak hisse
senetleri satislart icin gikariimak Gzere Sirket'te hisse senedi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek
akcelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20

'sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip

yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini asan tiim kar payr dagitimlarinin %10'u
oraninda ayrilmaktadr. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini
asmadig stirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tiikenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yasal yedekleri bulunmamaktadir.
Olaganiistii yedekler

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla olaganUstl yedekleri bulunmamaktadir.
DIGER YEDEKLER VE ISTEGE BAGLI KATILIMIN SERMAYE BILESENi
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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Sirketigin en 6Gnemli muhasebe tahminlerinden biri yarirlikte olan policelerinden
dogacak olan hasar ddemelerine iliskin nihai yakimlaltklerin tahmin edilmesidir.
Sigortacilikile ilgili yakumlaliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyla ok sayida
belirsizligin degerlendirilmesini icerir. Sirket, s6z konusu sigortacilik teknik karsiliklarr ile
ilgili hesaplamalari 2 no'lu dipnot - Onemli muhasebe politikalarinin ézeti notunda daha
detayli aciklandigi Gizere Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve ilgili mevzuat cergevesinde

yapmakta ve finansal tablolarina yansitmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, teknik karsiliklarinin detayr asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Briit kazaniimamus primler karsihig 26,195,890 21,595,949
Kazanilmamis primler karsiliginda reastror payr (10 no'lu dipnot) (5,115,552) (5,799,996)
Kazanilmamis primler karsiligi, net 21,080,338 15,795,953
Brit devam eden riskler karsilig - 8,466,802
Devam eden riskler karsiliginda reastrér pay (10 no'lu dipnot) - (7,865,800)
Devam eden riskler karsiligi, net - 601,002
Briit muallak tazminat karsilig 66,170,700 47,866,421
Muallak tazminat karsilinda reastrér payi (10 no'lu dipnot) (61,202,967) (44,054,936)
Muallak tazminat karsiligi, net 4,967,733 3,811,485
Dengeleme karsiligl, net 5,939,510 4,558,753
Diger teknik karsilik, net (*) 525,000 275,000
Toplam teknik karsiliklar, net 32,512,581 25,042,193
Kisa vadeli 26,048,071 20,208,440
Uzun vadeli 6,464,510 4,833,753
Toplam sigorta teknik karsiliklari, net 32,512,581 25,042,193

(*) S6z konusu tutar, Sirket'in belirlemis oldugu 6zel kosullari saglayan sigortalilarina
yapacagi prim iadesine iliskin ayirdigi net karsiliktan olusmaktadir.
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varhklari (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, sigorta yiktimliltkleri ve reastirans varliklarinin

hareket tablosu asagidaki gibidir:

. . 31 Arahk 2018

Kazanilmamis primler karsiligi - —

Brit  Reastror payl Net
Dénem bagl kazanilmamis primler karsiligi 21,595,949 (5,799,996) 15,795,953
Dénem icerisinde yazilan primler 83,896,437 (72,346,670) 11,549,767
Dénem icerisinde kazanilan primler (79,296,496) 73,031,114 (6,265,382)
Donem sonu kazanilmamis primler karsiligi 26,195,890 (5,115,552) 21,080,338

. . 31 Aralik 2017

Kazanilmamis primler karsihg ” _—

Briit  Reastiror payi Net
Dénem basl kazanilmamis primler karsilig 19,695,992 (5,095,497) 14,600,495
Dénem icerisinde yazilan primler 58,466,949 (52,132,447) 6,334,508
Donem icerisinde kazanilan primler (56,566,992) 51,427,942 (5,139,050)
Donem sonu kazanilmamis primler karsihg 21,595,949 (5,799,996) 15,795,953

2018

Muallak tazminat karsilig - —

Briit Reasiiror payi (*) Net
Dénem basi - 1 Ocak 20,221,034  (20,668,531)  (447,497)
Dénem icinde 6denen tazminatlar (8,888,416) 7,933,000 (955,416)
Degisim
- Cari ddnem muallak tazminatlari 32,151,822 (28,135336) 4016486
- Ge¢mis dénem muallak tazminatlari 14,535,604 (13,929,698) 605,906
Donem sonu rapor edilen tazminatlar 58,020,044 (54,800,565) 3,219,479
Gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminatlar 19,258,003 (16,677,276) 2,580,727
Muallak tazminat karsiliklarina uygulanan iskonto (11,107,347) 10,274,874 (832,473)
Donem sonu — 31 Aralik 66,170,700 (61,202,967) 4,967,733

2017

Muallak tazminat karsiligi - —

Brut  Reasliror payi Net
Dénem basi - 1 Ocak 44,710,670  (45,044,210)  (333,540)
Dénem icinde 6denen tazminatlar (26,997,308) 26,533,352 (463,956)
Degisim
- Cari donem muallak tazminatlar 3,594,926 (2591,848) 1,003,078
- Ge¢mis donem muallak tazminatlari (1,087,254) 434,175 (653,079)
D6nem sonu rapor edilen tazminatlar 20,221,034 (20,668,531) (447,497)
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminatlar 35,716,506 (30,815,877) 4,900,629
Muallak tazminat karsiliklarina uygulanan iskonto (8,071,119) 7,429,472 (641,647)
Donem sonu - 31 Aralik 47,866,421 (44,054,936) 3,811,485

(*) Sirket, Excess of Loss (“XoL") reasiirans anlasmasi geregi; kalan payin Xol tretesi kapsamina girmesi halinde tim dosyalarin édemesi tamamlanmadan, ilgili
reasirans sirketine ddenen hasar devri yapmamaktadir. Dolayisiyla, bazi dosyalarin 6demesi yapilip brit muallak hasar karsiligindan ¢ikarilsalar dahi, bu dosyalara
iliskin reastrans paylari finansal tablolarda muallak hasar ve tazminat karsiligi reastirans pay icerisinde yer almaktadir. Bu tiir dosyalar nedeniyle, muallak hasar ve
tazminat karsiligi reastirans payi, brit muallak hasar ve tazminat karsiligi tutarindan daha yiiksek bir tutarda olabilmektedir.
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varhklari (devami)

Sirket, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan 5 Aralik 2014 tarih ve 2014/16
sayill “Muallak Tazminat Karsiligina lliskin Genelge” uyarinca her bir brans icin kullanilacak
AZMM hesaplama metodunu Sirket aktlerinin gorUsleri gercevesinde belirlemistir. Sirket,
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla kredi bransina iliskin AZMM hesaplamalarinda
biylk hasar elemesi yapmamis olup; Sirket aktiieri gérisleri dogrultusunda ricu
tahsilatlarinin dustrdcd etkisinin giderilmesi amaciyla gerekli gorilen durumlarda gelisim
katsayilarina mudahale yapilmistir. Kefalet bransinda biydk hasar elemesi yapilmamistir.
Sirket, AZMM hesaplamalarini brit tutarlar Gzerinden gerceklestirerek asagida agiklanan
yontemler cercevesinde net karsilik tutarlarina ulasmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri
itibariyla branslar icin kullanilan AZMM hesaplama metodu ile bu hesaplamalar sonucunda
ilave ayrilacak olan briit ve net ilave karsilik tutarlari asagida agiklanmustir:

31Aralik 2018 31Aralik 2017

Bran Kullanilan  Briitilave Netilave  Kullanilan  Briitilave Netilave

¥ Yontem Karsilik Karsilik Yontem Karsilik Karsilik
Kredi Standartzindr 16,869,614 2,356,999 Sta;‘f]acﬁ, 30,092,500 4201976
ihracat Kredi Standart zincir 943,910 144,357 Sta;ﬂiﬁ 3,826,420 577,013
Dolayli Kefalet (*) Hasar/Prim 1,414,073 76,493 Hasar/Prim 1,759,771 117,874
Dogrudan Kefalet (¥) Hasar/Prim 30,406 2,878  Hasar/Prim 37,815 3,766
Toplam 19,258,003 2,580,727 35,716,506 4,900,629

(*) Kefalet bransinda, 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla yeterli hasar datasi olusmadigindan, Sirket aktGeri gorisleri dogrultusunda
gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar tutari, kazanilmis prim tutarinin Sirketin beklenen hasar/prim orani ile carpilmasi sonucunda
hesaplanmistir.
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varliklar (devam)

Branslar itibariyla AZMM hesaplamalari sonucu bulunan brit ilave karsiligin net tutarinin
bulunmasiigin kullanilan yontemler asagida sunulmustur:

Brans Kullanilan Netlestirme Yontemi

Dogrudan Kefalet Devredilen/brut kazanilan prim orani

Dolayli Kefalet Devredilen/brut kazanilan prim orani

Kredi Hasar ceyredi bazinda net/briit gergeklesen hasar oranlari

(Reasurans tutarlarina XoL tutarlari da dahil edilmistir)

ihracat Kredi Hasar ceyregdi bazinda net/briit gerceklesen hasar oranlari
(Reastrans tutarlarina XoL tutarlari da dahil edilmistir)

Hasarlarin gelisimi tablosu

Muallak tazminat karsiliginin tahmin edilmesinde kullanilan ana varsayim Sirket'in gegmis
dénemlerdeki hasar gelisim tecribesidir. Hukuk kararlari veya yasalardaki degisiklikler gibi
dis faktérlerin muallak tazminat karsiligini nasil etkileyeceginin belirlenmesinde, ihtiyag
halinde, Sirket bagimsiz aktterinin gérisu ile en uygun yonteme karar verebilmektedir.
Yasal degisiklikler ve tahmin etme surecindeki belirsizlikler gibi bazi tahminlerin duyarlilidi
6lculebilir olamayabilir. Ayrica, hasarin meydana geldigi zamanla 6demenin yapildig
zaman arasinda gecen sire zarfinda vade gelim bildirimi yapilmis police kapsaminda
degerlendirilmis olan her bir fatura igin muallak tazminat karsiligi kesin olarak ayrilmakta
olup, sigortalidan alinan tahsilat bilgisi dogrultusunda muallak tazminat karsiligi revize
olabilmektedir. Dolayisiyla, toplam ytkimlultkler, miteakip yasanan gelismelere bagli
olarak degisebilmekte ve toplam yikimliltklerin tekrar tahmin edilmesi sonucu olusan
farklar daha sonraki donemlerde finansal tablolara yansimaktadir.

Sigorta yikdmlaltklerin gelisimi, Sirket'in toplam hasar ytkimldlklerini tahmin etmedeki
performansini lcmeye olanak saglamaktadir. Asagidaki tablolarin Gst kisimlarinda
gosterilen tutarlar, hasarlarin meydana geldigi yillardan itibaren, Sirket'in hasarlarla ilgili
toplam tahminlerinin muteakip yillardaki degisimini géstermektedir.
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Sigorta yiikiimliiliikleri ve reasiirans varhklari (devami)
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31Arahk 2018

Hasar yili 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Toplam
Hasar yili 11,748,590 10,086,857 24,669,013 91,008,980 81,218,292 18,342,674 66,934,385 304,008,791
1yilsonra 13,250,112 12,372,355 18,541,960 67,313,186 30,703,412 11,155,328 - 153,336,353
2yil sonra (543,113) 2,174,994 1,356,919 3,822,488 5,457,816 - - 12,269,104
3yilsonra 790,411 175,463 (88,225) 4,631,163 - - - 5,508,812
4yilsonra (67396)  (267,929)  (152,182) - - - - (487507)
5yil sonra 823,294 (94,750) - - - - - 728,544
6 yil sonra 857,753 - - - - - - 857,753
Toplam

gerceklesen 26,859,651 24,446,990 44,327,485 166,775,817 117,379,520 29,498,002 66,934,385 476,221,850
tazminat - briit

31 Aralik 2017

Hasar yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Toplam
Hasar yili 1,731,465 11,748,590 9,736,335 24,669,013 90,598,410 81,892,549 18,342,674 238,719,036
1yl sonra 2,561,993 13,600,633 12,372,355 18,952,530 66,638,929 30,703,412 - 144,829,852
2 yil sonra 254,215 (543,113) 2,174,994 1,356,919 3,822,488 - - 7,065,503
3yilsonra 364,824 790,411 175,451 (88,225) - - - 1,242,461
4yl sonra 583,466 (67,396)  (267,929) - - - - 248,141
5yil sonra 740,130 823,294 - - - - - 1,563,424
6 yil sonra 824,723 - - - - - - 824,723
Toplam

gerceklesen 7,060,816 26,352,419 24,191,206 44,890,237 161,059,827 112,595,961 18,342,674 394,493,140

tazminat - briit




102

Euler Hermes Sigorta A.S . . ) . . o .
1 OCAK - 31 ARALIK 2018 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Para Birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varhklari (devami)
Sirket'in hayat ve hayat digi dallar icin tesis etmesi gereken teminat
tutarlari ile varliklar itibariyla hayat ve hayat disi dallara gére tesis edilmis
teminat tutarlan
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Tesis edilmesi Tesis  Tesis edilmesi Tesis
gereken (*) edilen gereken (*) edilen
Hayat digi
Bankalar mevduati (14 no'lu dipnot) 10,811,430 11,550,600 7,796,252 9,342,454
Toplam 10,811,430 11,550,600 7,796,252 9,342,454

(*) Sigortacilik Kanunu’na istinaden cikarilan ve 7 Austos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Btinyelerine iliskin Yonetmelik"in 4. maddesi
geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gésteren emeklilik sirketleri, sermaye
yeterliligi hesabr sirasinda bulunan gerekli 6zsermaye miktarinin Ggte birine denk diigen Minimum Garanti
Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesabr doneminde teminat olarak tesis etmekle yikimli kilinmistir.

Sirket'in hayat police adetleri ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve
mevcut hayat sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim
tutarlan ferdi ve grup olarak dagilimlar

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net
prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak
dagilimlar

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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17  Sigorta yiikiimliiliikleri ve reastirans varhklari (devami)

Ertelenmis iiretim komisyonlari

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis komisyon giderleri ve ertelenmis komisyon
gelirleri sirasiyla 2,938,150 TL (31 Aralik 2017: 2,450,892 TL) ve 1,412,845 TL (31 Aralik
2017:1,792,176 TL) olup bilangoda ertelenmis tretim giderleri ve ertelenmis komisyon
gelirleri hesap kalemi altinda yer almaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihi itibariyla ertelenmis Gretim komisyonlarinin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

31Aralik 2018 31Aralik 2017
Donem basindaki ertelenmis Gretim komisyonlari 2,450,892 2,152,291
Donem iginde tahakkuk eden aracilara komisyonlar 11,022,615 7177211
Donem iginde giderlesen komisyonlar (32 no’lu dipnot) (10,535,357) (6,878,610)
Donem sonu ertelenmis liretim komisyonlari 2,938,150 2,450,892

Bireysel emeklilik
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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18  YATIRIM ANLASMASI YUKUMLULUKLERI
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

19  TICARI VE DIGER BORGLAR, ERTELENMIS GELIRLER

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Esas faaliyetlerden borglar 12,494,082 18,401,106
Gider tahakkuklar 4,377,719 3,309,201
Odenecek vergi ve benzer diger yikimlalikler 1,716,834 459,840
Bagli ortakliklara borglar (45 no'lu dipnot) 314,713 655,464
Personele borglar 24,787

Diger cesitli borglar 891,305 226,607
Diger gesitli borglar reeskontu (-) (16,368) (4,106)
Toplam 19,802,572 23,048,112

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger cesitli borclar, disaridan saglanan fayda ve
hizmetler icin yapilacak olan 6demelerden olusmaktadir.

Gider tahakkuklarinin 1,061,695 TL'si calisanlara ddenecek ikramiye tahakkuklarindan
(31 Aralik2017: 1,738,964 TL), 455,338 TL'si hasar fazlasi reastirans sozlesmesine
istinaden prim tahakkukundan (31 Aralik 2017:455,338 TL), 325,000 TL'si vergi ceza
karsihdindan (31 Aralik 2017: 325,000 TL) ve kalan 2,535,686 TL'si (31 Aralik 2017: 789,899
TL) ise diger masraf ve gider karsiliklarindan olusmaktadir.



19  Ticarive diger borglar, ertelenmis gelirler (devami)
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Sirket'in 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, esas faaliyetlerden borglar hesabinin

detayi asagidaki gibidir:

31Aralik 2018

31Aralik 2017

ReasUrans sirketlerine borglar (10 ve 45 no'lu dipnot) 10,666,664 16,931,419
Acente, broker, aracilar ve sigortalilara borglar 2,141,271 1,786,350
Acente, broker, aracilar ve sigortalilara borglar reeskontu (100,119) (54,094)
ReasUrans sirketlerine borglar reeskontu (213,734) (262,569)
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 12,494,082 18,401,106

20  FINANSAL BORCLAR

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

21  ERTELENMIS VERGILER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yakamldlGklerini
doguran kalemler asagidaki gibidir:

Birikmis gegici farklar

Ertelenmis vergi varliklar/

(ylikiimliiliikleri)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2017 2018 2017
indirilebilir mali zararlar toplami 10,460,798 20,302,371 2,301,376 4,060,474
Dengeleme karsihigi 5,939,510 4,558,753 1,187,902 911,751
Alacak karsiligi 2,799,892 1,231,602 559,978 246,320
ikramiye karsiligi 1,101,789 719,660 242,394 143,932
Kidem tazminati karsiligi 314,640 228,798 62,928 45,760
Kullanilmayan izin karsilig 315,984 221,184 69,516 48,660
Devam eden riskler karsiligi - 601,002 - 120,200
Diger 2,599,226 1,818,368 571,830 400,041
Ertelenmis vergi varligi, net 4,995,924 5,977,138
Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi (-) (2,301,376) (4,060,474)
Kayitlara alinan ertelenmisvergi varligi, net 2,694,548 1,916,664
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21  Ertelenmis vergiler (devami)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in kullanilmayan mali zararlari ve son

kullanim tarihlerinin detayi asagidaki gibidir:

Olustugu Yil Son Kullanim Tarihi 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
2015 31 Aralik 2020 - 1,507,454
2017 31 Aralik 2022 10,460,798 18,794,917
Toplam 10,460,798 20,302,371
Ertelenmis vergi varliginin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2018 2017
Dénem basi -1 Ocak 1,916,664 6,395,933
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 777,884 (4,479,269)
Donem sonu - 31 Aralik 2,694,548 1,916,664

22  EMEKLILIK SOSYAL YARDIM YUKUMLULUKLERI

23 no'lu dipnotta agiklanmistir.

23 DIGER YUKUMLULUKLER VE MASRAF KARSILIKLARI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla diger riskler icin ayrilan karsiliklarin detay

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Dava dosya masraf karsiligi 350,000 250,000
Kullanilmayan izinler icin ayrilan karsiliklar 315,984 221,184
Diger riskler icin ayrilan karsiliklarin toplami 665,984 471,184

Kidem tazminati karsiliginin dénem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Donem basi kidem tazminati karsiligi 228,798 171,358
Faiz maliyeti 48,594 25,571
Hizmet maliyeti 106,415 70,357
Donem icindeki ddemeler (69,167) (38,488)
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 314,640 228,798
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24  NET SiGORTA PRiM GELIRI

Yazilan primlerin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2018 1 Ocak-31 Aralik 2017
Reasiirans Reasiirans
Briit payi Net Briit payi Net
Kredi 83,103,434 (71,528,198) 11575236 54,761,976 (483817,113) 5,944,863
Kefalet 793,003 (818,472) (25,469) 3,704973  (3,315,328) 389,645

Toplamyazilan primler 83,896,437 (72,346,670) 11,549,767 58,466,949 (52,132441) 6,334,508

25  AIDAT (UCRET) GELIRLERI
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
26  YATIRIM GELIRLERI
Yukarida 4.2 no'lu - Finansal riskin yonetimi notunda gosterilmistir.
27  FINANSAL VARLIKLARIN NET TAHAKKUK GELIRLERI
Yukarida 4.2 no'lu - Finansal riskin yénetimi notunda gosterilmistir.

28  GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR VEYA ZARARA YANSITILAN
AKTIFLER

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
29  SIGORTA HAK VE TALEPLERI

17 no'lu sigorta yukimlaltkleri ve reasirans varliklari dipnotunda agiklanmustir.
30  YATIRIM SOZLESMELERi HAKLARI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
31  ZARURI DiGER GIDERLER

Giderlerin Sirket icindeki niteliklerine veya islevlerine dayanan gruplama asagida
32 - Gider gesitleri dipnotunda verilmistir.
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32  GIDER CESITLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin faaliyet
giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik2018 31Aralik 2017

Reasurorlerden kazanilan komisyon gelirleri (10 no'lu dipnot) 16,193,374 11,608,870
Komisyon giderleri (17 no’lu dipnot) (10,535,357) (6,878,610)
Galisanlara saglanan fayda giderleri (33 no'lu dipnot) (7,621,790) (6,414,367)
Ofis ve arag kira giderleri (1,421,079) (1,337,597)
Danismanlik giderleri (1,020,029) (818,966)
Vergi,resim ve harg giderleri (618,731) (536,699)
Tanitim ve halkla iliskiler giderleri (498,784) (494,353)
Ofis giderleri (92,564) (89,071)
Bilgi islem giderleri (67,123) (2,031,105)
Diger giderler (1,173,893) (828,822)
Toplam (6,855,976) (7.820,714)

33  CALISANLARA SAGLANAN FAYDA GIDERLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin galisanlara
sadlanan fayda giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Maas ve Ucretler (5,546,455) (4,490,019)
Sosyal giivenlik primleri isveren payi (915,377) (953,631)
Diger (118,882) (91,186)
Diger yan haklar (1,041,076) (879,525)

Toplam (32 no'lu dipnot) (7,621,790) (6,414,361)
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34 FINANSAL MALIYETLER

Uretim maliyetine veya sabit varliklarin maliyetine verilen finansman gideri
bulunmamaktadir. Finansal giderlerin tamami gelir tablosuna yansitilmaktadir.

35  GELIR VERGILERI

Finansal tablolarda gésterilen gelir vergisi giderlerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kurumlar vergisi gideri (-) (1,011,463) (8,190)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 777,884 (4,479,269)
Gelir tablosuna yansiyan toplam vergi gideri (-) (233,579) (4,487,459)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in finansal tablolarinda olusan vergi dncesi
kar Gzerinden yasal vergi orani ile hesaplanan gelir vergisi ile gelir tablosuna yansitilan
vergi arasindaki mutabakat asagidaki tabloda detaylandinlmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi 6ncesi kar 14,740,633 4,698,916

VYasal vergi oranina gére hesaplanan vergi (3,242,939) (939,783)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan mali

zararlarinin cari donemde kullanilan kisminin etkisi 2,165,146 -

Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zararlarin etkisi - (3,758,983)

Vergi istisnasina tabi temetti gelirlerin etkisi 840,642 711,114

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin/gelirlerin etkisi 3,572 (499,807)

Gelir tablosunda yer alan toplam gelir vergisi gideri (-) (233,579) (4,487,459)

36  NET KUR DEGIiSiM GELIRLERI

Yukarida 4.2 no'lu- Finansal riskin yonetimi dipnotunda gésterilmistir.

37  HIiSSE BASINA KAR / ZARAR

Hisse basina kazang Sirket'in dénem net karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi
sayisina bélinmesi ile hesaplanmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31Aralik2018 31Aralik 2017

Hesap donemi itibariyla net dénem kari 14,507,054 211,457
Agirlik ortalama hisse senedi sayisi 26,460,000 24,624,384
Hisse basina kazang (TL) 0.55 0.01

38 HiSSE BASI KAR PAYI
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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39  FAALIYETLERDEN YARATILAN NAKIT
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari nakit akis tablosunda gosterilmistir.
40  HiSSE SENEDINE DONUSTURULEBILIR TAHVIL
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
41  PARAYA CEVRILEBILIR IMTiYAZLI HiSSE SENETLERI
Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
42  RISKLER
Normal faaliyetleri icerinde Sirket, agirlikli olarak sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanmak
tzere gok sayida hukuki anlasmazliklar, davalar ve tazminat davalari ile karsi karsiyadir.
Bu davalar, gerek muallak tazminat karsiligi gerekse de maliyet gider karsiliklari icerisinde
gerekli karsiliklar ayrilmak suretiyle finansal tablolara yansitilmaktadir. 31 Aralik 2018 ve
2017 tarihleri itibariyla Sirket aleyhine acilmis dava detaylari asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sirket aleyhine agilan hasar davalari (reastrans pay! éncesi) 9,304,455 7,189,779
Toplam 9,304,455 7,189,779
43  TAAHHUTLER
Sirket'in faaliyetleri geregi kredi ve kefalet sigortasi bransinda vermis oldugu teminatlarin
detayi 4 no'lu dipnot'ta gosterilmistir.
Genel mudurltk igin kiralanmig gayrimenkul ile Sirket yoneticileri ve diger bazi personele
tahsis edilen kiralik araclar icin faaliyet kiralamasi cercevesinde édenecek asgari kira
6demelerinin toplami asadidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
1yildan az 1,105,763 1,046,959
1-5yilarasi 579,753 745,844
Odenecek asgari kira 6demelerinin toplami 1,685,516 1,792,803
44  ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).
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Sirket'in sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti séz konusu olan sermaye grubu
96100 pay ile Euler Hermes SA ve bunlarin bagli oldugu gruplar ve bu gruplarin istirak ve
bagli ortakliklari bu finansal tablolar agisindan iliskili kurulus olarak tanimlanmustir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla iliskili kurulug bakiyeleri asagidaki gibidir:

31Aralik 2018

31Aralik 2017

Euler Hermes Risk Yonetimi

678,982 -
Bagli ortakliklardan alacaklar 678,982 R
Euler Hermes Risk Yonetimi 314,713 655,464
Bagh ortakliklara borglar (19 no’lu dipnot) 314,713 655,464
Euler Hermes S.A. (N.V.) Sede secondaria e Rappresentanza generale per I'ltalia 321,079 57,739
Euler Hermes Services S.A.S. 70,419 96,977
Euler Hermes France, succursale d'Euler Hermes SA 1,265 1,659
Diger iliskili taraflardan alacaklar 392,763 156,375
Euler Hermes S.A. (N.V.) Sede secondaria e Rappresentanza generale per I'ltalia 1,815,101 1,222,827
Euler Hermes France, succursale d'Euler Hermes SA 1,135,744 -
Euler Hermes Reinsurance AG 411,133 29,946
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Euler Hermes SA 98,369 -
Prisma Kreditversicherungs 3,646 449
Euler Hermes Luxembourg - 1,571,543
Esas faaliyetlerden alacaklar 3,463,993 2,824,765
Euler Hermes Reinsurance AG 9,870,270 16,702,253
Euler Hermes Luxembourg 787,764 -
Prisma Kreditversicherungs 8,630 3,426
Euler Hermes France, succursale d'Euler Hermes SA - 151,857
Euler Hermes Deutschland Niederlassung der Euler Hermes SA - 73,883
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar (19 no’lu dipnot) 10,666,664 16,931,419
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45 lliskili taraflarla islemler (devam)

iliskili kuruluslardan olan alacaklar icin teminat alinmamustir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli alacak tutari ve
bunlarin borclar bulunmamaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagli ortaklilar lehine verilen garanti, taahht, kefalet, avans, ciro gibi
yukamlaltkler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iliskili kuruluslarla
gerceklestirilen islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Euler Hermes Reinsurance AG 70,512,125 50,543,184
Euler Hermes Luxembourg 1,728,335 1,290,051
Diger 106,210 299,206
Reasiirore devredilen primler (10 no’lu dipnot) 72,346,670 52,132,441
Euler Hermes Reinsurance AG 16,124,207 11,475,073
Diger 69,167 133,797
Alinan komisyonlar (10 no’lu dipnot) 16,193,374 11,608,870
Donem igerisinde reasirore devredilen primler (17 no’lu dipnot) (72,346,670) (52,132,447)
Donem basi kazanilmamig primler karsiliginda reasdrér payi (17 no’lu dipnot) (5,799,996) (5,095,497)
Donem sonu kazanilmamis primler karsihginda reastror payr (17 no'lu dipnot) 5,115,552 5,799,996
Reasiirore devredilen primler (17 no'lu dipnot) (73,031,114) (51,427,942)
Donem igerisinde ddenen hasarlarda reastrdr payi 27,310,465 32,499,655
Donem basi muallak tazminat karsihginda reastrdr payr (17 no'lu dipnot) (44,054,936) (79,301,611)
Donem sonu muallak tazminat karsiliginda reastirér payr (17 no’lu dipnot) 61,202,967 44,054,936
Gerceklesen hasarlardaki reasiiror payi (17 no'lu dipnot) 44,458,496 (2,747,020)
Dénem icerisinde reasrérlerden tahakkuk eden komisyon gelirleri 15,814,043 11,717,678
Dénem basi ertelenmis komisyon gelirleri (19 no’lu dipnot) 1,792,176 1,683,368
Dénem sonu ertelenmis komisyon gelirleri (19 no’lu dipnot) (1,412,845) (1,792,176)
Reasiirorlerden kazanilan komisyon gelirleri (32 no'lu dipnot) 16,193,374 11,608,870
Toplam, net (12,379,244) (42,566,092)
Euler Hermes Risk Yonetimi 3,821,098 3,555,572
Kar payi gelirleri (4.2 no'lu dipnot) 3,821,098 3,555,572
Euler Hermes Risk Yonetimi 1,956,053 1,478,999

Ortak alan kullanim payindan elde edilen gelirler 1,956,053 1,478,999
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46  RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN OLAYLAR

Yoktur.

47 DIGER

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil
oldugu grubun toplam tutarinin %20'sini veya bilanco aktif toplaminin

%5'ini asan kalemlerin ad ve tutarlan

31Aralik 2018

31 Arahk 2017

Vergi dairesinden alacaklar
Diger

Toplam

89,598
7,750
97,348

36,900
36,900

“Diger alacaklar” ile “Diger kisa veya uzun vadeli borglar” hesap kalemi
icinde bulunan ve bilango aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden

alacaklar ile personele borglar tutarlarinin ayri ayri toplamlan

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 5nceki doneme ait gider ve
zararlarin tutarlarini ve kaynaklari gosteren aciklayici not

Yoktur (31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin
reeskont ve karsilik giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2018

1 Ocak-
31 Arahk 2017

ikramiye karsilik gideri (1,128,800) (1,431,802)
Supheli alacak karsilik gideri (383,067) (236,382)
Kidem tazminatr karsilik gideri (85,842) (57,440)
Kullanilmayan izin karsilik gideri (94,800) 23,288
Diger 281,794 (70,681)
Karsiliklar hesabi (1,410,715) (1,773,017)
1 Ocak- 1 Ocak-

31Arahk2018 31 Aralik2017

Reeskont (gideri)/geliri (170,593) 38,183
Reeskont hesabi (170,593) 38,183
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KAR DAGITIM TABLOSU

Dipnot

Cari
Donem

Gecmis
Donem

I. DONEM KARININ DAGITIMI

1.1. DONEM KARI

1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yikumlultkler
ANET DONEM KARI (1.1-1.2)

1.3. GECMIS DONEMLER ZARARI (-)

1.4 BIRINCI TERTIP YASAL AKGE

1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU
ZORUNLU YASAL FONLAR (-)

B DAGITILABILIR NET

DONEM KARI[ (A-(1.3+1.4+1.5) ]
1.6.0RTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.6.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.3 Katilma intifa Senedi Sahiplerine
1.6.4 Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine

1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.7. PERSONELE TEMETTU (-)

1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-)

1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-)
1.10. ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine

1.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
1.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine
1.10.4. Kara Istirakli Tahvil Sahiplerine
1.10.5. Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
1.11. IKINCi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
1.12. STATU YEDEKLERI (-)

1.13. OLAGANUSTU YEDEKLER

1.14 DIGER YEDEKLER

1.15 OZEL FONLAR

Il. YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1. DAGITILAN YEDEKLER

2.2. IKINCi TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
2.3. ORTAKLARA PAY (-)

2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine

2.3.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine
2.3.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine
2.3.4 Kara istirakli Tahvil Sahiplerine

2.3.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine
2.4. PERSONELE PAY (-)

2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-)
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EK1 KARDAGITIM TABLOSU

Cari Gegmis

Di t v ..
ipno Donem Donem

I1I. HiSSE BASINA KAR

3.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

3.3. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)
IV. HiSSE BASINA TEMETTU

4.1, HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4, IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren dénem ile ilgili kar dagitimi olmadigindan kar
dagitim tablosu hazirlanmamistir.
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