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ALLIANZ TRADE | EKONOMIK ARASTIRMALAR

Ulke riski
metodolojisi

Allianz Trade Ekonomik Arastirmalar Boliimu tarafindan
hazirlanan Ulke Risk Derecelendirmesi, belirli bir tilkedeki
sirketlerin cdeme yapamama riskini olcer. S6z konusu risk,
sirketlerin kontrol edemedigi yani kontrolleri disindaki
Manfred stamer  kosullar veya olaylara iliskindir. Genel derecelendirme iki
KidemliEkonomist g Hstergenin birlikte degerlendirmesiyle yapilir:

» Ulke Derecelendirmesi: AA ve D (en yiiksek risk seviyesi) arasinda degisen orta vadeli gésterge
» Ulke Risk Seviyesi: 1 ile 4 (en yiiksek risk seviyesi) arasi degisen kisa vadeli gésterge

Ulke Derecelendirmesi Ulke Risk Seviyesi
Orta vadeli derecelendirme Kisa vadeli derecelendirme
Makroekonomik Risk (ME) Ticari Risk (CR)

Siyasi Risk (P) Finansman Riski (FFI)

Yapisal Piyasa Kosullari (SBE)

Orta Vadeli Derecelendirme (Ulke Derecelendirmesi) ekonomik dengesizlikleri, is ortaminin
verimliligini ve siyasi risk olasiliklarini 6lcer. AA'dan D'ye kadar alti seviyeli bir 6lcekte olup
AA en diisiik, D ise en yliksek risk seviyesidir.

Orta Vadeli Derecelendirme li¢ gostergenin birlesiminden olusur:

* Makroekonomik Risk (ME); ekonominin yapisi, biitce ve para politikasi, borcluluk,
dis denge, bankacilik sisteminin istikrari ve ortaya cikabilecek zayifliklara etkili bir
sekilde miidahale etme kapasitesinin analizine dayanir.

* Yapisal Piyasa Kosullari (SBE); dlizenleyici ve yasal cerceve algilarini, yolsuzluk
kontroliinii, gérece is yapma kolayligini ve cevresel siirdiriilebilirlik seviyesini dlcer.

» Siyasi Risk Derecelendirmesi (P); gliciin aktarimi ve yogunlasmasina yonelik
mekanizmalarin, politika olusturma etkinliginin, kurumlarin bagimsizliginin,
sosyal uyumun ve uluslararasi iligkilerin analizine dayanir.
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Kisa Vadeli Derecelendirme (Ulke Risk Seviyesi); daha acil tehditlerin tespitine yoneliktir ve
gelecek 6-12 aylik ekonomik biiyliime egilimiyle, finansman akislarinda bir terslik sonucu her an
yasanabilecek finansal krizlere isaret edebilecek makroekonomik gostergelere odaklanir.

Kisa Vadeli Derecelendirme, iki gostergenin birlesimidir: 1 ve 4 arasi degisen ve 1’in en diislik
risk seviyesini, 4'lin ise en yliksek risk seviyesini temsil ettigi bir 6lcege sahiptir. Bu dort risk
seviyesi lilke risk haritamizda; diislik, orta, hassas ve yiiksek olarak tanimlanir. Kisa Vadeli
Derecelendirme iki gostergenin birlesiminden olusur:
¢ Finansman Riski (FFI): Sirketler arasindaki ticari alacaklarin 6demelerini etkileyebilecek
kisa vadeli finansman risklerinin bir él¢lsudiir.
* Ticari Risk (CRI): Talepteki kisa vadeli aksakliklari 6lcer ve makroekonomik
tahminlerimizle iflas tahminlerimizi igerir.
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