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A COSEC divulga o seu relatério sobre a solvéncia e situagao financeira referente a 2023, com o objetivo
de proporcionar aos tomadores, aos seus segurados e ao mercado em geral informagéo sobre o
desempenho da sua atividade durante o ano de 2023.

Atividades e desempenho

A COSEC tem como missao oferecer as empresas solugdes de apoio a gestdo e controlo de creditos,
no mercado interno e externo. Esta missdo assenta nos valores de orientagcdo para os clientes,
flexibilidade organizativa, rigor na assungéo e administragéo dos riscos e criagéo de valor para os seus
parceiros. Estes valores s sdo alcangaveis se em permanéncia houver um foco da atividade da
empresa direcionado na transparéncia e na comunicagao assertiva e construtiva das decisées.

Em 2023, a economia mundial sofreu uma corregao geral apés o crescimento do ano anterior. Apesar
deste ajustamento, persistiram perspetivas globalmente positivas. Embora a economia tenha
demonstrado resiliéncia no inicio do ano, com um declinio gradual da inflagéo, a atividade econémica
permaneceu abaixo da sua trajetéria pré-pandemia. Esta situagdo foi especialmente evidente nos
mercados emergentes e nas economias em desenvolvimento.

A economia mundial devera ter crescido 2,1%, num contexto de manutengdo de uma politica monetaria
restritiva destinada a controlar a elevada taxa de inflagéo, que registou uma redugéo para 5,3%. A
economia portuguesa devera também ter crescido 2,1%, em linha com a economia mundial, prevendo-
se que mantenha um crescimento acima da média da Zona Euro, com uma diferenga de 0,4 pp.

A crise politica gerada pela demissao do Primeiro-Ministro, em novembro de 2023, levou o Presidente
da Replblica a anunciar a dissolugdo da Assembleia da Republica e a realizagéo de eleigbes
antecipadas, prevendo-se uma possivel reformulagéo da maioria.

Em 24 de fevereiro de 2023, os acionistas da COSEC assinaram um acordo. De acordo com os termos
deste acordo, a Allianz Trade, lider mundial em seguros de crédito comercial, adquiriu os restantes 50%
da COSEC ao Banco BPI. A transacao foi concluida com sucesso em 25 de setembro de 2023, fazendo
da COSEC um membro de pleno direito do Grupo Allianz. Este movimento estratégico tem como objetivo
valorizar a posigdo da COSEC e reforgar a sua capacidade de apoiar as empresas a negociar com
confianga, tanto em Portugal como nos mercados globais.

O plano estratégico 2022-2025 foi assimilado e integrado no projeto mais amplo e complexo de
integracéo do Grupo Allianz, denominado "Belém". De salientar que um dos objetivos iniciais ja foi
cumprido através da consolidagdo de contas com o grupo, a partir de 31 de dezembro de 2023.
Adicionalmente, estdo previstas varias atividades no ambito do Projeto de Integracdo para os anos de
2024 e 2025.

Em 2023 a atividade de Seguro de Crédito e Caugao em Portugal atingiu o valor maximo histérico de
88 Milhdes de Euros, um crescimento de 7%, ano em que a COSEC reforgou a sua lideranga de mercado
nos seguros de créditos, aumentando a sua quota de mercado de 48% para os 50%. No seguro de
caugdo a COSEC também reforgou a sua a lideranga com um aumento da quota de mercado de 38%
para 41%.

A taxa de retencéo dos segurados em 2023 foi mais uma vez excelente e alicercada na estrategia de
proximidade das equipas comerciais da COSEC, tendo atingido os 94% e a exposig¢éo efetiva total da
Companhia continuou a aumentar, este ano em 12,4%, com crescimento em mercado interno de 13,8%,
e crescimento nos mercados externos de 10,8%.

Os resultados liquidos da COSEC em 2023 foram de 3 milhdes de euros, ja com a adogéo da IFRS17,
com o aumento dos gastos de contratos de seguro a terem um peso significativo na reduc&o do resultado
face ao ano anterior.
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Sistema de governacgao

A Companhia possui estruturas de governo societario e de governagdo interna bem definidas e
adequadas a sua estratégia de negécio e as suas operagdes e de acordo com as recomendagdes dos
Reguladores. Os mecanismos de delegagdo de competéncias, canais de comunicagao e atribuigéo de
fungdes estéo estabelecidos de forma clara.

Estao definidas fungdes-chave de gestéo de riscos, auditoria interna, atuariado e compliance no ambito
dos sistemas de gestéo de riscos e de controlo interno.

A Comisséo de Avaliagéo de Remuneragdes (CAR) da COSEC, entre outras fungdes, aprova a politica
de Remuneracgdes e a Politica de Fit & Proper. A Politica de Remuneragbes em vigor, na qual se
identifica a estrutura de remuneragdo dos membros dos 6rgdos sociais, Diretores de 12 Linha e
responsaveis pelas fungdes-chave e colaboradores. A Companhia possui processos de avaliagio dos
requisitos de adequacé@o das pessoas que dirigem efetivamente a empresa, a fiscalizam, sao
responsaveis ou exercem fungdes-chave, enquadrados por uma Politica de Fit & Proper.

A Companhia tem em vigor uma Politica ORSA, atualizada anualmente, com o objetivo de estabelecer
os principios gerais da autoavaliagdo do risco e da solvéncia, na qual se baseou o seu exercicio de
autoavaliag&o de risco referente a 2023.

Perfil de risco

A COSEC identificou os principais riscos a que se encontra exposta, que s3o avaliados periodicamente,
quer em termos de riscos inerentes, quer em termos de riscos residuais, de acordo com o definido no
Sistema de Gestéo de Riscos e Controlo Interno.

Estes riscos podem ser avaliados enquanto associados aos processos de negécio ou ao nivel global,
quando adequado.

A avaliagéo dos riscos tem por base a formula-padrdo usada no calculo do requisito de capital de
solvéncia, com um resultado de 238% para o exercicio de 2023.

Avaliagado para efeitos de Solvéncia

No presente documento s&o descritas as bases, métodos e principais pressupostos usados na avaliagéo
dos ativos para efeitos de solvéncia, bem como a sua comparagao com aquela que & usada nas
demonstragdes financeiras. Esta informagao & segmentada por ativos financeiros, ativos imobiliarios e
outros ativos.

S&o descritas as bases, métodos e principais pressupostos usados na avaliagéo das provisGes técnicas.
A Companhia adotou a aplicagéo da IFRS 17 (Contratos de seguro) e IFRS 9 (Investimentos financeiros)
a partir de 1 de janeiro de 2023. Nesse sentido, foi recalculado o racio de solvéncia a 31 dezembro de
2022, partindo de dados estatutarios reexpresssos em IFRS 17, n3o tendo sido identificadas diferencas.
Face ao exposto, todas as informagdes relativas a 2022 n&o foram reexpressas.

No ano de 2023, a COSEC, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
procedeu ao reconhecimento dos impostos diferidos com base na diferenga entre os valores imputaveis
aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, bem como no caso
das provisGes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.° da referida diretiva, e os valores imputaveis
aos ativos e passivos reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais. Do apuramento das diferengas entre
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os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e passivos em base fiscal resulta o
reconhecimento de um ativo por imposto diferido no valor de €572.155 e de um passivo por imposto
diferido no valor de €1.637.321 em base de Solvéncia Il, no qual, acrescentando os impostos diferidos
de base fiscal, resulta num total de ativos por impostos diferidos de €2.171.750 e um total de passivos
por impostos diferidos de €2.067.443.

Gestao de Capital

O capital disponivel da Companhia em 2023 e em 2022 foi respetivamente de €87,7 e de €75 milhes,
constituidos pelo capital social (€7,5 milhdes) e pela reserva de reconciliagéo de respetivamente €80,11
e €67,50 milhdes. Em 2022 a totalidade dos fundos préprios disponiveis foi elegivel como nivel 1, ja em
2023 temos €87,61 milhdes elegiveis como nivel 1 e €0,10 milhdes como nivel 3. A reserva de
reconciliagdo é igual ao total do excesso do ativo sobre o passivo em base de solvéncia reduzido do
capital proprio e dos dividendos projetados.

O Requisito de Capital (SCR) é composto pelo requisito de Capital de Solvéncia de Base (BSCR), pelo
risco operacional, eventuais ajustamentos para absor¢do de perdas por impostos diferidos e/ou
provisdes técnicas e requisito de capital para o risco de ativos intangiveis.

O requisito de capital minimo (MCR) devera garantir um nivel minimo abaixo do qual o montante dos
recursos financeiros ndo devera cair. E calculado segundo uma férmula simples, sujeita a um limite
inferior e a um limite superior, definidos com base no requisito de capital de solvéncia baseado no risco,
a fim de permitir uma escala crescente de intervengéo das autoridades de supervisao, e que se baseie
em dados passiveis de auditoria.

O requisito de capital de Solvéncia |l regulamentar da Companhia em 31.12.2023 ascendia a €36,78
milhdes, sendo o requisito minimo de capital de €9,19 milhdes, traduzindo-se desta forma, e
considerando os fundos préprios, num racio de Solvéncia Il de 238%. O requisito de capital da
Companhia em 31.12.2022 ascendia a €29,58 milhdes, sendo o requisito minimo de capital de €7,39
milhées, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos proprios, num racio de solvabilidade de
254%.

Apresenta-se informacdo sobre o Solvency Capital Requirement (SCR) e o Minimum Capital
Requirement (MCR), incluindo a decomposi¢do do SCR em grandes componentes.

Para efeitos da determinagéo dos requisitos de capital de solvéncia (SCR), a COSEC utiliza a formula
padrao definida pela EIOPA, sem recorrer a medidas transitorias e/ou aos possiveis ajustamentos
previstos na legislagéo, como o ajustamento de congruéncia e o de volatilidade.

Na composigdo do requisito de capital de solvéncia base, o requisito de capital associado ao Risco
Especifico de Seguro Nao Vida emerge como sendo aquele no qual se centra a maior percentagem da
composi¢ao do requisito de Solvéncia.

Esta & uma situagdo natural uma vez que € neste médulo que se centra o negécio da COSEC e que a
nivel do risco de mercado, a companhia segue uma politica de investimentos conservadora sem
produtos derivados e ou complexos e a nivel do risco da contraparte, desde o ano de 2012 que os
tratados de resseguro sdo cedidos a 100% a Resseguradoras da Allianz Trade. Relativamente a
absorgao de perdas por impostos diferidos, em termos da taxa aplicada, esta é 21%, tendo em conta o
esclarecimento da ASF relativamente a este tema, que defende a ndo inclusdo das derramas municipais
ou estaduais neste calculo.

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA
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A. Atividades e desempenho

A.1. Atividades

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A. (“COSEC” ou “Companhia”) foi constituida em 29
de Dezembro de 1969, sendo o seu objeto estatutario o exercicio das atividades de seguro direto no
ramo de crédito, & exportagdo e no mercado interno, incluindo o seguro de créditos financeiros, de risco
de cambio e de investimento, e no ramo de caugdo e de resseguro, podendo ainda explorar outros
ramos de seguro direto ndo vida e exercer atividades conexas ou complementares das de seguro e
resseguro, designadamente a prestacao de informagées comerciais e a cobranga de créditos.

Esta também compreendido nesse objeto a emissdo e a gestao, nos termos legalmente definidos, das
garantias e promessas de garantia do Estado portugués, relativamente aos ramos de crédito e caucéo,
incluindo o seguro do risco de cadmbio e o seguro de investimento.

Em Junho de 2022 o governo portugués emitiu um despacho ministerial anunciando que a atividade dos
seguros com garantia do Estado deveria ser transferida da COSEC para o Banco Portugués do
Fomento. O Banco Portugués do Fomento ficou mandatado para que procedesse as diligéncias
necessarias para a operacionalizagdo dessa transferéncia. Neste momento a atividade dos seguros com
garantia do Estado mantém-se na COSEC.

A COSEC exerce a sua atividade seguradora sob a supervisao da Autoridade de Supervisao de Seguros
e Fundos de Pensbes. A Companhia tem sede na Avenida da Liberdade n® 249, 6° piso, em Lisboa e
uma delegagao do Porto.

O revisor oficial de contas da COSEC é em 2023, a Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC,
SA (Representada por Carlos Manuel Sim-Sim Maia), com sede no Palacio Sottomayor - Avenida Fontes
Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa.

O capital social da COSEC é de €7.500.000, inteiramente subscrito e realizado, representado por
1.500.000 agdes nominativas, com o valor nominal de € 5 cada.

Até 24 de fevereiro de 2023 o capital social era detido em 50% pelo Banco BPI, SA, e os restantes 50%
de capital s&o detidos pela sociedade de direito belga Allianz Trade, neste dia foi assinado um acordo,
nos termos do qual a Allianz Trade iria ser o Unico acionista da COSEC, adquirindo a participacéo do
Banco BPI. A transagéo foi concluida em 25 de setembro de 2023, passando a COSEC a ser um
membro de pleno direito do grupo Allianz, uma das maiores seguradoras e gestoras de ativos do mundo.

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA
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Estrutura do grupo Allianz
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A atividade da COSEC centra-se essencialmente em Portugal e no ramo de Crédito. O ramo de Caugéo
representa menos de 10% do volume de negécios total da COSEC.

A.2. Desempenho da subscrigao

Em 2023 a atividade de Seguro de Crédito e Caugdo em Portugal atingiu o valor maximo histérico de
88 Milhdes de Euros, um crescimento de 7% face ao ano anterior que so6 foi possivel devido ao forte
contributo da COSEC.

Com efeito, de acordo com dados divulgados pela Associagao Portuguesa de Seguradores relativos a
atividade de Seguro de Crédito e Caugéo em 2023 a COSEC foi responsavel por uma fatia muito
expressiva de 82% do crescimento de 6,1 Milhdes de Euros de prémios diretos da atividade destes
ramos de seguro no Pais.

O cendrio de incerteza decorrente da instabilidade politica e econdémica que se vive a escala global, que
teve impacto direto no aumento de insolvéncias e sinistralidade & escala nacional despertou em 2023 o
aumento da percegao de risco dos agentes economicos, que viram na COSEC um parceiro fundamental
para o desenvolvimento da sua atividade. Assistiu-se, ainda, a um aumento do volume de vendas dos
segurados da COSEC que, acompanhado pelo aumento de cobertura de risco da companhia, + 12%
em 2023, teve impacto positivo nos prémios adquiridos.

SEGURO DE CREDITOS

Em 2023 a COSEC observou um crescimento de 13% na producdo de Seguro de Crédito, tendo

reforgado a lideranga de mercado em 3 pontos percentuais para 50%. % 9\
#

COSEC - Companhia de Séguro de Creditos, SA
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Um fator determinante para este resultado muito positivo foi a excelente taxa de retencao de Clientes,
de 94%, alicercada na estratégia de proximidade das equipas comerciais da COSEC.

No que diz respeito & angariagéo de novo negécio o resultado também foi positivo, com um crescimento
5% face ao ano anterior. O contributo dos parceiros bancarios foi determinante para este crescimento,
com um aumento de 12% e um peso total de 50%, com BPI, MBCP e CGD no top 3 de mediadores.

A forte retenc&o e o aumento de novo negécio foram possiveis pelo contributo de todos os canais e
devido a cultura e estratégia de centricidade no cliente.

A aposta em agdes de Marketing Digital foi também relevante para a obtengao destes resultados. No
novo negoécio, a estratégia de divulgacdo de contelidos, o aumento da presenga em canais digitais, com
destaque para o LinkedIn onde o nimero de seguidores aumentou 124%, permitiram a duplicagdo de
contacto proativos de potencias clientes. Na gestiao de carteira, o langamento de campanhas digitais
com inquéritos de satisfagdo regulares, permitiram obter um conhecimento transversal das
necessidades dos clientes de forma a aumentar os seus niveis de satisfagzo.

Em termos de eventos, mantiveram-se os eventos "A COSEC mais perto de si" (Clients Day), onde os
seus Clientes tiveram acesso as equipas comerciais e de risco da COSEC para analise e debate de
decisOes de crédito.

SEGURO DE CAUGAO

No Seguro Caugéo a lideranga de mercado da COSEC foi reforgada para 41% (vs 38% em 2022) com
um crescimento de 9%, acima do mercado.

Em 2023 o crescimento foi suportado por um aumento do risco assumido e diversificagdo de setores de
atividade, que resultou no aumento do nimero de tomadores.

A estratégia de automatizagdo manteve-se, com a plataforma COSEC net Caugéo como ferramenta
fundamental na gestao digital do produto, com utilizagao regular por 95% dos tomadores, mas também
como plataforma para angariagdo de novo negécio, através da possibilidade de pedidos de cotagéo
online.

PRODUTOS E SERVICOS

Em 2023 a COSEC reforgou de forma expressiva a sua oferta de valor, diversificando a sua oferta com
o langando de novos produtos como o Smart, Single Risk e Furto de Identidade, de modo a ir de encontro
com as necessidades do mercado.

SUBSCRIGAO DE RISCO

No ano de 2023 foi mantida uma politica de subscrigdo moderada com o objetivo de proporcionar apoio
acrescido aos clientes da COSEC, nas transagdes de mercado interno e de mercado externo, num
contexto de necessidades acrescidas decorrentes ainda de efeitos inflacionistas.

No final do primeiro trimestre de 2023, os objetivos de gestdo de risco e a subscricdo de novas
oportunidades de negdcio foram ajustados em fungdo do espectavel crescimento econémico mais
moderado e tendo em consideracao, os efeitos da continuagéo da guerra da Ucrania e a manuten¢ao
de precos elevados da energia e das matérias-primas, que resultaram numa taxa de inflacdo ainda
elevada e custos acrescidos de financiamento das empresas decorrente dos aumentos das taxas de
juro.

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA 6( o {/
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Os objetivos e prioridades foram ajustados e adaptados, para assegurar intervengdes especificas que
permitissem um crescimento solido de coberturas que fossem ao encontro das necessidades dos
segurados e que simultaneamente mitigassem os efeitos negativos decorrentes da situagéo geopolitica
e macroeconémica mundial. Manteve-se o objetivo da conquista de novos contratos e a obtengéo da
mais elevada taxa de reteng&o dos contratos existentes.

Desde dezembro de 2022, a COSEC utiliza a plataforma de gestéo de risco de crédito do Grupo Allianz
Trade, permitindo um controlo de risco de crédito mais célere e eficaz, além do aumento dos
automatismos e redugao dos prazos de decisao.

Em 2023, os prazos de decisao na atribuigao de limites de crédito mantiveram-se muito reduzidos, sendo
atualmente, em média, de 0,4 dias para Portugal e de 1,1 dias para outros paises. Na verdade, 96,2%
das decisbes, no mercado interno e 93,6% no total foram tomadas em menos de 48 horas.

O ainda razoavel nivel de crescimento econdémico registado nos principais paises de exportagao
portuguesa e também em Portugal, permitiu um crescimento na assunc¢&o de risco e a melhoria das
taxas de cobertura no mercado interno para 64,1% e no conjunto dos mercados externos para 60,3%.

Em resultado, a exposigéo efetiva total da Companhia aumentou 12,4%, com crescimento em mercado
interno de 13,8%, e crescimento nos mercados externos de 10,8%.

O crescimento nos mercados externos verificou-se genericamente em todos os mercados, tendo quase
todos os principais mercados de exportagéo portugueses crescido com percentagens superiores a
10,0%, mantendo-se a tradicional distribuicdo geografica.

Os cinco principais mercados de exportagdo (Espanha, Franga, Alemanha, Reino Unido e Estados
Unidos da Ameérica), representam 70% da exposigdo, tal como no ano anterior, mantendo-se a
concentragdo da exposi¢cao em Espanha (42%) e em paises de rating A e AA em niveis elevados
(89,0%). Nos mercados externos, verificou-se uma melhoria da qualidade da analise dos riscos e a
melhoria dos prazos de resposta, beneficiando de uma integracédo cada vez mais forte da anélise e
acompanhamento do risco com o acionista Allianz Trade.

Neste ambito, & de relevar a importancia continuada da COSEC no que respeita aos servigos prestados
ao Grupo Allianz Trade, permitindo a cobertura do crédito de fornecedores estrangeiros a empresas
importadoras portuguesas, através de seguros de créditos do Grupo Allianz Trade, com um incremento
de 11,2% face a igual periodo de 2022.

GESTAO DOS SINISTROS

A Sinistralidade estimada para os anos de subscri¢éo de 2022 e 2023 foi revista em novembro de 2023,
tendo-se verificado um ligeiro desagravamento.

Relativamente ao ano de 2022, a instabilidade dos cenarios macroeconémicos e geopoliticos torna
expectavel que se venha a verificar nova reviséo.

Ao longo do ano de 2023 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tanto no
Mercado Doméstico como no Mercado da Exportagéo, mas mais significativa neste ultimo.

Em paralelo, manteve-se o excelente desempenho na atividade de cobranga de créditos em
incumprimento, com uma taxa média nos Ultimos 5 anos, no Mercado Doméstico, de 49,5%,
demonstrando a eficacia do servigo da COSEC e a sua importancia para a contengao da sinistralidade
e a satisfagéo dos Clientes.

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA 1/06/



[ COSEC

AO SEU LADO EM TODO O LADO

Relatério Sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira

A.3. Desempenho dos investimentos

No inicio de 2023, assistiu-se a uma recuperagao da economia apos a COVID-19 e a invasao russa a
Ucrania, tendo-se verificado, porém disparidades nesta recuperagdo. Ainda durante o ano, surgiram
novos conflitos no Medio Oriente, que impactaram os mercados globais de commodities.

Durante este ano, os Estados Unidos registaram um crescimento econémico, impulsionado por politicas
fiscais expansionistas e investimentos em infraestrutura e a Europa enfrentou desafios persistentes,
com a recuperagao economica variavel entre os diferentes paises.

Segundo o Banco Central Europeu, os pregos das ages na Zona Euro aumentaram ao longo do periodo
de 2023. Assim, durante o ano, os indices dos mercados acionistas da zona do euro aumentaram 4,3%
e o setor bancario registou um crescimento de 6%. Os pregos das agdes das sociedades nao financeiras
aumentaram também, apenas 2,6%, tendo também as agdes nos Estados Unidos aumentado 4,5%.

No periodo de 2023, a taxa de juro de referéncia de curto prazo do euro (ESTR) situou-se, em media,
em 3,9%.

Verificou-se ainda uma descida na taxa de rendibilidade das obrigagdes do Tesouro a 10 anos dos
Estados Unidos, em cerca de 25 pontos base, enquanto a taxa equivalente no Reino Unido caiu cerca
de 45 pontos base para aproximadamente 3,8%.

No segmento de Investment Grade, em 2023, as subidas foram moderadas, tendo os spreads encerrado
o trimestre nos 73 pontos base +7) e 78 pontos base (+4), respetivamente. Deste modo, os indices
globais de High Yield e Investment Grade variaram +0,5% e -2,1%, em EUR.

No que diz respeito aos mercados cambiais o USD ganhou 3% contra o EUR, 4% contra a GBP e 3,2%
contra o JPY.

Destacaram-se pela positiva os produtos relacionados com Energia (+22,5%, em USD), por outro lado,
os produtos agricolas destacaram-se pela negativa uma vez que perderam -1,4%, em USD.

Relativamente ao petréleo brent, observou-se uma diminui¢&o do seu prego de 99 USD/bbl (94 €/bbl)
em 2022 para 82 USD/bbl (76 €/bbl) em 2023. Contudo, verifica-se que os pregos do petréleo tém
oscilado no sentido ascendente.

Prevé-se alguma incerteza no contexto econdmico global, influenciada pela volatilidade e incertezas
geopoliticas, apesar de existirem sinais de progresso na evolugao recente da inflagéo.

Em 2023, a carteira de investimentos da COSEC cresceu 11% para 124,0 milhdes de euros. A principal
razéo para o crescimento da carteira foi o investimento de cash-flows operacionais em fundos de
mercado monetario, assim como uma valorizagéo da carteira de obrigagdes acabou por registar menos
valias ndo realizadas de -2,4 milhées de euros quando em Dezembro de 2022, eram de -5,3 milhdes de
euros e dos fundos de agbes em sinal contrario & desvalorizagdo verificada no fundo imobiliario.

Em 31 de Dezembro de 2023, a carteira de investimentos da COSEC representava 79% do total de
ativos da Companhia, composta por 86,0 milhdes de euros em obrigacées, das quais 46,5 milhdes de
euros sdo obrigagdes de divida soberana, 7,2 milhdes de euros em fundos de investimentos imobiliarios,
5,2 milhdes de euros em depositos a ordem, 25,5 milhdes de euros em fundos de agoes e de mercado
monetario e 0,9 milhdes de euros em propriedades.

O resultado liquido de investimentos totalizou -0,3 milhées de euros, sendo que os mesmos sdo,
sobretudo, influenciados pelo reconhecimento das variagdes de justo valor dos fundos mobiliarios e
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imobiliarias através dos resultados, fruto da adogdo da IFRS 9. O principal impacto na carteira esta
relacionada com desvalorizagao do fundo imobiliario (-2.5 milhdes de euros), sendo que desempenho
do fundo foi impactado pela diminuigdo das avaliagdes em toda a carteira, em consonancia com as
tendéncias observadas no mercado em geral, com a classe de ativos de escritérios a ser fortemente
afetada, tendo a mesma um impacto significativo no resultado obtido pela Companhia a 31 de Dezembro
de 2023.

A COSEC manteve uma politica de investimentos prudente ao longo de 2023, sendo que as alteragdes
feitas @ mesma foram, especificamente, para a inclusdo dos riscos especificos relacionados com a
sustentabilidade.

Nos exercicios de 2023 e 2022, os rendimentos de investimentos apresentavam a seguinte composi¢ao:

Valores em euros

Categoria do investimento R’“diT°"w’
2023 | 2022
Titulos de divida 1307 650 415 252
De emissores publicos 865 500 238 199
Qutros Emissores 442 150 177 053
Empréstimos concedidos e contas a receber 60 711 e
Dep. Junto de empresas cedentes - -
Depositos a prazo 60 711 -

Nos exercicios de 2023 e 2022, os ganhos e perdas registados nas transacdes das varias classes de

ativos de investimentos foram os seguintes:

Valores em euros

2023 2022
Receitas e despesas financeiras Crédito Cauglo Total Total
Ganhos liquidos de alivos e passivos financeiros ndo mensurados ao justo valor através ganhos e perdas - 45 500 |- 323 |- 48 731 72 B30

A.4. Desempenho de outras atividades

A.4.1. Desempenho de outras atividades

A atividade da COSEC gerou ainda os seguintes rendimentos e gastos técnicos com a seguinte
composigao:

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA 7()2
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RUBRICAS 2023 2022

i
OUTROS RENDIMENTOS TECNICOS !
|

Estudos de clientes 4284 973 4 396 867
QOutros senigos prestados a clientes 1149 274 745 092
Informagdes comerciais fornecidas 2430419 2097 931
Recuperagdes por conta de congéneres 0 0
Senigos prestados a congéneres 20 142 52 500
Proweitos de RCGE 2209 218 2287 862
Qutros 12 486 10 311
SUB-TOTAL 10 106 512 9 590 563

OQUTROS GASTOS TECNICOS [ |

Informagdes comerciais recebidas 3293 802 3 009 926
Recuperagdes por conta de congéneres 0 0
Senigos prestados por congéneres 0 14 456
Recuperagdes por conta de congéneres 110 799 145 065
Diferengas de cAmbio 0 0
SUB-TOTAL 3 404 600 3 169 447
TOTAL 6701912 6421 116
Valores em €

A.4.2. Seguros de Créditos com Garantia do Estado (SCGE)

Em 31.12.2023, a atividade de Seguros de Créditos com Garantia do Estado registou um total de
responsabilidades em vigor de 825,2 milhdes de euros, com um acréscimo de cerca de 8% face ao ano
anterior, com um registo de 767,5 milhdes de euros.

As responsabilidades totais assumidas em 2023 ascenderam a 299 milhées de euros, o que representa
um aumento de 77% face ao ano anterior. Foram contratados seguros com Garantia do Estado por
cerca de 263 empresas exportadoras, envolvendo 78 mercados de exportacao.

Os prémios processados liquidos a favor do Estado atingiram 19,2 milhdes de euros o que representa
um aumento de 617% face ao ano anterior. Da atividade desenvolvida resultaram comissdes de gestao
de 2,2 milhdes de euros, ou seja, um aumento de 24% em comparag&o com o ano anterior.

Os resultados da atividade resultaram da emissao de apolices de seguros de creditos de curto prazo,
de seguro caugdo, de seguro de créditos financeiros e de seguro de investimento portugués no
estrangeiro. O aumento das responsabilidades em vigor deve-se sobretudo a emiss&o de uma apolice
de seguro de créditos financeiros em resseguro, bem como ao bom desempenho da linha de seguro de
créditos de curto prazo, destinadas a paises de riscos n&o negociaveis.

Face a continuagao da guerra na Ucrania e ao eclodir do conflito entre Israel e 0 Hamas e ao potencial
de alastramento a outros paises da regido, intensificou-se a monitorizag&o do risco pais, sobretudo em
exportacGes de curto prazo. Assim, ao longo do ano, foram efetuadas 308 revisdes de risco pais. A taxa
de recusa ascendeu a 24% tendo em conta o risco do importador e dos paises de destino de exportacéo
procurados.

Durante o ano foram emitidas 884 apdélices e, em 31.12.2023, encontravam-se em vigor 853, ou seja, -
7% face a 31.12.2022, no conjunto de todos os produtos que constituem a carteira que a COSEC|SCGE
gere por conta e ordem do Estado.

A contribuir positivamente para a exposigéo em vigor no ano é de referir a emissio de apolices de seguro

de créditos de curto prazo, de seguro caugao, de seguro de créditos financeiros (resseguro), de seguro
de investimento e de seguro de créditos de médio e longo prazo.
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Os principais mercados das novas exporta¢des garantidas no ano mantém-se inalterados face a 2020:
Angola (21%), Marrocos (15%), Brasil (11%), Cabo Verde (6%) e Emirados Arabes Unidos (6%),
demonstrando a prevaléncia dos paises de expresséo portuguesa para os exportadores nacionais.

Relativamente a distribuicdo por setores de atividade, as exportagdes seguras sdo dirigidas ao setor
alimentar (36% do total), dos quimicos (11%) e dos medicamentos e produtos farmacéuticos (9%).

Em 2023 foram participados 23 sinistros, uma diminui¢gao de 39% relativamente ao nimero de sinistros
participados em 2022, ascendendo a 1,1 milhées de Euros, o que representa uma redugéo de 55% face
ao ano anterior. Referem-se na sua totalidade ao ramo de seguro de créditos a exportacdo, em
operagdes de curto prazo.

Foram pagas 33 indemnizagdes perfazendo um total de 1,7 milhdes de euros, representando um
aumento de 121% face ao montante indemnizado em 2022. De referir que, do montante indemnizado
em 2023, 398 mil euros ainda se referiam a indemnizagdes cujo pagamento transitou de 2022.

Em matéria de recuperagao de sinistros, foi possivel recuperar o montante de EUR 374.629,00 ou seja,
um valor 114% superior ao obtido no ano anterior, a que acresce a recuperacgao referente a prestagéo
anual do Acordo Bilateral de Reestruturagéo da Divida de Angola.

Assim, mais uma vez este ano, os fluxos gerados nesta atividade sao positivos para o Estado.

A.5. Eventuais informag¢des Adicionais

Os resultados liquidos da COSEC no ano de 2023 foram de 3 milhGes de euros, correspondente a uma
descida de 72% face aos resultados verificados no ano anterior (10,6 milhées de euros em IFRS17).
Esta descida foi motivada por um efeito extraordinario ocorrido em 2022 de libertagio de provisdes que
néo se repetiu em 2023 e por outro lado por um aumento das taxas de sinistralidade esperadas para os
anos mais recentes, o que levou a um aumento dos gastos de contratos de seguro.

O aumento dos gastos de contratos de seguro foi no valor de 16,6 milhdes de euros face ao periodo
homologo, registando deste modo 35,8 milhdes de euros, e 19,1 milhdes de euros no ano de 2022.
Relativamente aos niveis de sinistralidade, foram ultrapassados com o nivel de sinistralidade para o
mercado externo, verificando-se um aumento do nivel de sinistralidade para os servigos correntes.

A reducdo do resultado de contratos de seguros causada pelo aumento dos custos de contratos de
seguro levou a uma redugéo de 9,6 milhdes. Os resultados da componente financeira dos contratos de
seguro sofreram também uma redugao por via do efeito da taxa de desconto de 0,3 milhées de euros.
Adicionalmente, verificou-se um aumento nos gastos nao atribuiveis em 0,4 milhdes de euros, apesar
da mitigagdo proveniente do efeito do aumento dos outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de
resseguro em 0,3 milhdes de euros.

No final do ano de 2023, os ativos liquidos totais ascendiam a 156,5 milhées de euros e a carteira de
investimentos totalizou 124,0 milhées de euros, dos quais 112,1 milhées de euros correspondiam a
investimentos financeiros. Durante o ano de 2023, o ativo liquido aumentou 14,1 milhées de euros
devido a incorporagao dos resultados em capital e pelo investimento deste montante assim como os
montantes provenientes da atividade operacional em aquisicdo de ativos para a carteira de
investimentos de acordo com a politica de investimentos em vigor

Relativamente aos capitais proprios, registou-se 84,6 milhdes de euros, 5,3 milhées de euros acima do
ano anterior, o qual se deveu a incorporagio dos resultados em reservas, conforme explicado supra.
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O récio de solvéncia, correspondente ao racio entre o capital de solvéncia disponivel e o valor de capital
de solvéncia requerido, atingia, a 31 de Dezembro de 2023, os 238%, demonstrando o elevado nivel de

solidez da Companhia.

= : =
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B. Sistema de Governacao

B.1.Informagoes Gerais sobre o Sistema de Governagao

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA é uma sociedade anénima de seguros, constituida
como sociedade de direito portugués, especializada no seguro de crédito e caugdo, que se encontra
organizada, quanto a estrutura dos 6rgaos de administragao e fiscalizagéo, segundo um modelo monista
ou classico, em que a administragdo esta confiada a um conselho de administragédo e a fiscalizagao a
um conselho fiscal e a um revisor oficial de contas.

O Conselho de Administragao da COSEC aprovou um memorando, atualizado em 6 de julho de 2023,
gue contem os principios e regras que enquadram o governo da sociedade, com o qual se compromete
a respeitar um conjunto de regras que visam assegurar uma gestao sa e prudente em conformidade
com o estabelecido no art.° 64 do RJASR aprovado pela Lei 147/2015 de 9 de Setembro.

Na data de emissao deste relatorio, os 6rgéos sociais tém a seguinte composigao:

Mesa da Assembleia Geral
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)
Duarte Vasconcelos (Vice-Presidente)

Paulo Fernando Pinheiro Bandeira (Secretario)

Conselho de Administragao
Nadine Accaoui ' (Presidente)
Riccardo Noto (Vogal)

André Granado (Vogal)
Placido Furnari (Vogal)

Comissao Executiva
Nadine Accaoui (Presidente)
André Granado (Vogal)
Placido Furnari (Vogal)

Conselho Fiscal
Alexandre Lucena e Vale (Presidente)
Francisco Avillez (Vogal)

José Vairinhos Gongalves (Vogal)

Suplente
José Miguel Gomes da Costa (Vogal Suplente)

) As fungdes de Presidente do Conselho de Administragéo foram exercidas até 9 de Janeiro de 2024 por Vasileios (Vassili) Christidis.

COSEC - Companhia derseguro de Creditos, SA
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ROC
Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, SA,

(Representada por Carlos Manuel Sim-Sim Maia)

Suplentes

Carlos José Figueiredo Rodrigues

Comissao de Avaliagao e Remuneragoes
Euler Hermes, S.A.

Representada por Aydan Burgak Alptuna

Os membros do Conselho de Administracéo e do Conselho Fiscal e 0 ROC e respetivo suplente estao
registados junto da ASF.

B.1.1. Estrutura Organizativa

Em termos organizativos a Companhia apresentava no final de 2023 uma estrutura alinhada com o
modelo das trés linhas de defesa, sendo a Comissdo Executiva apoiada por um conjunto de
departamentos e ainda por uma comissdo especifica de gestdo de risco, que teve como objetivo
enderecar os diferentes temas relacionados com a gestéo de risco da Companhia.

Os responsaveis pelas fungdes-chave e pela primeira linha de reporte estdo registados junto da ASF.

Organograma em vigor na data de emissao deste relatorio:

—

Oep. O
Drmeribascao ]
Verdies
s s

B.1.2. Conselho de Administragio:

O Conselho de Administragao é o 6rgdo maximo de tomada de decisdo, com excegao das matérias
reservadas pela lei ou pelos Estatutos & assembleia geral.
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Em fevereiro de 2023, foi assinado um acordo entre os acionistas da COSEC, determinando a aquisigio
dos 50% detidos pelo Banco BPI pela Allianz Trade.

Em setembro de 2023 a transagdes foi concluida, tornando-se assim a Allianz Trade a Unica acionista
da COSEC que, consequentemente passou a ser um membro de pleno direito do Grupo Allianz.

Com a transacao do capital, a composigdo do Conselho de Administragéo foi ajustada e teve lugar a
eleicdo dos seguintes membros dos orgaos sociais para o0 mandato 2023-2025:

Mesa da Assembleia Geral
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)
Duarte Vasconcelos (Vice-Presidente)

Paulo Fernando Pinheiro Bandeira (Secretario)

Conselho de Administracao
Vasileios Christidis (Presidente)
Nadine Accaoui (Vogal ndo executiva)
Riccardo Noto (Vogal ndo executivo)
André Granado (Vogal)

Placido Furnari (Vogal)

Bruno Filipe Rodrigues (Vogal)

Comissao Executiva
Vasileios Christidis (Presidente)
André Granado (Vogal)

Placido Furnari (Vogal)

Bruno Filipe Rodrigues (Vogal)

Conselho Fiscal

Alexandre Lucena e Vale (Presidente)
Francisco Avillez (Vogal)

José Vairinhos Gongalves (Vogal)
Suplentes

José Miguel Gomes da Costa (Vogal Suplente)

ROC

Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, SA,
(Representada por Carlos Manuel Sim-Sim Maia)
Suplentes

Carlos José Figueiredo Rodrigues

Comissao de Avaliacdao e Remuneragoes

Euler Hermes, S.A.
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Representada por Aydan Burgak Alptuna
No dltimo trimestre de 2023, verificou-se o termo do mandato de Bruno Filipe Rodrigues, por rentncia.

No inicio de 2024, também por renlncia, terminou o mandato Vasileios Christidis, tendo sido designada
para exercer fungées como Presidente do Conselho de Administragao e da Comiss&o Executiva Nadine
Accaoui, fungdes que iniciou em 9 de Janeiro de 2024, data do respetivo registo junto da ASF, Na data
da emiss&o deste Relatério encontra-se ja cooptado um novo Vogal ndo executivo para o Conselho de
Administragéo, a aguardar registo junto da ASF.

O Presidente do Conselho de Administragéo, para além da atividade de coordenag&o da administragdo
da COSEC, assegura ainda a representagéo da Companhia no que respeita as relagdes institucionais,
designadamente junto das autoridades de supervisdo, do Estado portugués, do acionista e demais
érgaos sociais. Representa ainda a COSEC nas relagées com os meios de comunicagao social. O
Presidente do Conselho de Administragdo acompanha a atividade da Companhia através das reunites
da Comisséo Executiva e com os principais responsaveis das areas chave.

B.1.3. Comités do Conselho de Administracdo

O Conselho de Administrag&o institui comités, estabelecidos para temas especificos, que tém como
fung@o acompanhar e monitorizar certos temas, suportando o processo de tomada de decisdo do
Conselho de Administragdo. A constituigao e as atribuigdes dos comités sdo definidas pelo Conselho de
Administrag&o e formalizadas em ata deste Conselho, sendo revistas de forma regular de acordo com
a evolugao e necessidades sentidas pelo Conselho de Administragao.

Em 31 de Dezembro de 2023 existiam dois comités do Conselho de Administragao: o Comité Financeiro
e o Comité de Auditoria.

O Comité Financeiro tem como principais responsabilidades a aprovagdo e o acompanhamento da
estratégia global de investimentos.

O Comité de Auditoria tem como principais responsabilidades acompanhar as contas da sociedade e
aprovar e acompanhar a execuc¢ao do plano de auditoria.

B.1.4. Comissédo Executiva

A gestao corrente dos negécios da COSEC foi confiada @ Comiss&o Executiva, composta no mandato
de 2023-2025 por um Presidente e trés vogais. O Presidente da Comissdo Executiva assegurou a sua
representacdo da COSEC nos casos ndo reservados ao Presidente do Conselho de Administragdo.
Atualmente, a Comissdo Executiva € composta por um Presidente, Nadine Accaoui, e dois Vogais,
André Granado e Placido Furnari, tendo sido ja cooptado um terceiro vogal que aguarda o respetivo
junto da ASF.

A Comisséo Executiva retne periodicamente com os responsaveis pelos diversos departamentos da

COSEC, em reunido de diregdes e em comissdes, para apresentacdo e discussdo de questdes e
preparacao de deliberages da Comissao Executiva sobre matérias especificas.
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B.1.5. Conselho Fiscal

A fiscalizag&o da atividade da Companhia é realizada pelo Conselho Fiscal, composto por um Presidente
e dois membros, e por um revisor oficial de contas, cuja contratagcio & proposta pelo conselho fiscal,
gue, sob proposta apresentada pela sociedade, seleciona trés entidades a apresentar a assembleia
geral recomendando a designagdo de uma delas. O conselho fiscal e o revisor oficial de contas tém as
competéncias e responsabilidades previstas na lei e nos estatutos da sociedade.

Em 2023, como ja mencionado, o revisor oficial de contas continuou a ser a Pricewaterhouse Coopers
& Associados, SROC, SA (Representada por Carlos Manuel Sim-Sim Maia, sendo suplente Carlos José
Figueiredo Rodrigues).

B.1.6. Fungdes-Chave

A COSEC tem instituidas as fungbes chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco, Atuariado e
Compliance.

Estas fungdes exercem as suas atribuigdes aplicando as Politicas Solvéncia Il adotadas pela COSEC.

Em conformidade com a regulamentagdo Solvéncia Il, as fungdes acima identificadas intervém de
acordo com um modelo de gestdo que comporta trés linhas de defesa: a primeira linha & constituida
pelos processos definidos pelos responsaveis operacionais; a segunda linha opera através da
Compliance, da Gestao de Riscos (incluindo o controlo dos riscos) e da fung&o Atuarial; por fim, a
terceira linha de defesa opera através da Auditoria Interna.

As fungdes-chave harmonizam as respetivas atividades e zelam para que haja uma adequada troca de
informagdes pertinentes entre elas.

As pessoas designadas para estas fungdes cumprem, quer por ocasido da sua nomeagéo, quer ao longo
do exercicio da fungéo, os requisitos de competéncia e idoneidade estabelecidos no RJASR e na Politica
Fit & Proper da COSEC e tém a experiéncia necessaria ao respetivo exercicio, estando definidas
claramente as suas linhas de reporte, com ligagao a Comissao Executiva, através do administrador com
o respetivo pelouro (Compliance, Gestao de Riscos e fungao Atuarial) ou ao Conselho de Administragao,
através do respetivo Presidente (auditoria interna).

AUDITORIA INTERNA

A funcao de auditoria interna, criada em Abril de 2008, desenvolve a sua atividade sob coordenacéo
direta do Comité de Auditoria, com reporte ao Presidente do Conselho de Administrag&ao, cabendo-lhe
assegurar o controlo e avaliagdo de desempenho do negdcio e a correta execugdo dos controlos
internos e dos procedimentos nas diversas areas da sociedade, com o objetivo de salvaguardar a correta
e adequada avaliagdo dos ativos e responsabilidades, a eficiéncia dos sistemas de gestao de risco e
controlo interno e o cumprimento da legislagdo e demais regulamentagao interna e externa em vigor
aplicavel.

A funcdo de auditoria interna continuou a ser desempenhada em 2023 pelo responsavel pelo
Departamento de Auditoria Interna, enquadrada pela Politica de Auditoria Interna.
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GESTAO DE RISCO

A gestao de risco foi desempenhada pela responsavel pela fungdo-chave de gestdo de riscos da
Sociedade e pelo departamento de Gestao de Risco, criado em 2023, que reporta diretamente, em
termos funcionais, a Comisséo Executiva, através do administrador executivo com o pelouro financeiro,
de acordo com o estabelecido na Politica de Gestdo de Risco.

Cabe a fungéo de gestao de risco dinamizar a implementagéo de um sistema de gestéo de riscos eficaz,
coordenando a identificagéo e avaliagéo dos riscos a que a Sociedade esta exposta, acompanhando as
medidas de mitigagao de riscos adotadas, monitorizando o risco, incluindo a solvabilidade da Sociedade,
a concentragao e os limites de risco, e monitorizando a adequagéo das reservas legais da COSEC. A
fung@o de gestéo de risco deve ainda promover a implementacao de uma cultura de risco por todas as
estruturas da empresa.

ATUARIAL

Cabe a fungéo atuarial analisar a adequacao do nivel global das provisdes técnicas da Sociedade, tendo
em consideragdo a adequagdo das metodologias, modelos de base e pressupostos utilizados no
respetivo calculo, e suficiéncia e qualidade dos dados utilizados naquele célculo, e assegurar a
monitorizagdo dos valores provisionados.

Compete ainda a fungao atuarial analisar os resultados dos calculos relativos a informagéo a prestar no
ambito do regime Solvéncia Il e validar o nivel de capital relativo ao risco especifico de seguro,
contribuindo para a eficacia do sistema de gestéo de riscos, emitindo pareceres sobre a politica global
de subscrig&o e sobre a adequagao dos acordos de resseguro.

A Sociedade definiu e implementou uma fungao atuarial apropriada a atividade que desenvolve.

A atividade da fungdo de atuariado é enquadrada pela Politica Atuarial, tendo em conta,

designadamente, o disposto no artigo 76° do RJASR e no artigo 272° do Regulamento Delegado (UE)
2015/35 de 10 de Qutubro.

A fungao atuarial € desempenhada por um responsavel interno pela fungao atuarial, com reporte direto
a Comisséo Executiva, através do administrador executivo com o pelouro financeiro e por prestadores
de servigos subcontratados. O responsavel interno pela fungao atuarial e as entidades subcontratadas
s&o escolhidos pela sua competéncia e experiéncia, com conhecimentos de atuariado e matematicas
financeiras.

Em 2023, o responsavel interno pela fungéo-chave de atuariado da Sociedade foi o diretor financeiro.

COMPLIANCE

A fungéo de Compliance foi desempenhada em 2023, pelo entao responsavel pela area juridica e de
Compliance da Sociedade, e que, em termos hierarquicos e funcionais, reporta ao Presidente da
Comisséo Executiva, através do respetivo Presidente.

Enquadrada pela Politica de Compliance em vigor, cabe & fung@o de Compliance zelar para que a
COSEC e os seus colaboradores exercam a sua atividade com integridade e respeitando as regras
profissionais, legais e regulamentares aplicaveis a atividade seguradora em geral e & atividade
seguradora nos ramos de crédito e caugdo em particular.
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A funcdo de Compliance devera assegurar que sdo conhecidas e comunicadas as regras aplicaveis e
as questdes relativas ao Compliance, acompanhando o cumprimento das normas e informando os
orgaos de gestao e os empregados sobre as regras e os procedimentos de Compliance.

AVALIAGAO DA ADEQUAGAO DO SISTEMA DE GOVERNAGAO

A COSEC tem estabelecidas regras e principios que enquadram o governo da Sociedade, tendo em
vista assegurar uma gestdo sa e prudente, em conformidade com o estabelecido no artigo 64° do
Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora, aprovado pela Lei
147/215, de 9 de Setembro, e demais legislagé@o e regulamentagao aplicavel.

Os principios e regras adotados traduzem-se nas seguintes “melhores praticas”:

e O acionista gere a respetiva participagdo na COSEC a luz de uma gestdo sa e prudente da
Sociedade, visando o seu desenvolvimento continuo;

¢ A COSEC adotou uma estrutura transparente, que favorece uma gestdo sa e prudente,
adequada a dimensao, complexidade e perfil de risco da atividade desenvolvida pela Sociedade;

¢« A COSEC identifica as competéncias e as responsabilidades de cada segmento da organizagéo
e os respetivos procedimentos e linhas de reporte, e vela para que sejam aplicados;

e A fiscalizag&o da atividade da Sociedade esta entregue a um conselho fiscal com maioria de
membros independentes, e a um Revisor Oficial de Contas, com perfil adequado, que cumprem
os requisitos de competéncia, idoneidade e experiéncia necessarios ao bom desempenho das
suas fungoes;

e A administragéo da Sociedade ¢ coletiva, e age coletivamente, sem prejuizo da atribuicao de
responsabilidades especificas a cada administrador com fungdes executivas;

e A COSEC tem administradores com o perfil adequado para dirigir a Sociedade, que cumprem
os requisitos de competéncia, idoneidade e experiéncia necessarios para o bom desempenho
das suas fungoes;

e A COSEC segue uma politica de remuneragdes, aplicavel aos membros dos érgdos sociais e
aos demais colaboradores, orientada pelos objetivos, valores e interesses a longo prazo da
Sociedade;

e A COSEC definiu fungdes de controlo adequadas. A administragdo assegura o seu
funcionamento e organizagéo e toma em consideragdo as suas conclusdes;

e A COSEC identificou os seus objetivos estratégicos e os valores que a guiam, designadamente
em matéria de integridade, e assegura a sua disseminagao por toda a organizagdo. Adotou um
Cédigo de Conduta e adota medidas adequadas a gestdo dos conflitos de interesse;

e A Comissdo Executiva tem o dominio sobre a estrutura operacional e as atividades da COSEC
e conhece e controla os riscos associados aos servicos e produtos que oferece no mercado;

e A COSEC assegura, junto das partes interessadas, a comunicagao relativa aos principios que
aplica na sua gestéo e fiscalizagao;

e A COSEC cumpre a legislagdo e a regulamentagdo relativa as empresas de seguros e
sociedade comerciais anénimas de seguros e tem em conta as recomendagdes emitidas pela
Autoridade de Supervisdo dos Seguros e Fundos de Pensées de Portugal.

B.1.7. Declaragdo sobre a politica de remuneragdo dos membros dos Orgaos Sociais,
dos diretores de 1.2 linha e responsaveis por fungdées chave

Com o objetivo de assegurar uma gestao sa e prudente, o regime legal e regulamentar imp&e requisitos
especificos no éambito das remuneragdes, com o objetivo de assegurar que as mesmas,

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA 22

4

e



Relatorio Sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira AD SEU LADD EN TEDG 6 LADo

designadamente na componente variavel, ndo constituem uma ameaga a manutengdo de uma base
adequada de fundos préprios.

De forma a fazer face ao cumprimento destes requisitos, a COSEC aprovou pela ultima vez em margo
de 2023 uma politica de remuneragao, definida tendo em consideracéo a dimenséo e complexidade da
atividade da COSEC e ao abrigo das disposigbes da Norma Regulamentar da ASF n.° 4/2022-R e
consagrando objetivos e principios aplicaveis em conformidade com a atividade, dimensao e estratégia
da Companhia.

COLABORADORES ABRANGIDOS

A Politica de Remunerag&o define os grupos de colaboradores as quais se aplica e prevé a identificagéo
das pessoas cujas atividades profissionais tém um impacto relevante no perfil de risco da Companhia.

ESTRUTURAGAO DAS REMUNERAGOES
A Politica de Remuneragéo define a forma como sao estruturadas as remuneragdes de cada uma das
categorias de Membros dos Org&os Sociais, bem como as dos restantes Colaboradores, incluindo dos

responsaveis de topo e dos responsaveis pelas fungdes-chave.

Enquadradas pela Politica de Remuneragao, as estruturas de remunerag&o em vigor no ano 2023 foram
as seguintes:

MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAS

Conselho de Administragio

Presidente

Remuneragdo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 14 meses), cujo valor foi
aprovado pela Comisséo de Avaliagdo e Remuneragdes para o mandato 2020-2022, através das
deliberagdes n°s 63 e 82.

No mandato de 2023-2025, para o qual, os membros do Conselho de Administragao foram eleitos em
Setembro de 2023, a fungao de Presidente do Conselho de Administracéo e de Presidente da Comissao

Executiva passaram a ser exercidas pela mesma pessoa, tendo as condigdes remuneratdrias sido
fixadas pela deliberagéo n® 90.

Vogais Nao Executivos

A fung@o ndo é remunerada.

Presidente da Comissao Executiva e Vogais Executivos
Remuneragéo fixa constituida por Vencimento bruto mensal (a abonar em 14 meses), cujos valores

foram aprovados pela Comiss&o de Avaliagdo e Remuneragdes, através das deliberagdes n° 63, 64, 82
e 90.
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Remuneragao variavel, dependente de uma avaliagdo de desempenho, de montante e critérios fixados
anualmente pela Comissao de Avaliagao e Remuneragdes, considerando os limites fixados por esta
Comissao nas deliberagdes que fixam o quadro remuneratério do Presidente da Comissao Executiva e
dos Administradores Executivos para o mandato em curso.

Para além das remuneragdes fixa e variavel, a remuneragéo dos vogais executivos André Granado e
Bruno Filipe Rodrigues incluiu uma contribuigdo de 15% do vencimento anual bruto, a pagar para um
Plano Complementar de Reforma por Invalidez e Velhice e de Sobrevivéncia, enquadrada pelo previsto
no Artigo 19° dos estatutos da sociedade e pelo Regulamento aprovado por deliberagdo da Assembleia
Geral de 21 de Margo de 1994, conforme deliberagdes n° 82 e 90 da Comissdao de Avaliagéo e
Remuneragdes.

Foram atribuidos ao Presidente da Comissdo Executiva e ao vogal executivo Placido Furnari

compensacdes por custos de expatriagdo e outros complementos e subsidios relacionados com a
expatriagéo, aprovados pela Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes.

Conselho Fiscal
Presidente e Vogais

Remuneragéo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi
aprovado pela Comisséo de Avaliagdo e Remuneragdes através das deliberagdes n’s 59 e 91.

Mesa da Assembleia Geral
Presidente da Mesa, Vice-Presidente e Secretario

Senha de presenga, cujo valor foi aprovado pela Comissé@o de Avaliagdo e Remuneragdes através das
deliberagdes n’s 59 e 91.

Representantes dos Membros da Comissao de Avaliagdao e Remuneragoes

A fungdo nao é remunerada.

Membros do Comité de Remuneragoes

A funcao nao é remunerada. E emitida uma recomendagao para que esta informag&o passe a constar
na politica.

Revisor Oficial de Contas

Remuneracao, segundo contrato de prestagdo de servigos celebrador para prestacédo dos servigos de
certificagdo legal de contas.
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CRITERIOS DE ATRIBUIGAO DA COMPONENTE VARIAVEL DA REMUNERAGAO DO
PRESIDENTE DA COMISSAO EXECUTIVA E DOS VOGAIS EXECUTIVOS DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

A componente varidvel da remuneragéo do Presidente da Comissdo Executiva e dos demais membros
executivos do Conselho de Administracdo e os respetivos critérios de atribui¢do, incluindo os objetivos
e critérios de avaliagdo do desempenho, s&o definidos anualmente pela Comissdo de Avaliagdo e
Remuneragées.

Os critérios de desempenho sdo predeterminados e mensuraveis e incluem critérios financeiros,
ajustaveis em fungédo do risco, e n&o financeiros, como o respeito pelas regras e procedimentos
aplicaveis a atividade desenvolvida e pela protegdo dos interesses dos tomadores de seguros,
segurados e beneficiarios, de modo a promover a sustentabilidade da empresa e a criagéo de valor a
longo prazo.

A Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes pode nao atribuir ou reduzir a remuneragao variavel aos
Administradores Executivos em caso de suspensdo ou termo do exercicio de fungdes por motivos
imputaveis ao administrador em causa.

Na avaliagéo de desempenho & incluido um ajustamento que pode determinar uma revisdo em baixa da
avaliag&o no caso de aumento ndo planeado de exposicéo a riscos atuais e futuros, tendo em conta o
perfil de risco da COSEC.

A politica prevé a possibilidade de diferimento da remunerag&o variavel nos termos da alinea c)don.®
2 do artigo 275.° do Regulamento Delegado, podendo esse diferimento abranger até 40% da
remuneragao variavel.

A atribuicdo de remuneragées variaveis em 2023 pelo desempenho em 2022 foi avaliada e decidida
pela Comissdo de Avaliagdo e Remuneragdes através da deliberagéo n° 85, considerando o
desempenho e o cumprimento dos objetivos fixados e das normas de conduta. Esta Comissao fixou os
objetivos para o ano de 2023 relativamente ao Presidente e aos demais membros da Comissao
Executiva através da Deliberagdo n° 89.

OUTROS ASPETOS

A sociedade suportou as despesas e custos relativos ao exercicio de fu n¢des pelos membros dos 6rgaos
sociais (Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Mesa da Assembleia Geral), identificadas nas
deliberagbes n°® 63, 64, 68, 72, 91 e 94 da Comisséo de Avaliagao e Remuneragdes.

RESPONSAVEIS DE 1% LINHA E RESPONSAVEIS PELAS FUNCOES-CHAVE DE AUDITORIA
INTERNA, GESTAO DE RISCO, ATUARIADO E COMPLIANCE DA COSEC — COMPANHIA DE
SEGURO DE CREDITOS, S.A.

A remuneracéo dos Colaboradores é fixada pela Comissdo Executiva, sendo composta por uma
componente fixa — remunerag&o fixa — e, quando assim seja decidido pela Comiss&o Executiva, por uma
componente variavel — remuneragao variavel — a atribuir em conformidade com o quadro legal e
regulamentar aplicavel e tendo em consideragéo as recomendagdes da ASF.

Para a atribuicdo da componente variavel sdo tidos em consideragdo aspetos e critérios de
desemprenho, os quais s&o predeterminados e mensuraveis e incluem critérios financeiros, ajustaveis
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em fungéo do risco, e nao financeiros, como o respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a
atividade desenvolvida e pela protegcdo dos interesses dos tomadores de seguros, segurados e
beneficiarios, de modo a promover a sustentabilidade da empresa e a criagao de valor a longo prazo.

Na avaliagéo de desempenho séo considerados os seguintes critérios:
a. Desempenho individual conforme os objetivos individuais definidos;

b. Desempenho coletivo do respetivo Departamento ou area, no caso de colaboradores com
fungdes de enquadramento;

c. Desempenho da COSEC;

d. Respeito pelos normativos, regras, procedimentos externos e internos aplicaveis a atividade da
COSEC e do Cédigo de Conduta.

A componente varidvel da remuneragdo apenas € paga ou constitui um direito adquirido se for
sustentavel a luz da situacgao financeira da COSEC no seu todo e se se justificar a luz do desempenho
do administrador ou do colaborador em causa e respetivo departamento, devendo o total da
remuneracgao variavel ser reduzido ou néo atribuido em caso de deterioracéo relevante do desempenho
da Companhia, em caso de incumprimento ou risco de incumprimento do requisito de capital de
solvéncia pela COSEC ou se tal for requerido pelo regulador.

A politica de remunerago prevé situagdes que podem dar origem & aplicagéo de ajustamentos em baixa
da remunerag&o variavel a estes grupos de Colaboradores sendo que a Comissao Executiva pode néo
atribuir ou reduzir a remuneragao variavel se um colaborador violar o Cadigo de Conduta ou se verificar
algum dos seguintes factos ou factos analogos:

a. Provas de ma conduta ou erro grave por parte do colaborador;

b. O colaborador ter sido responsavel por uma quebra significativa no desempenho financeiro da
sua unidade de negdcio;

c. O colaborador ter sido responsavel por uma falha significativa da gestao de riscos;

d. A COSEC ter sido alvo de sangdes regulamentares para as quais tenha contribuido a conduta
do colaborador;

e. O colaborador em causa ter deixado de cumprir critérios de adequagao;
f. O colaborador ter cessado fungdes.

A remuneracao dos responsaveis por fungdes-chave € composta por uma componente fixa e outra
variavel. A remuneragdo fixa é revista e aprovada pela Comissdo Executiva, com intervencédo do
Presidente do Conselho de Administragao, no caso do responsavel pela fungao de auditoria interna. A
atribuicdo de remuneragao variavel tem como principais referéncias o cumprimento dos objetivos
associados as respetivas fungdes-chave, independentemente do desempenho das areas sob o
respetivo controlo de maneira a ndo comprometer a sua independéncia nem criar conflitos de interesses
com a sua fungao.

Atendendo a natureza, dimensao e atividade desenvolvida pela COSEC, em estreita observancia do
principio da proporcionalidade, existem responsaveis por fungdes-chave que sado também Responsaveis
de 12 Linha relativamente a Departamentos com mais colaboradores. Tal verifica-se quanto aos
Responsaveis pelas fungbes-chave de verificagao da conformidade, gestao de risco e atuarial, que s&o
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simultaneamente os Primeiros Responsaveis do Departamento Juridico e de Compliance, do
Departamento de Gestéao de Risco e do Departamento Financeiro e Atuariado.

A politica prevé a possibilidade de diferimento da remuneracdo variavel de colaboradores que
desempenham fungGes-chave, e de outros grupos de colaboradores que tenham impacto material no
perfil de risco da COSEC nos termos da alinea c) do n.° 2 do artigo 275.° do Regulamento Delegado,
podendo esse diferimento abranger até 40% da remuneracgéo variavel.

Outros Beneficios

Os Responsaveis de 1? Linha e os responsaveis das fungdes-chave e, em geral todos os colaboradores
da COSEC beneficiam de um plano individual de reforma, de contribuig&o definida, nos termos previstos
nas clausulas da regulamentagéo coletiva do trabalho para o sector segurador em vigor aplicavel.
Podem ainda beneficiar de atribuigées adicionais, como subsidio de transporte, de infantario e de
educacgao.

A remunerag&o dos restantes Colaboradores da COSEC e, em concreto, daqueles afetos a venda de
seguro de creditos inclui uma comissao fixada anualmente pela Comissao Executiva e que tem em conta
o grau de cumprimento dos objetivos fixados. No demais, a estrutura da remuneragao dos restantes
trabalhadores da COSEC estabelecida na Politica de Remuneragéo em vigor é idéntica a definida para
os Responsaveis de 12 linha e responsaveis por fungdes chave, salvaguardando as diferengas
supracitadas quanto & remuneragao variavel destes (ltimos.

MONITORIZAGAO, DIVULGAGAO, ATUALIZAGAO

A divulgagao da Politica de Remuneragao é realizada a dois niveis, quer a nivel de divulgagao interna,
quer a nivel da divulgacéo externa no sitio da internet da COSEC

A politica prevé que o Responsavel pela Gestéo de Riscos acompanhe a implementagao da Politica no
que respeita a sua conformidade com a estratégia e pratica de gestao do risco e contribuicdo para a
promogao de uma gestao de risco solida e eficaz.

A presente Politica encontra-se alinhada com as restantes politicas em vigor e com a estratégia de
negécio da Companhia, sendo objeto de revisdo e atualizagdo com uma periodicidade minima anual, ou
sempre que necessario.

B.1.8. Beneficios dos colaboradores (IAS 19)

De acordo com o regime previsto no contrato coletivo de trabalho para o sector segurador, a COSEC
assumiu, até 31 de Dezembro de 2011, o compromisso de conceder aos seus empregados prestacdes
pecuniarias para complemento das reformas atribuidas pela Seguranga Social, para todos os
trabalhadores do quadro do pessoal efetivo admitidos na atividade seguradora até Junho de 1995.

Para cobertura destas responsabilidades, a COSEC efetuou dotagdes para um Fundo de Pensées
aberto gerido pela BPI Vida e Pensdes, Companhia de Seguros de Vida, S.A. - o Fundo BPI Valorizagéo.

Em 2012, o valor das responsabilidades pelos servigos passados, calculado a 31 de Dezembro de 201 1,
relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo que aderiram ao novo
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Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), foi convertido em contas individuais daqueles trabalhadores,
integrando o respetivo Plano Individual de Reforma.

Ao abrigo do disposto no referido ACT, em 2022 e 2023, a Companhia efetuou contribuicbes para os
Planos Individuais de Reforma anteriormente referidos, nos montantes de 77.572 Euros e 77.477 Euros,
respetivamente.

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido corresponde a
diferenga entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensées. O
valor total das responsabilidades & determinado numa base anual, por atuarios especializados,
utilizando o métedo “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa
de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de
obrigagdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que s&o expressas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento, similares aos prazos médios de liquidagdo das
responsabilidades.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos servigos correntes,
o custo dos servigos passados, o custo das liquidagdes e o juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido
de beneficio definido, é refletido pelo valor liquido na rubrica de “Gastos com pessoal’. O impacto da
passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no estudo atuarial é
refletido diretamente em “Gastos com pessoal”.

Os ganhos e perdas atuariais, resultantes de alteragdes nos pressupostos atuariais e financeiros e de
diferengas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados,
s&o reconhecidos diretamente em capitais proprios, na Demonstragdo de Rendimento Integral, no
periodo em que ocorrem.

As contribuigées da Companhia para o plano de contribuigéo definida s&o efetuadas de acordo com o
previsto no ACT, sendo registadas como um custo do exercicio a que respeitam na rubrica de "Gastos
com pessoal”.

B.1.9. Transag¢oes entre entidades relacionadas

Conforme as ligagdes existentes, em consequéncia de titularidade de partes de capital, a COSEC foi
considerada no exercicio de 2022 uma empresa associada quer do Banco BPI, com sede em Portugal,
quer da Allianz Trade SA, empresa nao residente, com sede na Bélgica.

Em 2023, a Allianz Trade SA, adquiriu os 50% anteriormente detidos pelo Banco BPI, passando a ser
accionista unica da Companhia.

As demonstragdes financeiras da COSEC sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras do Banco
BPI, com sede na Rua Tenente Valadim, n.° 284, 4100-476 Porto, e da Allianz Trade SA, com sede na
Avenue des Arts 56 - 1000 Bruxelas, Bélgica, através do meétodo da Equivaléncia Patrimonial,
correspondendo o valor da participagdo a uma percentagem do capital, reservas e resultados
equivalente a percentagem da participagao, direta ou indireta, destas entidades na COSEC.

Nos termos da alinea e) do artigo 3.° da Norma Regulamentar N.° 4/2022, entende-se por "partes

relacionadas” pessoas ou entidades relacionadas com a empresa de seguros ou de resseguros, nos
termos do disposto na Norma Internacional de Contabilidade n.° 24.
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Identificagcao das operacoes efetuadas com partes relacionadas (valores em euros)

Valores em euros
1

2023 2022
"‘E::r;“?d:. Entidades relacionadas
RUBRICAS |
Grupo Allianz Trade Grupo BPI Grupo Allianz Trade Valor Total
cusTos
Comissdes 453 333 806 977 508 020! 1314 997
Gestio de Ativos [ 133 904 [} 133 904
Mediacio 0 673073 0 673 073
Servigos relativos a apélices de seguro 453333 0 508 020 508 020|
Servigos tec. de informagio / comunicagdo de dados 359 817 0 223 206 223 zui
Infe & iais bidas 3035 100 0 2736 B16 273 816/
Encargos com contratos de Seguro Direto 0 216 714 0 216 Tlli
Despesas com Pessoal cedido 410 083, 218 441 117/ 443 298|
Rendas e alug portad 0 0
Operagdes de Resseguro Cedido - 19 194 427| 17 764 092| 17 764 092,
TOTAL DOS CUSTOS . 23 452 760 1025871 21 673 252 22699 122
PROVEITOS
Comissdes 355 580 0 278 T11 2787111
Servigos relativos a apélices de seguro 355 580 0 278 T11 278 711|
Infc C iais forneci 2430 419 0 2097 91 2097 9N
Grupo Allianz Trade 2430 419 2097 931 2097931
Servigos tec. de informaglo / comunicagiio de dados 30 000! 0 17 500 17 500/
Rendimentos 0 0 0 o
De rendas de edificios 0 ] 0 o
De depésitos & ordem 0 0 0 o
De depésitosa prazo 0 0 0 0
Operagdes de Resseguro Aceite 0 0 0 0
Operagées de Resseguro Cedido 15 633 549 0 10 332 691 10 332 691
TOTAL DOS PROVEITOS - 1 18 449 547 [ 12 726 833 12726 833,
ATIVOS |
Depésitos a Ordem 0 3681782 01 3681 nzi
Depésitos a Prazo 0 2000 000 of 2000 000,
Ativos Disponiveis para venda 0 0 0 of
Contas a ber por des de g 0 0 0 oi
Contas a receber por outras operagdes 105 773 0 678 565 678 565
Provisdes Técnicas (Resseguro Cedido) 16 758 686 0 13 337 747 13337 747
Acréscimos e diferimentos 987 447 585 334, 585 334/
TOTAL DOS ATIVOS - 17 851 906 5681782 14 601 845 20 283 427
PASSIVOS
Contas a pagar por operagdes de resseguro 1478 838 0 1490 698 1490 698
Contas a pagar por outras operagdes 310 758 27 103 590 641 617 744
Provi (R g Aceite) 0 0 0
Acréscimos e diferimentos 1003 780 39212 652 494/ 691 706/
|
| |
TOTAL DOS PASSIVOS ) _2793427) 66 314, 2733833 2800 147

Em 2023 a COSEC implementou a Politica de Partes Relacionadas de modo a estabelecer diretrizes e
procedimentos para assegurar que as transagdes que envolvam partes relacionadas conduzidas pela
COSEC sé&o executadas de forma justa, transparente e em condi¢gdes normais de mercado, e em
conformidade com as leis, regulamentos e normas do sector aplicaveis.

B.2. Requisitos de Qualificagdo e Idoneidade

Como principio, todas as pessoas que exercem atividade na COSEC realizam-na com base em
principios e critérios de qualificagdo e idoneidade. Ndo obstante o principio geral e reconhecendo o
papel que os colaboradores, nomeadamente os que exercem fungdes essenciais, desempenham ao
nivel da gestéo de risco, a Companhia desenvolveu, em 2015, uma politica de qualificagéo e idoneidade
aplicada a todas as pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou nela s&o responsaveis por outras
fungées essenciais.
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Deste modo, estao sujeitos a avaliagéo prévia e no exercicio das fungdes:

a) Membros do Conselho de Administragdo, da Comissao Executiva e do Conselho Fiscal
(“Membros dos 6rgaos sociais”), incluindo suplentes;

b) Revisor Oficial de Contas;

c) Diretores de topo e responsaveis por fungdes-chave;

d) Responsavel pela aplicagdo das politicas e procedimentos de adequagdo dos membros do
orgéo de administragao encarregues da atividade de distribuigdo de seguros e das pessoas
diretamente envolvidas nessa atividade;

e) Atuario responsavel;

f) Colaboradores que exercem fungdes-chave;

g) Pessoas diretamente envolvidas na atividade de distribuicdo de seguros (PDEADS);

h) Pessoas que exercem outras fungbes que confiram influéncia significativa na gestdo da
Companhia ou que tenham relevancia no relacionamento com os clientes (nomeadamente o

Provedor do Cliente, o Contabilista Certificado / Técnico Oficial de Contas);

i) Qutras pessoas que venham a exercer outras fungdes consideradas pela COSEC com carater
e influéncia significativa na gestédo da Companhia ou no relacionamento com os Clientes.

Na selegdo e nomeagado dos titulares dos cargos anteriormente mencionados € apreciado o
cumprimento dos requisitos de qualificagdo, idoneidade, independéncia, conflitos de interesses e
disponibilidade.

A Politica de Fit & Proper, aprovada em 2023, estabelece o processo relativamente a verificagdo dos
requisitos de Fit & Proper.

.

1. Identificagdo i

2. Documentagdo

|
) )
L 4. Monitorizagdo 3. Avaliagdo i

Apos a identificagdo das fungdes legalmente sujeitas a avaliagdo dos requisitos sdo definidas as
matrizes de competéncia e idoneidade para cada uma delas. Depois de estabelecidos os parametros
pelos quais os colaboradores s&o avaliados, € recolhida documentagéo para aferir o seu nivel de fit &
proper.
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Na data de aprovagéo da Politica em vigor, estavam identificadas as seguintes fungdes cujos titulares
s&o objeto de avaliagdo dos requisitos de adequagdo em conformidade com o qgue nela se encontra
previsto:

. Membros da Comisséo Executiva

_Membros do Conselho Fiscal

__Revisor Oficial de Contas

. Responsaveis por fungées chave « onsidade:

- Colaboradores que exercem fungdes-chave —  Independéncia e conflitos de interesse:
Primeiros responsaveis de departamentos com reporte direto 8 Comissao « Disponibilidade; ’

 Executiva = — . T —— = Avaliagdo Coletiva (membros do CA e
Responsavel pela aplicagédo das politicas e procedimentos de adequagao CF).

dos membros do érgéo de administragio encarregues da atividade de

distribui¢ido de seguros e das pessoas diretamente envolvidas nessa

= Qualificagdo;

| atividade R o ——— S - Se— I ]
Pessoas diretamente envolvidas na atividade de distribuigio de seguros : %L;i:_?g:gz? especifica;
(PRDEADS) = ) S —— = Conflitos de interesse.
* Qualificagéo;

Recolhida a documentagéo, procede-se a uma avaliagao inicial com base nos critérios de adequacao
de acordo com o estabelecido para as diferentes fungées.

A avaliag@o inicial corresponde a avaliagéo dos critérios de adequagao de acordo com o estabelecido
na presente Politica, previamente a nomeagao/designagdo do candidato e, em consequéncia, antes do
inicio do exercicio de fungdes ou recondug&o no cargo.

Se tal for considerado necessario, sdo propostos e elaborados planos de formagao especificos para
eventuais casos em que se detete, durante a avaliagdo, que o avaliado tem necessidades de
desenvolvimento de caracter técnico ou comportamental, com o propésito de garantir que as mesmas
sdo enderegadas e o risco mitigado.

No caso de as limitagdes técnicas e comportamentais serem mais profundas, o 6rgéo a quem compete
a avaliagéo informa os acionistas quando esta em causa pessoa indigitada para exercer funcées em
orgao social, ou abstém-se da sua indicagdo para eleicdo, no caso do Revisor Oficial de Contas. No
caso das demais pessoas abrangidas por esta Politica, a situacdo & apresentada pelo Departamento de
Recursos Humanos & Comiss&o Executiva com proposta de atuagao.

Importa ainda referir que o cumprimento dos requisitos de adequagdo é condigdo para o inicio de
fungdes nos 6rgdos sociais da COSEC e das fungdes sujeitas a registo prévio, pelo que consta nos
processos de recrutamento como condigéo necessaria para os candidatos a exercer fungdes abrangidas
por esta Politica. Em caso de ndo cumprimento de algum requisito, a contratag@o tem de ser justificada
aquando da respetiva aprovagdo pela Comissao Executiva e, com vista suprir as lacunas detetadas,
tem de ser implementado de imediato um plano de agao.

Além disso, a Companhia desenvolve, implementa e mantém mecanismos que permitem a
monitorizag&o do cumprimento dos requisitos de idoneidade e de competéncia, de modo a identificar, a
luz de qualquer novo facto relevante, as situagdes em que deve ser realizada uma reavaliagdo da
adequacao. Esta prevista a realizagdo de avaliagdes extraordinarias sempre que as pessoas designadas
comunicarem quaisquer factos supervenientes & designag&o ou ao registo que alterem o contetido da
declaragéo inicial e/ou sempre que no decorrer do exercicio de fungées se tome conhecimento de
circunstancias supervenientes que possam determinar o nao preenchimento dos requisitos.
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O processo de reavaliagéo ocorre, no caso de titulares de cargos em érgaos socias, previamente a
renovagao dos respetivos mandatos e, no caso das outras fungbes abrangidas pela presente Politica,
no maximo, a cada 5 anos.

Os resultados das avaliagées efetuadas constam em relatérios de avaliagdo aprovados pelos 6rgdos
responsaveis pela avaliagéo e a prestagao de informagéo regular a Comissao Executiva

acerca do cumprimento dos requisitos de fit & proper faz parte do seu processo de monitorizagéo.
Anualmente é elaborado um reporte interno do qual constam informagées como a indicagao das pessoas
sujeitas a avaliagdo, as fungdes que exercem/irao exercer e a natureza da avaliagao, identificagdo dos
requisitos de adequacéo avaliados, o resultado da avaliagdo e a identificagdo do responsavel pelas
avaliagdes e as datas das mesmas.

Por fim, previamente ao inicio do exercicio de fungdes, é solicitado a ASF o registo das pessoas que,
de acordo com a lei e a regulamentagao em vigor, se encontram sujeitas e esse registo. O mesmo &
efetuado mediante requerimento e & acompanhado dos documentos comprovativos do preenchimento

dos requisitos de adequacéo.

O exercicio de fungbes sujeitas a registo prévio s6 se inicia apds a aprovagéo do registo, salvo nos
casos em que a ASF autorize o exercicio transitério de fun¢des antes do registo.

B.3. Sistema de Gestao de Riscos

A Companhia e a sua gestdo compreendem que o risco e parte integrante do seu modelo de negdcio,
desempenhando para tal um papel determinante na geragéo de lucros mas também de perdas, havendo
para tal que incutir em toda a organizagdo uma forte cultura de gestao de risco e a existéncia de uma
efetiva gestao de risco na Organizago.
O Sistema de Gestao de Risco desenvolvido pela COSEC tem como objetivos principais:

¢ Fomentar uma cultura organizacional de gestao e orientagao para o risco;

e« Promover a implementagao e a boa compreensao do Modelo de Risco definido para a COSEC;

e Suportar o planeamento e a execugao da estratégia definida para o “Risco” de forma integrada
na Organizagao;,

¢ Definicdo de métricas para os riscos identificados (risco objetivo);
e Partir de métricas secundarias e agregar para produzir uma métrica primaria, de forma a refletir
de forma pormenorizada a personalidade de risco da Companhia. Tal vai ser capturado pelo

Programa de Avaliagao de Risco (PAR);

o |dentificar e/ ou rever de forma estruturada os Riscos que possam afetar os resultados da
COSEC e o respetivo mecanismo de monitorizagdo e alteragdo dos mesmos;

¢ |dentificar e avaliar o “Risco Inerente”, ao nivel da frequéncia e impacto, bem como a eficacia
da mitigagao dos riscos com base em “melhores praticas”;
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¢ Estabelecer Acées de Mitigacdo que permitam reduzir o “Risco Residual” para niveis
considerados “aceitaveis” de acordo com a “tolerancia’ definida para a COSEC:

¢ Gerir as Agbes de Mitigacdo tendo em conta o alcance dos objetivos de mitigagéo definidos,
investimento necessario e horizonte temporal - filosofia de “gestao por projetos”;

e Comparagio entre riscos “objetivos” definidos no inicio do ano com o risco residual do final do
ano, para um melhor ajuste de expectativas a médio longo prazo;

e Assegurar a implementagdo de mecanismos de controlo que assegurem a correta
implementagao do Sistema de Gestao de Risco;

e Desenvolver um mecanismo de comunicagédo entre as diferentes estruturas Organizacionais da
COSEC;

* Ajustar de forma dinamica, e sem prejuizo da estratégia de desenvolvimento definida para a
COSEC, o Modelo de Gestao de Risco de forma a dar resposta as exigéncias da Autoridade de
Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).

A disseminagdo do sistema de gestdo de risco por toda a organizagdo € realizada através do
desenvolvimento e implementagao das politicas de risco abrangendo estas os principais processos e
riscos da Companhia.

O Sistema de Gestao de Risco da COSEC esta sustentado num processo que permite:

Estabelecer a estratégia de risco (risco objetivo)
Identificar Riscos relevantes para a COSEC:
Avaliar o Risco Inerente antes de Agdes de Mitigacéo

|dentificar e avaliar a eficacia de Agdes de Mitigagao;

Alcangar o Risco Residual aceitavel pela Administragdo e 12s Linhas (comparag&o de risco
residual com risco objetivo).

1

S bl

Esta vis&o, assente nos objetivos acima descritos, permite agir sobre os riscos a que a Companhia se
encontra sujeita de uma maneira objetiva e determinada, promovendo um processo de adequacao de
tomada de decisdo, fundamentando e assegurando um equilibro entre o risco retorno, levando a uma
gestao segura e consistente, transmitindo deste modo as unidades da COSEC e seus acionistas uma
perspetiva de exigéncia e confianga.

No ano de 2023 a Comissao Executiva procedeu a aprovagdo de uma nova lista de riscos, os quais
consideram os novos requisitos legais e regulamentares, nomeadamente requisitos relacionados com a
sustentabilidade e a conduta de mercado. Estas aprovacéo foi aplicada com efeitos imediatos na
associagao e avaliagéo dos riscos a que a Companhia se encontra exposta.

A fungéo de gestao de risco é desempenhada pelo responsavel da fungdo de gestao de risco da
Sociedade, que reporta diretamente, em termos funcionais, & Comissao Executiva.

Os principais temas da gestao de risco sdo acompanhados em Comiss&o de Gestéo de Risco, composta
pelos membros da Comiss&o Executiva e os responsaveis pelas funges-chave.

Os sistemas de gestéo de risco e de controlo interno implementados na COSEC incluem uma avaliagdo
da adequacao do sistema de governagao e tém em conta a dimensao da empresa, a sua implantagao
geografica e o facto de serem explorados apenas seguros de dois ramos (Seguro de Créditos e Seguro
Caugéao), sem diversidade de produtos e sem descentralizagao dos processos de decisio.
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B.3.1. Autoavaliagédo do Risco e da Solvéncia (ORSA)

A COSEC efetuou o exercicio anual de Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia, tendo por base a
estratégia definida pela Comiss&o Executiva para o triénio 2024 a 2026 e aprovada pelo Conselho de
Administrag&o.

Este exercicio teve como objetivo avaliar a adequacdo da estratégia estabelecida as eventuais
necessidades de capital da Companhia e iniciar a anlise da aderéncia da formula padrao ao seu caso
especifico.

No decorrer dos ultimos anos a COSEC tem vindo a aperfeigoar os seus procedimentos relativamente
aos exercicios anteriores, beneficiando de uma crescente articulagdo entre as diferentes areas e
processos e da crescente relagéo entre a tomada de decis&o, orgamentagao e de calculo de capital em
Solvéncia Il.

A estabilidade verificada ao nivel da regulamentag@o também permitiu alguma estabilidade nos seus
processos internos, ndo obstante a COSEC pretender continuar a identificar, desenvolver e implementar
oportunidades de melhoria nos exercicios futuros, de forma proativa.

Em termos metodolégicos, a Companhia aplicou um processo assente na férmula padrao e em risk
drivers, complementados por stress tests estabelecidos com base nos principais riscos atuais e
emergentes identificados pela Companhia e ndo captados, ou insuficientemente captados, pela férmula
padrao.

Em 2023 foi finalizado o projeto de alteragéo da ferramenta de apoio ao reporte prudencial de Solvéncia
Il, incluindo o pilar II, tendo o ambiente de controlo sido refor¢cado por via da implementagéo desta
ferramenta.

Os resultados revelam a robustez dos capitais da Companhia para fazer face aos riscos provenientes
da estratégia estabelecida (Racio base de 238% a Dezembro de 2023) n&o sendo de esperar
necessidades adicionais de capital durante os proximos anos, visto que em nenhum dos 5 cenarios
stressados o racio desceu abaixo dos limites de apetite ao risco definidos pela COSEC (160% de limite
de seguranga e 130% de limite critico).

Por fim, e ao nivel da governacdo, o exercicio foi alinhado, monitorizado e validado pela Comisséo
Executiva, n3o apenas na componente estratégica, mas também no acompanhamento das
metodologias e dos resultados obtidos e apresentado trimestralmente a evolugéo do racio de Solvéncia
Il ao Comité de Financeiro do Conselho de Administrag&o.

A Companhia tem desenvolvido nos ultimos anos um conjunto de esforgos de adaptag&o do seu sistema
de governag&o, de melhorias ao nivel do conhecimento do seu perfil de risco e das suas politicas de
gestao de risco, bem como quanto & incorporagéo da avaliagdo dos riscos e das necessidades de capital
no seu processo de decisao.

No que diz respeito a evolugao do negécio, a COSEC age proactivamente num ambiente de incerteza,
agravado pela atual situagdo macroeconomica, devidos aos atuais conflitos geopoliticos na Europa,
perturbagdes nas cadeias de abastecimento, elevada inflagédo e risco de recessdo em algumas
economias avangadas. Assim, a Companhia tem apostado num modelo prudente no que toca as suas
provisdes e exposicdo ao risco. Esta evolugéo é sustentada no conhecimento dos riscos a subscrever
e dos demais a que se encontra exposta a Companhia, agora reforgado com a adaptag&o da sua politica
de gestao de riscos num contexto de ORSA.
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No horizonte temporal de 2024 — 2026 verifica-se um aumento do requisito de capital, encontrando-se
esta evolugéo alinhada com o crescimento de negécio esperado.

Fundos proprios, SCR e evolugio do racio Solvéncia
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238%

100 000 230%

80 000 210%

60 000 190%

milhares €

40 000 170%

20 000 150%

130%
2023 2024 2025 2026

. Fundos proprios . SCR €

Racio Solvéncia = = - Limite de Seguranga ==——-—- Limite Critico

Apesar dos fundos proprios acompanharem o crescimento no horizonte da projego, podemos verificar
que o racio de solvéncia sofre decréscimos a cada ano, explicados maioritariamente pela projeco de
prémios futuros. Nao obstante, a COSEC mantém valores muito robustos de racio de solvéncia no
horizonte temporal do orgamento da Companhia, a 3 anos. Os racios de capital assumem de forma
consistente valores acima dos requisitos regulamentares e enquadrados nos limites definidos no ambito
da politica de Apetite ao Risco da Companhia.

e Principais Riscos da COSEC

Os principais riscos identificados pela Companhia encontram-se descritos nos documentos gerados no
ambito do Sistema de Gest&o de Riscos e Controlo Interno.

Esta também prevista a agregagéo de riscos, sempre que fizer sentido, de forma a desassociar os riscos
dos processos e torna-los mais globais, reduzindo a sua dispersao e facilitando a sua mitigagéo.

Os riscos que foram considerados como tendo um impacto mais severo e por isso adequados ao
exercicio de autoavaliagéo para efeitos de solvéncia justificaram a definigio dos cenarios propostos
para a realizagao de testes de stress:

1. Crise das dividas soberanas portuguesa, italiana e espanhola;

2. Ocorréncia de um sinistro significativo (seguro caugao) sem cobertura de tratado de resseguro;

3. Alteragéo do rating do principal ressegurador da Companhia;

4. Cenario de Stress Climatico, considerando uma transigéo “ordeira”;

5. Cenario de Stress Climatico, considerando uma transigao “desordeira”;
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Os resultados poderdo ser consultados no Capitulo C, do presente relatério.
e Apetite ao Risco

A politica de apetite ao risco reflete a estratégia de risco que a Companhia pretende seguir para alcangar
os objetivos estratégicos e de negécio definidos. Esta € composta por métricas e limites tendo a COSEC,
para efeitos da métrica de solvéncia, definido um objetivo de capital e um capital minimo aceitavel.

O objetivo de capital & definido como a percentagem de fundos préprios que a Companhia quer deter
em relagé@o ao exigido pelo requisito de capital. O limite € a percentagem minima até a qual a Companhia
tolera que os seus fundos proprios desgam, simulando o pior cenario através de stress tests.

A COSEC manteve através da aprovagéo da sua Comissdo Executiva e Conselho de Administragéo,
como objetivo de capital 160% do requisito de capital de solvéncia, sendo o capital minimo aceitavel de
130%.

Os limites s@o monitorizados de forma regular quer no ambito dos exercicios de ORSA, quer no processo
de calculo regular do requisito de capital e sdo apresentados regularmente ao Conselho de
Administracao.

e Politica de ORSA

O exercicio de Autoavaliagéo de Risco e Solvéncia foi efetuado em conformidade com os principios
consagrados na Politica de ORSA, em vigor desde 2016 e atualizada anualmente, tendo como principais
objetivos:

e Definir os principios gerais a adotar no exercicio de autoavaliagéo do risco e da solvéncia, bem
como a frequéncia minima para efetuar o exercicio:

e Definir um processo de ORSA que permita o desenvolvimento e adogao de uma metodologia
adequada;

e Uma descricdo da andlise da relagédo entre o perfil de risco, os limites de tolerancia ao risco
aprovados e as necessidades globais de solvéncia;

e Definir a estrutura do relatério ORSA a submeter internamente e ao regulador;
e Estabelecer os mecanismos de governo e reporte associados ao exercicio e a politica de ORSA.
A Politica de ORSA da Companhia foi desenvolvida com base num conjunto de principios gerais:

e O principio da proporcionalidade que visa garantir que os processos, metodologias e técnicas
utilizadas pelas Companhias séo estabelecidos tendo em consideragdo a natureza, dimensao
e complexidade dos riscos. Os procedimentos, metodologias e técnicas utilizadas pela COSEC
no processo de ORSA encontram-se alinhados com este principio, tendo sido definidas técnicas
deterministicas, assentes em principios da formula standard e em drivers de risco, com os riscos
de pilar 2 a serem analisados de forma qualitativa ou através de stress tests, analises de
sensibilidade, reverse stress fests ou outras analises quantitativas relevantes;

e A autoavaliagdo do risco e da solvéncia é realizada tendo por base os objetivos estratégicos e
de negocio da Companhia, vertidos no orgamento plurianual da mesma;

¢ O Conselho de Administragdo participa, através da Comissdo Executiva, de forma ativa no
processo de autoavaliagdo do risco e da solvéncia, nomeadamente ao nivel da analise e
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validag&o das metodologias/pressupostos assumidos durante 0 processo, analise e discussao
dos resultados e das medidas de mitigagéo e acdes de follow-up a realizar;

¢ O ORSA é uma importante fonte de informagéo para o processo de tomada de decisdo da
Companhia, ao avaliar as necessidades de solvéncia atual e futura levando em consideragao a
estratégia de negécio, a apeténcia ao risco e 0 ambiente externo, permitindo alinhar estratégias
de negdcio e risco. Os resultados e conclusdes obtidos no exercicio devem ser integrados de
forma ativa no processo de tomada de decisdo. O ORSA esta intimamente ligado ao exercicio
estratégico do plano de negdécios, tendo em consideragéo as potenciais futuras alteragdes
significativas do perfil de risco, a gestdo dos fundos préprios, bem como a elaboragéo e
concecao de produtos.

e Metodologia e Processo

Para realizar a autoavaliagao do risco e da solvéncia, a Companhia definiu um processo constituido por
quatro fases distintas, que estabelece a ordem pela qual as varias atividades devem ser executadas,
garantindo que todas as analises necessarias ao processo sdo preparadas e realizadas.

+Politicas ou manuais de gest3o de risco / Relatério de controlo intermo
*Riscos Top-down

-Objetivos estratégices e de negécio

*Informacgao quantitativa

Inputs
ORSA

*ldentificagdo e classificagdo dos principais riscos
+*Sele¢do dos riscos com maior impacto e menor probabilidade
*Definigdo e aprovagio dos stress test

P *Projegéao de capital e do risco
Eer‘CICIO -Calibragdo e aplicagdc dos stress test
ORSA *Avaliagdo da adequagdo da Férmula Standard

*Niveis de capital, risco e posigdo de solvéncia atuais e projetadas

*Impacto dos stress tests

*Avaliagdo do cumprimento dos limites de apetite ao risco

*Conclusdo sobre a adequagdo de capital de risco

Conclusdo sobre o desvio relativo a Férmula Standard

| -Avaliagdo da necessidade de definigdo de agdes ou medidas de acompanhamento

Relatério ORSA

e Outputs do ORSA

Os resultados do exercicio sdo discutidos em sessées especialmente dedicadas a esse propésito, que
contam com a participagdo da Comissdo Executiva e nas quais séo analisados, discutidos e aprovados.
Sendo também um exercicio prospetivo e baseado num conjunto de principios e pressupostos, pode
ainda ser identificada nestas sessdes a necessidade de revisio das metodologias utilizadas durante o
Exercicio do ORSA, para assegurar que os resultados refletem adequadamente a visdo da Companbhia.

Entre os varios outputs do ORSA tém destaque:
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o Niveis de Capital, Risco e Posigao de Solvéncia atuais e projetados

Dos resultados obtidos com o Exercicio de ORSA destacam-se as conclusdes provenientes das analises
quantitativas sobre o nivel de adequag&o do capital, risco e posi¢do de solvéncia atual e para o periodo
de projecao.

o Impacto dos Stress tests

A analise do impacto de cada stress test permite compreender o nivel de resiliéncia da Companhia a
determinados eventos extremos mas plausiveis e os seus efeitos na posicdo de solvéncia da
Companhia.

o Avaliagao do cumprimento dos limites de Apetite ao Risco

Ap6s a obtengéo dos resultados da projegao de capital e posterior aplicagéo dos stress tests calibrados,
deve ser realizada uma analise dos niveis de risco e capital a luz da estratégia e dos limites de apetite
ao risco definidos na Politica de Apetite ao Risco.

o Conclusao sobre a adequagao de Capital e Risco

Com base na analise realizada, a Companhia determina a sua posicdo de capital face & estrategia e
riscos assumidos e o seu nivel de resiliéncia face a ocorréncia de determinados eventos estabelecidos.
A andlise permite ainda refletir e definir agées ou medidas adicionais a tomar.

o Conclusio sobre o desvio relativo a Formula Standard

Com base na analise realizada, a Companhia determina em que medida o seu perfil de risco diverge
dos pressupostos subjacentes ao requisito de Capital de Solvéncia obtido utilizando a Férmula Standard.

o Avaliagido da necessidade de definicdo de acdes ou medidas de acompanhamento

Por fim, pode ser necessério adotar agdes adicionais, ou apenas medidas de acompanhamento, caso
seja identificada uma possivel existéncia de insuficiéncia de capital. Estas agdes/medidas podem ter,
de acordo com a natureza e nivel da insuficiéncia identificada, um reflexo imediato sobre os calculos
realizados (Ex.: alteragdo do orgamento, da estratégia, da carteira de investimento ou redugéo dos
dividendos). Outras podem ser definidas para serem aplicadas/acompanhadas ao longo de um
determinado periodo de tempo, para mitigar ou corrigir a situagéo identificada. De forma nao exaustiva,
estas podem incluir:

o Ajuste dos Fundos Proprios

O Exercicio de ORSA pode evidenciar insuficiéncias de capital para fazer face a estratégia seguida, e
consequentemente aos riscos a que a Companhia se encontra ou encontrara exposta. Quando tal
cenario se verifique, a Companhia pode tomar agdes imediatas relacionadas com os fundos proprios,
como é o caso da alteragéo da politica de dividendos. Pode ainda identificar/definir os instrumentos de
capital a adotar em caso de necessidade, devendo estes estar alinhados com a estrategia e politica de
gestao de capital da Companhia.

o Ajuste do perfil de risco e necessidades de requisito de capital (SCR)

Com base nos riscos identificados e no requisito de capital resultante, a Companhia pode tomar um
conjunto de decisdes com impacto direto sobre o requisito de capital (Ex.: alteragéo da carteira de
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investimentos, limites de exposicdo maxima de concentragdo, alteragdo de exposicao de negocio/
adequacgéo da carteira de negécio, aumento da cobertura de resseguro). Adicionalmente, pode definir
um conjunto de medidas que irdo permitir mitigar ou até eliminar determinados riscos, possibilitando
assim proceder a alteragdes progressivas do seu perfil de risco.

o Alteracdo da Estratégia de Negdcio da Companhia

Dada a forte relagdo entre risco e negécio, a Comissdo Executiva deve ter em conta qualquer
inadequagao verificada no exercicio e refleti-la no seu processo de tomada de decisdo. Pode, assim,
ser necessario proceder a uma revisdo dos objetivos estratégicos e de negdcio inicialmente
estabelecidos e refletidos no Orgamento Plurianual.

Estas alteracdes, de natureza mais profunda e estrutural em termos do negécio da Companhia, podem
incluir dimensdes como produtos, investimentos, canais de distribuico, governagao, entre outros.

De acordo com o Artigo 73° da Lei 147/2015 e com as orientagdes sobre a autoavaliagio prospetiva de
riscos (baseada nos principios do ORSA), mais concretamente a Orientagdo 14 — Frequéncia, o
Exercicio de ORSA deve ser realizado com uma periodicidade minima anual, sem prejuizo da realizagdo
de um ORSA Né&o Regular, fora da calendarizagéo prevista para o processo usual, de acordo com os
seguintes triggers:

* Alteragdes significativas na regulamentagao em vigor;

e Alteragdes significativas no enquadramento interno e externo, com impactos ao nivel do
negocio;

e Alteragdes materiais no perfil de risco;
e Alterages significativas na carteira e perfil de responsabilidades:
e Alteragdes relevantes ao nivel da estrutura organizacional;

» Desvios significativos nos limites de apetite ao risco definidos internamente.

B.4. Controlo Interno
O Sistema de Controlo Interno (SCI) da COSEC mantém-se assente nos seguintes pressupostos:

¢ Formalizagdo dos controlos relativos a agdes de mitigagdo identificados no decurso da
aplicagc&o da metodologia definida para o sistema de gestao de risco da COSEC:

e  Monitorizacao do sistema através da Auditoria Interna;

¢ Desenvolvimento e melhoria do sistema a partir das recomendacées das Auditorias Interna e
Externa.

O SCI da COSEC compreende dois processos distintos:

e  Gest&o do Sistema de Controlo Interno
¢  Monitorizagao do Sistema de Controlo Interno

O processo de Gestao do SCl da COSEC compreende as atividades a realizar pela propria organizagao
€ encontra-se suportado em trés etapas:
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Rever SCI no méax. de 3
em 3 anos

Ciclo Anual - Controlos Internos

Identificagao e
Planeamento

Documentacio e
Implementacao

Revisao/Atualizacio

O processo inicia-se com a reviséo periédica da metodologia do Programa de Avaliagio de Risco (PAR),
processos, riscos e agdes de mitigagdo, sendo consequentemente revistos os controlos internos. Apés
a sua aprovagao, as versdes atualizadas da Politica e/ou do Manual do SCI serdo a base de trabalho
para as fases seguintes do processo de suporte ao SCI. Este processo de revisdo devera ser efetuado
no minimo anualmente ou sempre que existam alteragdes relevantes no sistema de governagao, em
linha com o Artigo 64°, n°5 do RJASR.

A revis&o global do SCI e respetivo ajuste metodoldgico devem ser supervisionados e aprovados pela
Comissao Executiva do Conselho de Administrag@o, com o suporte das 1%s Linhas, e das fungdes de
verificagao da conformidade (Departamento Juridico e Compliance) e gestao de risco (Fungdo-Chave
da gestao de risco e atuariado), integrando melhorias que se tenham identificado.

A COSEC definiu uma fungao de Compliance, ou de verificagdo de conformidade, com reporte direto
em termos hierarquicos e funcionais, ao Presidente da Comissao Executiva.

Consideradas as caracteristicas da atividade da COSEC e a andlise dos riscos legal e de Compliance,
e de acordo com a Politica de Compliance em vigor, a fungdo de Compliance tem em conta, de forma
especial, os seguintes temas:

e Luta contra a corrupgao;

e Prevencao do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo;

e  Sangdes econdmicas internacionais;

e (Codigo de Conduta e conflitos de interesses;

e  Prevengao e mitigagao da fraude interna;

e Prevengao e mitigagao da fraude externa;

e Concorréncia;

e Acompanhamento da legislagdo e regulamentagdo aplicavel a atividade da COSEC, em
especial a relativa a implementagéo do regime Solvéncia ll, estando acompanhamento do

enquadramento legal e regulamentar relativo a questdes laborais e a questdes fiscais cometido
em primeira instancia as areas de recursos humanos e financeira;

e  Compliance nos processos de vendas.
A fungao de Compliance elabora um plano de agdo anual, que tem em conta a avaliagdo do risco de
Compliance, consideradas as diversas areas da COSEC e emite relatérios trimestrais, que sao
apresentados ao Conselho de Administragdo.

Os principais temas de Compliance sdo acompanhados em Comissdo de Gestdo de Risco e em
Conselho de Administragao.

No ano de 2023 o desenvolvimento dos trabalhos decorreu conforme estipulado.

B.5. Funcao de Auditoria Interna

A fungao de auditoria interna, independente, & enquadrada pela Politica de Auditoria Interna, aprovada
pelo Conselho de Administragéo tendo em conta, designadamente, o disposto no artigo 75° do RJASR.
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A fung&o de auditoria interna & desempenhada por um colaborador que, quer hierarquicamente, quer
em termos organizacionais, se encontra separado das atividades operacionais que controla. O auditor
interno exerce a sua fungao com reporte funcional e hierarquico direto ao Presidente do Conselho de
Administragcdo e ao Comité de Auditoria do Conselho de Administragdo. O exercicio da funcéo de
auditoria € acompanhado nas reuniées mensais do Presidente do Conselho de Administragdo com a
Comisséo Executiva e o Auditor.

O plano de auditoria & aprovado pelo Comité de Auditoria do Conselho de Administragdo, que
acompanha a respetiva execugéo, tomado conhecimento dos resultados das auditorias efetuadas,
depois de validados pelos responsaveis pelas areas auditadas e pela Comissao Executiva em conjunto
com o Presidente do Conselho de Administragéo. Durante o ano de 2023 o plano de auditoria aprovado
foi cumprido conforme previsto.

Adicionalmente, cabe a fungéo de auditoria interna a monitorizagéo do sistema de controlo interno da
COSEC.

Esta monitorizag&o é efetuada através da definicdo e da revisdo anual do universo de auditorias,
efetuada com base numa abordagem baseada no risco, que é classificado de forma estruturada para
efeitos de auditoria em relagdo a cada area identificada.

B.6. Fungao Atuarial

A Sociedade definiu e implementou uma fung&o atuarial apropriada a atividade que desenvolve.

A atividade da funcdo de atuariado é enquadrada pela Politica Atuarial, tendo em conta,
designadamente, o disposto no artigo 76° do RJASR e no artigo 272° do Regulamento Delegado (UE)
2015/35 de 10 de Outubro.

A funcao atuarial € desempenhada por um responsavel interno pela funcao atuarial e por prestadores
de servicos subcontratados, com reporte direto a Comissdo Executiva, através do administrador
executivo com o pelouro financeiro. O responsavel interno pela fungdo atuarial e as entidades
subcontratadas séo escolhidos pela sua competéncia e experiéncia, com conhecimentos de atuariado
e matematicas financeiras, devendo cumprir, quer por ocasido da sua nomeagao, quer ao longo do
exercicio da fungao, os requisitos de competéncia e idoneidade estabelecidos no RJASR e na Politica
Fit & Proper da COSEC.

A data de referéncia o responsavel interno pela fungéo atuarial é o Diretor Financeiro da Companhia.

B.7. Subcontratagao

A COSEC entende por subcontratagdo um acordo entre a COSEC e um prestador de servigos, quer se
trate de uma entidade supervisionada ou n&o, nos termos do qual o prestador realiza, diretamente ou
atraves de nova Subcontratagdo, um processo, um servico ou uma atividade que, de outra forma, seria
desempenhado pela propria COSEC.

A presente Politica de Subcontratagéo foi desenvolvida em conformidade com as leis e regulamentagées
aplicaveis a atividade da COSEC referentes a esta matéria, designadamente:
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e Artigos 5.° 31.°,64.° e 78.° do Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora
e Resseguradora, aprovado pela Lei 147/2015 de 9 de setembro, que transpds para o direito
portugués a Diretiva 2009/138/EC do Parlamento Europeu e do Conselho (Diretiva de Solvéncia
I);

e Artigo 274.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014;

e Artigos 71.° a 76.° da Norma Regulamentar N.° 4/2022-R da ASF, de 26 de abril (doravante NR
4/2022),

e Artigos 28.° a 43.° da Norma Regulamentar n.® 6/2022-R, relativa a Seguranga e governagao
das tecnologias da informagao e comunicag&o e Subcontratagéo a prestadores de servigos de
computagdo em nuvem

Foram ainda consideradas as Orientagdes Relativas ao sistema de Governagado da EIOPA (EIOPA -
BoS-14/253 PT), em especial as Orientagdes 60 e seguintes.

A COSEC tem em vigor uma Politica de Subcontratagao, cuja ultima revisao foi aprovada pela Comisséo
Executiva em 31 de outubro de 2023.

De acordo com a Politica em vigor, a subcontratagédo é sempre aprovada pela Comisséo Executiva,
sendo que a COSEC esta obrigada a notificar previamente, por escrito, & Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF") da intengado de subcontratar Fungdes ou Atividades Operacionais
Fundamentais ou Importantes (nos quais se incluem, por exemplo, a Subcontratagao de Fungao Chave,
a Subcontratacdo de prestadores de servigos de computagdo em nuvem para migragao de sistemas e
datacenters), bem como quaisquer acontecimentos significativos posteriores que afetem essas Funcdes
ou Servigos.

Atualmente, estdo identificadas 19 situagbes de subcontratagdo, sendo 11 suscetiveis de
enquadramento na categoria de subcontratagdo de fungéo ou atividade operacional fundamental ou
importante, dos quais 2 respeitam a servigos de apoio a fungéo chave de atuariado, e 8 situagdes
classificaveis como subcontratagbes simples.

As subcontratagdes de servigos fundamentais ou importantes incluem 2 contratos com empresas do
grupo Allianz Trade - um de prestagdo de servigos de cobranca, e outro de suporte a aplicagdes de
negécio partilhadas — correspondentes a subcontratag&o intragrupo, no conceito da Politica. Incluem-se
também 6 contratos com entidades ou colaboradores externos ndo advogados com atividade na area
de recolha de informagdes e cobrangas, 1 de suporte e manutengao ao sistema integrado de suporte
ao negécio e 2 referentes a servigos de apoio a fungdo chave de atuariado. Salvo nos ultimos
mencionados, as subcontratagdes de servigos fundamentais ou importantes correspondem a relagdes
iniciadas antes da entrada em vigor das Normas Regulamentares 4/2022-R de 26 de abril e 6/2022-R
de 7 de junho, pelo que n&o foram objeto de comunicagao a Autoridade de Supervisdo dos Seguros e
Fundos de Pensdes.

As situagdes classificaveis como subcontratagdo simples correspondem a 6 contratos que suportam o

“core business” da COSEC e 2 que suportam a prestagao de servigos efetuada pela COSEC ao estado
no ambito da gestéo dos seguros de crédito com garantia do Estado.
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C. Perfil de Risco

A COSEC identificou os principais riscos a que se encontra exposta, que sdo avaliados periodicamente,
quer em termos de riscos inerentes, quer em termos de riscos residuais, de acordo com o definido nos
Sistemas de Gestao de Riscos e Controlo Interno.

Estes riscos podem ser avaliados enquanto associados aos processos de negécio ou ao nivel global,
quando adequado.

Assim, o calculo do requisito de capital solvéncia da Companhia para o exercicio de 2023, no valor de
36.787.817€, e racio de 238%, foi o seguinte:

COMPOSIGAO SCR (MILHARES DE €)

Ajustamento-AG-BDT=—

Risco Operacional ==
Efeito de diversificagae=—
Diversificagédo Riseco-Mercado=—

Risco de Concentragao —
Risco de Spread ==
Risco Imobiliario o
Risco Accionista ——
Risco de Taxa de Juro ———

Diversificagdo Risco Contrapane
Risco de Inc. Contraparte Tipo Il
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O risco especifico de seguro emerge como sendo aquele no qual se centra a maior percentagem da
composicéo do requisito de Solvéncia, conforme descrito no ponto E.2.2 do presente relatério.

C.1.Risco Especifico de Seguro

A gestéo do risco especifico de seguro tem como objetivo a minimizagao dos niveis de sinistralidade,
decorrente dos riscos assumidos em apdlices de seguro de crédito e de seguro caugao e o adequado
provisionamento das responsabilidades subscritas.

No caso da COSEC, s&o identificados e monitorizados trés sub-médulos de risco dentro do risco
especifico de seguros nao vida:

* Risco de prémios e reservas: perda ou de evolugao desfavoravel do valor dos elementos do
passivo decorrentes da atividade seguradora, que resultam de variagbes quanto ao momento de
ocorréncia, frequéncia e gravidade dos acontecimentos segurados e ao momento e montante da
regularizagdo dos sinistros;

* Risco de descontinuidade: perda ou de evolug&o desfavoravel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora, resultante de alteragées no nivel ou volatilidade das taxas de
descontinuidade, rescisdo, renovagao ou resgate das apdlices;

* Risco catastréfico: perda ou de evolugdo desfavoravel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora, resultante de uma incerteza significativa na fixagéo de pregos
e nos pressupostos de provisionamento ligada a acontecimentos extremos ou excecionais.
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No ano de 2023 o submaodulo de riscos especificos de ndo-vida tinha a seguinte decomposigao:

SCRuLife 38943 419
Diversificagdo - 11 341 951
SCR sem diversificagéo 50 285 369
Prémios & Reservas 25210 369
Lapse 1051974
Catastrofe 24 023 027

Valores em €

Seguidamente a COSEC elaborou uma analise de sensibilidade para cada um dos submaodulos de risco
especifico de seguros ndo vida, stressando cada um dos submaddulos, ceteris paribus em -10%, +5% e
+10% e observando o impacto no racio de SlI. Os resultados s&o os seguintes.

Sub Médulo Novo réacio de Sl Réacio Sll Original Impacto racio Sl
" Prémios & Reservas (+10%) | 229% 238% -10%
Prémios & Reservas (+5%) 234% 238% -5%
Prémios & Reservas (-10%) | 248% 238% 9%
Lapse (+10%) ’ 238% 238% 0%
Lapse (+5%) i 238% 238% 0%
Lapse (-10%) 238% 238% 0%
Catastrofe (+10%) 230% 238% -9%
Catastrofe (+5%) ‘ 234% 238% -5%
Catastrofe (-10%) 1 243% 238% 5%

Como podemos constatar tanto o risco de prémios e reservas e o risco catastrofico tém impactos
semelhantes no racio de Sll, uma vez que existe correlagéo entre eles.

Ja no risco de descontinuidade nao observamos qualquer tipo de impacto no racio.

A COSEC manteve, em 2023, o modelo de Gestao deste Risco aplicado nos exercicios anteriores, que
se desenvolve segundo trés componentes:

e Na Area Comercial, na contratagéo de novas apélices e na renovagio e acompanhamento da
carteira de apdlices;

e Na Area de Gestao de Risco, na subscrigdo do risco, seu acompanhamento e monitorizagéo do
risco, até a extingdo das responsabilidades assumidas em cada Apdlice;

e Na Area de Gestao de Sinistros, na recuperagdo dos créditos em incumprimento e na gestao
dos sinistros.

A Subscricao do Risco - Comercial

Ao nivel da atuagé@o da area Comercial, no seguro de Crédito, a subscricdo do risco passa por uma
analise prévia da qualidade do futuro Tomador, ao nivel do seu rating, bem como uma avaliagéo do
perfil de sinistralidade da carteira de clientes do mesmo, tendo em conta o risco do sector de atividade
e o nivel de cobertura atribuida a uma amostra dos seus clientes.

Em 2022 foi criado um Departamento de Subscrigdo Comercial com o objetivo de refor¢ar os padrdes
de analise e de acompanhamento de Tomadores potenciais e existentes, que garante:
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* Arigorosa avaliagio de risco a subscrever:

¢ A definicdo de condigdes tecnicamente adequadas:

e A protecao da rendibilidade dos contratos:

e O cumprimento das regras e procedimentos internos.

Na renovacdo das apdlices, existem procedimentos de avaliagdo da sua rentabilidade e de
aperfeicoamento de automatismos de renovagao.

Para o seguro Caug&o, na contratagdo de apdlices so avaliados:

e O enquadramento prévio dos tomadores, incluido a avaliagao e andlise do respetivo risco;
e A analise da operagéo e 0 seu enquadramento, com vista & decisdo de subscrigéo;
e O cumprimento das regras e procedimentos internos.

A Subscrigao do Risco — Analise e Gestao do Risco
No que se refere a Area de Gestdo do Risco, a sua atividade engloba, a analise e gestéo do risco no
mercado interno, quer a nivel do plafonamento de entidades, quer para decis&o de pedidos de garantia,
quer de forma automatica, quer de forma casuistica, recorrendo para a sua anélise a base de dados da
COSEC que inclui:

¢ Informagdes de agéncias de informagéo comercial;

¢ Informagbes bancarias;

e Informagdes do Banco de Portugal, sobre incumprimentos ao nivel de crédito concedido no
sistema bancario;

* Demonstragées Financeiras de entidades de risco;
¢ Informagdes judiciais, relativas a agdes judiciais intentadas em Portugal;

¢ Informages internas, relativas a prorrogagées de risco, ameagcas de sinistro, processos de
sinistros e de relagao comercial;

* Relatérios de visitas, efetuadas por analistas de risco e pela rede de colaboradores externos,
as empresas de maior risco, e relatdrios de informagéo telefénica para os menores riscos;

¢ Registo interno de Insolvéncias e dos Processos Especiais de Recuperacéo.

Relativamente ao seguro caugéo, a subscrigdo do risco assenta na fixacado de um plafond por entidade-
risco/grupo, apds andlise casuistica efetuada pelos analistas de risco.

No que respeita ao mercado externo, a COSEC recorre as congéneres do Grupo Allianz Trade,

estabelecidas em cada mercado, para sustentar as decisdes de avaliagdo, subscricido e
acompanhamento do risco, tendo celebrado acordos de prestagéo de servicos, para o efeito.
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A monitorizagdo e o acompanhamento do risco

A COSEC dispde de um sistema de acompanhamento e monitorizagdo do risco baseado em parametros
de alertas, que se encontra integrado no seu Sistema de Informagdo. O referido sistema tem como
objetivo a detegdo de informagéo considerada negativa, a partir da qual se produz um registo de alerta
(Buyer to Reassess) na base de dados da AZT/Cosec.

Cada “Buyer To Reassess”, processado automaticamente na base de dados da AZT, é posteriormente
analisada pelo Técnico de Analise de Risco e pode dar lugar, ou ndo, a uma alterac@o quer do rating da
entidade, quer do seu ADT, com a consequente redugao/anulagao das coberturas sobre essa entidade.

Paralelamente a este sistema, a COSEC efetua um acompanhamento dos seus riscos por classe de
rating, de acordo com modelo desenvolvido internamente.

O acompanhamento do risco e da sinistralidade

Para o acompanhamento regular do risco e da sinistralidade, a COSEC recorre, entre outros, aos
seguintes instrumentos:

e Analise semanal das ameagas e participagdes de sinistro comunicadas a8 COSEC, em numero,
valor, pais e setor de atividade;

¢ Andlise mensal da Prorrogagdes comunicadas superiores a 100.000 euros;

¢ Analise semanal da evolugdo dos niveis de recuperacdo nas fases pré e poés pagamento do
sinistro;

e Analise semanal da evolug&o da exposi¢ao por rating;

e Anadlise de concentragdo e de exposi¢cao acumulada por apdlice, rating, sector de atividade e
pais;

e Estatisticas mensais de sinistralidade por ano de subscri¢ao;
e Avaliagcao atuarial mensal por ano de subscrigo;
e Analise de “Use Factor”, “Probability of Default” e “Gini Factor™;

¢ Analise mensal das insolvéncias por tipo de sociedade, dimensao, antiguidade, distrito e sector
de atividade.

Resseguro

Ao nivel do Resseguro, o Grupo Allianz Trade efetua um acompanhamento regular da capacidade
financeira dos resseguradores que integram os Tratados de Resseguro da COSEC, bem como dos que
tomam, em retrocessao, as coberturas que a COSEC colocou na resseguradora deste Grupo.

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o rating minimo apresentado pelos resseguradores que integraram
os Tratados da COSEC ao longo dos anos, com responsabilidades ativas, era de “A-*, sendo que mais
de 97% das responsabilidades estavam colocadas em resseguradores com rating igual ou superior a

“AA". Desde o ano de 2012 que os tratados de resseguro séo cedidos a 100% a Resseguradoras do
Grupo Allianz Trade.
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Valores em euros

Rating 2023 2022
Resp abilidades em Resseguro Responsabilidades em Resseguro
AA 18 320 403 98.8% 14 303 318 99,0%
AA- 120934 0.7% 54 959 0,4%
A+ 36230 0.2% 8 269 0.1%
A 10 797 0.1% 48 531 0,3%
A- 12972 01% 16 917 0,1%
N Definido 42 681 0.2% 16 714 0,1%
Total 18 544 017 100,0% 14 448 709 100,0%

No exercicio ORSA de 2023, a COSEC procedeu a elaboragao de um cenério “stressado” que consistia
na ocorréncia de um sinistro severo de seguro direto (ramo caugao).

O quadro abaixo identifica a nivel de capitais proprios, de requisito de capital e de racio de solvéncia,
quais os valores obtidos no ambiente base e pds-stress, considerando os 3 anos considerados no

orcamento plurianual.
Nao tem havido agravamento nos contratos de resseguro com a Allianz Trade.

Impacto cenario 2

2025 2026
Racio de Solvéncia Base Stress \ Base Stress %
Risco de Subscrichio Nio Vida
Risco de Ptémic & Reserva 27683631 27683831 0 0,00% 31434979 31434878 0 0,00% 33261872 33261872 0 0,00%
Risco de Descontinuidade 150237¢ 1502379 0 0,00% 1608503 1609 503 0 0,00% 1687 317 1687 317 0 0,00%
Risco Catastréfico 27 849808 27 8439 808 0 000% 30 399 415 30399 415 0 000% 33954414 33954 414 0  000%
Diversificacdo -13 106 863 -13 106 863 0 0,00% -14 528 916 -14528 816 0  0,00% -15 735 880 -15 735 980 0  0,00%
Total 43928 855 43 928 855 0 0,00% 48914981 48 914 981 0 0,00% 53 167613 53 167813 0 0,00%
Risco de Inc. Contraparte
Risco de Inc. Contraparte Tipo | 783768 783768 0 0,00% 857814 857814 0 0,00% 880019 880018 0 0,00%
Risca de Inc. Contraparte Tipo Il 276745 276745 0 0,00% 276745 276745 0 0,00% 276745 276745 0 000%
Diversificagdc -52 428 -52 428 0  0,00% -53575 -53 575 0  0,00% -53 889 -53 889 0 0,00%
Total 1008 085 1008 085 0 0,00% 1080 984 1080 984 0 0,00% 1102 875 1102 875 0 0,00%
Risco de Mercado
Risco de Taxa de Juro 3207 879 2850866 -357013 -11,13% 3596533 3435472 -161081 -448% 3826223 3701077 125145 -327%
Risco Accionista 8481880 8738737 -755243 -796% 10504 025 0888547 505477 -481% 12124784 11531032 -503752 -480%
Risco Imobiliaric 3248703 3248703 0 0,00% 3248703 3249703 0 0,00% 3249703 3248703 0 0,00%
Risco de Spread 1363844 1218056 -145788 -1069% 1352088 1201837 80451 -447% 1206 980 1161833 45146 -374%
Risco de Concentraglo 6104 269 5576688 527581 -864% 6 802 547 6544592 -357955 .519% 8220771 7799269 430502 -523%
Diversificacdo -8 578 857 -7 843 995 734881 -857% -5 474076 -9 055 746 418330  -4.42% -10 571 646 -10 137 376 434269 411%
Total 14838819 13788056 -1050763 -7,08% 16 130 819 15464205 -B66614 4,13% 18065815 17305539  -760277 -421%
Efeito de diversificaclo -8 480 168 -8976 111 514057 -542% -10 357 962 -10030613 327348 -3,16% -11 482 030 -11 113474 368556 -3.21%
BSCR 50 285 501 49748835 536706 -107% 55768821 55429556 339265 081% 60 854 274 60462555 391721  -084%
Risco Operacional 13331985 1333195 0 0,00% 1411338 1411338 0 0,00% 1488 537 1488 537 0 0,00%
Ajustamento LAC DT -10 839 945 -10 727 237 112708 -1,04% -12 007 833 -11 936 588 71246 -059% -13 091930 -13 008 728 82281 -063%
SCR 40778 841 40354843 423998  -1,04% 45172326 44904307 268019  -0,59% 49 250 821 48941361 309458 063%
MCR 10184710 10088711 105899 -1,04% 11 283 081 11 226 077 47005 -0,59% 12312705 12 235 340 -T7365 083%
Total Abvo 156 848 429 148787 816 -8080613 -514% 167 811 382 161422693 5388689 -381% 176 707 077 169826218 6880858 -3,89%
Total Passivo 63207 755 62611711  -506044 -084% 71444735 72588713 1143878 1,60% 72367 328 73 067 555 700226 0,97%
NetResult 5437439 -2701424 -8138863 -14068% 6137 186 6741237 804041 084% 6 192 588 6 140 863 -51625 -083%
Fundos Préprios 93 640674 86176 105 -T484569 -7.97% 96 366 847 B8 833980 -7532668 -7.82% 104 339 748 96 758663 7581085 -727T%

Racio de Sohvéncia

2148%

16,08%

C.2.Risco de Mercado

198%

-14,15%

O risco que decorre das variagdes adversas no valor dos ativos relacionados com alteragbes nos
mercados de capitais, cambiais, imobiliarios e de taxas de juro é representado pelo risco de mercado.

Para responder ao Risco de Mercado, a COSEC dispde de uma Politica de Investimentos que tem como
objetivo obter um “portfélio” que permita uma adequada gestéo ativo/passivo.

A Politica de Investimentos & definida, controlada e aprovada pelo Comité Financeiro (FICQ), com
competéncias delegadas do Conselho de Administragao.
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O acompanhamento do cumprimento da Politica de Investimentos e da evolugdo da performance da
gestao da carteira é efetuado mensalmente, ao nivel do Departamento Financeiro e Administrativo, e
trimestralmente, ao nivel do Comité Financeiro.

O “Value at Risk" (VaR) de Mercado é acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira.
A Carteira de Investimentos da COSEC devera incluir os seguintes ativos:
a) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Agdes;
b) Todas as Participagdes Acionistas minoritarias da COSEC em companhias de seguros e servigos;
c) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Obrigagdes;
d) Todos os investimentos em Numerario ou Fundos de Tesouraria (incluindo curto-prazo);

e) Todos os investimentos em Fundos de Private Equity;

f) Todos os investimentos em Imoéveis (incluindo os de uso proprio) desde que sejam elegiveis para
consumir risco imobiliario de acordo com as regras de solvéncia.

g) Todos os ativos acima identificados fazem parte da “Carteira de Investimentos” da COSEC, com
os itens a) a e) a constituirem a “Carteira de Investimentos Financeiros”.

No que respeita a matérias de sustentabilidade, a Cosec segue os principios e criterios gerais e
particulares de atuagao estabelecidos pela entidade gestora de ativos de acordo com a sua politica de
integragéo de riscos de sustentabilidade.

A estratégia global de investimentos da COSEC é definida de forma a permitir uma gestdo adequada e
prudente de ativos e passivos, com respeito pelas seguintes regras:

e Todas as responsabilidades de contratos de seguro relativas a servigos futuros e passados,
provisdes de longo-prazo, dividas de longo-prazo e passivos por impostos diferidos, que
representem compromissos financeiros concretos para com segurados, instituigées financeiras,
empregados e autoridades publicas, que tém de ser respeitados em caso de cessagdo de
atividade da Companhia, tém de ser cobertos por investimentos de rendimento fixo com um
rating minimo a definir pelo FICO.

e A Carteira de Investimentos Financeiros devera ter um minimo de aplicagbes de curto-prazo
(inferiores a um ano) que permita cobrir qualquer deficit de liquidez que ocorra em resultado de
um agravamento do Récio Combinado até aos 120%.

e A Carteira de Investimentos devera ser superior aos Capitais Proprios + Passivo de Longo-
prazo.

A carteira de obrigagdes devera garantir um fluxo regular de rendimentos a médio prazo com um risco
minimo. Nao se destina a obter mais-valias nem a assumir riscos. E de acordo com este principio que
devera ser evitada a concentragdo significativa em determinadas maturidades.

As mais-valias realizadas devem ser obtidas fora da carteira de obrigagdes e de forma a compensar
eventuais perdas de rendimento no curto/médio prazo.

As situacdes de desvios a politica atras definida séo analisadas e aprovadas pelo Comité Financeiro,

que também tem definido, nas suas reunides trimestrais, estratégias de resposta/adaptagao a conjuntura
economica e financeira.
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Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposigao
ao risco de taxa de juro apresentava o seguinte detalhe:

Valores em euros
—TR0/s M suros

[ 2023 [ 2022 . |
| Nio sujeito a Nio sujeito a
| Taxa fixa |Taxa Varidvel Tx. de Juro Total Taxa fixa |Taxa Varidvel Tx. de Juro Total J
|[aTivo I f
Caixa e seus equivalentes e depésitos & ordem 0 5410 207 0 5 410 297 0 5 444 893 Q 5 444 893
Ativos valorizados ac justo valor através de resultades I 0 ﬂg 32 811 665, 32 811 685 0 0| 15 741 756 15 741 758
Ativos alonzados a0 justo valor através de resenas 74 048 501 11 812372 0 BS 960 874 77 412 828 11 343 313 Q 88 T56 140
Empréstimos e contas a receber ! 0 Q 0 0 2 000 000 0 Q 2 000 000
Outros devedores por operagdes de seguro e outras operagdes | 0 0 2 405 353 2 405 353 ] Q 21336688 2 133 666/
| 74048 501 17 322 669 35 217 019 126 588 190 79 412828 16 788 206 17 875 422 114 076 455
| 1
PASSIVO | '
D de | 0 55 651 0 55 851 0 60 633 Q 60633
Qutros credores por operagdes de seguro e outras operagdes | 0 Q 5§ 152 505/ 5 152 505 ] [ 5515 151 5 515 151
Valores por cobrar 0 [ -1 808 831 (1808 881) 0 0 -1 879211 (1878 211)|
Passhos de locaclo financeira | 0 1] 833 589 833 589 0 0 1133 637 1133 u'r!
| 0 55 651 4177 213 4232 864 0 60 633 4 789 627 4mm}

O quadro abaixo identifica a nivel de capitais préprios, de requisito de capital e de racio de solvéncia,
quais os valores obtidos no ambiente base e pds-stress, considerando os 3 anos considerados no
processo de budget.

Impacto cenario 1

2025
Sclvency Capital Ratio
Non-life underwriting risk
Premium and Reserves Risk 27683631 27683631 0 000% 31434979 31434979 0 0,00% 33261872 33261872 0 000%
Lapse Risk 1502379 1502 378 0 0,00% 1608 503 1608 503 0 0,00% 1687 317 1687 317 0 0,00%
Catastrophic Risk 27 848 808 27 848 808 0 000% 30 388 415 30399415 0 0,00% 33654414 33954 414 0 000%
Diversification -13 106 963 -13 106 963 0  000% -14 528 916 -14 528 916 0 0,00% -15 735990 -15 735 990 0 0,00%
Total 43928 855 43928 855 0 0,00% 48914 981 48914 981 0 0,00% 53 167 613 53 167 813 0 0,00%
Counterparty default risk
Counterparty defaultnsk Type | 783768 783768 0 0,00% 857 814 857 814 0 0,00% 880019 8aso018 0 000%
Counterparty default risk Type || 276745 276745 0 0,00% 276745 276745 0 0,00% 276745 276 745 0 0,00%
Diversificaton -52 428 -52 428 0  0,00% -53 675 -53 575 0 0,00% -53 889 -53 889 0 0,00%
Total 1008 085 1008 085 0 0,00% 1080984 1080 934 0 0,00% 1102875 1102 875 0 0,00%
Market risk
Interest Rate Risk 3207879 3149602 -58277 -1,82% 3506533 3544 968 51565 -143% 3826223 3662503 -163718 -4.28%
Equity risk 9491980 8583024 498956 -526% 10 504 025 10252195 -251829 -240% 12124784 11715858 408926 -337%
Property Risk 3249703 3248703 0 0,00% 3248703 3248703 0 0,00% 3248703 3248703 0 0,00%
Spread Risk 1363844 1378056 15212 1,12% 1352088 1349 184 -2924 -0.22% 1206 980 1154 142 -52838 438%
Concentration Risk 6 104 269 5755718 -348551 -571% 6802547 6724213  -178334 -258% 822071 7933278 -286484 -360%
Diversification -8 578 857 -8 268 546 310311  -382% -0474 076 -8 266 928 177 147 -1,87% -10 571846 -10 204 127 367519 -348%
Total 14838819 14258558 -580261 -391% 16 130 819 15823314 307505 -1.91% 18 085815 17511367 554458 3.07%
Diversificaton -9 400 168 -8 208 308 281858 -297% -10 357 962 -10 207 694 150266  -1,45% -11 482 030 -11213 0839 268080 -233%
Basic SCR 50 285 591 49987189 -208403 0,59% 55768 821 55611584 157237 -0.28% 60 854274 60 567905  -286368 -0,47T%
Operational Risk 1333185 1333165 0 0,00% 1411333 1411333 0 0,00% 1488 537 1488 537 0  0,00%
TaxAdjustments -10 839 845 -10 777 280 62665 -0,58% -12 007 833 -11874814 33020 -027% -13 091990 -13031 853 60137  -0.46%
SCR 40778 841 40543103 235738  0,58% 45172326 45048109 124217  027T% 49 250 821 46024590  -226231  -046%
MCR 10184710 10135776 -58935 .0,58% 11293081 11262 027 31054  027T% 12312708 12 256 147 -56 558  0.48%
Total assets 156 848 420 151285081 -5563348 -355% 167 B11 382 164 628 520 -3182854 -1,00% 178 707 077 171875400 4731677 -268%
Total liabilites 63 207 755 62578406 628348 -1.00% 71444735 73097307 1652572 231% 72367 329 72381480 14151 0,02%
NetResult 5437438 605676 -4831764 -B8.B6% 6 137 196 6 168 274 31077 051% 6 192 588 6 265 007 72420 117%
Own funds 93 640674 B3706675 4933999 -52T% 96 366 647 91531222 4835425 502% 104 339 748 99593020 4745828 4.55%

Solvency Capital Ratio

C.3.Risco de Crédito

O risco de crédito da Carteira de Investimentos & balizado pela Politica de Investimentos definida pelo
Comite Financeiro e acompanhado mensalmente, ao nivel do Departamento Financeiro e
Administrativo, de acordo com o rating do emitente das obrigagdes em carteira. Esta informagao é
apresentada mensalmente em reunido com a Comissao Executiva, e trimestralmente nas reunides no
Comité Financeiro do Conselho de Administragéo.

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o rating médio da Carteira de Obrigagdes era de “A*.

O “Value at Risk” (VaR) de Crédito € acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira.
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Ao nivel do Resseguro a COSEC efetua um acompanhamento regular da capacidade financeira dos
resseguradores que integram os Tratados de Resseguro da COSEC, bem como dos que tomam, em
retrocesséo, as coberturas que a COSEC colocou na resseguradora do Grupo Allianz Trade.

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o rating minimo apresentado pelos resseguradores que integraram
os Tratados da COSEC ao longo dos anos, com responsabilidades ativas, era de “A-“, sendo que mais
de 97% das responsabilidades estavam colocadas em resseguradores com rating igual ou superior a
“AA’". Desde o ano de 2012 que os tratados de resseguro sao cedidos a 100% a Resseguradoras do
Grupo Allianz Trade.

No exercicio ORSA de 2023, a COSEC procedeu a elaboragdo de um cendrio “stressado” que consistia
na Alteracao do rating do principal ressegurador da Companhia.

O cenario considerado foi a diminuigao significativa do rating do principal ressegurador da Companhia
(Allianz Trade), passando este de AA para BB.

O quadro abaixo identifica a nivel de capitais préprios, de requisito de capital e de racio de solvéncia,
quais os valores obtidos no ambiente base e pés-stress, nos 3 anos considerados no processo de
budget.

Impacto cenario 3

Racio de Soléncia

Risco de Subscricio Nio Vida

Risco de Prémio & Resena 27683631 27 683 631 0 0,00% 31434979 31434978 0 0,00% 33261872 33261872 0 000%
Risco de Descontinuidade 1502379 1502379 0 000% 1609503 1609503 0 0,00% 1687317 1687 317 0 0,00%
Risco Catastréfico 27 849 808 27 843 808 0 0,00% 30399415 30388 415 0  000% 33854414 33854 414 0 000%
Diversificaglo -13 106 863 -13 106 963 0 0,00% -14 528 916 -14528 816 0 0,00% -15735890 -15735 990 0 0,00%
Total 43928 855 43928 855 0 0,00% 48914981 48914981 0 0,00% 53 167613 53 167 613 0 0,00%
Ri de Inc.

Risco de Inc. Contraparte Tipo | 783768 2372625 1588857 202.72% 857 814 2761563 1803748 22193% 880019 2821154 1041135 22058%
Risca de Inc. Contraparte Tipa Il 278745 276745 0 0,00% 276745 276745 0 0,00% 276745 276 745 0 000%
Diversificaghio -52428 -62 701 -10273  1980% -53 575 -63 549 -8974 18.62% -53 889 -63 8680 8770 18,13%
Total 1008 085 2586668 1578583 156,59% 1080984 2974759 1893775 175,19% 1102875 3034239 1931364 175,12%
Riscode

Risco de Taxa de Juro 3207879 3207879 0 0,00% 3596533 3506533 0 0,00% 3828223 3826223 0 000%
Risco Accionista 9491980 9481 880 0 0,00% 10504 025 10504 025 0 0,00% 12124784 12124784 0 000%
Risco Imobilidrio 3249703 3249703 0 0,00% 3248703 3249703 0 0,00% 3249703 3249703 0 000%
Risco de Spread 1363844 1363 844 0 000% 1352088 1352088 0 0,00% 1206 980 1206 580 0 0,00%
Risco de Concentraglo 6104 269 8 104 269 0 0,00% 6902547 6902547 0 0,00% 8220771 8229771 0 0,00%
Diversificacdo -8578 857 -8578857 0 0,00% -8 474076 -8 474078 0 0,00% -10571646 -10571 848 0 0,00%
Total 14838819 14838 819 0 0,00% 16130819 16 130 819 0 0,00% 18085315 18085815 0 0,00%
Efeito de diversificagio -9480168  -10214689 -724521  7.63% 10357962  -11225074 -868012  8,38% -11482030  -12370587 -8B8557 7.74%
50 285 591 51139654 854062 1,70% 55 768 821 56794584 1025763 184% 60 854 274 61897081 1042807 1,71%
Risco Operacional 1333195 1333185 0 0,00% 1411338 1411338 0 0,00% 1488 537 1488 537 0 0,00%
Ajustamento LAC DT -10 839 845 -11019208 -178353 165% -12 007 833 -12223244 215410  1,78% -13 081 890 -13310080 -218990 167%
SCR 40 778 841 41 453 550 674709 1,65% 45172326 45082673 810353  1,79% 49 250 821 50 074 8338 823818  167%
MCR 10194710 10 363 387 168677  1,65% 11293 081 11 495 670 202588 1,79% 12312705 12 518 660 205954  1.67%
Total Ativo 156 848 429 156 848 429 0  0,00% 167 811 382 167 811 382 0 0,00% 176 707 077 176 707 077 0 0,00%
Total Passivo 63 207 755 63 207 755 0 0,00% 71444735 71444735 0 0,00% 72387 328 72367 329 0 0,00%
NetResult 5437439 5437439 0 000% 6137 196 8137 188 0 0,00% 6192 588 6 192 588 0 0,00%
Fundos Préprios 93640674 93 640 674 0 0,00% 96 366 647 96 386 647 0 0,00% 104 339 748 104 338 748 0 0,00%

Racio de Sohéncia

C.3.1. Risco de Liquidez

O risco de liquidez & gerido na Companhia de forma que esta tenha sempre capacidade para fazer face
as suas obrigagdes e responsabilidades.

A politica de Investimentos disponibiliza o enquadramento para a gestao dos investimentos e da liquidez
da COSEC, servindo de modelo para a gestao da liquidez e dos investimentos.

Os seus principais objetivos de gestédo sao:
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1) Preservagao do Capital;

2) Compliance com os limites de apetite ao risco definidos pela Companhia;

3) Manuteng&o dos requisitos de liquidez definidos;
4) Maximizagao da taxa de rentabilidade;
5) Compliance com a legislag&o e regulamentagdo em vigor;

6) Adequagéo da gestao entre Ativos e Responsabilidades de contratos de seguros, quer relativas
a servigos futuros, quer relativas a servigos passados.

Em 2023, a carteira de investimentos da COSEC cresceu 11% para 124,0 milhdes de euros. Apesar de
alguma movimentag&o entre as diferentes classes de ativos, a principal razdo para o crescimento da
carteira foi o investimento de cash-flows operacionais em fundos de mercado monetario, assim como
uma valorizag&o da carteira de obrigagdes acabou por registar menos valias ndo realizadas de -2,4
milhdes de euros quando em Dezembro de 2022, eram de -5,3 milhdes de euros e dos fundos de agées
em sinal contrario & desvalorizagao verificada no fundo imobiliario.

Em 31 de Dezembro de 2023, a carteira de investimentos da COSEC representava 79% do total de
ativos da Companhia, composta por 86,0 milhdes de euros em obrigagées, das quais 46,5 milhdes de
euros sao obrigagdes de divida soberana, 7,2 milhdes de euros em fundos de investimentos imobiliarios,
5,2 milhdes de euros em depdésitos a ordem, 25,5 milhdées de euros em fundos de acbes e de mercado
monetario e 0,9 milhGes de euros em propriedades.

A COSEC manteve uma politica de investimentos prudente ao longo de 2023, sendo que as alteracbes
feitas & mesma foram, especificamente, para a inclus&o dos riscos especificos relacionados com a
sustentabilidade.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos
financeiros, segundo a sua maturidade contratual, apresentavam a seguinte distribuicao:

Valores em euros

—— . 2023 T __‘;

Até 1més |Até 3meses "’n'.’!:: d‘:"".:’o" E"".:;-' A E""_::.' & E'"’:ﬂ:" ° E'"':ﬂ':" B indetarminado Total ‘

Ativo I 1

|Cabxa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 0 0 0| 0l 0 Q 0 0 5410 297 5-110257‘

|Ativos valorzados ac justo valor através de resultados 0 0 0 Q 0 ¢ 0 o 34353624 34 35382“

|Ativos valorzados 20 justo valor através de reservas 0 1840648 4604 953 8679925 35253617 18 309 877 17 182 802! o 0 85871 821

Empréstimos e contas a receber 0 0, 0 0 0 0 0 31643 31643

|Total 0] 1840 648 4604953 8679925 35253617 18309877 17 182802 0 39 795 565 125 667 388,

|Passivo }

|Depésitos recebidos de resseguradores 0 0 0 o 0 0 0 [} 55651 55551‘

Total 0 ] 0 0 0| 0 L] ] 55 651 55651

Valores em euros

2022 - ]

Até 1més |Até Imeses :‘..3’:: d.:'m.::’“ Enl:c:’. 1 ﬁ'".::l. & B“:‘:: L Enlr:‘::: ﬂf Indeterminado Total 1

Ativo - ! ) |

Catxa e seus equivalentes e depésitos @ ordem [ [/} 0| ¢ L] 0 0 [ 5444 893 5444 893

Ativos valorzados 8o justo valor através de resultados 0 o 0 0 0 0 0| 0 15 171 058/ 15171058

Atvos valorizados ao justo valor através de reservas 0 1316 125 2115375| 10302522 35076458 23 BS2 726 17 497 663 310 500 0 81 371 367

Empréstimos e contas a receber 2000 000 0 0 Q 0] 0 0 28358 2028 358,

Total 2000 000 1316 125 2115375 10302522 35976456 23852726) 17497663 310&0‘ 20 644 310 114015678
|

Depdatos recebidos de resseguradares o 0 o 9 0 qf 0 of 60633 oom‘

Total 0 0 0 0| 0 nl R o] 60 633 80633

Os saldos apresentados nos quadros ndo s&o comparaveis com os saldos contabilisticos, dado
incluirem fluxos de caixa projetados e ndo se encontrarem descontados.

ra
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O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros foi determinado por forma a
cumprir os requisitos de divulgagao aplicaveis. Os principais pressupostos que foram utilizados no
apuramento dos fluxos previsionais, foram os seguintes:

As disponibilidades de caixa e depdsitos a ordem foram classificadas como “liquidez imediata” e com
maturidade “até 1 més”;

¢ Os instrumentos de capital foram classificados com maturidade “Indeterminado”;

e Os fluxos de capital e juros relativos aos titulos de divida foram alocados na maturidade
consoante o seu vencimento, até uma maturidade maxima de 20 anos;

e Os depdsitos a prazo, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a receber”, foram alocados
por maturidade de acordo com a respetiva data de vencimento;

e Os depositos junto de empresas cedentes, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a
receber’, que correspondem a provisdes retidas por resseguradas, no ambito dos tratados de
resseguro aceite em vigor, foram classificados no intervalo de maturidade “Indeterminado”;

¢ Os depositos recebidos de resseguradores correspondem a provisdes retidas a resseguradores,
no ambito dos tratados de resseguro em vigor, tendo sido classificados com maturidade
“Indeterminado”.

Divulgacao dos ganhos esperados incluidos nos prémios futuros

De acordo com o definido no n® 2 do artigo 260°. do Regulamento Delegado 2015/35 da Comissé&o de
10 de Outubro de 2014, a COSEC calcula o montante dos ganhos esperados incluidos nos prémios
futuros como a diferenga entre as provisdes técnicas sem uma margem de risco calculada em
conformidade com o disposto no artigo 77°. da Directiva 2009/138/CE e um célculo das provisées
técnicas sem uma margem de risco no pressuposto de que os prémios referentes aos contratos de
seguro e de resseguro existentes, que devam ser recebidos no futuro, ndo sdo recebidos por qualquer
outra razéo que nao a ocorréncia dos eventos segurados, independentemente dos direitos legais ou
contratuais do tomador de seguro de cessar a apélice. O montante relativo a ganhos esperados incluidos
nos prémios futuros, brutos de resseguro, da COSEC, calculados com data referéncia de 31-12-2023,
ascende a 7,508 milhares de euros.

C.4. Risco Operacional

O risco operacional corresponde ao risco de perdas resultantes da inadequagio ou falhas no
intencionais em processos, pessoas ou sistemas, ou eventos externos, no ambito da atividade diaria da
Companhia.

Por forma a mitigar o risco operacional, a COSEC dispde de diversos mecanismos de controlo:

1. Instrucdes de Servigo — Formalizam a regulamentacgao interna e incluem a Delegacéo de
Competéncias.

2. Seguros — Mantém uma gama alargada de seguros de pessoas, bens e responsabilidade civil
que cobre totalmente as exigéncias legais a que esta sujeita.

3. Plano de Emergéncia — Composto por um plano de prevencéo, atuagéo e evacuagao.

4. Acesso Fisico as Instalagdes — Regulado por Instrugao de Servico com vigilancia fisica
permanente as areas comuns e sistema de videovigilancia nas zonas de acesso ao interior das

%(Q
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fragdes. O acesso ao interior das fragdes & feito através de um sistema de controlo de acesso
com abertura através de cartdo de proximidade.

5. Acesso aos Sistemas de Informagao — procedimentos escritos que regulam a criagao e
manutengao de utilizadores e “passwords” de acesso as aplicagdes / sistemas informaticos.

O Centro Informatico tem acesso restrito, controlado por um sistema de cartdo ativado por
radiofrequéncia.

A estrutura de rede da Companhia dispée de firewalls, por software e hardware, para sua
protecdo. Adicionalmente, a COSEC dispde de um antivirus centralizado, atualizado
frequentemente.

6. Sistema de Backups - De forma a fazer face 4 interrupgéo da atividade e a falhas nos sistemas,
a COSEC dispde de um sistema de backups, diarios e semanais, devidamente documentado e
gerido um fornecedor externo de acordo com o previsto no Plano de Continuidade de Negdcio.

7. Registo de ocorréncias - Em 2023, a COSEC manteve o sistema de registo, classificagao e
acompanhamento de ocorréncias de perdas, reais ou potenciais, decorrentes de danos em
ativos fisicos ou pessoas, falhas em sistemas informaticos ou interrupgo da atividade, falhas
na gestao e execugao de procedimentos, fraude externa, fraude interna, violagao dos deveres
profissionais ou violagdo das normas laborais, que foi implementado no exercicio de 2008, no
ambito do Sistema de Gest&o de Riscos e Controlo Interno em vigor na Companhia.

A Comissé&o de Gestéo de Risco efetuou, nas suas reunides, a analise dos registos efetuados,
bem como das medidas a tomar/tomadas em consequéncia das ocorréncias em causa.

Estes registos sdo regularmente analisados pela Comissdo Executiva do Conselho de
Administragao.

8. Plano de Continuidade de Negdcio — Revisto em 2023, com uma frequéncia anual, de modo
a atualizar o plano de acordo com as necessidades e regulamentos em vigor.

9. Politica Antifraude - O enquadramento desta Politica foi objeto de reviséo e atualizagéo em
2023, n&o tendo tido alteragdes estruturais. O Grupo Antifraude, cuja constituicao e
funcionamento se encontram enquadrados nas medidas de prevencao e detegdo da fraude,
reuniu por duas vezes quer em 2022, quer em 2023, para o acompanhamento de situagdes de
suspeita de potencial fraude. N&o foi identificada a necessidade de adogdo de medidas
adicionais em acréscimo ou suporte das ja tomadas e previstas pelos departamentos
envolvidos.

C.5. Outros riscos materiais

Risco Reputacional

O risco Reputacional pode ser definido como risco de a Companhia incorrer em perdas (perda de
clientes, custos de litigacdo, redugdo de proveitos e outras) decorrentes de publicidade ou reputagao
negativa face as praticas de negdcio da empresa de seguros, ou dos grupos seus acionistas, passadas
ou presentes, quer sejam ou nao verdadeiras.
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Este € um risco que pode ser considerado como o resultado da ocorréncia de outros riscos, estando
associado a diversos processos da Companhia.

Considera-se que & mitigado pela existéncia de mecanismos que aumentam o nivel de percegéo do
mesmo nas diversas areas da Companhia, e ainda pela existéncia de um cédigo de conduta, de um
sistema de gestao de reclamagdes e provedor do cliente, e com implementagdo de diversas politicas
que visam assegurar o cumprimento da legislagdo e regulamentagéo aplicavel a Companhia e o
tratamento adequado dos clientes.

Em 2023, ndo foram rececionadas reclamagdes via Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes nem foram apresentadas reclamagdes ao Provedor do Cliente.

Risco Estratégico

O risco estratégico advém do impacto atual e futuro nos proveitos ou no capital que resulta de decisées
de negocio inadequadas, implementagao impropria de decisdes ou falta de capacidade de resposta as
alteragdes ocorridas no mercado.

Pode resultar de uma eventual incompatibilidade entre duas ou mais das seguintes componentes: os
proprios objetivos estratégicos da empresa de seguros, as estratégias de negocio desenvolvidas para
atingir esses objetivos, os recursos aplicados na respetiva prossecugdo, a qualidade da sua
implementacao, a capacidade de adaptacao a alteragdes do meio envolvente e a situagao dos mercados
em que a empresa de seguros opera.

Os recursos necessarios para a concretizagdo das estratégias de negdcio podem ser tangiveis ou
intangiveis e incluem canais de comunicagdo, sistemas operativos, redes de distribuicdo e ainda
capacidades e competéncias de gestao.

Por forma a mitigar/gerir este risco, a COSEC define objetivos estratégicos de alto nivel, aprovados e
supervisionados pelo Conselho de Administracdo.

A concretizagdo da estratégia da Companhia é efetuada através de uma cadeia de responsabilidades
com inicio no Conselho de Administragdo e conduzida pela Comissédo Executiva, que detalha os
objetivos estratégicos de alto nivel e monitoriza a sua concretizagdo, passando pelos responsaveis de
primeira linha de cada Departamento, que tém a responsabilidade de delinear planos para atingir esses
objetivos, e termina nos colaboradores da Companhia que, diariamente, no ambito das suas fungdes,
procuram atingir os objetivos propostos.

Riscos de Sustentabilidade

No ambito da sua atividade de comercializagdo de seguros de crédito, a COSEC assegura aos seus
tomadores a protegdo do negdcio contra o risco de ndo pagamento de vendas a crédito pelos seus
clientes, bem como face a situagbes de atrasos no pagamento, faléncia, insuficiéncia de meios de
pagamento, entre outros.

Tanto os tomadores de seguro da COSEC como os seus clientes (doravante designados como
entidades de risco) operam nos mais variados setores de atividade, quer no mercado interno quer no
mercado externo, e estdo expostos a um conjunto de riscos fisicos e de transi¢cdo que decorrem das
alteragdes climaticas.

O impacto destes riscos assumira maior relevancia em determinados setores em detrimento de outros,
sendo que nos setores mais afetados as entidades podem estar suscetiveis a incrementos relevantes
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nos custos operacionais, redugdo da produg&o, redugdo da procura, maiores custos com capital, entre
outros.

Na medida em que estes impactos nos tomadores de seguro e entidades de risco afetam o negocio da
COSEC, também esta se encontra exposta a um conjunto relevante de riscos de alteragdes climaticas,
com os seguintes potenciais impactos ao nivel da subscricdo e provisionamento da Companhia:

Impacto na produgio e subscrigdo

* Os impactos de alteragdes climaticas nos tomadores de seguro da COSEC pode resultar na
diminui¢&o na sua produgao ou incremento de custos, levando a um menor apetite por vendas
a credito, ou maior apetite por autosseguro - menor negécio para a COSEC:

¢ A redugdo na produgdo das entidades de risco cobertas pela COSEC podera resultar no
decréscimo da aquisi¢éo de bens e servigos por parte destas entidades aos clientes da COSEC.
Em face desta menor procura, os tomadores de seguro poderdo observar um decréscimo na
faturagcéo e consequente redugdo na necessidade de cobertura de riscos. Este cenério resulta
também num menor volume de PBEs para a COSEC nos setores mais fortemente afetados por
riscos de alteragbes climaticas;

Impacto na sinistralidade e provisionamento

e Por outro lado, o incremento nos custos operacionais das entidades de risco cobertas pela
COSEC podem potenciar situagdes de atrasos no pagamento ou, num cenario mais extremo,
situagdes de incumprimento, resultando num aumento da sinistralidade para a COSEC. Podera
ser também necessario equacionar a revisdo de pressupostos de provisionamento com vista a
contemplar riscos de alteragdes climaticas.

Ainda durante o ano de 2023, foi decidida a restruturagdo da tabela de riscos relacionados com a
sustentabilidade/ESG (Environment, Social and Governance), alterando deste modo a forma como estes
s&o avaliados no ambito do PAR.

Neste sentido, foram incluidos novos 7 riscos ligados ao tema de sustentabilidade, na categoria
Desenvolvimento Sustentavel:

Riscos Financeiros ESG:

e Impacto de riscos climaticos (fisicos e de transicdo energética) na economia;

¢ Impacto de riscos ESG (Climaticos e éticos) na carteira de investimentos:

e Risco de crédito relacionado com eventos climaticos (fisicos e de transicao energética);

* Aumento de sinistros relacionados com riscos climaticos (fisicos e de transicao energética).

Riscos Regulatérios e Compliance ESG

e Impacto de critérios regulatérios ESG (Environmental, Social and Govemnance) na gestao da
carteira de investimentos.

Riscos de Governance de ESG
* Risco de falhas de adogéo de principios ESG (Environmental, Social and Governance) na

gestdo de RH;
e Riscos de implementagao de modelo de Governo ESG na Companhia.

Analise de impactos na subscri¢do e provisionamento
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De modo a avaliar o eventual impacto dos riscos de alteragdes climatica, foi analisada a exposigéo a
setores de atividade dos tomadores de seguro e entidades de risco, conforme o peso que os valores
concedidos de garantias a empresas de determinado setor representam no total de valores de garantias
concedidos a todos os tomadores de seguro.

Posteriormente, a analise dos impactos das alteragdes climaticas englobou a identificagéo dos riscos
fisicos e de transigdo mais relevantes em cada setor de atividade nos quais os tomadores de seguro e
entidades de risco operam.

Foram identificados mais de 100 riscos, os quais abrangeram as seguintes categorias de setores, drivers
€ riscos.

e J i)
i

L5 L 2o
Condigdes atmosféricas extremas - aumento da intensidade, frequéncia e/ou duragdo de

Agroalimentar Fisico

Agroalimentar

Riszos Agudos tempestades, secas, cheias, etc..
Petrdleo e Gas Transporte Transicdo  Riscos Agudos/Cronicos Alteracao da temperatura média, pluviosidade média e nivel médio das dguas do mar
Maleriais e Riscos de Sentimento de .
fi
Extragdo de Carvio Construcao Mercado Alteragdo no comportamento e preferéncias dos consumidores
Energia Elétrica Energia Riscos de Polftica e Legais Aumento do cuslo de matérias primas

Transporte Ferrovidrio
Transporte Aéreo de
Passageiros

Téxteis

Riscos Reputacionais

Riscos Cronicos

Aumento do custo das emissoes de gases de estufa

Nova regulamentagdo sobre bens e servigos

Transporte Maritimo Riscos Tecnoldgicos Maior preocupagao por parte dos investidores ou feedback negalivo de Stakeholders
Automdveis e
Custos da transigao para tecnologias menos poluidoras
Componentes 0o P o0 P
Construgao Obrigagdes de reporte acrescidas sobre emissbes

Industria Quimica
Metais e Mineracio
Preparagao de libras
téxteis

Acabamento de Téxteis

Substituigdo de bens e servi¢os existentes por alternativas menos poluidoras
Perda de biodiversidade

Estigmatizagdo do setor

Subida do nivel médio das dguas do mar e CondigBes atmosiéricas extremas - aumento

da intensidade, frequéncia e/ou duragao de tempestades, secas, cheias, elc..
Curtume

Posteriormente procurou-se avaliar a materialidade da exposigdo da COSEC aos setores de atividade
mais suscetiveis a sofrer o impacto dos riscos fisicos e de transigdo identificados, os quais foram
denominados de “setores sensiveis a riscos de alteragdes climaticas” (ou “climate sensitive"), tendo-se
considerado como ponderador o total do valor de garantias as entidades de risco em cada setor.

Da analise foi possivel concluir que cerca de 53% das exposigdes a tomadores de seguro e cerca de

31% das exposi¢des a entidades de risco podem ser classificadas como exposigbes a sectores “climate
sensitive”

A seguinte tabela resume os principais sectores nos quais as entidades de risco e tomadores de seguro
da COSEC operam e a % de exposi¢ao (conforme mensurada pelo total de garantias concedidas) que

é “climate sensitive”.

Exposigao "climate sensitive”

Tomadores Seguro Entidades de Risco

‘Energy

21,2% 14,3% |
Texile 7.0% 0,0% |
Construction 42% 3.6% |
Transport 2.8% 1,6% ‘
'Chemicals 2,8% 22% 1
Agrifood 1,4% 08% |
Automotive Manufacturers 3,0% 1.9% _‘t
'Total 42,5% 24,4%

Com base na analise efetuada aos varios riscos de alteragdes climaticas que os setores com maior
exposicao climate sensitive da COSEC enfrentam propée-se identificar como materiais:

e Riscos fisicos, quer agudos quer crénicos, cujo se impacto se espera sobretudo no médio-longo
prazo;
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Com base na avaliag&o levada a cabo, determinou-se que os riscos agudos e crénicos sejam
considerados potencialmente materiais para a COSEC a médio/longo prazo.

e Riscos de transig&o politicos, com impacto esperado no curto-médio prazo.

Antecipa-se que a transi¢do energética exigida pelo choque politico tera impactos relevantes
nas receitas e nas despesas operacionais das empresas em todos os setores analisados,
principalmente em empresas que nio sejam capazes de efetuar com sucesso a transicao para
solugbes com menores riscos ambientais, pelo que se considera material a exposi¢céo da
COSEC a estes riscos.

* Riscos tecnolégicos, com impacto sobretudo no médio prazo.

Antecipa-se que em grande parte dos setores analisados existam riscos relevantes associados
a transi¢éo para bens e servigos menos poluidores, a qual implicara investimentos em novas
tecnologias e um incremento de custos operacionais, pelo que se considera este risco material
para a COSEC.

¢ Riscos de sentimento de mercado e reputacionais, cujo impacto se antecipa ja no curto-médio
prazo.

As alteragdes climaticas e a sustentabilidade estdo a tornar-se fatores cada vez mais importantes para
muitos consumidores e investidores, os quais tém vindo a pressionar cada vez mais as empresas a
reduzirem as suas emissoes prejudiciais para o ambiente e a tomarem escolhas mais conscientes do
ponto de vista ambiental.

Para a defini¢do dos cenarios de alteragdes climaticas a incorporar no exercicio foi efetuada uma analise
das metodologias apresentadas pela EIOPA no referido Application Guidance.

Da analise realizada aos exemplos elencados, considera-se que a metodologia que melhor se adequada
a natureza dos seguros de crédito e caugio comercializados pela COSEC e ao risco que a Companhia
cobre sera o recurso a cenarios alavancados em stress tests “tradicionais” abrangidos pelo exercicio
ORSA, os quais comportam uma comparagéo entre o baseline de Sl e um cenario no qual varios
parametros sdo chocados.

Cenario 4 — Stress Climatico — Cenario de Transigao Ordeira

A transicao ecologica comega de imediato de forma ordeira, com a introdugéo de medidas proativas,
em linha com Acordo de Paris. Pressupde-se ao abrigo deste cenario que o aumento da temperatura
sera mantido abaixo dos 2 °C (em relag&o aos niveis pré-industriais) e que a neutralidade carbénica
sera atingida até 2050 e neutralidade de outros gases de estufa nas décadas seguintes. Os riscos de
transi¢cao neste cenario sdo minimizados.

O chogue engloba, ao longo do horizonte temporal do ORSA:

* Reducgéo de 10% do volume de prémios projetados para os setores “climate sensitive”:
* Aumento em 5% da taxa de sinistralidade projetada para os setores “climate sensitive”.
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Impacto cenario 4

2025
Racio de Solvéncia se Stress a Base Stress a
Risco de Subscrigio Nio Vida
Risco de Prémio & Resena 27683631 26388519 -1205113 -468% 31434079 30102350 -1332620 -424% 33261872 31139365 -2122507 -638%
Risco de Descontinuidade 1502379 15021379 0 0,00% 1608503 1609503 0 0,00% 1687 317 1887 317 0 000%
Risco Catastréfico 27 84p 808 25414857 -2434951 -874% 30398415 27826578 -2572837 -B.46% 33854414 29861088 40893325 -12,06%
Diversificaclo -13 106 9683 -12318 705 787258 -B01% -14 528816 -13692 132 836784 -576% -15735 680 -14426820 1308170 -8,32%
Total 43928 855 40986 049 -2942808 6,70% 48914981 45846299 3088681 827T% 53 167 613 43260950 4906662 -9.23%
Risco de Inc. Contraparte
Risco de Inc. Contraparte Tipo | 783768 784 882 1115 0,14% 857814 858938 1125 0,13% BB0O18 881766 1748 020%
Risco de Inc. Contraparte Tipo Il 276 745 276 745 0 0,00% 276 745 276 745 0 0,00% 276 745 276 745 0 0,00%
Diversificagio 52428 53091 664 12T% -53 575 -53 591 <16 0,03% 53889 -54 424 535 0,99%
Total 1008 085 1008 536 451  0,04% 1080984 1082082 1108  0,10% 1102875 1104 087 1212 0,11%
Risco de Mercado
Risco de Texa de Juro 3207879 3118145 89734 -2.80% 3596533 3471447 -125085 -3.48% 3826223 3650429 175794 -459%
Risco Accionista 9491980 9302152 -189827 -2,00% 10504 025 10102710 -311315  -2.96% 12124784 11601812 -522072 -431%
Risco Imobiligrio 3249703 3248703 0 0,00% 3248703 3249703 0 0,00% 3248703 3249703 0 0,00%
Risco de Spread 1363844 1327201  -36643  -269% 1352088 1303228 48860 -381% 1206 880 1141368 85612 -544%
Risco de Concentragiio 6104 289 5971662 -132807 -2,17% 6902547 6682088 -220458 -3,19% 8220771 7850588 -379183 -461%
Diversificagho -8 578 857 8304520 184328 -2.15% -g 474 076 9192504 281482 -267% -10571646 10128752 442884 -4,19%
Total 14838819 14574335 -204484 -1,T8% 18 130 819 15708 582 424237 -283% 18085815 17385149 -TODG67  -3,88%
Efeito de diversificacia -8 490 168 -8235631 254537 -268% -10 357 062 -10 024 109 333853 -3.22% -11482 030 -10 930 468 551562 -4,80%
BSCR 50 285 581 47333289 2052302 -58T% 55768 821 52610864 3157957 -566% 60 854 274 55799718 5054555 831%
Risco 13331985 1263422 69773 -523% 1411338 1337476 73863 523% 1488 537 1410634 77903  -523%
Ajustaments LAC DT 10839945  -10205300 634636 -585% -12007833  -11320151 678682 -585% 413001990  -12014174 1077816 -823%
SCR 40778 841 38391402 -2387430 585% 45172326 42610188 -2553138 -585% 49 250 821 45196179 4054642 -823%
MCR 10194710 9597850 -506860 -585% 11293 081 106854797 838284 585% 12312705 11299045 -1013660 -8,23%
Total Ativo 156 848 420 1543652868 -2483143 -158% 167 811 382 163876695 -3G34687 -234% 176 707 077 170669360 -8037717 -342%
Total Passivo 63 207 755 62241650 -986105 -1,53% 71444735 71066586 -3781498 -053% 72367 329 71880822 477507 -066%
NetResult 5437 439 3564508 -1872530 -34.44% 6137 196 4122853 -2014343 -32,82% 6 192 588 4056728 -2135859 -34,49%
Fundos Préprios 93640674 92123636 -1517038 -182% 96 366 647 92810109 -3556538 -389% 104 339 743 98779538 -5560210 -533%

Racio de Sohéncia

Cenario 5 — Stress Climatico — Cenario de Transi¢cao Desordeira

A transigdo ecolégica acontece de forma subita, e obriga a implementacgao rapida de medidas e politicas
a nivel global. Pressupde-se também que o aumento da temperatura sera mantido abaixo dos 2°C (em
relacdo aos niveis pré-industriais) mas apenas ap6s uma transigdo desordeira, que se reflete em riscos
acrescidos de transicao.

O choque engloba, ao longo do horizonte temporal do ORSA:

e Redugao de 20% do volume de prémios projetados para os setores “climate sensitive”;
¢ Aumento em 10% da taxa de sinistralidade projetada para os setores “climate sensitive”.
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Impacto cenario 5

2024 2028

Racio de Sohvéncia Base Stress a a

Risco de Subscrigio Nio Vida

Risco de Prémio & Reserva 27683621 25105048 -2578584 -931% 31434979 28784 141 -2650838 -8.43% 33261872 20422811 -3838061 -1154%
Risco de Descontnuidade 1502378 1502379 0 0,00% 1600503 1608503 0 0,00% 1687 317 1687 317 0 0,00%

Risco Catastréfico 27 845 808 22985689 4884120 -1747% 30389415 25258640 -5140775 -1691% 33854414 25924229 -8030184 -2385%
Diversificacio -13 106 863 -11522249 1584714 -12,08% -14 528 816 -12B426836 1685981 -11,60% -15 735 990 -13183778 2542211 -16,16%
Total 43928 855 38070866 5857988 -13,34% 48914981 42809348 51056832 -12,48% 53 167813 43840579 9327034 -17,54%
Risco de Inc. Contraparte

Risco de inc. Contraparte Tipo | 783768 786013 2245 029% 857814 860088 2253 0.26% 880018 882017 1898 0,23%

Risco de Inc. Contraparte Tipo Il 276745 278745 0 0,00% 276745 278 745 0  0,00% 276745 276745 0 0,00%

Diversificagdo -52428 -85 597 -13169  25,12% -53 575 -53 608 32 0,08% -53 889 -55 358 -1460 273%

Total 1008 085 957 161 -10824  -1,08% 1080 984 1083 204 2220 021% 1102875 1103 404 529  0,05%

Risco de Mercado

Risco de Taxa de Juro 3207879 3028411 -179468 -559% 3596533 3346362 -250171 -696% 3826223 3474635 351588  -5,19%
Risco Accionista 8481880 8112325 -379655 -4.00% 10 504 025 6881385 622630 -593% 12124784 11078840 -1045044 -883%
Risco Imobilidrio 3248703 3243703 0 000% 3248703 3249703 0 0,00% 3248703 3249703 0 0,00%

Risco de Spread 1363844 1280557 -73287 -537% 1352088 1254368 B7T718  -723% 1206 880 1075757 -131223 -1087%
Risco de Concentragdo 6104 269 5830056 -265213 -434% 6802 547 6461630 -440817 -638% 8220771 7471408 -758363 -821%
Diversificacdo -8 578 857 -8208857 368889 -430% -8 474076 -8 810 685 563381 -5095% -10 571 846 -8 685 078 886568  -8,30%
Total 14838819 14310096 528723  -3.56% 16 130819 15282784 848055 -526% 18 065815 16665265 1400551 -7.75%
Efeito de diversificaglio -9 430 168 -8010564 479604 -505% -10 357 962 -9 686 453 671508 -648% -11 482030 -10390528 1091504 -951%
BSCR 50 285 591 44367 560 -5918031 -11,77% 55768821 49 488862 6279959 -11,26% 60 854 274 51218722 9635551 -1583%
Risco Operacional 1333195 1193648 139548 -1047T% 1411333 1263613  -147725 -104T% 1438 537 1332732 155806  -1047T%
Austamento LAC DT -10 838 845 -8567854 1272081 -11.74% -12 007 833 -10658020 1349814 -1124% =13 081 880 -11035805 2056185 -1571%
SCR 40 778 41 35993355 4TB5488 -11,74% 45172326 40094455 5077871 -1124% 49 250 821 41515649 7735172 1571%
MCR 10184710 89981339 -1196372 -11,74% 11293 081 10023614 -1269468 -11,24% 12312705 10378912 1933793 -1571%
Total Alivo 156 848 429 152492756 4355674 -2.78% 167 811 382 150042008 -7B6G374 -460% 176 707 077 164 650 602 -12 056 475  -6,82%
Total Passivo 63 207 755 61898834 -1308821 -207% 71444735 70684421 -750314 -1,05% 72367 329 71517610  -B49420 -1,17%
NetResult 5437 439 1662378 -3745061 -6888% 6137 196 2108509 -4028687 -6554% 6 192 588 1920869 4271719 -68.98%
Fundos Préprios 93640674 90593822 3048852 -3,25% 96 366 647 89 247 588 7119058 -7,39% 104 339 748 93 132692 -11 207056  -10,74%

Racio de Solwéncia

Os dois cenarios de stress climatico produzem efeito em P&L, considerando uma redugéo no volume de
prémios processados de crédito, bem como aumento de montantes pagos. O efeito combinado resulta
numa reducao significativa no resultado liquido.

O efeito da redugéo do requisito de capital por via da diminuigdo da exposicéo é superior ao impacto de

ambos os cenarios no capital da Companhia, motivo pelo qual se verifica uma otimizagéo do requisito
de capital.

COSEC - Companhié de Seguro de Créditos, SA 59



[@ COSEC

Relatério Sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira AQ SEU LADO EM TODO O LADO

D. Avaliacao para efeitos de Solvéncia

D.1. Avaliagcao de Ativos

Em 31 de Dezembro de 2023, a reconciliagéo entre os ativos das Contas Estatutarias e de Solvéncia ll,
& decomposta como segue:

Goodwill
Custos de sguisicio diferidos

of
of
2243 747 of
572185 2171 750
435 438

Athvos por impostos diferidos
Aot por banaficios pos-empraga
Iméveln, instaiacoes squipamento pars u3o proprio

Pl §thvos datidon o QUAID da CONtra1o ligadot & indices s unidades de participacko)
iméveln (que nio para uso proprio]

Agtes
M
Fundos de Investiments
igm—-
(Depés Rods qua nic equivalentsas & numardrio

Outros Invastimantos
Athvos detidos no quadro de Contratos lgados & indices « unkdades de participacho

[Empréstimos o hipoteces
Montantes recuperivels de CONTNIS de resTeguro 18078 758 -7 865 082 11411678
Owpéa B0t em cedertas _nl L]
Valores & receber por oparsgtes de seguro 81| 1808 881 1817291
Valoies & receber por Operacies de feiteguio 27 878 27 873
Valores & receber (de oparacoes Comercals, o de segurc) 2143187 2143167
Agtes proprms (detides diretame net) 0 a
Montantes devidos & Mulo de e MMeNtos de AuNdod Propd ol ou de fundos INK il MObILAdOS MAd ainda NG feallzados [ a

[Caixn o squivaiertas 5 410 298] 5 410 298
Quaiquer outros ativos, Mo INChikdos NOULTOS slementos da balanco 4412808 4413809
Toml| 168 533 386 -2243 747) 672186 1 908 881 -7 a6 onz| 148 006 873

[le n

2310 399
118 804 182|
[

of

2109

85 080 874)
32841208

olojolofe

A reconciliagéo entre os ativos das contas estatutarias, no total de €156,5 milhdes para um total de
€149,0 milhdes considerados como ativos de solvéncia, é constituida por um conjunto de ajustamentos
de balancgo, que foram os seguintes:

¢ Deducao dos ativos intangiveis no valor de €2,24 milhées. (Ver Ponto D.1.1).

e Ajustamento de 0,57 milhdes na linha dos ativos por impostos diferidos. (Ver Ponto D.1.5).

e Uma reavaliagéo das provisdes técnicas com impacto nos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro pelo valor de €7,67 milhdes. (Ver Ponto D.2.1.2).

e A realocag&o dos valores a receber no ativo, de forma a ser consistente com o calculo do risco
contraparte.

Em 31 de Dezembro de 2022, a reconciliagéo entre os ativos das Contas Estatutarias (IFRS4) e de
Solvéncia ll, & decomposta como segue:

188 550 180 550 9
2352 847 2352 847/ 9)
1489 834 2778271 4286 204|

472 112] arz2213
2644 218 2844218
| # indicas o unidades du participacio) 106428 254 108 528 254

Imovels (que ndo pars uso préprio) 9 [
Intarssses em smpresas relacionadas, o)

Agdes 2100]

Otriguceas B 758 140 1

Fundos de Investimento 15 788 014

Derivados 0|
e 000 000
Outros investimentos

Empréwtimos « hipotecas
Mortantes recupsravels de CONTEIoR 04 1433 8quro 14370 318) 834403

OCupéshos em cedertes [
Valorss & recebar por operacoes de seguro 2784740
VBIOreS & reCabar PO OPEracoes de eSS eguro 53133
Valoras & recabar (de operacoes comercials, ndo de segurol 2168337 2168337
Actes proprms (Getides diretamenat) ) 9,
i e slemanios de furdos Tundos inkc i’ mobilizados mas ainde ko realizados ) o
Calza & squivalentss 5 444393 5 444 9)
Quaimguer outros ativos, nllo Inc luidos noutr o3 skementos de balango l:nﬂq A 723 480

| Totall 142 708 387/ -2 542 387 2TT8 7Y L] 8 344830 134 584 332

ola e

83133
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A reconciliagao entre os ativos das contas estatutarias, no total de €142,7 milhdes para um total de
€134,6 milhdes considerados como ativos de solvéncia, € constituida por um conjunto de ajustamentos
de balango, que foram os seguintes:

* Dedugao do valor dos custos de aquisicio diferidos, dos ativos intangiveis no valor de
respetivamente de €0,2 e de €2,35 milhdes. (Ver Ponto D.1.1).

* Reforgo de €2,8 milhdes na linha dos ativos por impostos diferidos. (Ver Ponto D.1.5).

e Uma reavaliagao das provisdes técnicas com impacto nos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro pelo valor de €8,34 milhées. (Ver Ponto D.2.1.2).

D.1.1. Ativos intangiveis
Para efeitos de solvéncia, conforme disposto no artigo 12.° do Regulamento Delegado (EU) 2015/35, os
ativos intangiveis apenas podem ser reconhecidos se for possivel a sua venda separadamente e se for

possivel demonstrar a existéncia de um mercado ativo onde poderia transacionar ativos intangiveis
semelhantes. Assim sendo, a COSEC decidiu que para efeitos de solvéncia o valor destes ativos & zero.

D.1.2. Investimentos

Os ativos financeiros da COSEC s&o todos valorizados ao justo valor, ndo havendo ajustamentos a
realizar ou diferengas de critério entre as demonstragdes financeiras e os ativos avaliados em base de
solvéncia Il.

O processo de valorizagdo dos investimentos da COSEC é efetuado de acordo com os seguintes
procedimentos:

Canais de informagao

Os canais definidos para a obtengéo de informagéo sdo a Reuters e a Bloomberg.

Em cada canal, é recolhida a seguinte informagao:

Reuters

Para os titulos valorizados com base neste canal sio incorporados os seguintes tipos de precos:

* Exchange Price — Corresponde ao ultimo valor de transagéo em bolsas oficiais, conhecido para o titulo
em causa (quando é conhecida mais de uma bolsa, ¢é identificada a “Primary Exchange”).

* ISMA Price - O ISMA (International Securities Market Association) fornece o prego Bid, Ask e Mid para
obrigagdes, calculado com base em transagées diarias registadas no sistema TRAX (Sistema eletrénico

de negociagéo, registo e reporting de operagdes) e por cotagdes fornecidas pelos seus membros.

* Reuters EJV Price — Corresponde a uma avaliagdo independente efetuada pela empresa Reuters, com
base em spreads de transagdes efetuadas no mercado.

Bloomberg
Para os titulos de divida € incorporada a Ultima cotag&o de cada contribuidor disponivel no terminal Data

Licence da Bloomberg. No caso dos outros tipos de instrumentos financeiros, é integrada a ultima
cotagdo disponivel para o momento de referéncia.
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Metodologia de avaliacao de ativos
A valorizag&o ao Justo Valor segue a metodologia a seguir identificada:
Para a selegdo dos pregos dos ativos financeiros, o sistema, diaria e automaticamente, com base na
informacgé&o recebida do mercado (contribuidores, pregos, volumes oferecidos de compra e venda) e em
simultaneo com a aplicagc&o das regras definidas internamente, ira identificar o prego que retine o
estatuto de “mais adequado” (prego defaulf), propondo a sua utilizagéo na valorizagéo dos ativos.
Sequencialmente o sistema aplica a seguinte ordem de prioridades:
e Precos de Bolsa — Pregos recolhidos diretamente das bolsas de valores
Atributos para a sua utilizagao:
a) Preco no dig;
b) Volume das ofertas no dia com minimo de 10% do valor da emissao do titulo;
¢) Variag&o absoluta inferior a 0.10% face @ mediana de todos os pregos do mercado recebidos
das entidades fornecedoras de pregos (Bloomberg - Bond Quote Composite ou Reuters) para
os ativos que tenham mais de 10 contribuidores disponiveis no mercado.
Hierarquia de critérios de selegao:
a) Bid /| Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;
c) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.
e Executaveis Multicontribuidos — Pregos que representam um composito de precos executaveis,
formados por contributos de varias contrapartes, casos do CBBT (Composite Bloomberg Bond
Trader), ISMA-Trading (International Securities Market Association).
Atributos para a sua utilizagao:

a) Prego no dia;

b) Variagéo absoluta menor que 1% face a mediana de todos os pregos, excluindo o preco que
se verifica, dos contribuidores disponiveis com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegdo:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;
c) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.
e Executaveis individuais - Pregos que permitem transacionar aos niveis apresentados.

Atributos para a sua utilizag&o:
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a) Prego no dia;

b) Variag&o absoluta menor que 1% face a mediana de todos os pregos, excluindo o prego que
se verifica, dos contribuidores disponiveis com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegao:
a) Bid / Ask spread mais baixo:
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo:
¢) Em caso de igualdade, o que apresente Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra;
d) Em caso de igualdade, o contribuidor ser Lead Manager ou Co-leader da emissdo em causa.

e Pregos Independentes - Pregos fornecidos por entidades externas independentes que nao

atuam de forma ativa no mercado (compradores/vendedores), tornando-se desta forma
entidades isentas quanto as avaliagdes que efetuam. Inserem-se nesta categoria os precos
BGN (Bloomberg Generic) e TASS (TASS Wertpapierhandisbank).

Atributos para a sua utilizagéo:

a) Preco no dia;

b) Variagéo absoluta menor que 1% face & mediana de todos os pregos, excluindo o prego que
se verifica, dos contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selegao:
a) Bid / Ask spread mais baixo:

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

¢ Bids Indicativos - Pregos de contribuidores que n&o apresentam ofertas firmes de compra, mas
apenas de valorizagao indicativa.

Atributos para a sua utilizagéo:
a) Prego no dia;

b) Variagdo absoluta menor que 1% face a mediana de todos os pregos, excluindo o prego que
se verifica, dos contribuidores disponiveis com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegao:
a) Bid / Ask spread mais baixo:
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.
* Modelos externos - Pregos fornecidos por entidades externas onde s3o aplicados modelos que

poder&o ter uma maior ou menor aderéncia ao mercado, séo exemplos o BVAL (Bloomberg Valuation
price) e o EJV (Thomson Reuters Valuated Trading Composite).
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* Modelos internos — Prego cujo modelo e sua aplicagao seja aprovada pelo Comité de Valorizagao de
Instrumentos Financeiros do Banco custodiante.

Caso o sistema nao consiga apurar um prego default, por ndo estarem reunidos os atributos, a matriz
nao recebera qualquer input automatico de prego mantendo-se em vigor o prego do dia anterior, que,
ao final de 15 dias, caso ndo seja intervencionado, passara a n&o cotado, sendo assumido como preco
o valor que decorre da aplicagao dos critérios de valorizagéo definidos.

D.1.3. Terrenos e edificios

Em 1 de Janeiro de 2008, data de transigdo para as atuais normas contabilisticas, quer os imoveis de
uso proprio, quer os iméveis de rendimento, foram mensurados pelo critério de justo valor, considerando
o valor da Ultima reavaliagao efetuada como “deemed cost” de cada imével. As amortizagdes de imdveis
de uso proprio foram calculadas com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, data de transicéo considerada
para o reporte aos acionistas com participagdo qualificada.

Os iméveis da COSEC sao avaliados com uma periodicidade minima anual, no caso dos iméveis de
Rendimento, ou trianual, no caso dos iméveis de Uso Proéprio, pelo seu valor de mercado, sendo
utilizados o método de Comparagéo de Mercado, do Rendimento e do Rendimento Discounted Cash-
flow.

A COSEC utiliza dois modelos de mensuragao distintos:

Modelo de Revalorizacao

Para os imdveis de uso proprio, a COSEC utiliza o modelo de Revalorizag&do, sendo as revalorizagdes
positivas refletidas na rubrica “Reservas de reavaliagao — por revalorizagéo de terrenos e edificios de
uso proprio”, exceto no que se refere a reversdes de perdas por imparidade, as quais s&o registadas
como um ganho na demonstragao de ganhos e perdas. As revalorizagdes negativas sdo registadas na
demonstracdo de ganhos e perdas, apés a utilizagdo do saldo refletido na rubrica “Reservas de
reavaliag@o — por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso préprio”.

A COSEC regista em ganhos e perdas o valor da amortizagao dos edificios de uso préoprio pelo método
das quotas constantes, considerando que sé &€ amortizavel a parcela correspondente a parte edificada

do imédvel, considerando-se que a quota-parte do valor do terreno no total do valor dos edificios
corresponde a 40% do seu valor e que a vida Util residual dos iméveis corresponde a 50 anos.

Modelo de Justo Valor
O modelo de Justo Valor é utilizado para os imoveis de rendimento, sendo a determinagéo do justo valor
efetuada por um avaliador independente ou por recurso a um Modelo de avaliagdo interno. As

revalorizagbes, quer positivas, quer negativas, sao refletidas em ganhos e perdas do exercicio.

Os rendimentos e encargos dos imoéveis sdo reconhecidos em ganhos e perdas.

D.1.4. Caixa e equivalentes e depdsitos a ordem

Para efeitos de Solvéncia |l, caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados pelo justo valor.
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Caixa compreende o dinheiro em caixa e depdsitos a ordem. Os equivalentes de caixa consistem em
instrumentos financeiros de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, e que carregam um risco insignificante de alteragées de valor.

Na pratica, dada a natureza de curto prazo desses instrumentos, o justo valor e o custo amortizado s&o
geralmente considerados similares. Nao existe, portanto, qualquer ajustamento ou diferenca de critério,
entre as demonstragées financeiras e os ativos avaliados em base de solvéncia Il.

N&o existem diferengas de critério ou reavaliagdes entre as Contas Estatutarias e as de Solvéncia Il.

D.1.5. Ativos por impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar em periodos futuros resultante
de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a
sua base fiscal, utilizada na determinagao do lucro tributavel.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias
dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo s&o registados impostos diferidos
ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questiondvel devido a outras situagdes,
incluindo questbes de interpretacao da legislagéo fiscal em vigor.

No ano de 2023, a COSEC, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
procedeu ao reconhecimento dos impostos diferidos com base na diferenca entre os valores imputaveis
aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, bem como no caso
das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.° da referida diretiva, e os valores imputaveis
aos ativos e passivos reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais.

Do apuramento das diferengas entre os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e
passivos em base fiscal resulta o reconhecimento de um ativo por imposto diferido no valor de €572.155
e de um passivo por imposto diferido no valor de €1.637.321 em base de Solvéncia Il, no qual,
acrescentando os impostos diferidos de base fiscal, resultado num valor de ativos por impostos diferidos
em base de Solvéncia |l de €2.171.750.

D.2. Provisoes Técnicas

D.2.1. Valor da Provisoes Técnicas

O presente capitulo apresenta o valor das provisées técnicas da Companhia calculadas com base em
principios econémicos, que teve por base a utilizagéo de métodos estatisticos e atuariais devidamente
consolidados. Os pressupostos utilizados foram definidos da forma que se julgou mais adequada a
realidade da Companhia e do mercado, a data do célculo.

A atividade da COSEC centra-se essencialmente em Portugal e no ramo de Crédito. O ramo de Caugdo
representa menos de 10% do volume de negocios total da COSEC.

D.2.1.1. Valor das Provistes Técnicas de Seguro Direto

As Provisdes Técnicas no ambito do Solvéncia Il corresponde a adigdo da melhor estimativa (ME) da
Provis&o para Sinistros e da Proviséo para Prémios e da margem de risco (MR).
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A ME representa a estimativa mais precisa de compromissos para com os tomadores e é calculada
como o valor presente dos fluxos de caixa futuros ponderados, com base na sua probabilidade,
decorrentes de pagamentos aos segurados e dos custos de gestao incorridos na administragdo desses

pagamentos até ao seu vencimento, e deduzindo os prémios a receber ao abrigo de contratos em
carteira.

A MR é¢ o valor da provis&o para além da melhor estimativa, calculada de tal modo que o montante total
das provisdes mostrado no balango corresponde ao que seria necessario para uma entidade honrar as
obrigagdes da seguradora.

Comparativamente as provisdes de Balango Estatutario de 2023 constatamos que as provisdes
economicas sdo inferiores (Quadro abaixo). Apesar de ambos terem a mesma base de sinistralidade na
provis&o para sinistros, apos adogdo do normativo internacional IFRS17, em 2023, as diferengas advém
da distribuicdo dos cash-flows por ano, da estimativa de prémios e a sua distribuicdo e ainda do valor
da margem de risco calculada em solvéncia Il.

Sro 56 Bala o 20 Bala O
e d - O O O O
Sinistros 47 000 142 38228713
Prémios 869 782 -7 508 785
Margem de risco 4 872 929
Total 47 869 924

35 592 858

Em 2022, ainda com valores em IFRS 4, a principal razéo para esta diferenca esta relacionada com a
elevada provis&o para desvios de sinistralidade no Balango Estatutario, cujos principios acabam por néo

ser tdo gravosos, quando apuradas as melhores estimativas de provisdo para sinistros e da margem de
risco, em base de Solvéncia Il.

- = 0 20 Bala O
O 8l
d O D O O
Sinistros 34 854 504 27 378 499
Prémios 2353213 -10 147 153
Margem de risco - 3748 304
Total 37 207 717 20 979 649

A Margem de Risco é determinada pelo método do custo de capital (CoC), previsto na formula padréo,
com uma taxa de custo de capital de 6%, conforme o Regulamento Delegado. Na sua determinagao foi
usado o método 1 da férmula padrao previsto nas orientagdes da EIOPA (EIOPA-BoS-14/166 PT).

Face a 2022 a Melhor Estimativa de prémios e sinistros registou em 2023, um aumento global de cerca
de 78% (ver quadro abaixo). A componente da provisdo para sinistros, em 2023 foi de cerca de 38,228
milhdes de euros, mais 40% do que em 2022 e a componente da provisdo para prémios registou uma
descida em relagado a 2022, 26%, sendo o seu valor em 2023 de cerca de —7,508 milhdes de euros.

2023 2022 Variagao
Provisdes técnicas 35 592 858 20 979 649 70%
Melhor Estimativa 30719928 17 231 345 78%
Sinistros 38228713 27 378 499 40%
Prémios -7 508 785 -10 147 153 -26%
Margem de risco 4 872 929 3748 304 30%
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De notar que a COSEC n&o utiliza ajustamentos de volatilidade ou de congruéncia, nem outras medidas

de transigéo, tais como estrutura temporal das taxas de juro sem risco e dedug&o relativa as provisdes
técnicas.

D.2.1.2. Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido

A nivel dos recuperaveis de resseguro e em linha com o que acontece em Seguro Direto, verificamos
uma diminuigcdo desta rubrica face as Provisdes Técnicas de Balango de 2023, uma vez calculada do
ponto de vista econdémico. Tal facto justifica-se por a COSEC utilizar para retrocessdo do seu risco,
tratados de cariz proporcional, nomeadamente Quotas-partes.

Face ao ano anterior verificamos uma subida nos recuperaveis de resseguro.

2023:

Contas Estatutarias
19 076 758

(euros) Reavaliacao das Provisées técnicas S

-7 665082 |11411676

Recuperaveis de Resseguro

2022:

(euros) Contas Estatutarias (IFRS4) Reavaliagdo das Provisées técnicas Sl

14 370 319 -8 344 939 | 6 025 380 |

Recuperaveis de Resseguro

D.2.2. Principios e Incerteza

Os resultados da aplicagio de métodos estatisticos tém sempre um grau de incerteza implicito fruto de
fatores aleatérios, mudancgas estruturais ainda n3o refletidas no sistema de informagado da companhia e
porventura no mercado, bem como de alteragées legais, judiciais e politicas com reflexo nos modelos
aplicados.

Por outro lado, tem de se ter presente que n&o s6 & necessario assumir padrdes para algumas variaveis
macro e microeconomicas, como também os métodos usados tém implicitos alguns pressupostos. Tudo
isto pode sofrer alteragées significativas a medida que o tempo passa, pelo que a monitorizagio
constante destas situagées & fundamental e imprescindivel.

A principal fonte de incerteza nas Provisées Técnicas é a aleatoriedade natural dos sinistros, tanto em
termos de dimens&o como de calendario, e o impacto sobre o custo final. Contudo, & importante referir
que os riscos em run-off (nomeadamente do seguro de caugio), estao ressegurados por companhias
de elevado rating.

Consideramos, no entanto, que globalmente as provisdes técnicas sao preparadas numa base
adequada, em conformidade com a abordagem estabelecida na legislagao.

Prevemos que a nossa abordagem continue a ser desenvolvida e refinada em resposta a auditoria

externa, comentérios e orientages em andamento pelo Regulador e nossas proprias revisbes de
melhoria continua.

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA 67 é

A/



[@ COSEC

Relatorio Sobre a Solvéncia e a Situag¢ao Financeira AO SEU LADO EM TODO O LADO

Havera sempre um equilibrio entre a precisdo do modelo e a taxa de erro, pelo que quando as

abordagens simplificadas s&o justificadas, proporcionais e ndo conduzem a um erro material, adotamos
tais abordagens.

D.2.3. Metodologia e hip6teses de trabalho

A metodologia utilizada pressupde um conjunto de hipoteses constantes em todas as estimativas
efetuadas que devem ser permanentemente monitorizadas de forma a antecipar eventuais alteragdes
nos pressupostos seguidos.

D.2.3.1. Taxas de desconto em provisoes técnicas

No calculo das provisdes para sinistros e das provisdes para prémios considerou-se a ETTJ
estabelecida no REGULAMENTO DE EXECUGAO (UE) 2019/228 DA COMISSAOQ de 7 de Fevereiro de
2019.

D.2.3.2. Taxas de inflagao passada e futura

Para a generalidade dos calculos, resolveu-se n&o proceder a qualquer ajustamento da inflagéo passada
e futura. Embora o acréscimo acentuado da inflagdo no decurso de 2023, continuou a admitir-se,
relativamente ao célculo das provisbes para sinistros que a inflagéo futura € semelhante a inflagéo
passada. Contudo, o atual contexto econémico foi tido em consideragdo nas metodologias de célculo,
pressupostos e hipoteses utilizadas.

D.2.3.3. Prémios Futuros

Foram considerados como prémios futuros:

e  Dos seguros de crédito, os prémios de 2023 relativos a apdlices renovadas e de prémio fracionado;

e E do seguro de caugdes, os prémios de 2023 relativos a apdlices anuais renovaveis, os prémios
de apodlices temporarias e os prémios dos proximos nove anos para as apolices sem vencimento.

D.2.3.4. Métodos estatisticos

As provisdes para sinistros foram estimadas através da projegao das matrizes de custos dos sinistros e
de pagamentos acumulados por ano de origem.

Com esta metodologia foi obtida uma série de cash-flows anuais que foram posteriormente descontados
com as taxas de desconto acima referidas. Sempre que o resultado final foi baseado em matrizes de
custos, os pagamentos implicitos foram obtidos de forma proporcional a evolugdo das matrizes de
custos e de pagamentos.

Todos os métodos estatisticos de projegdo de pagamentos ou de custos tém implicito ou explicito um
conjunto de hipéteses que foram confrontados com os dados fornecidos.

Para este efeito o método escolhido atendeu:

e A evolugio dos residuos prospetivos e retrospetivos;
e Aos “backtesting” efetuados;
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® Aos erros preditivos calculados, sempre que tal foi possivel;
e A capacidade explicativa dos modelos do passado;
e Eao conhecimento que existe da empresa e do ramo em questao.

D.2.4. Adequacao dos prémios e das provisdes

As analises histéricas efetuadas e os resultados técnicos obtidos confirmam a suficiéncia do atual
tarifario de prémios no atual contexto econémico e de estrutura de negécio da empresa.

A Comisséo Executiva da COSEC considera a politica de tarifagéo de prémios adequada, e juntamente
com a robustez do balango da Companhia, é suficiente para manter um elevado grau de solvabilidade.
O Conselho de Administragdo da COSEC considera ainda que as provisdes técnicas constituidas sao
suficientes para fazer face ao nivel de sinistralidade previsto.

Analisaram-se as responsabilidades da seguradora nos seguintes pontos:

e A incerteza, podem aparecer sinistros que originem pagamentos elevados ou acima do que se
esperava,

¢ Adurag&o contratual, que tanto pode ser de curto, médio como longo prazo;
e A natureza, em que muitos sinistros crescem com a inflagéo,
e A moeda,

e E as despesas de regularizagdo de sinistros, que se bem que menos incertas, em moeda local e
sujeitas a inflagéo, aparecem sempre associadas aos sinistros.

D.2.4.1. Duragao

Quanto & duragéo dos contratos estes s&o anuais, mas as responsabilidades que deles podem emergir
séo sobretudo de curto-prazo. A duragdo dos contratos de seguro caugéo é variavel, entre os periodos
inferiores a um ano e periodos em aberto, em que as responsabilidades s6 terminam com o
cancelamento das apdlices pelo beneficiario.
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D.3. Outros Passivos

Em 31 de Dezembro de 2023, a reconciliagdo entre os passivos das Contas Estatutarias e de Solvéncia

Il, &€ decomposta como segue:

IFRS/SII (euros)

Contas Estatutarias

Reavalicacao de

Investimentos e outros

ativos/passivos

Provisdes Técnicas 47 869 924 -12 277 066 35592858
Qutras provisdes técnicas 0 4]
Passivos Contingentes 0 4]
Provisdes que ndo provisdes técnicas 136 175 136 175
Passivos por beneficios pés-emprego 0 0
Depésitos de resseguradores 55651 55651
Passivos por impostos diferidos 430122 1637 321 2067 443
Derivados 0 0
Dividas a instituigdes de crédito 0 0
Passivos Financeiros que ndo sejam dividas de institui¢bes de crédito 0 0
Insurance & Intermediaries payables 571741 571741
Valores a pagar por operagdes de resseguro 1600013 1600013
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 14 345 269 14 345 269
Passivos subordinados 0 Q
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 6924 037 6924 037
Total 71932932 -10 639 746 61293 186

A reconciliagdo entre outros passivos das contas estatutarias, no total de €71,93 milhées para um total
de €61,29 milhdes considerados como passivos de solvéncia, constituida pelo seguinte ajustamento:

e Ajuste de €12,27 milhées nas provisdes técnicas de solvéncia Il. Ver ponto D.2.1.1;

¢ Ajuste nos de passivos por impostos diferidos €1,64 milhdes tendo por base as diferengas entre os
ativos e passivos em base de Solvéncia Il e os ativos e passivos em base fiscal. Para maior detalhe

ver ponto D.3.2 e ponto D.1.5;

Em 31 de Dezembro de 2022, a reconciliagéo entre os passivos das Contas Estatutarias (IFRS 4) e de

Solvéncia Il, & decomposta como segue:

IFRS/SII (euros)

ntas Estatutarias

Reavaligagao de

Investimentos e outros

ativos/passivos

Provisbes Técnicas 37723 308 -16 546 017 21177 291
Outras provisdes técnicas 39 381 328 -39 381328 0
Passivos Contingentes 0 0
Provisbes que ndo provisdes técnicas 303 966 303 966
Passivos por beneficios pés-emprego 0 4]
Depésitos de resseguradores 60 633 60 633
Passivos por impostos diferidos 213 553 14 261 473 14 475 026
Derivados 0 o]
Dividas a instituigdes de crédito 0 0
Passivos Financeiros que ndo sejam dividas de instituigdes de crédito 0 0
Insurance & Intermediaries payables 1368 360 1368 360
Valores a pagar por operagdes de resseguro 1604817 1604817
Valores a pagar (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 4 861 367 4861367
Passivos subordinados 0 0
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 7 676 555 7 676 555
Total 93 193 887 -41 665 872 51528 014

A reconciliagao entre outros passivos das contas estatutarias, no total de €93,19 milhdes para um total
de €51,53 milhées considerados como passivos de solvéncia, € constituida por um conjunto de

ajustamentos de balango, que foram os seguintes:

e Ajuste de €16,55 milhdes nas provisdes técnicas de solvéncia Il. Ver ponto D.2.1.1;
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Ajustamento das contas estatutarias para IFRS, com o desreconhecimento da “Provisio para desvios
de Sinistralidade”, no montante de €39,38 milhées;
Reconhecimento de €14,26 milhées de passivos por impostos diferidos tendo por base as diferengas

entre os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e os ativos e passivos em base fiscal. Para maior
detalhe ver ponto D.3.2 e ponto D.1.5.

D.3.1. Outras Provisées Técnicas

Nas contas estatutarias, verifica-se a existéncia de uma provisdo para desvios de sinistralidade em
2022, num montante total de €39,38 milhdes, que deixa de existir ao abrigo do regime de Solvéncia II.
Em 2023, com a adog&o da norma internacional IFRS 17 este ajustamento deixa de existir.

D.3.2. Passivos por impostos diferidos

Os passivos por impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a pagar em periodos futuros
resultante de diferengas temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos passivos e
a sua base fiscal, utilizada na determinagao do lucro tributavel.

Os passivos por impostos na COSEC s&o registados para todas as diferengas temporarias tributaveis.

No ano de 2023, a COSEC, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
procedeu ao reconhecimento dos impostos diferidos com base na diferenga entre os valores imputaveis
aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, bem como no caso
das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.° da referida diretiva, e os valores imputaveis
aos ativos e passivos reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais. Do apuramento das diferencas entre
os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e passivos em base fiscal resulta o
reconhecimento de um ativo por imposto diferido no valor de €572.155 e de um passivo por imposto
diferido no valor de €1.637.321 em base de Solvéncia Il. no qual, acrescentando os impostos diferidos

de base fiscal, resulta num valor de passivos por impostos diferidos de €2.067.443 em base de Solvéncia
I.

D.3.3. Contas a pagar devido a seguros, resseguros e acordos comerciais
Quanto a contas a pagar devido a seguros, resseguros e acordos comerciais, tendo em conta que estes

sao geralmente passivos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razoavel do seu justo valor
o valor de balango dos varios itens, na data do balango.
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E. Gestao do Capital

E.1. Fundos Préprios

E.1.1. Composicdo e mudancas no capital disponivel

O capital disponivel da Companhia em 2023 e em 2022 foi respetivamente de €87,7 e de €75,0 milhdes,
constituidos pelo capital social (€7,5 milhdes) e reserva de reconciliagéo de respetivamente de €80,1 e
€67,5 milhdes. Em 2022 a totalidade dos fundos préprios disponiveis foi elegivel como nivel 1, ja em
2023, €87,61 milhdes foram elegiveis como nivel 1 e €0,10 milhdes como nivel 3, devido ao ajustamento
de ativos por impostos diferidos. A reserva de reconciliagao é igual ao total do excesso do ativo sobre o
passivo em base de solvéncia reduzido do capital préprio e dos dividendos projetados.

Fundos disponiveis (em Milhdes de Euros)
90,00 87.71
85,00
80,00
75,00
70,00
65,00

75,00

Fundos préprios disponiveis 2022 Fundos proprios disponiveis 2023

E.1.2. Reservas de Reconciliagao

A reserva de reconciliagéo constitui uma componente significativa dos fundos proprios, que consiste nos
seguintes itens:

2023 2022 (IFRS 4)
Fundos Proprios disponiveis (nivel 1) 87 712 386 83070 318
Ativo por impostos diferidos (nivel 3) -104 307
Capital Social -7 500 000 -7 500 000
Dividendos Projectados -8 066 688
Reservas de Reconciliagdo 80 108 079 67 503 629

2023 2022

Reservas de Reconciliagéo 80 108 079 67 503 630
Capital Social 7 500 000 7 500 000
Reservas e resultados transitados de IFRS 74 096 027 63 287 914
Resultados 3004 406 8 066 688
Total Capitais Proprios IFRS 84 600 433 78 854 602
PDS Resultados Transitados 0 -39 381 328
PDS Imp. Diferidos 0 10 042 239
Total Capitais Préprios PT GAAP 84 600 433 49 515 513
Reavaliagao das PT (ME + MR) 12 277 066 16 546 017
Reavaliagdo das PT cedidas -7 665 082 -8 344 939
Reavaliagdo / Anulagao de activos -434 865 -2 542 397
Impostos diferidos -1 065 165 -1442 964
Imp. Diferidos + Passivos PDS 0 29 339 088
Fundos Préprios disponiveis 87 712 386 83 070319
Ativo por impostos diferidos (nivel 3) -104 307 0
Capital Social -7 500 000 -7 500 000
Dividendos Projectados 0 -8 066 688

80108 079 67 503 630
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A reserva de reconciliagao atingiu em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022 respetivamente o valor de
€80,11 e €67,5 milhdes.

A reserva de reconciliagdo incluiu respetivamente em 2023 e em 2022 um conjunto de ajustamentos de
balango, que sdo os seguintes:

* Uma reavaliagéo favoravel das provisdes técnicas no valor de €12,27 e de €16,55 milhdes;

* Deducdes de €7,67 milhées e de €8,34 milhdes na reavaliagdo das provisdes técnicas cedidas;

* Anulacdes de €2,24 milhdes e de €2,54 milhdes de ativos, quando transitados das contas em
base IFRS para base solvéncia;

* Realocagéo dos valores a receber do passivo para o ativo, no valor de €1,8 milhdes, de forma
a ser consistente com o célculo do risco contraparte;

¢ Deducao dos dividendos projetados no exercicio de 2022, €8,07 milhdes:

¢ Ajustamento de €1,06 e €1,44 milhdes por impostos diferidos.

E.1.3. Reconciliagdo com capital préprio IFRS

Os principais fatores para a diferenga entre IFRS e os Fundos Proprios de Solvéncia Il sdo as
componentes da reserva de reconciliagéo conforme os itens abaixo, nos quais se encontram explicitado
a evolugcdo do Capital Proprio Estatutario e a sua evolugdo para fundos préprios disponiveis de
Solvéncia:

Reconciliagao com capital préprio IFRS dez/23
Capital social 7 500 000,00
Outras reservas 37643729
Resultados transitados 36 452 300
Resultado liquido do exercicio 3 004 406
Capital Préprio (Estatutario) 84 600 434
Reavaliagdo das provisdes técnicas 12 277 066
Reavaliagdo das provisdes técnicas cedidas -7 665 082
Reavaliagdo/anulagio de ativos -434 865
Impostos diferidos passivos -1 065 165
Dividendos projetados 0
Fundos Préprios disponiveis Sl 87 712 387

Valores em €

E.2. Requisito de capital de solvéncia e requisito de capital minimo

O Requisito de Capital (SCR) é composto pelo requisito de Capital de Solvéncia de Base (BSCR), pelo
risco operacional, eventuais ajustamentos para absorgdo de perdas por impostos diferidos elou
provisGes técnicas e requisito de capital para o risco de ativos intangiveis.

O requisito de capital minimo (MCR) devera garantir um nivel minimo abaixo do qual o montante dos
recursos financeiros n&o devera cair. E calculado segundo uma férmula simples, sujeita a um limite
inferior e 2 um limite superior, definidos com base no requisito de capital de solvéncia baseado no risco,
a fim de permitir uma escala crescente de intervengdo das autoridades de supervisio, e que se baseie
em dados passiveis de auditoria.

Os fundos proprios da Companhia séo elegiveis como nivel 1 e nivel 3 e estao disponiveis para
satisfazer o requisito de capital de solvéncia (SCR) e o requisito minimo de capital (MCR). Nao &

e

/
/
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conhecida qualquer restricdo ou limitagdo que afete a
Companhia.

disponibilidade dos fundos proprios da

Fundos proprios disponiveis para satisfazer
2023 2022

Fundos proprios eligiveis para satisfazer
2023 2022

MCR
87 608 078

SCR

75003 630

MCR
87608 079

SCR
Nivel 1 75 003 630
Nivel 2 -
Nivel 3

Total

87 608 079

75003 630 87 608 079

75 003 630

104 307
87 712 388

104 307
87712 386

87 608 079 75003 830 76003 630 87 608 079 76 003 630 76 003 630

Valores em £

E.2.1. Requisito de capital de solvéncia (SCR)

O requisito de capital da Companhia em 31.12.2023 ascendia a €36,79 milhdes, sendo o requisito
minimo de capital de €9,20 milhdes, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos préprios, num
racio de Solvéncia Il de 238%.

O requisito de capital da Companhia em 31.12.2022 ascendia a €29,58 milhdes, sendo o requisito
minimo de capital de €7,40 milhdes, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos préprios, num

racio de Solvéncia |l de 254%.

Posigao de Solvéncia ll ~Vanacao

Fundos préprios 87 712 386 75003 630 12708 75
Requisito Minimo de Capital (MCR) 9 196 954 7 395 655 1801 299
Racio de Solvéncia Il (%) 238% 254% -15%
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 36 787 817 29582620 7 205197
Absorcéo de Perdas por Impostos Diferidos -9 779 040 -7 863 734 -1915 306
Risco Operacional 1338 960 1157 810 181 150
Basic SCR (BSCR) 45 227 897 36 288 544 8 939 353
Efeitos de Diversificagéo -8 993 526 -6 512 566 -2 480 960
Risco de Mercado 14 302 607 9 556 357 4 746 250
Risco de Taxa de Juro 3221610 4617 740 -1.396 131
Risco Acionista 9 526 633 6 694 433 2 832 199
Risco Imobilirio 3249 703 437 229 2812474
Risco de Spread 1321011 1516983 -195 971
Risco de Concentragéo 4 638 453 1551 067 3087 386
Efeitos de Diversificagdo -7 654 803 -5 261 096 -2 393708
Risco de Incumprimento de Contraparte 975 397 1202424 -227 027
Risco de Incumprimento de Contraparte Tipo | 750 508 851 165 -100 657
Risco de Incumprimento de Contraparte Tipo I 276 745 424 106 -147 361
Efeitos de Diversificagdo -51 856 -72 847 20 991
Risco Especifico de Seguro N3o Vida 38 943 419 32 042 329 6 901 090
Risco de Prémios & Reserva 25210 369 19 975 357 5235013
Risco de Descontinuidade 1051974 760 919 291 055
Risco Catastréfico 24 023 027 20541536 3481 491
Efeitos de Diversificacdo -11 341 951 -9 235 483 -2 106 468

De notar que para efeitos da determinagao dos requisitos de capital de solvéncia (SCR), a COSEC utiliza
a férmula padrao definida pela EIOPA, sem recorrer a medidas transitérias e/ou aos possiveis
ajustamentos previstos na legislagéo, como o ajustamento de congruéncia e o de volatilidade.

COSEC - Cémpanhia de Seguro de Créditos: SA
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Em termos de simplificagées, apenas sao usadas no célculo do médulo de contraparte, nomeadamente
ao que ao “risk mitigation” diz respeito. Esta simplificacdo é usada uma vez que a resseguradora Allianz
Trade representa 99,5% das exposicbes dos recuperaveis de resseguro, nao originando assim uma
distorgcéo do requisito de capital de solvéncia que possa influenciar o processo de tomada de decis3o ou
a apreciagao do utilizador das informacaes relativas ao requisito de capital de solvéncia.

E.2.2. Requisito de Capital de Solvéncia de Base (BSCR)

Na composi¢éo do requisito de capital de solvéncia base, o requisito de capital associado ao Risco

Especifico de Seguro Nao Vida emerge como sendo aquele no qual se centra a maior percentagem da
composi¢éo do requisito de Solvéncia.

Esta & uma situag&o natural uma vez que é neste modulo que se centra o negdcio da COSEC e que a
nivel do risco de mercado, a companhia segue uma politica de investimentos conservadora sem
produtos derivados e ou complexos e a nivel do risco da contraparte, a COSEC tem os seus tratados
com empresas de resseguro de baixo risco.

2023 2022

Requisitos de Capital Base (BSCR) 45 227 897 36 288 544

Risco de Mercado 14 302 607 9 556 357
Risco de Incumprimento da Contraparte 975 397 1202 424
Risco Especifico de Seguros N&o Vida 38 943 419 32042 329
Efeitos de Diversificacdo -8 993 526 -6 512 566

E.2.3. Absorgao de Perdas por Impostos Diferidos

De acordo com o previsto no artigo 207.° do Regulamento Delegado 35/2015, o ajustamento para a
capacidade de absorgdo de perdas dos impostos diferidos equivale a alteragédo do valor dos impostos
diferidos das empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma perda instantanea de um
montante igual & soma do requisito de solvéncia base, o requisito de capital para o risco operacional e
o ajustamento para a capacidade de absorgao de perdas das provisées técnicas, sendo este Ultimo nio
aplicavel.

Nos casos em que a perda referida resulte num aumento dos ativos por impostos diferidos, as empresas
de seguros e de resseguros nao devem utilizar este aumento para efeitos do ajustamento, a menos que
possam demonstrar que existirdo lucros futuros.

Em 31.12.2023, a capacidade de absor¢éo de perdas por impostos diferidos é de €9,78 milhdes apos
ter realizado o teste a perda no valor de €45 57 milhdes que corresponderia ao valor do requisito de
capital de solvéncia base juntamente com o requisito de capital para o risco operacional de acordo com
O previsto no artigo 207.° do Regulamento Delegado 35/2015.

Conforme a politica de apetite ao risco estabelecida na Companhia a COSEC tem como barreira de
agao um racio de solvéncia Il de 130%, percentagem sempre superada apés o teste do LAC DT no ano
em analise e nos trés anos seguintes, sendo que a COSEC demonstra inclusivamente recuperar o valor
dos impostos nos cinco anos de resultados subsequentes ao choque. De referir que caso a COSEC nao
tivesse aplicado o ajustamento para a capacidade de absorgdo de perdas dos impostos diferidos, a
situagdo de solvéncia seria de 188%.
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Para efeitos de calculo de impostos diferidos, a COSEC utiliza uma taxa de imposto estimada de 21%,
fazendo incidir essa taxa sobre o montante de perda instantanea de €46,57 milhdes, a perda instantanea

gera ativos por impostos diferidos, que acrescem aos ativos por impostos diferidos reconhecidos para
efeito de Solvéncia Il.

E.2.4. Politica de gestdo de Capital
A Politica de Gestao do Capital assenta nos seguintes principios gerais:

e Protegao da base de capital da Companhia e suporte a gestéo eficaz do capital, no ambito das
Politicas de Risco;

» Alocagao do capital aos diversos riscos a que a Companhia esté exposta no ambito dos limites
definidos na estratégia de risco e com o objetivo de otimizag&o do retorno esperado;

e Integragéo da gestao do risco e do capital nos processos de gestao e de decisdo da Companhia,
através da atribuicdo do risco e alocagdo do capital as diversas linhas de negocio e
investimentos;

e Garantia do cumprimento dos requisitos minimos de capital exigidos pelo Regulador;

e A Alocagio de capital para a gestdo do negécio baseia-se na formula padrao do Solvéncia Il.

Metodologia e processo da Gestdo do Capital

A COSEC acompanha a todo o momento o cumprimento de todos os requisitos regulamentares de
Solvéncia Il. Desta forma, s3o definidos objetivos para os racios de capitalizagdo e implementadas
determinadas margens de seguranga acima desses objetivos.

O Conselho de Administragdo da COSEC aprova o apetite ao Risco de Solvéncia, com base num
Objetivo de Capital e num Capital Minimo Aceitavel, de acordo com os requisitos regulamentares do
Regime de Solvéncia Il, tendo como objetivo manter-se acima dos niveis minimos de capitalizacgao,
conforme definido com a Politica de Apetite ao Risco da Companhia.

A COSEC na sua abordagem estratégica fixa como objetivo, a manutencéo de um nivel de capital
correspondente a 160% do requisito de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse objetivo, o Conselho de
Administragao da COSEC avalia a situag@o e as eventuais medidas a implementar por forma a repor a
situagéo desejada. Também o nivel de Capital minimo aceitavel, devera manter-se acima de 130% do
requisito de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse limite, serdo estudadas e implementadas medidas
para a reposicéo do referido requisito, nomeadamente: aumentos de capital, retengao de resultados ou
eventuais ajustes a estratégia de negécio ou de investimento.

A Politica de dividendos da COSEC preconiza o principio da participagéo dos acionistas no seu resultado

liquido, através da distribuicio de dividendos. A quebra do Objetivo de Capital e do Capital Minimo
Aceitavel condicionara o nivel de dividendos a serem atribuidos aos acionistas.

Capital - Fundos Préprios
A composigdo dos fundos proprios da COSEC, engloba a diferenga entre os ativos e passivos de

Balango apurados em conformidade com o Regime de Solvéncia Il, deduzida da distribuicao de
dividendos prevista.
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Em 31 de Dezembro de 2023 e em 31 de Dezembro de 2022, os fundos préprios da Companhia
apurados em conformidade com os principios definidos na regulamentagéo aplicavel ascendiam a
€87.712.386 e €75.003.630, respetivamente, dando cumprimento aos requisitos de capital apurados de
acordo com a regulamentagao aplicavel.
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E.3. Informagdes adicionais

A COSEC utiliza para o calculo do requisito de solvéncia os parametros da féormula padrao, nao
recorrendo a parametros especificos da empresa.

Eventos subsequentes

Foram efetuadas alteragdes a estrutura da COSEC, que demonstram o foco na transformacao da
Companhia e na continuagdo da aproximagédo a Allianz Trade e ao seu modelo operacional com a
cooptagdo de Luca Burrafato como Membro Nao Executivo do Conselho de Administragdo e de Joao
Cristovao como Membro Executivo do Conselho de Administragéo, com o pelouro Financeiro (CFO). Os
novos membros do Conselho de Administragao irdo exercer fungdes até ao final do presente mandato
e na data da aprovagdo deste relatério estavam ainda a aguardar pelo registo na Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Lisboa, 08 de Abril de 2024.

Nadine Accaoui
Presidente do Conselho de Administracao e da Comissao Executiva

André Granado
Vogal do Conselho de Administragao e da Comissio Executiva

COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA - 78



[ COSEC

Relatoério Sobre a Solvéncia e a Situacao Financeira AQ SEU LADO EM TODO O LADO

Informacao Quantitativa

$5.02.01.02

.
Solvéncia ll

0

77777 2171750

495 436

______ 2310399

118 804 182

Iimdveis (que ndo Gl Loyt = 2 0

Interesses em em 0

i A £ R L e O T AR k . y g 2100

AgBes — cotadas em bolsa ] - R 0

Acdes — ndo cotadas em bolsa 2100

Obrigagdes b : 2& 85960874

Obrigagdes de divida pablica 46 973 488

Obrigagdes de empresas Pt : s 38 987 386

Titulos de divida estruturados 0

0

32 841209

0

Depésitos que ndo equivalentes a numerario 0

0

Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo e : 0

Empréstimos e hipotecas 0

éstimos sobre apdlices de seguro R 0

éstimos e hipotecas a particulares 0

otecas i ARy e A L D N T 0

11411676

_______________________ ! 11411676

Néo-vida, excluindo seguros de acidentes e doenca 11411676

Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes s do ramo nao-vida 0
Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes 4s do ramo vida, excluindo seguros de acidentes e doencga e ¢

0

Acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes &s do ramo vida 0

Vida, excluindo seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices © a unidades de participag D N e ] 0

Vida, ligado a indices e a unidades de p ipagdo 0

Depésitos em cedentes ik 0

1817 291

6 th 27675

Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de seguro 2143167

0

Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos préprios ou dos fundos iniciai bilizados mas ainda ndo realizados 0

Caixa e equivalentes de caixa 5410 298

4413 698
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35 592 858
35592 858
0
30719928
4872929
0
0
0
0
: 0
Provisdes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes ds do ram et e aiE e A 0
PT calculadas no seu todo 0
_____ Melhor Estimativa e 0
Margem de risco 0
___ Provisdes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenga e contratos ligados a indices e a unidades de part 0
PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa 0
_____Margemderisco g 0
Provisdes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 0
__PTcakuladas noseutodo £5uid 0
Melhor tiva 0
Margem de risco RIS e A oI L YU o T S R ]

Passivos contingentes
___ ProvisOes que ndlo provisbes técnicas o - it e SRR e 136175
Obrigagdes a titulo de prestagdes de pensdo 0
Depésitos de resseguradores A 55 651
Passivos por impostos diferidos 2087443
0
0
— - U ———— D
Valores a pagar de operagbes de seguro e mediadores 2 3 571741
Valores a pagar a titulo de operacdes de resseguro 1600013
___Valores a pagar (de operagbes comerciais, ndode seguro) L A 14345269
Passivos subordinados EINT 0
_____Passivos subordinados ndo classificados nos fundos proprios de base (FPB) i R R B A HEA VL 0
Passivos subordinados classificados nos fundos préprios de base (FPE) i 0
_Quaisquer outros passiv uidos noutros elementos do balango ;! 5 e e 2R 6924 037

TAL DOS PASSIVOS

EXCEDENTE DO ATIVO SOBRE O PASSIVO 87712386
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5050102
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Fundos proprios de base antes da dedugdo por participagdes
os setores financeiros como previsto no artigo 68.0 do

Nivel 1 —
: 7 sem restricoes !
mento Delegado 2016/35

Capital em acdes ordindrias (sem deducdo das acdes prdprias) 7500000 7500000 ; ; 3 e

Conta de prémios de emiss&o relacionados com o capital em o .
agdes ordinérias ] 0

Fundos iniciais, contribuigies dos membros ou elemento dos

fundos préprios de base equivalente para as mutuas e

sociedades sob a forma matua

Contas subordinadas dos membros de mtuas

Fundos excedentarios

Acgdes preferenciais

Conta de prémios de emiss&o relacionados com agdes

preferenciais el vl it
Reserva de reconciliagio 80108079 80 108 079

Passivos subordinados o A A

o
o
0
.

o ooo
(=]
.
'
'

0,00 0,00 0,00

o

Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos 104307 SRR VEEAL 104 307
Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela autoridade
de supenviséo como fundos proprios de base, ndo especificados
acima

Fundos proprios das demonstragoes financeiras que nio devem
ser consideradas na reserva de reconciliagio e nio cumprem os

t

E ;

critérios para serem classificados como fundos proprios nos
termos da Solvéncia Il

Fundos préprios das demonstragdes financeiras que n&o devem
ser consideradas na reserva de reconciliagéo e ndo cumprem os
critérios para serem classificados como fundos proprios nos
termos da Solvéncia Il

.Dcdu;ies por participagbes em instituighes financeiras e
instituicdes de crédito
o R S e S A B e
(Fundos préprios complementares ] m m i w (Abnld) (Abstract)
cwmmmammob!mmwﬁnmnlﬂn BEE .

mobiliziveis mediante pedido

Fundos iniciais n&o realizados e n&o mobilizados, contribuigies gk DAyl o
dos membros ou elemento dos fundos proprios de base L AIIRE) e TRy
equivalente para as mutuas e as sociedades sob a forma mtua, S LR i
mobiliziveis mediante pedido :
AgBes preferenciais néo realizadas e ndo mobilizadas, A ey
mobilizAveis mediante pedido ] : s
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscrigio e
pagamento dos passivos subordinados mediante pedido

Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo 96.0, n.0 2, da SR R ki Tk
Diretiva 2009/138/CE A K AT S o
Cartas de crédito e garantias no abrangidas pelo artigo 96.0, n.o HICE fig e g
2, da Diretiva 2009/138/CE v | B4 AR RS )
Reforgos de quotizagiio dos membros nos termos do artigo 96.0, : s ;

n.o 3, primeiro parégrafo, da Diretiva 2009/138/CE

Reforgos de quotizagio dos membros — néo abrangidos pelo A
artigo 96.0, n.o 3, primeiro parégrafo, da Diretiva 2009/138/CE T

Dutmu fl.mdou plﬁpdu eomplemm i g

l-'undoc ptdptlnl bhis dllponlvala para satisfazer o RCS 87 712386 87 608 079 0,00 104 307,40
Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o RCM 87 608 079 87 608 079 0 1]

Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o RCS 87 712 386 87 608 079 0,00 0,00 104 307,40
Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o RCM

87 608 079 0 0
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COSEC

Relatorio Sobre a Solvéncia e a Situacdo Financeira AO SEU LADO EM TODO O LADO

§.23.01.01.02 - Reserva de reconciliagdo L
TOTAL

Excedente do ativo sobre o passivo 87 712 386,39

Agdes proprias (detidas direta e indiretamente) 0,00
Dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos 0,00
Outros elementos dos fundos préprios de base 7604 307,40
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com restrigdes

em relagao com carteiras de ajustamento de congruéncia e 0,00

fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliagio 80108 078,99

Lucros Esperados
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) —Ramo 0.00
vida ; ; 4
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo
nao-vida : : 7 508 784,68

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP)

Calculo do Requisito de Capital de Solvéncia

Risco operacional 1338 960
Capacidade de absorgéo de perdas das provisdes técnicas 0
Capacidade de absorgéo de perdas dos impostos diferidos -8 779 040
Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.°da Diretiva 2003/41/CE : 0
36787 817
Acréscimos de capital ja decididos L 0
REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA R
Outras informagdes sobre o RCS SR

Requisito de capital para o submédulo de risco acionista baseado na duragio

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte remanescente

Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos circunscritos para fins especificos
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de ajustamento de congruéncia
Efeitos de diversificagdo devidos a agregagdo RCSI dos FCFE para efeitos do artigo 304.2

o0 o000
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Relatorio Sobre a Solvéncia e a Situagao Financeira ADSEL LADG'EM TODO O/ LABD

$.28.01.01
Requisito de capital minimo — Apenas atividades de seguro e de resseguro dos ramos vida e nio-vida

Componente da férmula linear relativa as responsabilidades de seguro e de resseguro nio-vida

$.28.01.01.01

Resultado de RCM,,,

6 624 754

Valor liquido
(de contratos de
5.28.01.01.02 resseguro/EOET)
da melhor estimativa e PT
calculadas como um todo

Valor liquido
(de contratos de resseguro)
dos prémios emitidos nos
altimos 12 meses

Seguro de despesas médicas e resseguro proporcional

Seguro de protecdo de rendimentos e resseguro proporcional

Seguro de acidentes de trabalho e resseguro proporcional

Seguro e resseguro proporcional de automével — responsabilidade civil
Seguro e resseguro proporcional de automével — outros ramaos

Seguro maritimo, da aviagéo e dos transportes e resseguro proporcional

Seguro e resseguro proporcional de incéndio e outros danos patrimoniais

Seguro e resseguro proporcional de responsabilidade civil geral

Seguro e resseguro proporcional de crédito e caugdo

Seguro e resseguro proporcional de protegdo juridica

i
8
:

resseguro proporcional

Resseguro de acidentes e doenca nio proporcional
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Resseguro de danos patrim ndo proporciona
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