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1. Sintese

A COSEC divulga o seu relatério sobre a solvéncia e situacdo financeira, com o objetivo de
proporcionar aos tomadores, aos seus segurados e ao mercado em geral informacdo sobre o
desempenho da sua atividade durante o ano de 2024.

Atividades e desempenho

A COSEC tem como missdo oferecer ds empresas solucdes de apoio a gestdo e controlo de créditos,
no mercado interno e externo. Esta missdo assenta nos valores de orientacdo para os clientes,
flexibilidade organizativa, rigor na assuncdo e administracdo dos riscos e criacdo de valor para os
seus parceiros. Estes valores s6 sdo alcancdveis se em permanéncia houver um foco da atividade da
empresa direcionado na transparéncia e na comunicacdo assertiva e construtiva das decisdes.

A economia mundial sofreu grandes desafios no ano de 2024. Ainda assim, a economia mundial terd
crescido 2,6%, em 2024, mantendo-se estdvel pela primeira vez em trés anos, apesar do aumento das
tensdes geopoliticas e das elevadas taxas de juro.

Em 2024, observou-se um periodo de reducdo da inflacdo, embora com sinais de abrandamento no
primeiro semestre. De acordo com as projecdes do Eurosistema, estima-se que a taxa de inflagcdo na
Zona Euro diminua para 2,4% em 2024, sendo que a inflacdo, excluindo servicos energéticos e
produtos alimentares, apresenta um perfil similar, diminuindo para 2,9%.

No que toca a economia portuguesa, segundo o Banco de Portugal, em 2024 registou-se um
crescimento da economia portuguesa de 1,7%, sustentado pelo consumo.

Em 2023, os acionistas da COSEC assinaram um acordo, fazendo da COSEC um membro de pleno
direito do Grupo Allianz. Este movimento estratégico tem como objetivo valorizar a posicdo da COSEC
e reforcar a sua capacidade de apoiar as empresas a negociar com confianga, tanto em Portugal
como nos mercados globais. Desde entdo, a Companhia tem estado envolvida em um projeto de
integracdo que iniciou em 2024 e que se estenderd até final de 2025.
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Com a integracdo no Grupo Allianz Trade, a COSEC adotou a estratégia em vigor “Shape & Scale
2028" do Grupo, o qual se baseia em 4 objetivos relacionados com a expansdo da nossa presencaq,
entregar a exceléncia, dominar novos territérios e capacitar as nossas pessoas.

Durante o ano do exercicio, a atividade de Seguro de Crédito e Caucdo registou no ano de 2024, em
Portugal, um crescimento de 5%, correspondendo a um valor médximo histérico de 92 milhdes de euros.
No Seguro de Crédito, a COSEC reforcou a lideranca no mercado em questdo através do aumento da
sua quota de mercado para 51%, apresentou mais uma vez uma excelente taxa de retencdo de
segurados, e a exposicdo efetiva aumentou, registando crescimentos de 10,6% e 4,3% no mercado
interno e externo, respetivamente. No que toca ao Seguro de Caucdo, a COSEC obteve um
crescimento de 17%, atingindo 3.740 milhdes de euros, o que veio ressalvar a posicdo da COSEC como
lider no fornecimento de garantias contratuais, destacando-se em setores como a construcdo civil.

Os resultados liquidos da COSEC em 2024 foram de 5,4 milhdes de euros. Este aumento deveu-se
maioritariamente a diminuicdo dos gastos de contratos de seguro, no valor de 3,5 milhdes de euros
face ao periodo homologo, registando 32,2 milhdes de euros, quando em 2023 o valor foi de 35,8
milhdes de euros, em conjunto com um aumento dos proveitos de contratos de seguro direto de 3,6
milhdes de euros, registando 48,2 milhdes de euros, quando em 2023 o valor foi de 44,6 milhdes de
euros.

Sistema de governacdo

A Companhia possui estruturas de governo societdrio e de governacgdo interna bem definidas e
adequadas a sua estratégia de negdcio, as suas operacdes e de acordo com as recomendacdes dos
Reguladores. Os mecanismos de delegac¢do de competéncias, canais de comunicacdo e atribuicdo de
funcgdes estdo estabelecidos de forma clara.

Estdo definidas funcdes-chave de gestdo de riscos, auditoria interna, atuariado e compliance no
ambito dos sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno.

A Companhia possui processos de avaliacdo dos requisitos de adequagdo das pessoas que dirigem
efetivamente a empresaq, a fiscalizam, sdo responsdveis ou exercem funcdes-chave, enquadrados por
uma Politica de Fit & Proper. Possui também uma Politica de Remuneracdes, na qual se identifica a
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estrutura de remuneracdo dos membros dos Orgdios Sociais, Diretores de 12 Linha e responsdveis
pelas funcdes-chave e Colaboradores.

Cabe a Assembleia Geral a aprovacdo da Politica de Fit & Proper bem como a parte da Politica de
Remuneracgdo respeitante aos membros do Conselho de Administracdo e Fiscaliza¢do, submetida
pelo Conselho de Administracdo. Cabe a Comissdo Executiva a aprovacdo da parte da Politica de
Remuneracdo no que respeita aos diretores de topo, responsdveis por funcdes-chave e outros
colaboradores.

A Companhia tem em vigor uma Politica ORSA, atualizada anualmente, com o objetivo de estabelecer
os principios gerais da autoavaliacdo do risco e da solvéncia, na qual se baseou o seu exercicio de
autoavaliacdo de risco referente a 2024.

Perfil de risco

Através do Programa de Avaliacdo de Riscos, a Allianz Trade em Portugal identificou os principais
riscos a que se encontra exposta, os quais sdo avaliados periodicamente por cada departamento,
quer a nivel de riscos inerentes e, de riscos residuais, de acordo com o definido no Sistema de Gestdo
de Riscos e Controlo Interno.

Estes riscos podem ser avaliados enquanto associados aos processos de negdcio ou ao nivel global,
quando adequado.

A avaliacdo dos riscos tem por base a férmula-padrdo usada no cdlculo do requisito de capital de
solvéncia, com um resultado de 263% para o exercicio de 2024.

Avaliacgdo para efeitos de Solvéncia

No presente documento sdo descritas as bases, métodos e principais pressupostos usados na
avaliacdo dos ativos para efeitos de solvéncia, bem como a sua comparagdo com aquela que é usada
nas demonstracdes financeiras. Esta informacdo é segmentada por ativos financeiros, ativos
imobilidrios e outros ativos.
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Sdo descritas as bases, métodos e principais pressupostos usados na avaliacdo das provisdes técnicas.
A Companhia adotou a aplicacdo da IFRS 17 (Contratos de seguro) e IFRS 9 (Investimentos
financeiros) a partir de 1 de janeiro de 2023.

No ano de 2024, a Allianz Trade em Portugal, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado
(UE) 2015/35, procedeu ao reconhecimento dos impostos diferidos com base na diferenca entre os
valores imputdveis aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE,
bem como no caso das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.° da referida diretiva, e os
valores imputdveis aos ativos e passivos reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais. Do apuramento
das diferencas entre os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e passivos em base fiscal
resulta o reconhecimento de um ativo por imposto diferido no valor de €676.274 e de um passivo por
imposto diferido no valor de €2.051.028 em base de Solvéncia ll, no qual, acrescentando os impostos
diferidos de base fiscal, resulta num total de ativos por impostos diferidos de €2.300.977 e um total de
passivos por impostos diferidos de €2.438.023.

Gestdo de Capital

O capital disponivel da Companhia em 2024 e em 2023 foi respetivamente de €94,2 e de €87,7
milhdes, constituidos pelo capital social (€7,5 milhdes) e pela reserva de reconciliagdo de
respetivamente €86,7 e €80,11 milhdes. Em 2024 a totalidade dos fundos préprios disponiveis foi
elegivel como nivel 1. A reserva de reconciliagdo é igual ao total do excesso do ativo sobre o passivo
em base de solvéncia reduzido do capital préprio e dos dividendos projetados.

O Requisito de Capital (SCR) é composto pelo requisito de Capital de Solvéncia de Base (BSCR), pelo
risco operacional, eventuais ajustamentos para absor¢cdo de perdas por impostos diferidos e/ou
provisdes técnicas e requisito de capital para o risco de ativos intangiveis.

O requisito de capital minimo (MCR) deverd garantir um nivel minimo abaixo do qual o montante dos
recursos financeiros ndo deverd cair. E calculado segundo uma férmula simples, sujeita a um limite
inferior e a um limite superior, definidos com base no requisito de capital de solvéncia baseado no
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risco, a fim de permitir uma escala crescente de intervencdo das autoridades de supervisdo, e que se
baseie em dados passiveis de auditoria.

O requisito de capital de Solvéncia Il regulamentar da Companhia em 31.12.2024 ascendia a €35,9
milhdes, sendo o requisito minimo de capital de €9 milhdes, traduzindo-se desta forma, e
considerando os fundos préprios, num rdcio de Solvéncia Il de 263%. O requisito de capital da
Companhia em 31.12.2023 ascendia a €36,8 milhdes, sendo o requisito minimo de capital de €9,2
milhdes, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos préprios, num rdcio de solvabilidade
de 238%.

Apresenta-se informacdo sobre o Solvency Capital Requirement (SCR) e o Minimum Capital
Requirement (MCR), incluindo a decomposicdo do SCR em grandes componentes.

Para efeitos da determinacdo dos requisitos de capital de solvéncia (SCR), a Companhia utiliza a
formula padrdo definida pela EIOPA, sem recorrer a medidas transitérias e/ou aos possiveis
ajustamentos previstos na legislacdo, como o ajustamento de congruéncia e o de volatilidade.

Na composicdo do requisito de capital de solvéncia base, o requisito de capital associado ao Risco
Especifico de Seguro Ndo Vida emerge como sendo aquele no qual se centra a maior percentagem
da composicdo do requisito de Solvéncia.

Esta & uma situacdo natural uma vez que é neste mdédulo que se centra o negécio da Companhia e
que a nivel do risco de mercado, a companhia segue uma politica de investimentos conservadora sem
produtos derivados e ou complexos e a nivel do risco da contraparte, desde o ano de 2012 que os
tratados de resseguro sdo cedidos a 100% a Resseguradoras da Allianz Trade. Relativamente a
absorcdo de perdas por impostos diferidos, em termos da taxa aplicada, esta é 21%, tendo em conta
o esclarecimento da ASF relativamente a este tema, que defende a ndo inclusdo das derramas
municipais ou estaduais neste cdlculo.
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2. Atividades e desempenho

2.1. Atividades

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A. (“COSEC" ou “Companhia”) foi constituida em 29
de Dezembro de 1969, sendo o seu objeto estatutdrio o exercicio das atividades de seguro direto no
ramo de crédito, a exportacdo e no mercado interno, incluindo o seguro de créditos financeiros, de
risco de cmbio e de investimento, e no ramo de caucdo e de resseguro, podendo ainda explorar
outros ramos de seguro direto ndo vida e exercer atividades conexas ou complementares das de
seguro e resseguro, designadamente a prestacdo de informacdes comerciais e a cobranca de créditos.

Estd também compreendido nesse objeto a emissdo e a gestdo, nos termos legalmente definidos, das
garantias e promessas de garantia do Estado portugués, relativamente aos ramos de crédito e
caucdo, incluindo o seguro do risco de cdmbio e o seguro de investimento.

Em junho de 2022 o governo portugués emitiu um despacho ministerial anunciando que a atividade
dos seguros com garantia do Estado deveria ser transferida da COSEC para o Banco Portugués do
Fomento. O Banco Portugués do Fomento ficou mandatado para que procedesse as diligéncias
necessdrias para a operacionalizagcdo dessa transferéncia. Neste momento a atividade dos seguros
com garantia do Estado mantém-se na COSEC.

Desde 3 de junho de 2024, a COSEC é Allianz Trade em Portugal, adotando a identidade da marca
Allianz Trade. Esta alterac¢do surge apds a Allianz Trade ter passado a ser a Unica acionista da COSEC
em 2023.

A COSEC exerce a sua atividade seguradora sob a supervisdo da Autoridade de Supervisdo de
Seguros e Fundos de Pensdes. A Companhia tem sede na Avenida da Liberdade n° 249, 6° piso, em
Lisboa e uma delegacdo do Porto.

O revisor oficial de contas da Companhia é em 2024, a Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC,
SA (Representada por Jodo Gravito), com sede no Paldcio Sottomayor - Avenida Fontes Pereira de
Melo, n°16, 1050-121 Lisboa.
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O capital social da Companhia é de €7.500.000, inteiramente subscrito e realizado, representado por
1.500.000 acdes nominativas, com o valor nominal de € 5 cada.

Estrutura do Grupo Allianz

SIMPLIFIED ORGANIZATIONAL STRUCTURE OF EULER HERMES GROUP

AS AT 20 JUNE 2024
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CPPICEH Insurance Sales
(China)

Acredia Versicherung AG
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Other holding, senice
and eollection comparees

A atividade da COSEC centra-se essencialmente em Portugal e no ramo de Crédito. O ramo de
Caucdo representa menos de 10% do volume de negécios total da COSEC.

COSEC - Companhia de Seguro de
Créditos, S.A.

Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso,
1250-143 Lisboa

Servico ao cliente:
Info.pt@allianz-trade.pt
Tel. +351211 164 221

Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,

3° piso, 4150-367 Porto

Matriculada

na Conservatéria do Registo

Comercial de Lisboa sob o nUumero Unico de
matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR

www.dllianz-trade.pt
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2.2. Desempenho da Subscricdo

O setor de seguro de crédito e caucdo em Portugal tem-se crescido e demonstrado grande resiliéncia,
num contexto econémico desafiador, marcado por incertezas globais e flutuacdes nos mercados
financeiros. A necessidade de protecdo contra riscos financeiros tornou-se ainda mais premente para
as empresas, que buscam garantir estabilidade nas suas operacdes comerciais € compromissos
contratuais.

Em 2024, a COSEC transformou-se em Allianz Trade em Portugal, marcando uma nova era na sua
trajetéria de mais de 55 anos. A transicdo para esta marca globalmente respeitada posiciona a
empresa de forma ainda mais forte no mercado portugués, permitindo-lhe capitalizar a vasta
experiéncia e os recursos robustos do grupo Allianz. Esta mudanca alinha a identidade da empresa
com as restantes unidades do grupo a nivel mundial, criando uma marca coesa e uniforme que facilita
o reconhecimento global.

No ano passado, o mercado global de seguro de crédito e caucdo registou um crescimento de 4,9%,
atingindo um volume total de 92.258 milhdes de euros, em linha com o crescimento médio anual
verificado nos Ultimos 7 anos. Dentro deste panorama, a Allianz Trade em Portugal destacou-se
novamente como um interveniente de referéncia, sendo responsdvel por 45.039 milhdes de euros, o
que representa aproximadamente 48,8% do total do mercado. Este desempenho sublinha a posicdo
de liderancga da Allianz Trade em Portugal no setor, evidenciando a sua capacidade de oferecer
solucdes eficazes e adaptadas as necessidades dos seus clientes.

Em Portugal, o mercado de seguro de crédito e caucdo continua a evoluir, impulsionado pela
necessidade das empresas de mitigar riscos num ambiente econémico cada vez mais voldatil. A
digitalizacdo e a inovagdo tecnolégica tém transformado a forma como as seguradoras operam,
permitindo uma avaliacdo de risco mais precisa e a oferta de produtos mais adaptados ds
necessidades dos clientes.
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SEGURO DE CREDITO

No Seguro de Crédito, a Companhia consolidou a sua posicdo de lideranca no mercado portugués,
aumentando a sua quota de mercado para 51%. Este resultado notdvel foi impulsionado por um
crescimento de 3,2%, superando o crescimento geral do mercado, que foi de apenas 1,1%, totalizando
81.044 milhoes de euros. A lideranca da Allianz Trade em Portugal reflete ndo apenas a confianca
das empresas nas suas solucdes, mas também a eficdcia das suas estratégias de mercado.

Assistiu-se, também, a um aumento do volume de vendas dos segurados da Companhia, que,
acompanhado pelo aumento de cobertura de risco da Companhia em 8% em 2024, teve um impacto
positivo nos prémios adquiridos.

O canal de distribuicdo bancdrio, que inclui parcerias estratégicas com a CGD, BCP, Bankinter e BPI,
foi responsdvel por 61% do novo negdcio, evidenciando a forca e a eficdcia destas colaboracdes.

Relativamente ao canal de mediacdo, reforcou-se a sua presenca através de uma aproximacdo
estratégica aos principais mediadores do mercado. A realizacdo de eventos como o "Brokers Day" e o
acompanhamento dedicado da equipa comercial foram fundamentais para fortalecer essas relacdes
e expandir esta rede de distribuicdo.

Destaque ainda para a aproximacdo d rede de agentes Allianz Portugal, através da criagdo do “Clube
Elite”, que se espera trazer beneficios significativos no futuro, reforcando a estratégia de
multicanalidade da empresa, e impulsionado pelo aproveitamento das sinergias com a Allianz
Portugal, ao nivel da rede comercial e de marca.

SEGURO DE CAUCAO

O seguro de caucdo registou um crescimento significativo no mercado portugués, com um aumento
de 43,4%, alcancando um total de 11.213 milhdes de euros. Neste contexto, a Allianz Trade em
Portugal obteve um crescimento de 17%, atingindo 3.740 milhdes de euros. Este crescimento ressalta
a posicdo da Companhia como lider no fornecimento de garantias contratuais, destacando-se em
setores como a construcdo civil.
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PRODUTOS E SERVICOS

Em Portugal, o mercado de seguro de crédito e caucdo continua a evoluir, impulsionado pela
necessidade das empresas de mitigar riscos num ambiente econdmico cada vez mais voldatil. A
digitalizacdo e a inovagdo tecnoldgica tém transformado a forma como as seguradoras operam,
permitindo uma avaliacdo de risco mais precisa e a oferta de produtos mais adaptados ds
necessidades dos clientes.

No competitivo mercado de seguros, a capacidade de oferecer uma proposta de valor diversificada é
crucial para atender as variadas necessidades dos clientes e garantir a sustentabilidade a longo
prazo. A Allianz Trade, reconhece a importancia de desenvolver produtos e servicos que abrangem
todo o mercado, proporcionando solucdes adaptadas a diferentes setores e perfis de clientes.

Assim, ao longo do ano de 2024, consolidou-se os seus mais recetes lancamentos ao nivel da
Cobertura Unica, que permite a cobertura de operacdes de crédito individuais, bem como o seu
produto Seguro de Crédito Allianz Trade para pequenas empresas, dirigido a um segmento de
empresas com volumes de faturacdo a partir dos 100 mil euros até aos 5 milhdes de euros, e com uma
gestdo muito simplificada.

Uma oferta diversificada permite-nos posicionar como um parceiro confidvel e versatil, capaz de
responder a desafios especificos de cada cliente. Ao disponibilizar uma gama ampla de produtos,
desde seguros de crédito e caucdo até solucdes inovadoras de gestdo de risco, a empresa consegue
atender desde pequenas e médias empresas até grandes corporagdes, garantindo que todas tenham
acesso ao suporte necessdrio para prosperar.

SUBSCRIGCAO DE RISCO

No ano de 2024 foi mantida uma politica de subscricdio moderada com o objetivo de proporcionar
apoio acrescido aos clientes da Allianz Trade em Portugal, nas transacdes de mercado interno e de
mercado externo, num contexto de necessidades acrescidas decorrentes ainda de efeitos
inflacionistas.
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No primeiro trimestre de 2024, os objetivos de gestdo de risco e a subscricdo de novas oportunidades
de negécio foram ajustados em func¢do do espectdvel crescimento econémico mais moderado e tendo
em consideracdo, os efeitos da continuacdo da guerra da Ucrdnia, guerra no Médio Oriente e a
manutencdo de precos elevados da energia e das matérias-primas, que resultaram numa taxa de
inflacdo, ainda que com forte tendéncia decrescente, e a custos de financiamento das empresas
ainda elevados apesar da tendéncia decrescente das taxas de juro.

Os objetivos e prioridades foram ajustados e adaptados, para assegurar intervencoes especificas que
permitissem um crescimento sélido de coberturas que fossem ao encontro das necessidades dos
segurados e que simultaneamente mitigassem os efeitos negativos decorrentes da situacdo
geopolitica e macroecondmica mundial. Manteve-se o objetivo da conquista de novos contratos e a
obtencdo da mais elevada taxa de retencdo dos contratos existentes.

A politica de subscricdio, sendo criteriosa, manteve-se bastante positiva, tendo em consideracdo a
evolucdo crescente do numero de insolvéncias e o aumento da taxa de sinistralidade geral, que, no
entanto, se manteve a niveis controlados.

Em 2024, os prazos de decisdo na atribuicdo de limites de crédito mantiveram-se muito reduzidos,
sendo atualmente, em média, de 0,4 dias para Portugal e de 1,5 dias para outros paises. Na verdade,
94,7% das decisGes, no mercado interno e 81,3% no total foram tomadas em menos de 48 horas.

O nivel de crescimento econdmico mais moderado registado nos principais paises de exportacdo
portuguesa e também em Portugal, permitiu ainda assim um crescimento na assun¢do de risco e a
melhoria das taxas de cobertura no mercado interno para 67,6% e no conjunto dos mercados para
62,4%.

Em resultado, a exposicdo efetiva total da Companhia aumentou 7,7%, com crescimento em mercado
interno de 10,6%, e crescimento nos mercados externos de 4,3%.

O crescimento da exposicdo no mercado externo verificou-se genericamente em todos os principais
mercados de exportacdo portugueses, com excecdo do mercado alemdo, sendo mais significativa a
taxa de crescimento dos EUA, superior a 13,1%.
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Manteve-se a tradicional distribuicdo da exposicdo no mercado externo com os cinco principais
mercados de exportacdo (Espanha, Franca, Alemanha, Reino Unido e Estados Unidos da América) a
representarem 68,8% da exposicdo, mantendo-se a concentracdo da exposicdo em Espanha (41,4%)
e paises derating A e AA (88,5%). Neste dmbito, é de relevar a importdncia continuada da Companhia
no que respeita aos servicos prestados ao Grupo Allianz Trade, permitindo a cobertura do crédito de
fornecedores estrangeiros a empresas importadoras portuguesas, através de seguros de créditos do
Grupo Allianz Trade, com um incremento de 2,68% face a igual periodo de 2023.

GESTAO DOS SINISTROS

A Sinistralidade estimada para os anos de subscricdo de 2022 e 2023 foi revista em novembro de
2024, tendo-se verificado um ligeiro desagravamento.

Ao longo do ano de 2024 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tendo
impactado mais significativamente no Mercado Doméstico.

Manteve-se o excelente desempenho na atividade de cobranca de créditos em incumprimento, com
uma taxa média nos ultimos 5 anos, no Mercado Doméstico, de 47%, demonstrando a eficdcia do
servico da Allianz Trade em Portugal e a sua importéncia para a contencdo da sinistralidade e a
satisfacdo dos Clientes.

2.3. Desempenho dos investimentos

O ano de 2024 foi marcado pelas tensdes geopoliticas decorrentes da guerra Russia-Ucrdnia e do
conflito no Médio Oriente e também pelo desfecho das elei¢cdes presidenciais nos EUA, que contribuiu
para o aumento da incerteza no panorama geopolitico internacional, o que conduziu a um ligeiro
abrandamento da atividade econdmica global no conjunto dos trés primeiros trimestres de 2024.

Segundo o Banco Central Europeu (BCE), os precos das acdes na Zona Euro flutuaram ao longo do
periodo de 2024. Em geral, os precos das acdes das sociedades ndo financeiras (SNF) e dos bancos
registaram aumentos de 2,5% e 3,7%, respetivamente.
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No periodo de 2024, a taxa de juro de referéncia de curto prazo do euro (ESTR) situou-se, em médiaq,
em 3,3%.

Verificou-se um aumento de cerca de 54 p.b. atingindo cerca de 4,3%., no final de 2024, na taxa de
rendibilidade das obrigacdes do tesouro a 10 anos no Reino Unido bem como no EUA, com um
aumento de cerca de 60 p.b, situando-se em 4,3%

Quanto aos spreads de crédito, no primeiro trimestre de 2024 mantiveram a tendéncia de descidaq,
tendo os spreads do high yield diminuido 26 p.b nos EUA e 41 p.b na Europa, para os 330 p.b e 358
p.b, respetivamente. No que respeita ao segmento de Investment Grade, registaram-se descidas
menos acentuadas, tendo os spreads encerrado o trimestre nos 51 p.b (-5 p.b) e 54 p.b (-4 p.b),
respetivamente. Assim, os indices globais de High Yield e Investment Grade registaram variacdes de
+2,2% e -0,4%, em EUR.

No que diz respeito aos mercados cambiais, o USD ganhou 2,3% contra o EUR, 0,9% contra a GBP e
7,3% contra o JPY.

Apesar do crescimento moderado esperado para a economia mundial as matérias-primas registaram
um aumento médio de +8,7%. Pela positiva destacaram-se os produtos relacionados com a energia
(+12,1%, em USD), impulsionados por questdes geopoliticas, e pela negativa os produtos agricolas
que perderam -0,2% em USD. Também os metais industriais e preciosos cresceram, em média +0,2% e
+7,6%, respetivamente.

Relativamente ao petréleo brent, durante 2024, registou uma diminuicdo do seu preco para 80
USD/bbl (73 €/bbl) em 2024 (82 USD/bbl (76 €/bbl) em 2023).

Na Zona Euro, o BCE procedeu, em quatro vezes, a reducdo das taxas de juro em 135 e 100 p.b.,
respetivamente, cujas taxas das operacdes principais de refinanciamento e de facilidade permanente
de depdsito situaram-se em 3,15% e 3% no final de 2024, respetivamente (4,5% e 4% no final de 2023).

Em suma, o crescimento econémico global foi moderado, apesar dos sinais de abrandamento da
inflacdo, e considerando as tensdes geopoliticas e as dificuldades econdmicas de algumas grandes
economias, como a Zona Euro e a China que continuaram a impactar negativamente a recuperagdo.
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Em 2024, a carteira de investimentos da Allianz Trade em Portugal cresceu 6% para 132,0 milhdes de
euros. Apesar de alguma movimentacdo entre as diferentes classes de ativos, a principal razdo para
o crescimento da carteira foi o investimento de cash-flows operacionais e do valor relativo aos
dividendos de 2023, que ndo foi distribuido, em obrigacdes, assim como uma valorizacdo da carteira
de obrigacdes acabou por registar menos valias ndo realizadas de -1,7 milhdes de euros quando em
Dezembro de 2023, eram de -2,4 milhdes de euros e dos fundos de acdes em sinal contrdrio. O valor
investido em fundos de agdes e de mercado monetdrio foi também reinvestido, cerca de 17 milhdes
de euros, em obrigacdes, demonstrando uma estratégia mais prudente por parte da Companhia.

Em 31 de Dezembro de 2024, a carteira de investimentos da Companhia representava 79% do total
de ativos da Companhia, composta por 110,0 milhdes de euros em obrigacgdes, das quais 40,1 milhdes
de euros sdo obrigacdes de divida soberana, 6,4 milhdes de euros em fundos de investimentos
imobilidrios, 8,4 milhdes de euros em depdsitos a ordem, 7,6 milhdes de euros em fundos de acdes e
de mercado monetdrio e 0,9 milhdes de euros em propriedades.

O resultado liguido de investimentos totalizou 3,3 milhdes de euros, sendo que os mesmos sdo
influenciados por um valor mais elevado de rendimento de juros, cerca de 1 milhdo de euros e apesar
desvalorizacdo do fundo imobilidrio (-0,8 milhdes de euros), a valorizacdo dos fundos de mercado
mobilidrio teve um impacto positivo na carteira, sendo que o resultado de ganhos liquidos de ativos
mensurados por ao justo valor através de gastos e perdas foi de 0,7 milhdes de euros, mais 2,3 milhdes
face a 2023, tendo a mesma um impacto significativo no resultado obtido pela Companhia a 31 de
Dezembro de 2024.

Nos exercicios de 2024 e 2023, os rendimentos de investimentos apresentavam a seguinte
composicdo:

. . . Rendimentos
Categoria do investimento

2024 2023
Titulos de divida 2290597 1307 650
De emissores publicos 1586703 865 500
Outros Emissores 703 894 442 150
Empréstimos concedidos e contas a receber - 60711
Dep. Junto de empresas cedentes - -
Depositos a prazo - 60711
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Nos exercicios de 2024 e 2023, os ganhos e perdas registados nas transagdes das varias classes de
ativos de investimentos foram os seguintes:

2024 2023
Receitas e despesas financeiras
Crédito Caugdo Total Total
Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo 252300 20694 572994 ‘ 48731

mensurados ao justo valor através ganhos e perdas

2.4. Desempenho de outras atividades
Desempenho de outras atividades

A atividade da Allianz Trade em Portugal gerou ainda os seguintes rendimentos e gastos técnicos com
a seguinte composicdo:

RUBRICAS 2024 2023
OUTROS RENDIMENTOS TECNICOS
Estudos de clientes 4524 415 4284973
Outros servigos prestados a clientes 1492 179 1149274
Informagbes comerciais fornecidas 2 145083 2430419
Recuperagdes por conta de congéneres 0 0
Servigos prestados a congéneres 0 20142
Proveitos de RCGE 2153 468 2209218
Outros 13 240 12 486
SUB-TOTAL 10 328 385 10 106 512
OUTROS GASTOS TECNICOS
Informagdes comerciais recebidas 3221642 3293802
Recuperagdes por conta de congéneres 0 0
Servigos prestados por congéneres 0 0
Comissdo de Gestdo 1159032 0
Recuperagdes por conta de congéneres 192 119 110799
Diferencas de cmbio 0 0
SUB-TOTAL 4572793 3404 600
TOTAL 5755 592 6701912
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Seguros de Créditos com Garantia do Estado (SCGE)

No final do exercicio de 2024, a carteira de seguros com garantia do Estado sob gestdo da
COSEC|SCGE ascendia a 723,9 milhdes de euros, assumindo-se deste modo em 2024 valores
superiores a 194.7 milhdes de euros de responsabilidade totais.

Em comparacdo com o ano anterior, verifica-se uma reducdo da carteira (-12%) tendo em conta o
regular reembolso das amortizagdes dos financiamentos contraidos pela Republica de Angola ao
abrigo das apodlices emitidas no dambito da Convencdo Portugal-Angola e, quanto ds
responsabilidades assumidas, uma reducdo mais significativa (-35%) devido a emissdo de uma
apodlice de seguro de créditos financeiros, em resseguro em 2023. Na verdade, excluindo esta emissdo
extraordindria, verifica-se que o montante de responsabilidades assumidas no comparativo dos dois
anos é muito semelhante (-1%, em 2024).

Os prémios processados liquidos a favor do Estado atingiram 2 milhdes de euros. Da atividade
desenvolvida resultaram comissdes de gestdo para a COSEC|SCGE de 1,7 milhdes de euros. Os
resultados da atividade do ano foram gerados essencialmente pela emissdo de apdlices de seguro
de créditos, sobretudo em operacdes de curto prazo e de seguro caucdo. Foram contratados seguros
com Garantia do Estado por cerca de 240 empresas exportadoras, envolvendo 72 mercados de
exportagdo.

Durante o ano foram emitidas 921 apdlices e no final de 2024, encontravam-se em vigor 879, ou sejq,
+3% face a 2023, no conjunto de todos os produtos que constituem a carteira que a COSEC|SCGE gere
por conta e ordem do Estado.

Ndo obstante o abrandamento do comércio internacional que se fez sentir particularmente em
mercados de risco mais significativo abrangidos pela Linha de Seguro de Créditos a Exportagdo de
Curto Prazo, esta Linha manteve um bom desempenho e contribuiu com novas responsabilidades no
montante de 175 milhdes de euros, que potenciaram exportagcdes de mais de 669,5 milhdes de euros.
Ao longo do ano deram entrada 1367 candidaturas e foram emitidas 910 apdlices. No final do ano
estavam em vigor, nesta Linha, 169,1 milhdes de euros, que potenciaram um valor total de
exportacdes na ordem dos 653,1 milhdes de euros.
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Destaque especial merece o comportamento do Seguro Caucdo com Garantia do Estado. Quer na
oferta standard, quer na Linha de Seguro Caucdo de Obras no Exterior, temos a destacar a emissdo
de 8 apdlices referentes a contratos de empreitadas que ascendem a 58 milhdes de euros, com um
montante garantido de 16 milhdes de euros e distribuidas por diferentes geografias: Cabo Verde,
Luxemburgo, Republica da Coreia e Filipinas.

Os principais mercados das novas exportacdes garantidas no ano sofreram apenas uma alteragcdo no
ultimo lugar do top 5, tendo os Emirados Arabes Unidos sido substituidos por Mocambique: Angola
(20%), Marrocos (16%), Brasil (12%), Cabo Verde (6%) e Mocambique (6%), demonstrando a
prevaléncia dos paises de expressdo portuguesa para os exportadores nacionais.

Relativamente a distribuicdo por setores de atividade, as exportacdes seguras sdo dirigidas aos
setores alimentar (35% do total), dos medicamentos e produtos farmacéuticos (11%) e das
mercadorias (9%).

Em 2024, manteve-se a monitorizac¢do do risco pais, sobretudo em exportacdes de curto prazo, tendo
sido efetuadas 246 revisdes. A taxa de recusa ascendeu a 21% tendo em conta o risco do importador
e dos paises de destino de exportacdo procurados.

A COSEC|SCGE deu resposta a cerca de 39 consultas que ndo resultaram diretamente em apdlices,
sendo os produtos mais procurados o seguro de créditos financeiros, seguro de créditos a exportacdo
e o seguro cauc¢do, para prospecdo de coberturas em diversos setores de atividade, com destaque
para o construgdo civil e obras publicas e energias renovdveis. Os mercados mais procurados nestas
consultas foram os africanos, com destaque para Angola, Argélia, Costa do Marfim e Cabo Verde.

No dmbito da dinamizacdo dos produtos com garantia do Estado, a COSEC|SCGE promoveu cerca
de 15 reunides e outros contactos com empresas de diversos setores de atividade. Em 2024 manteve-
se o objetivo de gestdo de clientes de forma mais proxima e eficiente, com o estabelecimento de mais
de 700 contactos pré-ativos para acompanhamento de contratacdo e renovacdo de apdlices e
esclarecimentos sobre decisodes.

Nas apdlices de seguro caucdo, durante a fase de execugdo das obras até a sua rececdo pelo dono
da obra, a COSEC|SCGE monitoriza o risco associado a emissdo das apdlices de seguro caugdo, regra
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geral, emitidas com cldusula “on first demand”, tendo em vista a detecdo antecipada de qualquer
evento sinistral. Assim, em 2024, foram acompanhados 20 projetos em curso na Argélia, Koweit,
Angola, Cabo Verde, Mocambique, Luxemburgo, Gana, Paises Baixos, Dinamarca, Israel, Canadd,
Peru, Filipinas e EAU. Para além das reunides presenciais e interacdes virtuais e da andlise de mais de
40 informacoes estruturadas recebida dos tomadores de seguro, foram elaborados 36 relatérios de
acompanhamento de execucdo técnica e financeira da obra, bem como 16 informacdes tendo em
vista a emissdo de novas apdlices e a prorrogacdes de vigéncia de apélices em vigor.

Relativamente a sinistros, no dmbito da Linha de Seguro de Créditos a Exportacdo de Curto Prazo
foram participados 30 sinistros, um aumento de 30% relativamente ao numero de sinistros
participados em 2023, ascendendo a 2,7 milhdes de euros, o que representa um aumento de 153%
face ao ano anterior. Foram encerrados 4 sinistros no valor de 645 mil euros, apds diligéncias de
cobranca efetuadas pela COSEC|SCGE.

Em seguros de créditos de curto prazo foram pagas 12 indemnizacdes perfazendo um total de 653
mil euros, representando uma reducdo de 61% face ao montante indemnizado em 2023.

Os montantes indemnizados estdo associados a verificacdo de riscos de natureza comercial,
decorrentes do ndo pagamento dos importadores. As indemnizacdes de valor mais significativo
verificaram-se em relacdo a importadores situados em Marrocos, Emirados Arabes Unidos e Angola
que, juntos, representaram 88,7% do total indemnizado.

J& nos Seguros de Créditos a Exportacdo de Médio e Longo Prazo foram participados 2 sinistros, um
no produto standard e outro na Linha do metal, no valor total de 752 mil euros, tendo sido pagas
indemnizacgdes no valor de 173 mil euros. Nestes casos, estdo em causa exportacdes de equipamentos
para o Peru e México.

Em matéria de recuperacdo de sinistros, foi possivel recuperar o montante total de 24 milhdes de
euros, em que 159 mil euros, derivam de seguros de créditos de curto prazo e a que acresce a
recuperacdo referente a prestacdo anual do Acordo Bilateral de Reestruturacdo da Divida de Angola.
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2.5. Eventuais informacoes adicionais

Os resultados liquidos da Allianz Trade em Portugal em 2024 foram de 5,4 milhdes de euros, o que
corresponde a um aumento de 79% face aos verificados no ano anterior (3 milhdes de euros). Este
aumento deveu-se maioritariamente a diminuicdo dos gastos de contratos de seguro, no valor de 3,5
milhdes de euros face ao periodo homélogo, registando 32,2 milhdes de euros, quando em 2023 o
valor foi de 35,8 milhdes de euros, em conjunto com um aumento dos proveitos de contratos de seguro
direto de 3,6 milhdes de euros, registando 48,2 milhdes de euros, quando em 2023 o valor foi de 44,6
milhdes de euros. Apesar do aumento dos custos ndo atribuiveis em cerca de 3,4 milhdes de euros,
sobretudo relacionados com a integrag¢do no Grupo Allianz Trade, a melhor prestacdo da carteira de
investimentos, em cerca de 3,3 milhdes de euros, entre rendimentos de juros e valorizacdo da carteira,
sustentam os resultados obtidos.

A reducdo do resultado de contratos de seguro por via do crescimento dos custos de contratos de
seguro, ainda que mitigado pelo também crescimentos dos proveitos de contratos de seguros,
levaram a uma reducdo de 9,6 milhdes. O resultado da componente financeira dos contratos de
seguro também sofreu uma reducdo por via do efeito da taxa de desconto de 0,3 milhdes de euros.
Verificou-se ainda um aumento nos gastos ndo atribuiveis em 0,4 milhdes de euros, ainda que
mitigado pelo efeito do aumento dos outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro em
0,3 milhdes de euros.

No final do exercicio, os ativos liquidos totais ascendiam a 168,1 milhdes de euros e a carteira de
investimentos totalizava 133,6 milhdes de euros, dos quais 123,7 milhdes de euros relativos a
investimentos financeiros. Durante o ano de 2024, o ativo liquido aumentou 11,6 milhdes de euros,
sendo este aumento maioritariamente explicado pela incorporagdo dos dividendos em capital e pelo
investimento deste montante assim como os montantes provenientes da atividade operacional em
aquisicdo de ativos para a carteira de investimentos de acordo com a politica de investimentos em
vigor.

Relativamente as capitais préprios, registou-se 90,2 milhdes de euros, 5,6 milhdes de euros acima do
ano anterior, o que se deveu a incorporacdo dos dividendos em reservas, conforme mencionado no
pardgrafo acima.
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3. Sistema de Governacdo
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3.1. Informacoes Gerais sobre o Sistema de Governacdo

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, SA € uma sociedade andénima de seguros, constituida

como sociedade de direito portugués, especializada no seguro de crédito e caucdo, que se encontra

organizada, quanto a estrutura dos érgdos de administracdo e fiscalizacdo, segundo um modelo

monista ou cldssico, em que a administracdo estd confiada a um conselho de administracdo e a

fiscalizacdo a um conselho fiscal e a um revisor oficial de contas.

O Conselho de Administracdo aprovou um memorando, atualizado em 13 de dezembro de 2024, que

contem os principios e regras que enquadram o governo da sociedade, com o qual se compromete a

respeitar um conjunto de regras que visam assegurar uma gestdo sd e prudente em conformidade
com o estabelecido no art.° 64 do RJASR aprovado pela Lei 147/2015 de 9 de setembro.

Na data de emissdo deste relatério, os érgdos sociais tém a seguinte composicdo:

Mesa da Assembleia Geral
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)

Duarte Vasconcelos (Vice-Presidente)
Paulo Fernando Pinheiro Bandeira (Secretdrio)

Conselho de Administracgdo
Nadine Accaoui (Presidente)

Luca Burrafato (Administrador sem fungdes executivas)
Riccardo Noto (Administrador sem funcdes executivas)
André Granado (Administrador com funcdes executivas)
Placido Furnari (Administrador com fungdes executivas)
Jodo Cristévao (Administrador com funcdes executivas)
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Comissdo Executiva
Nadine Accaoui (Presidente)

André Granado (Vogal)
Placido Furnari (Vogal)
Jodo Cristovdo (Vogal)

Conselho Fiscal
Alexandre Lucena e Vale (Presidente)

Francisco Avillez (Vogal)

José Vairinhos Goncalves (Vogal)

Suplentes

José Miguel Gomes da Costa (Vogal Suplente)

ROC
Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, SA,

(Representada por Jodo Ricardo Amorim Gravito)
Suplentes
Carlos José Figueiredo Rodrigues

Comissdo de Avaliacdo e Remuneracgoes
Euler Hermes, S.A.

Representada por Aydan Burcak Alptuna

Comité de Remuneracdo
Alexandre Lucena e Vale (Presidente)

Francisco Avillez (Vogal)
José Vairinhos Goncalves (Vogal)

Os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal e o ROC e respetivo suplente estdo
registados junto da ASF.
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3.1.1. Estrutura Organizativa

Em termos organizativos a Companhia apresentava no final de 2024 uma estrutura alinhada com o
modelo das trés linhas de defesa, sendo a Comissdo Executiva apoiada por um conjunto de
departamentos e ainda por uma comissdo especifica de gestdo de risco, que teve como objetivo
enderecar os diferentes temas relacionados com a gestdo de risco da Companhia.

Os responsdveis pelas funcdes-chave e pela primeira linha de reporte estdo registados junto da ASF.

Organograma em vigor na data de emissdo deste relatorio:

Conselho de Administragdio

Comité de Comité
Auditoria Financeiro Presidente do Conselho de

Administragdo
I

Presidente da Comissio Administrador Executivo
Executiva
Nadine Accaoui JoGo Cristévéo

[

Nadine Accaoui

Secretariado

Administrador Executive
André Granado

Dep. Dep. Dep. Dep.Risco Dep. Dep. Dep. Dep. Dep. Dep. Dep.De Dep.Gestéo]  Dep.
Auditoria Internacion Informasses [l deCrédits l Sinistrose Sistemasde | Juridico Recursos | Operagses | Caucéo Controlo Clientes | Subscrigéo
Interna al < Rating Cobrangas Informagéio Humanos Comercial
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Jessica Carlos s L
Patricia ® Anselmo

Unruh Adanjo
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Ricardo Paulo Ivo
Beatriz Vilela Francisco™

Paulo Raquel Manuel Susana
Correia Vilhena

Pedro
Ribeiro

Oliveira

Casimiro

Data
Manogeme
nt&
Business

Intelligence
Team

* Aguarda Registona ASF

3.1.2. Conselho de Administragdo

O Conselho de Administracdo é o 6rgdo mdximo de tomada de decisdo, com excec¢do das matérias
reservadas pela lei ou pelos Estatutos a assembleia geral.
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Em setembro de 2023 a Euler Hermes SA adquiriu os 50% do capital social até entdo detidos pelo

Banco BPI SA, tornando-se assim a Unica acionista que, consequentemente passou a ser um membro

de pleno direito do Grupo Allianz.

Para o mandato 2023-2025 foram eleitos em setembro de 2023 os seguintes membros dos érgdos

sociais:

Mesa da Assembleia Geral
Pedro Rebelo de Sousa (Presidente)

Duarte Vasconcelos (Vice-Presidente)
Paulo Fernando Pinheiro Bandeira (Secretdrio)

Conselho de Administracdo
Vasileios Christidis (Presidente)

Nadine Accaoui (Administrador sem funcdes executivas)
Riccardo Noto (Administrador sem funcdes executivas)

André Granado (Administrador com funcdes executivas)
Placido Furnari (Administrador com funcdes executivas)

Bruno Filipe Rodrigues (Administrador com funcdes executivas)

Comissdo Executiva
Vasileios Christidis (Presidente)

André Granado (Vogal)
Placido Furnari (Vogal)
Bruno Filipe Rodrigues (Vogal)

Conselho Fiscal
Alexandre Lucena e Vale (Presidente)

Francisco Avillez (Vogal)

José Vairinhos Goncalves (Vogal)

Suplente

José Miguel Gomes da Costa (Vogal Suplente)
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ROC
Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, SA,

(Representada por Carlos Manuel Sim-Sim Maia)
Suplente
Carlos José Figueiredo Rodrigues

Comissdo de Avaliacdo e Remuneracoes
Euler Hermes, S.A.

Representada por Aydan Burcak Alptuna

Comité de Remuneracdo

Alexandre Lucena e Vale (Presidente)
Francisco Avillez (Vogal)

José Vairinhos Gongalves (Vogal)

No ultimo trimestre de 2023, verificou-se o termo do mandato de Bruno Filipe Rodrigues, por renuncia.

No inicio de 2024, também por renudncia, terminou o mandato Vasileios Christidis, tendo sido
designada para exercer funcdes como Presidente do Conselho de Administracdo e da Comissdo
Executiva Nadine Accaoui, funcdes que iniciou em 1 de Fevereiro de 2024, apds o respetivo registo
junto da ASF.

Foram cooptados Luca Burrafato, como administrador sem funcdes executivas e Jodo Cristévdo, como
administrador com fungdes executivas e membro da Comissdo Executiva, que, apds o respetivo
registo junto da ASF, iniciaram fungdes em 22 de maio de 2024.

Foi também substituido o representante do ROC Pricewaterhouse Coopers & Associados, SROC, SA,
que passou a ser ainda em 2024 Jodo Ricardo Amorim Gravito, mantendo-se como suplente Carlos
Rodrigues.

O Conselho de Administracdo e a Comissdo Executiva tém na data da emissdo deste Relatério, a
seguinte composicdo:

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.allianz-trade.pt Pdg.28 de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

Allianz

A“ianz @ Trade

Conselho de Administracdo
Nadine Accaoui (Presidente)

Luca Burrafato (Administrador sem fungdes executivas)
Riccardo Noto (Administrador sem funcdes executivas)
André Granado (Administrador com funcdes executivas)
Placido Furnari (Administrador com funcdes executivas)
Jodo Cristévdo (Administrador com fungdes executivas)

Comissdo Executiva
Nadine Accaoui (Presidente)

André Granado (Vogal)
Placido Furnari (Vogal)
Jodo Cristévdo (Vogal)

O Presidente do Conselho de Administracdo, para além da atividade de coordenacdo da
administracdo, assegura ainda a representacdo da Companhia no que respeita as relagdes
institucionais, designadamente junto das autoridades de supervisdo, do Estado portugués, do
acionista e demais érgdos sociais. Representa ainda a Allianz Trade em Portugal nas relagdes com os
meios de comunicacdo social. O Presidente do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva
acompanha a atividade da Companhia através das reunides da Comissdio Executiva e com os
principais responsdaveis das dreas chave.

3.1.3. Comités do Conselho de Administragdo

O Conselho de Administracdo institui comités, estabelecidos para temas especificos, que tém como
funcdo acompanhar e monitorizar certos temas, suportando o processo de tomada de decisdo do
Conselho de Administracdo. A constituicdo e as atribuicdes dos comités sdo definidas pelo Conselho
de Administracdo e formalizadas em ata deste Conselho, sendo revistas de forma regular de acordo
com a evolucdo e necessidades sentidas pelo Conselho de Administracdo.

Em 31 de Dezembro de 2024 existiam dois comités do Conselho de Administracdo: o Comité
Financeiro e o Comité de Auditoria.
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O Comité Financeiro tem como principais responsabilidades a aprovacdo e o acompanhamento da
estratégia global de investimentos.

O Comité de Auditoria tem como principais responsabilidades acompanhar as contas da sociedade e
aprovar e acompanhar a execucdo do plano de auditoria.

3.1.4. Comissdo Executiva

A gestdo corrente dos negécios da Allianz Trade em Portugal foi confiada a Comissdo Executiva,
composta no mandato de 2023-2025 por um Presidente e trés vogais.

A Comissdo Executiva relne periodicamente com os responsdveis pelos diversos departamentos da
Companhia, em reunido de direcdes e em comissdes, para apresentacdo e discussdo de questdes e
preparacdo de deliberacdes da Comissdo Executiva sobre matérias especificas.

3.1.5. Conselho Fiscal

A fiscalizacdo da atividade da Companhia é realizada pelo Conselho Fiscal, composto por um
Presidente e dois membros, e por um revisor oficial de contas, cuja contratacdo é proposta pelo
conselho fiscal, que, sob proposta apresentada pela sociedade, seleciona trés entidades a apresentar
a assembleia geral recomendando a designagdo de uma delas. O conselho fiscal e o revisor oficial de
contas tém as competéncias e responsabilidades previstas na lei e nos estatutos da sociedade.

Em 2023, como jd mencionado, o revisor oficial de contas continuou a ser a Pricewaterhouse Coopers
& Associados, SROC, SA (agora representada por Jodo Gravito, sendo suplente Carlos José Figueiredo
Rodrigues).

3.1.6. Funcdes-Chave

A Allianz Trade em Portugal tem instituidas as fungdes chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco,
Atuariado e Compliance.
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Estas funcdes exercem as suas atribuicdes aplicando as Politicas Solvéncia |l adotadas pela
Companhia.

Em conformidade com a regulamentacdo Solvéncia Il, as fungdes acima identificadas intervém de
acordo com um modelo de gestdo que comporta trés linhas de defesa: a primeira linha é constituida
pelos processos definidos pelos responsdveis operacionais; a segunda linha opera através da
Compliance, da Gestdo de Riscos (incluindo o controlo dos riscos) e da funcdo Atuarial; por fim, a
terceira linha de defesa opera através da Auditoria Interna.

As funcdes-chave harmonizam as respetivas atividades e zelam para que haja uma adequada troca
de informacdes pertinentes entre elas.

As pessoas designadas para estas funcdes cumprem, quer por ocasido da sua nomeacdo, quer ao
longo do exercicio da funcdo, os requisitos de competéncia e idoneidade estabelecidos no RJASR e na
Politica Fit & Proper da Companhia e tém a experiéncia necessdria ao respetivo exercicio, estando
definidas claramente as suas linhas de reporte, com ligacdo a Comissdo Executiva, através do
administrador com o respetivo pelouro (Compliance, Gestdo de Riscos e funcdo Atuarial) ou ao
Conselho de Administracdo, através do respetivo Presidente (auditoria interna).

AUDITORIA INTERNA

A funcdo de auditoria interna, criada em Abril de 2008, desenvolve a sua atividade sob coordenagdo
direta do Comité de Auditoria, com reporte a Presidente do Conselho de Administracdo, cabendo-lhe
assegurar o controlo e avaliacdo de desempenho do negdcio e a correta execugdo dos controlos
internos e dos procedimentos nas diversas dreas da sociedade, com o objetivo de salvaguardar a
correta e adequada avaliacdo dos ativos e responsabilidades, a eficiéncia dos sistemas de gestdo de
risco e controlo interno e o cumprimento da legislacdo e demais regulamentacdo interna e externa
em vigor aplicavel.

A funcdo de auditoria interna continuou a ser desempenhada em 2024 pelo responsdvel pelo
Departamento de Auditoria Interna, enquadrada pela Politica de Auditoria Interna.
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GESTAO DE RISCO

A gestdo de risco foi desempenhada pela responsdvel pela funcdo-chave de gestdo de riscos da
Sociedade e pelo departamento de Gestdo de Risco, criado em 2023, que reporta diretamente, em
termos funcionais, & Comissdo Executiva, através do administrador executivo com o pelouro
financeiro, de acordo com o estabelecido na Politica de Gestdo de Risco.

Cabe a funcdo de gestdo de risco dinamizar a implementacdo de um sistema de gestdo de riscos
eficaz, coordenando a identificacdo e avaliacdo dos riscos a que a Sociedade estd exposta,
acompanhando as medidas de mitigacdo de riscos adotadas, monitorizando o risco, incluindo a
solvabilidade da Sociedade, a concentracdo e os limites de risco, e monitorizando a adequacdo das
reservas legais da Allianz Trade em Portugal. A funcdo de gestdo de risco deve ainda promover a
implementacdo de uma cultura de risco por todas as estruturas da empresa.

ATUARIAL

Cabe a funcdo atuarial analisar a adequacdo do nivel global das provisdes técnicas da Sociedade,
tendo em consideracdo a adequacdo das metodologias, modelos de base e pressupostos utilizados
no respetivo cdlculo, e suficiéncia e qualidade dos dados utilizados naquele cdélculo, e assegurar a
monitorizacdo dos valores provisionados.

Compete ainda a fung¢do atuarial analisar os resultados dos cdlculos relativos a informagdo a prestar
no dmbito do regime Solvéncia Il e validar o nivel de capital relativo ao risco especifico de seguro,
contribuindo para a eficdcia do sistema de gestdo de riscos, emitindo pareceres sobre a politica global
de subscri¢do e sobre a adequacdo dos acordos de resseguro.

A Sociedade definiu e implementou uma funcdo atuarial apropriada a atividade que desenvolve.

A atividade da funcdo de atuariado é enquadrada pela Politica Atuarial, tendo em contaq,
designadamente, o disposto no artigo 76° do RJASR e no artigo 272° do Regulamento Delegado (UE)
2015/35 de 10 de outubro.

A funcdo atuarial é desempenhada por dois prestadores de servigos subcontratados, sendo o
responsdvel interno pela funcdo atuarial o administrador executivo com o pelouro financeiro. O
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responsdvel interno pela funcdo atuarial e as entidades subcontratadas sdo escolhidos pela sua
competéncia e experiéncia, com conhecimentos de atuariado e matemdticas financeiras.

COMPLIANCE

A funcdo de Compliance foi desempenhada em 2024, pela entdo responsdvel pela drea juridica e de
Compliance da Sociedade, e que, em termos hierdrquicos e funcionais, reporta a Presidente da
Comissdo Executiva. No inicio de 2025, a funcdo de Compliance serd autonomizada e passa a ser
responsdvel pelo exercicio desta funcdo o responsdvel pelo novo Departamento de Compliance.

Enquadrada pela Politica de Compliance em vigor, cabe a funcdo de Compliance zelar para que a
Companhia e os seus colaboradores exercam a sua atividade com integridade e respeitando as regras
profissionais, legais e regulamentares aplicdveis a atividade seguradora em geral e d atividade
seguradora nos ramos de crédito e caucdo em particular.

A funcdo de Compliance deverd assegurar que sdo conhecidas e comunicadas as regras aplicaveis e
as questdes relativas ao Compliance, acompanhando o cumprimento das normas e informando os
6rgdos de gestdo e os empregados sobre as regras e os procedimentos de Compliance.

AVALIACAO DA ADEQUAGAO DO SISTEMA DE GOVERNACAO

A Allianz Trade em Portugal tem estabelecidas regras e principios que enquadram o governo da
Sociedade, tendo em vista assegurar uma gestdo sd e prudente, em conformidade com o estabelecido
no artigo 64° do Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora e Resseguradora,
aprovado pela Lei 147/215, de 9 de setembro, e demais legislacdo e regulamentacdo aplicavel. Foi
adotada para vigorar em 2024, a Politica de Governo e Controlo do Grupo Euler Hermes, que vem
enquadrar a integracdo da Companhia neste Grupo, com as especificidades decorrentes do estado
atual dessa integragdo.

Os principios e regras adotados traduzem-se nas seguintes “melhores prdaticas”:

e O acionista gere a respetiva participacdo na Companhia a luz de uma gestdo sd e prudente
da Sociedade, visando o seu desenvolvimento continuo;

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.allianz-trade.pt Pdg.33 de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

Allianz

A“ianz @ Trade

e AAllianz Trade em Portugal adotou uma estrutura transparente, que favorece uma gestdo sd
e prudente, adequada & dimensdo, complexidade e perfil de risco da atividade desenvolvida
pela Sociedade;

e A Allianz Trade em Portugal identifica as competéncias e as responsabilidades de cada
segmento da organizacdo e os respetivos procedimentos e linhas de reporte, e vela para que
sejam aplicados;

e A fiscalizac@o da atividade da Sociedade estd entregue a um conselho fiscal com maioria de
membros independentes, e a um Revisor Oficial de Contas, com perfil adequado, que cumprem
os requisitos de competéncia, idoneidade e experiéncia necessdrios ao bom desempenho das
suas funcoes;

e A administracdo da Sociedade é coletiva, e age coletivamente, sem prejuizo da atribuicdo de
responsabilidades especificas a cada administrador com fungdes executivas;

e A Allianz Trade em Portugal tem administradores com o perfil adequado para dirigir a
Sociedade, que cumprem os requisitos de competéncia, idoneidade e experiéncia necessdrios
para o bom desempenho das suas funcgdes;

e AAllianz Trade em Portugal segue uma politica de remuneracdes, aplicdvel aos membros dos
6rgdos sociais e aos demais colaboradores, orientada pelos objetivos, valores e interesses a
longo prazo da Sociedade;

e AAllianz Trade em Portugal definiu func¢des de controlo adequadas. A administra¢do assegura
o seu funcionamento e organizag¢do e toma em consideracdo as suas conclusoes;

e AAllianz Trade em Portugal identificou os seus objetivos estratégicos e os valores que a guiam,
designadamente em matéria de integridade, e assegura a sua disseminacdo por toda a
organizacdo. Adotou um Cédigo de Conduta e adota medidas adequadas & gestdo dos
conflitos de interesse;

e A Comissdo Executiva tem o dominio sobre a estrutura operacional e as atividades da
Companhia e conhece e controla os riscos associados aos servigos e produtos que oferece no
mercado;

e A Allianz Trade em Portugal assegura, junto das partes interessadas, a comunicacdo relativa
aos principios que aplica na sua gestdo e fiscalizacdo;
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e AAllianz Trade em Portugal cumpre a legislacdo e a regulamentacdo relativa as empresas de
seguros e sociedade comerciais anénimas de seguros e tem em conta as recomendacdes
emitidas pela Autoridade de Supervisdo dos Seguros e Fundos de Pensdes de Portugal.

3.1.7. Politica de remuneracédo dos membros dos Orgdos Sociais

A estrutura de remuneracdo dos membros dos 6rgdos sociais, aprovada pela Comissdo de Avaliacdo
e Remuneracdes nos termos da Politica de Remuneracdes, cuja Ultima versdo foi aprovada em 26 de
marco de 2024 pela Assembleia Geral da Allianz Trade em Portugal, tendo vigorado em 2024 o
seguinte enquadramento:

ESTRUTURA DAS REMUNERAC@ES
Conselho de Administragdo
Presidente

Remuneracdo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar em 14 ou 12 meses), cujo valor
foi aprovado pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneracdes, através das deliberacdes n°s 90. 98, 99 e
102.

No mandato de 2023-2025, para o qual, os membros do Conselho de Administra¢do foram eleitos em
setembro de 2023, a funcdo de Presidente do Conselho de Administracdo e de Presidente da
Comissdo Executiva passaram a ser exercidas pela mesma pessoa.

Vogais Ndo Executivos
A fungdo ndo é remunerada.

Presidente da Comissdo Executiva e Vogais Executivos
Presidente da Comissdo Executiva

Remuneracdo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi
aprovado pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneracgdes, através da deliberagdo n° 98.
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Vogais Executivos

Remuneracdo fixa constituida por Vencimento bruto mensal (a abonar em 14 meses), cujos valores
foram aprovados pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneracdes, através das deliberacdes n° 90, 99 e
102.

Remuneracdo varidvel, dependente de uma avaliacdo de desempenho, de montante e critérios
fixados anualmente pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneracdes, considerando os limites fixados
por esta Comissdo nas deliberacdes que fixam o quadro remuneratério do Presidente da Comissdo
Executiva e dos Administradores Executivos para o mandato em curso.

Para além das remuneracdes fixa e varidvel, a remuneracdo dos vogais executivos André Granado e
Jodo Cristovdo incluiu uma contribui¢cdo de 15% do vencimento anual bruto, a pagar para um Plano
Complementar de Reforma por Invalidez e Velhice e de Sobrevivéncia, enquadrada pelo previsto no
Artigo 19° dos estatutos da sociedade e pelo Regulamento aprovado por deliberacdo da Assembleia
Geral de 21 de marco de 1994, conforme deliberacdes n° 90 e 99 da Comissdo de Avaliacdo e
Remuneracodes.

Estdo atribuidos ao Presidente da Comissdo Executiva e ao vogal executivo Pldcido Furnari
compensacoes por custos de expatriacdo e outros complementos e subsidios relacionados com a
expatriacdo, aprovados pela Comissdo de Avaliagdo e Remuneracoes.

Conselho Fiscal
Presidente e Vogais

Remuneracgdo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi
aprovado pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneragdes através das deliberacdes n°s 91 e 94.

Mesa da Assembleia Geral
Presidente da Mesaq, Vice-Presidente e Secretdrio

Senha de presenca, cujo valor foi aprovado pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneragdes através da
deliberacdo n® 91.
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Representantes dos Membros da Comissdo de Avaliacdo e Remuneracoes

A funcdo ndo é remunerada.

Membros da Comissdo

A funcdo é ndo remunerada.

Revisor Oficial De Contas

Remuneracdo, segundo contrato de prestacdo de servicos celebrador para prestacdo dos servicos de
certificacdo legal de contas.

CRITERIOS DE ATRIBUICAO DA COMPONENTE VARIAVEL DA REMUNERAGAO DO PRESIDENTE
DA COMISSAO EXECUTIVA E DOS VOGAIS EXECUTIVOS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A componente varidvel da remuneracdo do Presidente da Comissdo Executiva e dos demais membros
executivos do Conselho de Administracdo e os respetivos critérios de atribuicdo sdo definidos
anualmente pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneracdes.

A atribuicdo de remuneracdes varidveis em 2024 pelo desempenho em 2023 foi avaliada e decidida
pela Comissdo de Avaliacdo e Remuneracgdes através da deliberagdo n® 97.

OUTROS ASPETOS

A sociedade suportou as despesas e custos relativos ao exercicio de funcdes pelos membros dos
6rgdos sociais (Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Mesa da Assembleia Geral),
identificadas nas deliberacdes n° 90, 91, 98, 99, e 102 da Comissdo de Avaliacdo e Remuneracdes.

Atendendo a dimensdo e complexidade da empresa e a estrutura das remuneracdes, considera-se
que estd suficientemente assegurado o alinhamento dos interesses dos membros do érgdo de
administracdo com os interesses da sociedade.
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DIVULGAGCAO E ATUALIZAGCAO

A Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdes dos membros dos érgdos sociais é integrada no
Relatério de Gestdo da Allianz Trade em Portugal, publicado no “site” da Allianz Trade em Portugal,
em www.dllianz-trade.com, onde estd acessivel para consulta.

A informacdo sobre as remuneracdes auferidas pelos membros dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizacdo consta no Anexo das Contas.

A Politica de Remuneracdes é revista anualmente pela Assembleia Geral.

RESPONSAVEIS DE 1° LINHA E RESPONSAVEIS PELAS FUNGCOES-CHAVE DE AUDITORIA
INTERNA, GESTAO DE RISCO, ATUARIADO E COMPLIANCE DA COSEC - COMPANHIA DE
SEGURO DE CREDITOS, S.A.

Enquadrada pela Politica de Remuneracdes, em vigor, a estrutura de remuneracdo em vigor no ano
2024 para Diretores de 12 Linha e responsdveis pelas funcdes-chave de Auditoria Interna, Gestdo de
Risco, Atuariado e Compliance da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos, S.A. foi a seguinte:

COLABORADORES ABRANGIDOS

Colaboradores com responsabilidade por departamentos que ocupam a 12 Linha de reporte a
Comissdo Executiva;

Responsdveis pelas funcdes-chave de Auditoria Interna, Gestdo de Risco e Atuariado e Compliance,
adiante designados como responsdveis pelas funcdes-chave.

ESTRUTURA DAS REMUNERAGOES

A remuneracgdo dos Diretores de 12 Linha e dos responsdveis pelas fun¢des-chave é composta poruma
componente fixa e por uma componente varidvel.

A remuneracdo fixa anual a atribuir a cada um dos Diretores de 12 Linha e aos responsdveis pelas
funcoes-chave é a que decorre da aplicagdo do contrato de trabalho de cada colaborador e das
cldusulas aplicaveis da regulamentagdo coletiva do trabalho aplicdvel. Paga ao Colaborador como
contrapartida do seu trabalho ndo variando em funcdo de critérios de desempenho ou outros.
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Aquando da sua definicdo ou reavaliacdo, a empresa pode ter em conta critérios de competitividade
externa, equidade interna e mérito individual.

A remuneracdo varidvel ndo tem um valor certo e é atribuida e calculada, por norma, com base em
critérios de desempenho, podendo ainda atender a outros critérios. E tendencialmente paga em
numerdrio numa data até final do primeiro semestre do exercicio seguinte dquele a que respeita,
sendo a sua atribuicdo e montante objeto de decisdo da Comissdo Executiva. Ainda que, d luz da
politica interna, a remuneracdo varidvel dos Diretores de 12 Linha e responsdveis pelas funcdes-chave
possa ser alvo de diferimento que poderd abranger até 40% do seu valor, em face da atual estrutura
organizacional, das competéncias delegadas e das remuneracdes em causa, ndo estd previsto que
tal aconteca, em observdncia do principio da proporcionalidade.

A remuneracdo varidvel baseia-se numa combinacdo de fatores como a avaliacdo do desempenho
do colaborador e do departamento em causa, bem como dos resultados globais da Companhia. No
caso dos responsdveis por funcdes chave, a componente varidvel é fixada de forma a ndo
comprometer a sua independéncia nem tdo pouco criar conflitos de interesses com a sua funcdo, pelo
que, os resultados globais da Companhia ndo sdo considerados na sua atribuicdo.

COMPONENTE VARIAVEL

A Comissdo Executiva define anualmente o valor global da componente varidvel da remuneracdo de
todos os colaboradores da COSEC, tendo em conta diversos fatores, designadamente o dos
resultados da COSEC antes de impostos.

E também definida anualmente pela Comisséio Executiva a parte desse valor global que seré
atribuida aos Diretores de 12 Linha e aos responsdveis pelas funcdes-chave.

Cabe a Comissdo Executiva, quanto aos colaboradores da empresa, assegurar, anualmente, a
definicdo e peso relativo aos critérios financeiros e ndo financeiros, bem como assegurar que a
pondera¢do para determinar a componente varidvel é transparente e comunicada aos colaboradores
previamente ao periodo a que a avaliacdo diga respeito.
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Os critérios referidos sdo predeterminados e mensurdveis e incluem critérios financeiros, ajustdveis em
funcdo do risco, e ndo financeiros, como o respeito pelas regras e procedimentos aplicdveis a
atividade desenvolvida e pela protecdo dos interesses dos tomadores de seguros, segurados e
beneficidrios, de modo a promover a sustentabilidade da empresa e a criacdo de valor a longo prazo.

Para atribuicdo da remuneracdo varidvel a cada um dos Diretores de 12 Linha e a cada um dos
responsdveis pelas funcdes-chave sdo considerados aspetos como:

e A avaliacdo de desempenho individual a qual se aplicam critérios quantitativos e qualitativos;
e O nivel de responsabilidade da funcdo desempenhada;

e Aavaliagdo do departamento em causa;

e Os resultados globais da Companhia.

No caso dos responsdveis pelas funcdes-chave os resultados globais da Companhia ndo sdo tomados
em conta.

A componente varidvel da remuneracdo apenas é paga ou constitui um direito adquirido se for
sustentdavel a luz da situacdo financeira da COSEC no seu todo e se se justificar a luz do desempenho
do Diretor de 12 Linha ou responsdvel por funcdo-chave em causa e do respetivo departamento,
podendo o total da remuneracdo varidvel ser reduzido ou ndo atribuido em caso de deterioracdo
relevante do desempenho da Companhia, em caso de incumprimento ou risco de incumprimento do
requisito de capital de solvéncia pela COSEC ou se tal for requerido pelo regulador.

As componentes fixa e varidvel da remuneracdo sdo equilibradas de forma que a componente fixa
represente uma proporcdo suficientemente elevada da remuneracdo total, evitando uma
dependéncia excessiva relativamente d componente varidvel, permitindo a existéncia de uma politica
de prémios flexivel, incluindo a possibilidade do ndo pagamento de qualquer componente varidvel.

Além das situagdes supracitadas, a Comissdo Executiva pode ndo atribuir ou reduzir a remuneracgdo
varidavel se um Diretor de 12 Linha ou responsdvel por funcdo-chave violar o Cédigo de Conduta ou se
verificar algum dos seguintes factos ou factos andlogos:
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1. Provas de md conduta ou erro grave por parte do colaborador;

O colaborador foi responsdvel por uma quebra significativa no desempenho financeiro da sua
unidade de negébcio;

O colaborador foi responsdvel por uma falha significativa da gestdo de riscos;

Sancoes regulamentares para as quais tenha contribuido a conduta do colaborador;

O colaborador em causa deixou de cumprir critérios de adequacdo;

ok w

O colaborador cessa funcoes.

Na avaliacdo de desempenho é incluido um ajustamento que pode determinar uma revisdo em baixa
da avaliacdo no caso de aumento ndo planeado de exposicdo a riscos atuais e futuros, tendo em
conta o perfil de risco da COSEC.

Outros Beneficios

Os Responsdveis de 12 Linha e os responsdveis das funcdes-chave beneficiam de um plano individual
de reforma, de contribuicdo definida, nos termos previstos nas cldusulas da regulamentacdo coletiva
do trabalho para o sector segurador em vigor aplicdvel. Podem ainda beneficiar de atribuicdes
adicionais, como subsidio de transporte, de infantdrio e de educacdo.

MONITORIZAGCAO, DIVULGAGCAO, ATUALIZACAO

A presente informacdo sobre estrutura de remuneracgdes de Diretores de 12 Linha e responsdveis por
funcbes-chave consta na Politica de Remuneracdes, aprovada pela COSEC em Fevereiro de 2016 e
ultimamente revista em 03 de Maio de 2024, e é integrada no Relatério de Gestdo da COSEC,
publicado no “site” da COSEC, onde estd acessivel para consulta por qualquer pessoa.

A Politica de Remuneracdes é revista anualmente pela Comissdo Executiva do Conselho de
Administra¢do da COSEC.

3.1.8. Beneficios dos colaboradores (IAS 19)

De acordo com o regime previsto no contrato coletivo de trabalho para o sector segurador, a Allianz
Trade em Portugal assumiu, até 31 de Dezembro de 2011, o compromisso de conceder aos seus

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.allianz-trade.pt Pdg.41de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

o Allianz
A“IanZ @ Trade

empregados prestacdes pecunidrias para complemento das reformas atribuidas pela Seguranca
Social, para todos os trabalhadores do quadro do pessoal efetivo admitidos na atividade seguradora
até Junho de 1995.

Para cobertura destas responsabilidades, a Companhia efetuou dotacdes para um Fundo de Pensdes
aberto gerido pela BPI Vida e Pensdes, Companhia de Seguros de Vida, S.A. - o Fundo BPI
Valorizacdo.

Em 2012, o valor das responsabilidades pelos servicos passados, calculado a 31 de Dezembro de
2011, relativo as pensdes de reforma por velhice devidas aos trabalhadores no ativo que aderiram ao
novo Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), foi convertido em contas individuais daqueles
trabalhadores, integrando o respetivo Plano Individual de Reforma.

Ao abrigo do disposto no referido ACT, em 2023 e 2024, a Companhia efetuou contribuicdes para os
Planos Individuais de Reforma anteriormente referidos, nos montantes de 77.477 Euros e 81.364,70
Euros, respetivamente.

A responsabilidade reconhecida em balanco relativa a planos de beneficio definido corresponde a
diferenca entre o valor atual das responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensdes. O
valor total das responsabilidades é determinado numa base anual, por atudrios especializados,
utilizando o método “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados. A taxa
de desconto utilizada na atualizacdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de
obrigacdes de empresas de elevada qualidade, denominadas na moeda em que sdo expressas as
responsabilidades, e com prazos até ao vencimento, similares aos prazos médios de liquidacdo das
responsabilidades.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos servicos correntes,
o custo dos servigos passados, o custo das liquidagdes e o juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido
de beneficio definido, é refletido pelo valor liquido na rubrica de “Gastos com pessoal”. O impacto da
passagem a reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no estudo atuarial
é refletido diretamente em “Gastos com pessoal”.
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Os ganhos e perdas atuariais, resultantes de alteracdes nos pressupostos atuariais e financeiros e de
diferencas entre os pressupostos atuariais e financeiros utilizados e os valores efetivamente
verificados, sdo reconhecidos diretamente em capitais préprios, na Demonstracdo de Rendimento
Integral, no periodo em que ocorrem.

As contribuicdes da Companhia para o plano de contribuicdo definida sdo efetuadas de acordo com
o previsto no ACT, sendo registadas como um custo do exercicio a que respeitam na rubrica de "Gastos
com pessoal”.

3.1.9. Transacgoes entre entidades relacionadas

Em 2023, a Allianz Trade SA, empresa ndo residente, com sede na Bélgica, adquiriu os 50%
anteriormente detidos pelo Banco BPI, passando a ser acionista Unica da Companhia.

A 25 de Setembro de 2023, a Companhia passou a consolidar contas com o Grupo Allianz Trade.

Conforme a IAS 24, forma consideradas entidades relacionadas, aquelas em que a Companhia e a
Allianz Trade SA, (empresas participantes durante o periodo), exercem/exerciam direta ou
indiretamente, o controlo ou uma influéncia significativa sobre a sua gestdo e politica financeira, e
ainda outras entidades do Grupo Allianz Trade, acionistas e Membros do Conselho de Administracdo
da Companhia.

Os valores pagos e processados para os membros dos Orgdios Sociais em 2024 e 2023, no dmbito das
suas funcdes, encontram-se detalhados no Relatério de Gestdo de 2024 publicado no site.

3.2. Requisitos de Qualificacdo e Idoneidade

Como principio, todas as pessoas que exercem atividade na Allianz Trade em Portugal realizam-na
com base em principios e critérios de qualificacdo e idoneidade. NGo obstante o principio geral e
reconhecendo o papel que os colaboradores, nomeadamente os que exercem fungdes essenciais,
desempenham ao nivel da gestdo de risco, a Companhia desenvolveu, em 2015, uma politica de
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qualificacdo e idoneidade aplicada a todas as pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou nela

sdo responsdveis por outras funcdes essenciais.

Deste modo, estdo sujeitos a avaliacdo prévia e no exercicio das funcoes:

a)

b)

c)
d)
e)

f)
9)
h)

)

Membros do Conselho de Administracdo, da Comissdo Executiva e do Conselho Fiscal
(“Membros dos érgdos sociais”), incluindo suplentes;

Revisor Oficial de Contas;

Primeiros responsdveis de departamentos com reporte direto & Comissdo Executiva
Responsdveis por funcdes-chave;

Responsdvel pela aplicacdo das politicas e procedimentos de adequacdo dos membros do
6rgdo de administracdo encarregues da atividade de distribuicdo de seguros e das pessoas
diretamente envolvidas nessa atividade;

Atudrio responsdvel;

Colaboradores que exercem funcdes-chave;

Pessoas diretamente envolvidas na atividade de distribui¢cdo de seguros (PDEADS);

Pessoas que exercem outras funcdes que confiram influéncia significativa na gestdo da
Companhia ou que tenham relevdncia no relacionamento com os clientes (homeadamente o
Provedor do Cliente, o Contabilista Certificado / Técnico Oficial de Contas);

Outras pessoas que venham a exercer outras funcdes consideradas pela Companhia com
carater e influéncia significativa na gestdo da Companhia ou no relacionamento com os
Clientes.

Na selecdo e nomeacgdo dos titulares dos cargos anteriormente mencionados é apreciado o

cumprimento dos requisitos de qualificacdo, idoneidade, independéncia, conflitos de interesses e

disponibilidade.

A Politica de Fit & Proper, em vigor em 2024, estabelece o processo relativamente a verificagdo dos

requisitos de Fit & Proper:
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1.
Identificagdo

5. 2.
Reporte

4. 3.
Monitorizacdo

Avaliagéo

Allianz
Trade

Documentagéo

Apods a identificacdo das funcdes legalmente sujeitas d avaliacdo dos requisitos sdo definidas as

matrizes de competéncia e idoneidade para cada uma delas. Depois de estabelecidos os pardmetros

pelos quais os colaboradores sdo avaliados, é recolhida documentacdo para aferir o seu nivel de fit &

proper.

Na data de aprovacdo da Politica em vigor, estavam identificadas as seguintes funcdes cujos titulares

sdo objeto de avaliacdo dos requisitos de adequacdo em conformidade com o que nela se encontra

previsto:

Fungoes

Requisitos de adequacgdo

Membros da Comissdo Executiva

Membros do Conselho Fiscal
Revisor Oficial de Contas
Responsaveis por fun¢ées chave

Colaboradores que exercem funcdes-chave
Primeiros responsdaveis de departamentos com reporte direto & Comissdo Executiva

Responsavel pela aplicagdio das politicas e procedimentos de adequacdo dos
membros do érgdo de administra¢do encarregues da atividade de distribuicdo de
seguros e das pessoas diretamente envolvidas nessa atividade

* Qualificacdo;

* |doneidade;

* Independéncia e conflitos de interesse;
= Disponibilidade;

= Avaliagdo Coletiva (membros do CA e
CF).

Pessoas diretamente envolvidas na atividade de distribuicéo de seguros (PDEADS)

* Qualificagdo especifica;
* [doneidade;
= Conflitos de interesse.

Atudrio Responsavel

* Qualificagdo;

* |doneidade;

* Independéncia e conflitos de interesse;
* Disponibilidade;

= Avaliacdo da equipa.
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Recolhida a documentacdo, procede-se a uma avaliacdo inicial com base nos critérios de adequacdo
de acordo com o estabelecido para as diferentes funcdes.

A avaliacdo inicial corresponde a avaliacdo dos critérios de adequacdo de acordo com o estabelecido
na Politica, previamente d nomeacdo/designacdo do candidato e, em consequéncia, antes do inicio
do exercicio de funcdes ou reconducdo no cargo.

Se tal for considerado necessdrio, sdo propostos e elaborados planos de formacdo especificos para
eventuais casos em que se detete, durante a avaliacdo, que o avaliado tem necessidades de
desenvolvimento de cardcter técnico ou comportamental, com o propédsito de garantir que as mesmas
sdo enderecadas e o risco mitigado.

No caso de as limitacdes técnicas e comportamentais serem mais profundas, o érgdo a quem compete
a avaliacdo informa os acionistas quando estd em causa pessoa indigitada para exercer fungcdes em
6rgdo social, ou abstém-se da sua indicacdo para eleicdo, no caso do Revisor Oficial de Contas. No
caso das demais pessoas abrangidas por esta Politica, a situagcdo é apresentada pelo Departamento
de Recursos Humanos a Comissdo Executiva com proposta de atuacdo.

Importa ainda referir que o cumprimento dos requisitos de adequacdo é condicdo para o inicio de
fungdes nos érgdos sociais da Allianz Trade em Portugal e das fungdes sujeitas a registo prévio, pelo
que consta nos processos de recrutamento como condicdio necessdria para os candidatos a exercer
funcdes abrangidas por esta Politica. Em caso de ndo cumprimento de algum requisito, a contratacdo
tem de ser justificada aquando da respetiva aprovacdo pela Comissdo Executiva e, com vista suprir
as lacunas detetadas, tem de ser implementado de imediato um plano de acdo.

Além disso, a Companhia desenvolve, implementa e mantém mecanismos que permitem a
monitorizacdo do cumprimento dos requisitos de idoneidade e de competéncia, de modo a identificar,
a luz de qualquer novo facto relevante, as situacdes em que deve ser realizada uma reavaliacdo da
adequacgdo. Estd prevista a realizagdo de avaliagdes extraordindrias sempre que as pessoas
designadas comunicarem quaisquer factos supervenientes a designacdo ou ao registo que alterem o
conteldo da declaragdo inicial e/ou sempre que no decorrer do exercicio de funcbes se tome
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conhecimento de circunstdncias supervenientes que possam determinar o ndo preenchimento dos
requisitos.

O processo de reavaliacdo ocorre, no caso de titulares de cargos em érgdos socias, previamente a
renovacdo dos respetivos mandatos e, no caso das outras funcdes abrangidas pela presente Politica,
no mdaximo, a cada 5 anos.

Os resultados das avaliacoes efetuadas constam em relatérios de avaliacdo aprovados pelos érgdos
responsdveis pela avaliacdo e a prestacdo de informacdo regular a Comissdo Executiva acerca do
cumprimento dos requisitos de fit & proper faz parte do seu processo de monitorizagdo.

Anualmente é elaborado um reporte interno do qual constam informacdes como a indicacdo das
pessoas sujeitas a avaliacdo, as funcdes que exercem/irdo exercer e a natureza da avaliacdo,
identificacdo dos requisitos de adequacdo avaliados, o resultado da avaliacdo e a identificacdo do
responsdvel pelas avaliacdes e as datas das mesmas.

Por fim, previamente ao inicio do exercicio de funcdes, é solicitado d ASF o registo das pessoas que,
de acordo com a lei e a regulamentacdo em vigor, se encontram sujeitas e esse registo. O mesmo é
efetuado mediante requerimento e é acompanhado dos documentos comprovativos do
preenchimento dos requisitos de adequacdo.

O exercicio de fungdes sujeitas a registo prévio so se inicia apds a aprovacdo do registo, salvo nos
casos em que a ASF autorize o exercicio transitério de fungdes antes do registo.

3.3. Sistema de Gestdo de Riscos

A Companhia e a sua gestdo compreendem que o risco é parte integrante do seu modelo de negécio,
desempenhando para tal um papel determinante na geracdo de lucros, mas também de perdas,
havendo para tal a necessidade de incutir em toda a organizag¢do uma forte cultura de gestdo de risco
e a existéncia de uma efetiva gestdo de risco na Organizagdo.
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O Sistema de Gestdo de Riscos desenvolvido pela Allianz Trade em Portugal tem como principais
objetivos:

e Fomentar uma cultura organizacional de gestdo e orientacdo para o risco;

e Promover a implementacdo e a boa compreensdo do Modelo de Risco definido para a
Companhia;

e Suportar o planeamento e a execucdo da estratégia definida para o “Risco” de forma
integrada na Organizacgdo;

e Definicdo de métricas para os riscos identificados (risco objetivo);

e Partir de métricas secunddrias e agregar para produzir uma métrica primdria, de forma a
refletir de forma pormenorizada a personalidade de risco da Companhia. Tal vai ser capturado
pelo Programa de Avaliacdo de Risco (PAR);

e |dentificar e/ ou rever de forma estruturada os Riscos que possam afetar os resultados da
Companhia e o respetivo mecanismo de monitorizacdo e alteracdo dos mesmos;

e Identificar e avaliar o “Risco Inerente”, ao nivel da frequéncia e impacto, bem como a eficdcia
da mitigacdo dos riscos com base em “melhores prdaticas”;

e Estabelecer Acdes de Mitigacdo que permitam reduzir o “Risco Residual” para niveis
considerados “aceitdveis” de acordo com a “tolerdncia” definida para a Companhia;

e Gerir as Agdes de Mitigagcdo tendo em conta o alcance dos objetivos de mitigacdo definidos,
investimento necessdrio e horizonte temporal - filosofia de “gestdo por projetos”;

e Comparacdo entre riscos “objetivos” definidos no inicio do ano com o risco residual do final do
ano, para um melhor ajuste de expectativas a médio longo prazo;

e Assegurar a implementagdo de mecanismos de controlo que assegurem a correta
implementacdo do Sistema de Gestdo de Risco;

e Desenvolver um mecanismo de comunicacdo entre as diferentes estruturas Organizacionais
da Companhig;

e Ajustar de forma dinGmica, e sem prejuizo da estratégia de desenvolvimento definida para a
Companhia, o Modelo de Gestdo de Risco de forma a dar resposta ds exigéncias da Autoridade
de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF).
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A disseminacdo do sistema de gestdo de risco por toda a organizacdo é realizada através do
desenvolvimento e implementacdo das politicas de risco abrangendo estas os principais processos e
riscos da Companhia.

O Sistema de Gestdo de Risco da Allianz Trade em Portugal estd sustentado num processo que

permite:
1. Estabelecer a estratégia de risco (risco objetivo);
2. ldentificar Riscos relevantes para a Allianz Trade em Portugal;
3. Avaliar o Risco Inerente antes de A¢des de Mitigacdo
4. I|dentificar e avaliar a eficdcia de Acdes de Mitigacdo;
5. Alcancar o Risco Residual aceitdvel pela Administracdo e 13s Linhas (comparacdo de risco

residual com risco objetivo).

Esta visdo, assente nos objetivos acima descritos, permite agir sobre os riscos a que a Companhia se
encontra sujeita de uma maneira objetiva e determinada, promovendo um processo de adequacdo
de tomada de decisdo, fundamentando e assegurando um equilibro entre o risco retorno, levando a
uma gestdo segura e consistente, transmitindo deste modo ds unidades da Allianz Trade em Portugal
e seus acionistas uma perspetiva de exigéncia e confianca.

No ano de 2023 a Comissdo Executiva procedeu a aprovacdo de uma nova lista de riscos, os quais
consideram os novos requisitos legais e regulamentares, nomeadamente requisitos relacionados com
a sustentabilidade e a conduta de mercado, tendo sido a lista utilizada durante o ano de 2024, tendo
sido utilizada na associacdo e avaliagdo dos riscos a que a Companhia se encontra exposta.

A funcdo de gestdo de risco é desempenhada pela responsdvel da funcdo de gestdo de risco da
Sociedade, que reporta diretamente, em termos funcionais, & Comissdo Executiva, através do
administrador executivo com o pelouro financeiro.

Os principais temas da gestdo de risco sdo acompanhados em Comissdo de Gestdo de Risco,
composta pelos membros da Comissdo Executiva e os responsdveis pelas funcdes-chave.
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Os sistemas de gestdo de risco e de controlo interno implementados na Companhia incluem uma
avaliacdo da adequacdo do sistema de governacdo e tém em conta a dimensdo da empresa, a sua
implantacdo geogrdfica e o facto de serem explorados apenas seguros de dois ramos (Seguro de
Créditos e Seguro Caucdo), sem diversidade de produtos e sem descentralizacdo dos processos de
decisdo.

3.3.1. Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia (ORSA)

A Allianz Trade em Portugal efetuou o exercicio anual de Autoavaliagdo do Risco e da Solvéncia,
tendo por base a estratégia definida pela Comiss@o Executiva para o triénio 2025 a 2027 e aprovada
pelo Conselho de Administracdo.

Este exercicio teve como objetivo avaliar a adequacdo da estratégia estabelecida as eventuais
necessidades de capital da Companhia e iniciar a andlise da aderéncia da férmula padrdo ao seu
caso especifico.

No decorrer dos ultimos anos a Allianz Trade em Portugal tem vindo a aperfeicoar os seus
procedimentos relativamente aos exercicios anteriores, beneficiando de uma crescente articulacdo
entre as diferentes dreas e processos e da crescente relacdo entre a tomada de decisdo,
orcamentacdo e de cdlculo de capital em Solvéncia .

A estabilidade verificada ao nivel da regulamentacdo também permitiu alguma estabilidade nos seus
processos internos, ndo obstante a Allianz Trade em Portugal pretender continuar a identificar,
desenvolver e implementar oportunidades de melhoria nos exercicios futuros, de forma proativa.

Em termos metodoldgicos, a Companhia aplicou um processo assente na féormula padrdo e em risk
drivers, complementados por stress tests estabelecidos com base nos principais riscos atuais e
emergentes identificados pela Companhia.

Para o exercicio de 2024 foram feitas analises qualitativas e quantitativas, tendo em conta as
recomendag¢des da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF), nomeadamente
nos riscos associados as TIC e de alteragdes climdticas.
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Os resultados revelam a robustez dos capitais da Companhia para fazer face aos riscos provenientes
da estratégia estabelecida (Racio base de 264% a dezembro de 2024, ndo auditado) ndo sendo de
esperar necessidades adicionais de capital durante os préximos anos, visto que em nenhum dos 5
cendrios stressados o rdcio desceu abaixo dos limites de apetite ao risco definidos pela COSEC (160%
de limite de seguranca e 130% de limite critico).

Por fim, e ao nivel da governacdo, o exercicio foi alinhado, monitorizado e validado pela Comissdo
Executiva com o Presidente do Conselho de Administracdo e dado conhecimento ao Conselho de
Administracdo, ndo apenas na componente estratégica, mas também no acompanhamento das
metodologias e dos resultados obtidos. Para além do mencionado, ainda é apresentada
trimestralmente a evolu¢do do rdcio de Solvéncia Il ao Conselho de Administracdo e ao Conselho
Fiscal.

A Companhia tem desenvolvido nos Ultimos anos um conjunto de esforcos de adaptacdo do seu
sistema de governacdo, de melhorias ao nivel do conhecimento do seu perfil de risco e das suas
politicas de gestdo de risco, bem como quanto & incorporacdo da avaliacdo dos riscos e das
necessidades de capital no seu processo de decisdo.

No que diz respeito a evolucdo do negdcio, a Allianz Trade em Portugal age proactivamente
considerando o crescimento econémico moderado, as tensdes geopoliticas e as dificuldades
econémicas em algumas das grandes economias que continuam a impactar negativamente a
recuperacdo. Assim, a Companhia tem apostado num modelo prudente no que toca ds suas provisoes
e exposicdo ao risco. Esta evolucdo é sustentada no conhecimento dos riscos a subscrever e dos
demais a que se encontra exposta a Companhia, agora reforcado com a adaptacdo da sua politica
de gestdo de riscos num contexto de ORSA.

No horizonte temporal de 2025 - 2027 verifica-se um aumento do requisito de capital, encontrando-
se esta evolucdo alinhada com o crescimento de negécio esperado.
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Apesar dos fundos préprios acompanharem o crescimento no horizonte da projecdo, podemos
verificar que o rdcio de solvéncia sofre decréscimos a cada ano, explicados maioritariamente pela
projecdo de prémios futuros e aumento do capital requerido. Ndo obstante, a Allianz Trade em
Portugal mantém valores muito robustos de rdcio de solvéncia no horizonte temporal do orgamento
da Companhia, a 3 anos. Os rdcios de capital assumem de forma consistente valores acima dos
requisitos regulamentares e enquadrados nos limites definidos no dmbito da politica de Apetite ao
Risco da Companhia.

Principais Riscos da Allianz Trade em Portugal

Os principais riscos identificados pela Companhia encontram-se descritos nos documentos gerados
no dmbito do Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno.

Estd também prevista a agregacdo de riscos, sempre que fizer sentido, de forma a desassociar os
riscos dos processos e tornd-los mais globais, reduzindo a sua dispersdo e facilitando a sua mitigagdo.
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Os riscos que foram considerados como tendo um impacto mais severo e por isso adequados ao
exercicio de autoavaliacdo para efeitos de solvéncia justificaram, em parte, a escola dos cendrios
propostos para a realizacdo de testes de stress:

e Aumento da sinistralidade no ramo de crédito;

e Ocorréncia de sinistros caucdo no setor de construcdo;

e Deterioracdo do rating do ressegurador principal da Companhig;
e Crise da divida soberana portuguesa, espanhola e italiana

4

e Stress climdtico, cendrio intermédio entre a transicdo “ordeira” e “desordeira”.

Os resultados poderdo ser consultados no Capitulo C, do presente relatério.

Apetite ao Risco

A politica de apetite ao risco reflete a estratégia de risco que a Companhia pretende seguir para
alcancar os objetivos estratégicos e de negécio definidos. Esta é composta por métricas e limites tendo
a Allianz Trade em Portugal, para efeitos da métrica de solvéncia, definido um objetivo de capital e
um capital minimo aceitdvel.

O objetivo de capital é definido como a percentagem de fundos préprios que a Companhia quer deter
em relacdo ao exigido pelo requisito de capital. O limite é a percentagem minima até a qual a
Companhia tolera que os seus fundos préprios desgcam, simulando o pior cendrio através de stress
tests.

Manteve-se, como barreira de alerta 160% de rdcio de capital solvéncia sendo o capital minimo
aceitavel de 130%, conforme politica aprovada pelo Conselho de Administracdo sobre proposta da
Comissdo Executiva.

Os limites sdo monitorizados de forma regular quer no dmbito dos exercicios de ORSA, quer no
processo de cdlculo regular do requisito de capital e sdo apresentados regularmente ao Conselho de
Administracdo.
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Politica de ORSA

O exercicio de Autoavaliagdo de Risco e Solvéncia foi efetuado em conformidade com os principios
consagrados na Politica de ORSA, em vigor desde 2016 e atualizada anualmente, tendo como

principais objetivos:

Definir os principios gerais a adotar no exercicio de autoavaliacdo do risco e da solvéncia, bem
como a frequéncia minima para efetuar o exercicio:

Definir um processo de ORSA que permita o desenvolvimento e ado¢do de uma metodologia
adequada;

Uma descricdo da andlise da relacdo entre o perfil de risco, os limites de tolerdncia ao risco
aprovados e as necessidades globais de solvéncig;

Definir a estrutura do relatério ORSA a submeter internamente e ao regulador;

Estabelecer os mecanismos de governo e reporte associados ao exercicio e a politica de ORSA.

A Politica de ORSA da Companhia foi desenvolvida com base num conjunto de principios gerais:

O principio da proporcionalidade que visa garantir que os processos, metodologias e técnicas
utilizadas pelas Companhias sdo estabelecidos tendo em consideracdo a natureza, dimensdo
e complexidade dos riscos. Os procedimentos, metodologias e técnicas utilizadas pela Allianz
Trade em Portugal no processo de ORSA encontram-se alinhados com este principio, tendo
sido definidas técnicas deterministicas, assentes em principios da féormula standard e em
drivers de risco, com os riscos de pilar 2 a serem analisados de forma qualitativa ou através de
stress tests, andlises de sensibilidade, reverse stress tests ou outras andlises quantitativas
relevantes;

A autoavaliacdo do risco e da solvéncia é realizada tendo por base os objetivos estratégicos e
de negécio da Companhia, vertidos no orcamento plurianual da mesma;

O Conselho de Administracdo participa, através da Comissdo Executiva, de forma ativa no
processo de autoavaliagdo do risco e da solvéncia, nomeadamente ao nivel da andlise e
validacdo das metodologias/pressupostos assumidos durante o processo, andlise e discussdo
dos resultados e das medidas de mitigacdo e agdes de follow-up a realizar;
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O ORSA é uma importante fonte de informacdo para o processo de tomada de decisdo da

Companhia, ao avaliar as necessidades de solvéncia atual e futura levando em consideracgdo

a estratégia de negécio, a apeténcia ao risco e o ambiente externo, permitindo alinhar
estratégias de negécio e risco. Os resultados e conclusdes obtidos no exercicio devem ser

integrados de forma ativa no processo de tomada de decisdo. O ORSA estd intimamente

ligado ao exercicio estratégico do plano de negécios, tendo em consideracdo as potenciais

futuras alteracdes significativas do perfil de risco, a gestdio dos fundos préprios, bem como a

elaboracdo e concecdo de produtos.

Para realizar a autoavaliacdo do risco e da solvéncia, a Companhia definiu um processo constituido

por quatro fases distintas, que estabelece a ordem pela qual as vdrias atividades devem ser

executadas, garantindo que todas as andlises necessdrias ao processo sdo preparadas e realizadas.

Inputs ORSA

* Politicas ou manuais de
gestdo de risco /
Relatorio de controlo
interno

* Riscos Top-down

* Objetivos estratégicos e
de negdcio

*Informacdo quantitativa
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Créditos, S.A.

Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso,
1250-143 Lisboa

Exercicio ORSA

«Identificacdo e
classificacdo dos
principais riscos

*Selecdo dos riscos com
maior impacto e menor
probabilidade

+ Defini¢do e aprovagdo
dos stress test

* Projecdo de capital e do
risco

* Calibragdo e aplicagdo
dos stress test

*Avaliagdo da
adequagdo da Formula
Standard
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Outputs ORSA

* Niveis de capital, risco e
posi¢do de solvéncia
atuais e projetadas

*Impacto dos stress tests

*Avaliagdo do
cumprimento dos limites
de apetite ao risco

» Conclusdo sobre a
adequacgdo de capital
de risco

» Conclusdo sobre o
desvio relativo a
Férmula Standard

*Avaliagdo da
necessidade de
definicdo de acbes ou
medidas de
acompanhamento
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Outputs do ORSA

Os resultados do exercicio sdo discutidos em sessdes especialmente dedicadas a esse propésito, que
contam com a participacdo da Comissdo Executiva e nas quais sdo analisados, discutidos e
aprovados. Sendo também um exercicio prospetivo e baseado num conjunto de principios e
pressupostos, pode ainda ser identificada nestas sessdes a necessidade de revisdo das metodologias
utilizadas durante o Exercicio do ORSA, para assegurar que os resultados refletem adequadamente
a visdo da Companhia.

Entre os vdrios outputs do ORSA tém destaque:
¢ Niveis de Capital, Risco e Posi¢cdo de Solvéncia atuais e projetados

Dos resultados obtidos com o Exercicio de ORSA destacam-se as conclusdes provenientes das andlises
quantitativas sobre o nivel de adequacdo do capital, risco e posicdo de solvéncia atual e para o
periodo de projecdo.

e Impacto dos Stress tests

A andlise do impacto de cada stress test permite compreender o nivel de resiliéncia da Companhia a
determinados eventos extremos, mas plausiveis, e os seus efeitos na posicdo de solvéncia da
Companhia.

e Auvaliacdo do cumprimento dos limites de Apetite ao Risco

Apbs a obtencdo dos resultados da projecdo de capital e posterior aplicacdo dos stress tests
calibrados, deve ser realizada uma andlise dos niveis de risco e capital a luz da estratégia e dos limites
de apetite ao risco definidos na Politica de Apetite ao Risco.

e Conclusdo sobre a adequacdo de Capital e Risco

Com base na andlise realizada, a Companhia determina a sua posicdo de capital face a estratégia e
riscos assumidos e o seu nivel de resiliéncia face a ocorréncia de determinados eventos estabelecidos.
A andlise permite ainda refletir e definir agdes ou medidas adicionais a tomar.
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e Conclusdo sobre o desvio relativo d Formula Standard

Com base na andlise realizada, a Companhia determina em que medida o seu perfil de risco diverge
dos pressupostos subjacentes ao requisito de Capital de Solvéncia obtido utilizando a Férmula
Standard.

e Avaliacdo da necessidade de definicdo de acdes ou medidas de acompanhamento

Por fim, pode ser necessdrio adotar acdes adicionais, ou apenas medidas de acompanhamento, caso
seja identificada uma possivel existéncia de insuficiéncia de capital. Estas acdes/medidas podem ter,
de acordo com a natureza e nivel da insuficiéncia identificada, um reflexo imediato sobre os cdlculos
realizados (Ex.: alteracdo do orcamento, da estratégia, da carteira de investimento ou reducdo dos
dividendos). Outras podem ser definidas para serem aplicadas/acompanhadas ao longo de um
determinado periodo, para mitigar ou corrigir a situacdo identificada. De forma ndo exaustiva, estas
podem incluir:

o Ajuste dos Fundos Préprios

Exercicio de ORSA pode evidenciar insuficiéncias de capital para fazer face a estratégia seguida, e
consequentemente aos riscos a que a Companhia se encontra ou encontrard exposta. Quando tal
cendrio se verifique, a Companhia pode tomar acdes imediatas relacionadas com os fundos préprios,
como é o caso da alteracdo da politica de dividendos. Pode ainda identificar/definir os instrumentos
de capital a adotar em caso de necessidade, devendo estes estar alinhados com a estratégia e politica
de gestdo de capital da Companhia.

o Ajuste do perfil de risco e necessidades de requisito de capital (SCR)

Com base nos riscos identificados e no requisito de capital resultante, a Companhia pode tomar um
conjunto de decisdes com impacto direto sobre o requisito de capital (Ex.: alteracdo da carteira de
investimentos, limites de exposicdo mdxima de concentragdo, alteragcdo de exposicdo de negdcio/
adequacgdo da carteira de negdcio, aumento da cobertura de resseguro). Adicionalmente, pode
definir um conjunto de medidas que irdo permitir mitigar ou até eliminar determinados riscos,
possibilitando assim proceder a alteracdes progressivas do seu perfil de risco.
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o Alteracdo da Estratégia de Negocio da Companhia

Dada a forte relacdo entre risco e negécio, a Comissdo Executiva deve ter em conta qualquer
inadequacdo verificada no exercicio e refleti-la no seu processo de tomada de decisdo. Pode, assim,
ser necessdrio proceder a uma revisdo dos objetivos estratégicos e de negécio inicialmente
estabelecidos e refletidos no Orcamento Plurianual.

Estas alteracdes, de natureza mais profunda e estrutural em termos do negécio da Companhig,
podem incluir dimensdes como produtos, investimentos, canais de distribuicdo, governacdo, entre
outros.

De acordo com o Artigo 73° da Lei 147/2015 e com as orientagdes sobre a autoavaliagdo prospetiva
de riscos (baseada nos principios do ORSA), mais concretamente a Orientacdo 14 - Frequéncia, o
Exercicio de ORSA deve ser realizado com uma periodicidade minima anual, sem prejuizo da
realizacdo de um ORSA Ndo Regular, fora da calendarizac@o prevista para o processo usual, de
acordo com os seguintes triggers:

e Alteracodes significativas na regulamentacdo em vigor;

e Alteracodes significativas no enquadramento interno e externo, com impactos ao nivel do
negdcio;

e Alteracoes materiais no perfil de risco;

e Alteracoes significativas na carteira e perfil de responsabilidades;

e Alteracoes relevantes ao nivel da estrutura organizacional;

e Desvios significativos nos limites de apetite ao risco definidos internamente.
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3.4. Controlo Interno

O Sistema de Controlo Interno (SCI) da Allianz Trade em Portugal mantém-se assente nos seguintes
pressupostos:

e Formalizacdo dos controlos relativos a acdes de mitigacdo identificados no decurso da
aplicacdo da metodologia definida para o sistema de gestdo de risco da Allianz Trade em
Portugal;

e Monitorizacdo do sistema através da Auditoria Internag;

e Desenvolvimento e melhoria do sistema a partir das recomendacdes das Auditorias Interna
e Externa.

O SCl da Allianz Trade em Portugal compreende dois processos distintos:

e Gestdo do Sistema de Controlo Interno;
e Monitorizagdo do Sistema de Controlo Interno.

O processo de Gestdo do SCl da Allianz Trade em Portugal compreende as atividades a realizar pela
prépria organizacdo e encontra-se suportado em trés etapas:

Rever SCl no max.de3 em3 Ciclo Anual - Controlos Internos

Identificacdo e Documentagdo e

Revisdo/Atualizacdo ~
Planeamento Implementagdo

O processo inicia-se com a revisdo periédica da metodologia do Programa de Avaliacdo de Risco
(PAR), processos, riscos e acdes de mitigacdo, sendo consequentemente revistos os controlos internos.
Apds a sua aprovacdo, as versdes atualizadas da Politica e/ou do Manual do SCI serdo a base de
trabalho para as fases seguintes do processo de suporte ao SCI. Este processo de revisdo deverd ser
efetuado no minimo anualmente ou sempre que existam alteracdes relevantes no sistema de
governacdo, em linha com o Artigo 64°, n°5 do RJASR.
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A revisdo global do SCI e respetivo ajuste metodoldgico devem ser supervisionados e aprovados pela
Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo, com o suporte das 13s Linhas, e das funcdes-
chave, integrando melhorias que se tenham identificado.

3.5. Compliance

A Allianz Trade em Portugal definiu uma funcdo de Compliance, ou de verificacdo de conformidade,
que foi desempenhada em 2024 pela entdo responsdvel pela drea Juridica e de Compliance da
Companhia e que reportava a Presidente da Comissdo Executiva. No inicio do ano de 2025, a funcdo
de Compliance serd autonomizada, passando o responsdvel desta funcdo a reportar ao
administrador do pelouro.

Consideradas as caracteristicas da atividade da Companhia e a andlise dos riscos legal e de
Compliance, e de acordo com a Politica de Compliance em vigor, a funcdo de Compliance tem em
conta, de forma especial, os seguintes temas:

e Luta contra a corrupcdo;

e Prevencdo do branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo;

e Sancdes econdmicas internacionais;

e (Cobdigo de Conduta e conflitos de interesses;

e Prevencdo e mitigacdo da fraude interna;

e Prevencdo e mitigacdo da fraude externa;

e Concorréncia;

e Acompanhamento da legislacdo e regulamentacdo aplicdvel a atividade da Companhia, em
especial a relativa a implementacdo do regime Solvéncia Il, estando acompanhamento do
enquadramento legal e regulamentar relativo a questdes laborais e a questdes fiscais
cometido em primeira inst@ncia as dreas de recursos humanos e financeirg;

e Compliance nos processos de vendas.

A funcdo de Compliance elabora um plano de acdo anual, que tem em conta a avaliacdo do risco de
Compliance, consideradas as diversas dreas da Companhia e emite relatérios trimestrais, que sdo
apresentados ao Conselho de Administracdo.
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Os principais temas de Compliance sdo acompanhados em Comissdo de Gestdo de Risco e em
Conselho de Administracdo.

No ano de 2024 o desenvolvimento dos trabalhos decorreu conforme estipulado.

3.6. Funcdo de Auditoria Interna

A funcdo de auditoria interna, independente, € enquadrada pela Politica de Auditoria Interna,
aprovada pelo Comité de Auditoria do Conselho de Administracdo tendo em conta, designadamente,
o disposto no artigo 75° do RJASR.

A funcdo de auditoria interna é desempenhada por um colaborador que, quer hierarquicamente, quer
em termos organizacionais, se encontra separado das atividades operacionais que controla. O
auditor interno exerce a sua funcdo com reporte funcional e hierdrquico direto a Presidente do
Conselho de Administracdo e ao Comité de Auditoria do Conselho de Administra¢do. O exercicio da
funcdo de auditoria é acompanhado nas reunides mensais do Presidente do Conselho de
Administra¢do com a Comissdo Executiva e o Auditor.

O plano de auditoria é aprovado pelo Comité de Auditoria do Conselho de Administragcdo, que
acompanha a respetiva execugdo, tomado conhecimento dos resultados das auditorias efetuadas,
depois de validados pelos responsdveis pelas dreas auditadas e pela Comissdo Executiva em
conjunto com a Presidente do Conselho de Administracdo.

Adicionalmente, cabe a funcdo de auditoria interna a monitorizacdo do sistema de controlo interno
da Companhia.

Esta monitorizagdo é efetuada através da defini¢do e da revisdo anual do universo de auditorias,
efetuada com base numa abordagem baseada no risco, que é classificado de forma estruturada para
efeitos de auditoria em relacdo a cada drea identificada.

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.allianz-trade.pt Pdg. 61de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

o Allianz
A“IanZ @ Trade

3.7. Funcdo Atuarial
A Sociedade definiu e implementou uma funcdo atuarial apropriada a atividade que desenvolve.

A atividade da funcdo de atuariado é enquadrada pela Politica Atuarial, tendo em contaq,
designadamente, o disposto no artigo 76° do RJASR e no artigo 272° do Regulamento Delegado (UE)
2015/35 de 10 de Outubro.

A funcdo atuarial é desempenhada por um responsdvel interno pela funcdo atuarial e por prestadores
de servicos subcontratados, com reporte direto a Comissdo Executiva, através do administrador
executivo com o pelouro financeiro. O responsdvel interno pela funcdo atuarial e as entidades
subcontratadas sdo escolhidos pela sua competéncia e experiéncia, com conhecimentos de atuariado
e matematicas financeiras, devendo cumprir, quer por ocasido da sua nomeacdo, quer ao longo do
exercicio da funcdo, os requisitos de competéncia e idoneidade estabelecidos no RJASR e na Politica
Fit & Proper da Allianz Trade em Portugal.

A data de referéncia o responsdvel interno pela funcdo atuarial é o administrador executivo com o
pelouro financeiro.

3.8. Subcontratacdo

A Allianz Trade em Portugal entende por subcontrata¢cdo um acordo entre a Companhia e um
prestador de servicos, quer se trate de uma entidade supervisionada ou ndo, nos termos do qual o
prestador realiza, diretamente ou através de nova Subcontratagdo, um processo, um servigco ou uma
atividade que, de outra forma, seria desempenhado pela prépria Companhia.

A presente Politica de Subcontratacdo foi desenvolvida em conformidade com as leis e
regulamentacgdes aplicaveis a atividade da Allianz Trade em Portugal referentes a esta matéria,
designadamente:

e Artigos 5.°,31.°, 64.° e 78.° do Regime Juridico de Acesso e Exercicio da Atividade Seguradora
e Resseguradora, aprovado pela Lei 147/2015 de 9 de setembro, que transpds para o direito
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portugués a Diretiva 2009/138/EC do Parlamento Europeu e do Conselho (Diretiva de
Solvéncial ll);

e Artigo 274.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdio, de 10 de outubro de 2014;

e Artigos 71.° a 76.° da Norma Regulamentar N.° 4/2022-R da ASF, de 26 de abril (doravante
NR 4/2022);

e Artigos 28.° a 43.° da Norma Regulamentar n.° 6/2022-R, relativa & Seguranca e governacdo
das tecnologias da informacdo e comunicacdo e Subcontratacdo a prestadores de servicos de
computacdo em nuvem.

Foram ainda consideradas as Orientag¢des Relativas ao sistema de Governagdo da EIOPA (EIOPA -
BoS-14/253 PT), em especial as Orientacdes 60 e seguintes.

A Allianz Trade em Portugal tem em vigor uma Politica de Subcontratacdo, cuja uGltima revisdo foi
aprovada pela Comissdo Executiva em 31 de outubro de 2023.

De acordo com a Politica em vigor, a subcontratacdo é sempre aprovada pela Comissdo Executiva,
sendo que a Allianz Trade em Portugal estd obrigada a notificar previamente, por escrito, a
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (“ASF”) da intencdo de subcontratar
Funcdes ou Atividades Operacionais Fundamentais ou Importantes (nos quais se incluem, por
exemplo, a Subcontratacdo de Funcdo Chave, a Subcontratacdo de prestadores de servicos de
computacdo em nuvem para migracdo de sistemas e datacenters), bem como quaisquer
acontecimentos significativos posteriores que afetem essas Funcdes ou Servicos.

Atualmente, estdo identificadas 19 situacdes de subcontratacdo, sendo 11 suscetiveis de
enquadramento na categoria de subcontratagdo de fungdo ou atividade operacional fundamental
ou importante, dos quais 2 respeitam a servicos de apoio a funcdo chave de atuariado, e 8 situacoes
classificdveis como subcontratag¢des simples.

As subcontratacdes de servicos fundamentais ou importantes incluem 2 contratos com empresas do
grupo Allianz Trade - um de prestacdo de servicos de cobranca, e outro de suporte a aplicagdes de
negécio partilhadas — correspondentes a subcontratacdo intragrupo, no conceito da Politica. Incluem-
se também 6 contratos com entidades ou colaboradores externos ndo advogados com atividade na
drea de recolha de informacdes e cobrancgas, 1 de suporte e manutencdo ao sistema integrado de
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suporte ao negécio e 2 referentes a servicos de apoio d funcdo chave de atuariado. Salvo nos Gltimos
mencionados, as subcontratacdes de servicos fundamentais ou importantes correspondem a relacdes
iniciadas antes da entrada em vigor das Normas Regulamentares 4/2022-R de 26 de abril e 6/2022-
R de 7 de junho, pelo que ndo foram objeto de comunicacdo a Autoridade de Supervisdo dos Seguros
e Fundos de Pensdes.

As situacoes classificdveis como subcontratacdo simples correspondem a 6 contratos que suportam o
“core business” da Allianz Trade em Portugal e 2 que suportam a prestacdo de servicos efetuada pela
Allianz Trade em Portugal ao estado no Gmbito da gestdo dos seguros de crédito com garantia do
Estado.
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4. Perfil de Risco

A Allianz Trade em Portugal identificou os principais riscos a que se encontra exposta, que sdo
avaliados periodicamente, quer em termos de riscos inerentes, quer em termos de riscos residuais, de
acordo com o definido nos Sistemas de Gestdo de Riscos e Controlo Interno.

Estes riscos podem ser avaliados enquanto associados aos processos de negdcio ou ao nivel global,
quando adequado.

Assim, o cdlculo do requisito de capital solvéncia da Companhia para o exercicio de 2024, no valor de
35.853.316€, e rdacio de 263%, foi o seguinte:

Composicdo SCR

-13 000 -8 000 -3 000 2000 7 000 12 000 17 000 22000 27000 MILHARESDEE

I 74 % Risco de Prémio & Reserva

. 3% Risco de Descontinuidade
I 739  Risco Catastrofico
-34% I Diversificactio Risco Néo Vida
N 3% Risco de Inc. Contraparte Tipo |
1% Risco de Inc. Contraparte Tipo Il
0% | Diversificagéio Risco Contraparte
N 5% Risco de Taxa de Juro
m 3% Risco Accionista
I 9% Risco Imobiliario
m 3% Risco de Spread
0% Risco de Concentragtio
-5% . Diversificagdo Risco Mercado
-11% Efeito de diversificacdo
4% Risco Operacional
-27% I Ajustamento LAC DT

O risco especifico de seguro emerge como sendo aquele no qual se centra a maior percentagem da
composicdo do requisito de Solvéncia, conforme descrito no ponto 6.2.2. do presente relatério.
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4.1. Risco Especifico de Seguro

A gestdo do risco especifico de seguro tem como objetivo a minimizacdo dos niveis de sinistralidade,
decorrente dos riscos assumidos em apdlices de seguro de crédito e de seguro caucdo e o adequado
provisionamento das responsabilidades subscritas.

No caso da Allianz Trade em Portugal, sdo identificados e monitorizados trés sub-mddulos de risco
dentro do risco especifico de seguros ndo vida:

Risco de prémios e reservas: perda ou de evolucdo desfavordvel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora, que resultam de variacdes quanto ao momento de ocorréncia,
frequéncia e gravidade dos acontecimentos segurados e ao momento e montante da regularizacdo
dos sinistros;

Risco de descontinuidade: perda ou de evolucdo desfavordvel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora, resultante de alteracdes no nivel ou volatilidade das taxas de
descontinuidade, rescisdo, renovacdo ou resgate das apdlices;

Risco catastréfico: perda ou de evolucdo desfavordvel do valor dos elementos do passivo decorrentes
da atividade seguradora, resultante de uma incerteza significativa na fixagdo de precos e nos
pressupostos de provisionamento ligada a acontecimentos extremos ou excecionais.

No ano de 2024 o submddulo de riscos especificos de ndo-vida tinha a seguinte decomposicdo:

Risco de Subscricdio Ndo Vida 41722 649
Efeito de Diversificacdo -12112 724

Total 53 835372
Risco de Prémio & Reservas 26 546 354
Risco de Descontinuidade 1078 197
Risco Catastréfico 26210821

Valoresem €
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Seguidamente a COSEC elaborou uma andlise de sensibilidade para cada um dos submédulos de
risco especifico de seguros ndo vida, stressando cada um dos submaéddulos, ceteris paribus em -10%,
+5% e +10% e observando o impacto no rdcio de Sll. Os resultados s@o os seguintes:

Sub Médulo Novo rdacio de SlI Rdcio Sll Original Impacto rdcio SlI
Prémios & Reservas (+10%) 251% 263% -12,12%
Prémios & Reservas (+5%) 256% 263% -6,35%
Prémios & Reservas (-10%) 275% 263% 12,07%
Lapse (+10%) 262% 263% -0,42%
Lapse (+5%) 262% 263% -041%
Lapse (-10%) 262% 263% -0,38%
Catastrofe (+10%) 251% 263% -11,90%
Catastrofe (+5%) 257% 263% -6,24%
Catastrofe (-10%) 275% 263% 11,80%

Como podemos constatar tanto o risco de prémios e reservas e o risco catastréfico tém impactos
semelhantes no rdcio de Sll, uma vez que existe correlacdo entre eles.

J& no risco de descontinuidade ndo observamos qualquer tipo de impacto significativo no rdcio.

A Allianz Trade em Portugal manteve, em 2024, o modelo de Gestdo deste Risco aplicado nos
exercicios anteriores, que se desenvolve segundo trés componentes:

e Na Area Comercial, na contratacéo de novas apélices e na renovacdo e acompanhamento da
carteira de apdlices;

e Na Area de Gestéio de Risco, na subscricdo do risco, seu acompanhamento e monitorizacdo do
risco, até a extingdo das responsabilidades assumidas em cada Apdlice;

e Na Area de Gestdo de Sinistros, na recuperacéo dos créditos em incumprimento e na gestdio
dos sinistros.

A Subscricdo do Risco - Comercial

Ao nivel da atuacgdo da drea Comercial, no seguro de Crédito, a subscricdio do risco passa por uma
andlise prévia da qualidade do futuro Tomador, ao nivel do seu rating, bem como uma avaliacdo do
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perfil de sinistralidade da carteira de clientes do mesmo, tendo em conta o risco do sector de atividade
e o nivel de cobertura atribuida a uma amostra dos seus clientes.

O Departamento de Subscricdo Comercial, criado em 2022, reforca os padrdes de andlise e de
acompanhamento de Tomadores potenciais e existentes, que garante:

e Arigorosa avaliacdo de risco a subscrever;

e Adefinicdo de condicdes tecnicamente adequadas;

e A protecdo da rendibilidade dos contratos;

e O cumprimento das regras e procedimentos internos.

e Na renovacdo das apdlices, existem procedimentos de avaliacdo da sua rentabilidade e de
aperfeicoamento de automatismos de renovacdo.

e Para o seguro Caucdo, na contratacdo de apdlices sdo avaliados:

e O enquadramento prévio dos tomadores, incluido a avaliacdo e andlise do respetivo risco;

e A andlise da operacdo e o seu enquadramento, com vista & decisdo de subscricdo;

« O cumprimento das regras e procedimentos internos.

A Subscricao do Risco — Andlise e Gestdo do Risco

Esta drea engloba a andlise e gestdo do risco de empresas do mercado interno, passando pela
definicdo do rating, monitorizacdo da exposicdo, decisdo de pedidos de garantia e plafonamento em
caucdo, recorrendo a base de dados da Allianz Trade em Portugal, que inclui:

e Relatérios de agéncias de informacdo comercial;

e Informacdes bancdrias;

e Central de responsabilidades de crédito do Banco de Portugal;

e Demonstracdes financeiras de entidades de risco;

e Informacdes relativas a a¢des judiciais intentadas em Portugal;

¢ Informacdes internas relativas a prorrogacdes, ameacas de sinistro, processos de sinistros e
relacdo comercial;

e Relatdrios de visitas e contactos com empresas, efetuados pelos analistas de crédito;

e Registos de Insolvéncias e dos Processos Especiais de Revitalizagdo.
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No que respeita ao mercado externo, a Allianz Trade em Portugal recorre ds congéneres do Grupo
Allianz Trade, estabelecidas em cada mercado, para sustentar as decisdes de avaliacdo, subscricdo e
acompanhamento do risco, através de acordos de prestacdo de servicos celebrados para este efeito.

A monitorizac¢do e o acompanhamento do risco

A Allianz Trade em Portugal dispde de um sistema integrado de acompanhamento e monitorizacdo
do risco baseado no seu modelo de rating, parGmetros de alertas e procedimentos proativos de
monitorizacdo, tendo em consideracdo a sensibilidade das entidades.

Qualquer dado entrado no sistema de informacdes é guardado e avaliado em conformidade através
do modelo de Rating existente, podendo originar posteriormente uma acdo concreta por parte da
equipa de analistas. Em caso de “downgrade”, a acdo concreta poderd passar pela reducdo ou
anulacdo da exposi¢cdo da entidade risco.

O acompanhamento do risco e da sinistralidade

Para o acompanhamento regular do risco e da sinistralidade, a Allianz Trade em Portugal recorre,
entre outros, aos seguintes instrumentos:

e Andlise semanal das ameacas e participa¢des de sinistro comunicadas a Companhia, em
nUumero, valor, pais e setor de atividade;

e Andlise mensal da Prorrogacdes comunicadas superiores a 100.000 euros;

e Andlise semanal da evolucdo dos niveis de recuperacdo nas fases pré e poés pagamento do
sinistro;

¢ Andlise semanal da evolucdo da exposicdo por rating;

e Andlise de concentracdo e de exposicdo acumulada por apdlice, rating, sector de atividade e
pais;

e Estatisticas mensais de sinistralidade por ano de subscri¢do;

e Auvaliacdo atuarial mensal por ano de subscricdo;

e Andlise de “Use Factor”, “Probability of Default” e “Gini Factor”;

e Andlise mensal das insolvéncias por tipo de sociedade, dimensdo, antiguidade, distrito e sector

de atividade.
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Resseguro

A atividade de resseguro é utilizada de forma a equilibrar o risco da carteira através da sua
homogeneizacdo, suavizando o efeito das flutuacdes de sinistralidade e funcionando como um
instrumento efetivo de transferéncia de risco, que por consequéncia, permite um aumento de
subscricdo de riscos e aumenta as disponibilidades de capital necessdrio.

Dado a envolvéncia transversal do resseguro na atividade da companhia este reflete impactos em
outros riscos da Companhia, tais como, risco operacional, risco de incumprimento e de contraparte.
Assim o resseguro providéncia ds dreas de negdcio uma transferéncia estratégica de riscos que
permite:

e Aumento da capacidade de subscricdo;

e Proteger o negécio contra flutuacdes adversas dos resultados;

e Reducdo do impacto de perdas elevadas;

e Otimizacdo da alocacdo de capital;

e Acesso G experiéncia e aos servicos dos resseguradores;

e Asseguradr que os compromissos contratuais com os segurados podem ser cumpridos a todo o
momento.

Cendrio de Stress ORSA - Risco Especifico de Seguro

No exercicio ORSA de 2024, a Allianz Trade em Portugal procedeu a elaboracdo de um cendrio
“stressado” pelo aumento da sinistralidade, no ramo de crédito, para os anos de subscricdo 2024 e
subsequentes, a partir do ano financeiro 2025.

O quadro abaixo identifica a nivel de capitais préprios, de requisito de capital e de rdcio de solvéncia,
quais os valores obtidos no ambiente base e pds-stress, considerando os 3 anos considerados no
orcamento plurianual.
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2026 2027

o - Base Stress o Base Stress o Base Stress o
Rdcio de Solvéncia 253% 227% A A% 252% 224% A A% 249% 211% A A%
Risco de Subscri¢éo Néo Vida
Risco de Prémios & Reservas 28027786 30023218 1995432 7,12% 29515078 32961862 3446784 11,68% 30235652 35349946 5114294 16,91%

Risco de Descontinuidade 1222591 1420400 197 809 16,18% 1334840 1688 469 353 629 26,49% 928 412 1164 892 236 480 25,47%
Risco Catastréfico 28917740 28917 740 0 0,00% 32156493 32156493 0 0,00% 35401757 35401757 0 0,00%
Efeito de Diversificagdo -13128830 -13737881 -609 050 4,64% -14205 670 -15296201  -1090 532 7,68% -14570258 -15970325 -1400 067 9,61%
Total 45 039 286 46 623 477 1584191 3,52% 48 800742 51510623 2709 881 5,55% 51995564 55946270 3950707 7,60%
Risco de Incumprimento da Contraparte
Tipo | 1136458 1174982 38524 3,39% 1173749 1241549 67 800 5,78% 1224177 1321818 97 641 7,98%
Tipo Il 497 250 497 250 0 0,00% 521926 521926 0 0,00% 547 837 547 837 0 0,00%
Efeito de Diversificagdo -88 894 -89 756 -862 0,97% -92 862 -94 390 -1527 1,64% -97 287 -99 474 -2187 2,25%
Total 1544 814 1582476 37 662 2,44% 1602 813 1669 086 66 272 4,13% 1674726 1770 180 95 454 5,70%
Risco de Mercado
Risco de Taxa de Juro 4302 421 4247 532 -54 889 -1,28% 4349 663 4350376 714 0,02% 4041336 3887412 -153 924 -3,81%
Risco Acionista 995 742 995 742 0 0,00% 995 742 995 742 0 0,00% 995 742 995 742 0 0,00%
Risco Imobilidrio 3017025 3017025 0 0,00% 2986152 2986152 0 0,00% 2958367 2958367 0 0,00%
Risco de Spread 1647 305 1647 305 0 0,00% 1512 087 1565210 53122 3,51% 1241101 1288480 47 379 3,82%
Risco de Concentragdo 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00%
Efeito de Diversificagdo -3385636 -3366523 19114 -0,56% -3336069 -3358 658 -22 589 0,68% -3107910 -3074381 33529 -1,08%
Total 6 576 857 6 541 082 -35775 -0,54% 6 507 575 6 538 822 31247 0,48% 6 128 636 6 055 620 -73 016 -1,19%
Efeito de Diversificagdo -5234507 -5244725 -10218 0,20% -5252 144 -5324337 -72193 1,37% -5068270 -5090 058 -21788 0,43%
BSCR 47 926 450 49 502 310 1575 860 3,29% 51658987 54394193 2735207 5,29% 54730656 58682013 3951358 7,22%
Risco Operacional 1494 090 1494 090 0 0,00% 1576 200 1576 200 0 0,00% 1674 240 1674 240 0 0,00%
Ajustamento LAC DT -10378313 -10709 244 -330931 3,19% -11179389 -11753783 -574 393 5,14% -11845028 -12 674813 -829 785 7,01%
SCR 39042226 40287 156 1244 929 3,19% 42 055798 44216611 2160813 5,14% 44 559 868 47 681 440 3121572 7,01%
MCR 9760557 10071789 311232 3,19% 10513 949 11054 153 540 203 5,14% 11139967 11920 360 780393 7,01%
Total Ativos 165717 543 168 959 792 3242249 1,96% 175217 553 183 992 256 8774703 501% 184093742 195574571 11480828 6,24%
Total Passivos 67 133740 77 566 936 10433 197 15,54% 69112837 84981661 15868824 22,96% 73122592 94751871 21629279 29,58%
Resultados 4595760 -3791794 -8387554 -182,51% 6567 698 7 534 606 966 907 14,72% 6679551 6719783 40 232 0,60%
Fundos Préprios 98583803 91392855 -7190948 -7,29% 106104716 99010595 -7094121 -6,69% 110971151 100822700 -10 148450 -9,15%
Récio de Solvéncia 253% 227% -26% 249% 211% -38%
Unidadesem €

Divulgacdo dos ganhos esperados incluidos nos prémios futuros

De acordo com o definido no n°® 2 do artigo 260°. do Regulamento Delegado 2015/35 da Comissdo
de 10 de Outubro de 2014, a Allianz Trade em Portugal calcula o montante dos ganhos esperados
incluidos nos prémios futuros como a diferenca entre as provisdes técnicas sem uma margem de risco
calculada em conformidade com o disposto no artigo 77°. da Directiva 2009/138/CE e um cdlculo das
provisoes técnicas sem uma margem de risco no pressuposto de que os prémios referentes aos
contratos de seguro e de resseguro existentes, que devam ser recebidos no futuro, ndo sdo recebidos
por qualquer outra razdo que ndo a ocorréncia dos eventos segurados, independentemente dos
direitos legais ou contratuais do tomador de seguro de cessar a apdlice. O montante relativo a ganhos
esperados incluidos nos prémios futuros, brutos de resseguro, da Allianz Trade em Portugal,
calculados com data referéncia de 31-12-2024, ascende a 9,628 milhares de euros.
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4.2. Risco de Mercado

Este risco decorre das variacdes adversas no valor dos ativos relacionados com alteracdes nos
mercados de capitais, cambiais, imobilidrios e de taxas de juro é representado pelo risco de mercado.
Para responder ao Risco de Mercado, a Allianz Trade em Portugal dispde de uma Politica de
Investimentos que tem como objetivo obter um “portfélio” de investimentos conservador e
diversificado que permita uma adequada gestdo ativo/passivo.

A Politica de Investimentos é definida, controlada e aprovada pelo Comité Financeiro, com
competéncias delegadas do Conselho de Administracdo.

O acompanhamento do cumprimento da Politica de Investimentos e da evolucdo da performance da
gestdo da carteira é efetuado mensalmente, ao nivel do Departamento Financeiro e Administrativo,
e trimestralmente, ao nivel do Comité Financeiro.

O “Value at Risk” (VaR) de Mercado é acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira do BPI
Gestdo de Ativos.

A Carteira de Investimentos da Allianz Trade em Portugal deverd incluir os seguintes ativos:

a) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Acdes;

b) Todas as Participacdes Acionistas minoritdrias da Companhia em companhias de seguros e
Servicos;

c) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Obrigagdes;

d) Todos os investimentos em Numerdrio ou Fundos de Tesouraria (incluindo curto-prazo);

e) Todos os investimentos em Fundos de Private Equity;

f) Todos os investimentos em Imdveis (incluindo os de uso préprio) desde que sejam elegiveis
para consumir risco imobilidrio de acordo com as regras de solvéncia.

g) Todos os ativos acima identificados fazem parte da “Carteira de Investimentos” da
Companhia, com os itens a) a e) a constituirem a “Carteira de Investimentos Financeiros”.
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No que respeita a matérias de sustentabilidade, a Allianz Trade em Portugal segue os principios e
critérios gerais e particulares de atuacdo estabelecidos pela entidade gestora de ativos de acordo
com a sua politica de integracdo de riscos de sustentabilidade.

A estratégia global de investimentos da Allianz Trade em Portugal é definida de forma a permitir uma
gestdo adequada e prudente de ativos e passivos, com respeito pelas seguintes regras:

e Todas as responsabilidades de contratos de seguro relativas a servicos futuros e passados,
provisdes de longo-prazo, dividas de longo-prazo e passivos por impostos diferidos, que
representem compromissos financeiros concretos para com segurados, instituicdes financeiras,
empregados e autoridades publicas, que tém de ser respeitados em caso de cessacdo de
atividade da Companhia, tém de ser cobertos por investimentos de rendimento fixo com um
rating minimo a definir pelo FICO.

e A Carteira de Investimentos Financeiros deverd ter um minimo de aplicag¢des de curto-prazo
(inferiores a um ano) que permita cobrir qualquer deficit de liquidez que ocorra em resultado
de um agravamento do Rdcio Combinado até aos 120%.

e A Carteira de Investimentos deverd ser superior aos Capitais Préprios + Passivo de Longo-
prazo.

A carteira de obrigacdes deverd garantir um fluxo regular de rendimentos a médio prazo com um
risco minimo. N&o se destina a obter mais-valias nem a assumir riscos. E de acordo com este principio
que deverd ser evitada a concentragdo significativa em determinadas maturidades.

As mais-valias realizadas devem ser obtidas fora da carteira de obrigagdes e de forma a compensar
eventuais perdas de rendimento no curto/médio prazo.

As situacgdes de desvios a politica atrds definida sdo analisadas e aprovadas pelo Comité Financeiro,
que também tem definido, nas suas reunides trimestrais, estratégias de resposta/adaptacdo a
conjuntura econémica e financeira.

Em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposicdo
ao risco de taxa de juro apresentava o seguinte detalhe:
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2024 2023
Taxa fixa ch)'(a Néo sujeito Total Taxa fixa Tu')'(u Néo sujeito Total
Variavel a Tx.de Juro Variavel a Tx.de Juro

ATIVO
Caixa e seus equivalentes e depbsitos a ordem 0 9936223 0 9936 223 0 5410297 0 5410 297
Ativos valorizados o justo valor através de o ol 120368171 14036817 o ol 32811665 328116685
resultados
::::\S/;’:lo”md"s ao justo valor através de 98811932 10755628 o 109567560 74048501 11912372 0| 85960874
Empréstimos e contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0
Outros deved Ses d

Liros devedores por operagoes de seguro € 0 o 3473236 3473236 0 o 2405353 2405353

outras operagdes
98811932 20691851 17510053 137013 836 74048501 17322669 35217 019| 126 588 190

PASSIVO

Depésitos recebidos de resseguradores 0 1925 0 1925 0 55651 0 55651

Outros ~credores por operagdes de seguro e outras o o 3473236 3473 236 o o 5152 505 5 152 505

operagdes

Valores por cobrar 0 0| -3114384| -3114384 0 0| -1808881 -1808881

Passivos de locagdo financeira 0 0 651797 651797 0 0 833589 833 589
0 1925 1010 649 1012 574 0 55 651 4177 213 4232864

Valoresem €

No ano de 2024 a politica de apetite ao risco foram adicionados dois novos controlos:

e Duration gap limit. com o objetivo de estabelecer uma restricdo a sensibilidade dos fundos
préprios a taxa de juro para assegurar uma correspondéncia equilibrada entre ativos e
passivos;

e Equity sensitivity limit: Com o objetivo de impor uma restricdo das concentracoes locais, bem
como a restricdo das acumulac¢des a nivel do segmento. Assim, os limites asseguram uma
diversificacdo suficiente dos riscos financeiros.

Cendrio de Stress ORSA - Risco de Mercado

Para o exercicio de stress no risco de mercado, foi simulada uma crise da divida soberana, com um
haircut de 30% das dividas publicas portuguesa, espanhola e italiana em carteira.
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2027
o N Base Stress Base Stress Base Stress
Rdcio de Solvéncia 253% 248% A A% 2529% 250% A A% 249% 286% A A%
> de Subscri¢do Né&o Vida
Risco de Prémios & Reservas 28 027 786 28 027 786 0 0,00% 29515078 29515078 0 0,00% 30235652 30235652 0 0,00%
Risco de Descontinuidade 1222591 1222591 0 0,00% 1334840 1334840 0 0,00% 928 412 928 412 0 0,00%
Risco Catastréfico 28917740 28917740 0 0,00% 32156493 32156493 0 0,00% 35401757 35401757 0 0,00%
Efeito de Diversificacéo -13128 830 -13 128 830 0 0,00%  -14 205670 -14 205 670 0 0,00%  -14570258 -14570 258 0 0,00%
Risco de Incumprimento da Contraparte
Tipo | 1136458 1136458 0 0,00% 1173749 1173749 0 0,00% 1224177 1224177 0 0,00%
Tipo Il 497 250 497 250 0 0,00% 521926 521926 0 0,00% 547 837 547 837 0 0,00%
Efeito de Diversificactio -88 894 -88 894 0 0,00% -92 862 -92 862 0 0,00% -97 287 -97 287 0 0,00%
Total 1544814 1544814 0 0,00% 1602813 1602813 0 0,00% 1674726 1674726 0 0,00%
Risco de Mercado
Risco de Taxa de Juro 4302421 4276252 -26 169 -0,61% 4349 663 4310847 -38816 -0,89% 4041336 3962280 -79 056 -1,96%
Risco Acionista 995 742 995 742 0 0,00% 995 742 995 742 0 0,00% 995 742 995 742 0 0,00%
Risco Imobilidrio 3017025 3017025 0 0,00% 2986152 2986152 0 0,00% 2958367 2958367 0 0,00%
Risco de Spread 1647305 1647305 0 0,00% 1512087 1501096 -10 991 -0,73% 1241101 1214540 -26 561 -2,14%
Risco de Concentragdo 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00%
Efeito de Diversificacéo -3385636 -3376556 9080 -0,27% -3336069 -3318498 17 571 -0,53% -3107 910 -3 069 249 38 662 -1,24%
Total 6 576 857 6559 768 -17 089 -0,26% 6 507 575 6 475 339 -32 237 -0,50% 6128 636 6 061 681 -66 955 -1,09%
Efeito de Diversificacéo -5234507 -5223913 10 594 -0,20% -5252 144  -5231823 20321 -0,39% -5068270 -5025191 43 079 -0,85%
BSCR 47 926 450 47 919 955 -6 495 -0,01% 51658987 51647 071 -11915 -0,02% 54730656 54706779 -23 876 -0,04%
Risco Operacional 1494090 1494090 [ 0,00% 1576200 1576200 0 0,00% 1674240 1674240 0 0,00%
Ajustamento LAC DT -10378313 -10376 949 1364 -0,01%  -11179389 -11176887 2502 -0,02%  -11845028 -11840014 5014 -0,04%
SCR 39042226 39037 095 -5131 -0,01% 42 055798 42046384 -9413 -0,02% 44559 868 44541 005 -18 862 -0,04%
MCR 9760 557 9759274 -1283 -0,01% 10513949 10511596 -2 353 -0,02% 11139967 11135251 -4716 -0,04%
Total Ativos 165717 543 163906268 -1811275 -1,09% 175217553 174030383 -1187170 -0,68% 184093742 182488356 -1605386 -0,87%
Total Passivos 67 133740 67 133 740 0 0,00% 69112837 69112837 0 0,00% 73122592 73122592 0 0,00%
Resultados 4595760 3215133 -1380628  -30,04% 6567698 6455617 -112 081 -1,71% 6679551 6698314 18763 0,28%
Fundos Préprios 98583803 96772528 -1811275 -1,84% 106104716 104917 546 -1187 170 -1,12% 110971151 109 365765 -1 605 386 -1,45%
o de Solvéncia 253% 248% -5% 252% 250% -3% 249% 246% -3%

Unidadesem €

4.3. Risco de Crédito

Orrisco de crédito da Carteira de Investimentos é balizado pela Politica de Investimentos definida pelo
Comité Financeiro e acompanhado mensalmente, ao nivel do Departamento Financeiro e
Administrativo, de acordo com o rating do emitente das obrigagdes em carteira.

A 31 de Dezembro de 2024 e 2023, o rating médio da Carteira de Obrigacdes era de “A”.

O “Value at Risk” (VaR) de Crédito é acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira do BPI
Gestdo de Ativos.

A 31 de Dezembro de 2024, 73,9% (2023: 42,9%) do total de risco de crédito interno estava alocado a
exposicoes de seguro direto.
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Resseguro

Ao nivel do Resseguro, o Grupo Allianz Trade efetua um acompanhamento regular da capacidade
financeira dos resseguradores que integram os Tratados de Resseguro da Companhia, bem como dos
que tomam, em retrocessdo, as coberturas que a Companhia colocou na resseguradora deste Grupo.

A31deDezembrode 2024 e 2023, o rating minimo apresentado pelos resseguradores que integraram
os Tratados da Allianz Trade em Portugal ao longo dos anos, com responsabilidades ativas, era de
“A-", sendo que mais de 97% das responsabilidades estavam colocadas em resseguradores com rating
igual ou superior a “AA”. Desde o ano de 2012 que os tratados de resseguro sdo cedidos a 100% a
Resseguradoras do Grupo Allianz Trade.

Responsabilidades em Resseguro

Rating 2024 2023

AA 19874224 97,6% 18 320 403 98,8%
AA- 23337 0,1% 120 934 0,7%
A+ 36 061 0,2% 36230 0,2%
A 10784 0,1% 10797 0,1%
A- 0 0,0% 12972 0,1%
N/ Definido 426763 2,1% 42 681 0,2%
Total 20371170 100,0% 18 544 017 100,0%

Valores em €

Cendrio de Stress ORSA - Risco de Incumprimento da Contraparte

O cendrio considerado foi a diminuicdo significativa do rating do principal ressegurador da
Companhia (Allianz Trade).
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2027
- - Base Stress Base Stress Base Stress
Racio de Solvéncia 253% 247% A A% 252% 247% A A% 289% 244% A A%
Risco de Subscri¢éio Néo Vida
Risco de Prémios & Reservas 28 027 786 28 082 377 54 591 0,19% 29515078 29577 930 62 852 0,21% 30235652 30300334 64 682 0,21%
Risco de Descontinuidade 1222591 1222591 0 0,00% 1334840 1334840 0 0,00% 928 412 928 412 0 0,00%
Risco Catastréfico 28917740 28917740 0 0,00% 32156493 32156493 0 0,00% 35401757 35401757 0 0,00%
Efeito de Diversificacdo -13128 830 -13 140674 -11 844 0,09% -14 205 670 -14 220138 -14 468 0,10% -14 570258 -14 586 300 -16 042 0,11%
48800742 48849 126 48383  0,10% [l 51995564 52044204 48640  0,09%
Risco de Incumprimento da Contraparte
Tipo | 1136458 3020373 1883915 165,77% 1173749 3097 860 1924111 163,93% 1224177 3261220 2037043 166,40%
Tipo Il 497 250 497 250 0 0,00% 521 926 521926 0 0,00% 547 837 547 837 0 0,00%
Efeito de Diversificacdo -88 894 -108 410 -19 516 21,95% -92 862 -113 446 -20 583 22,17% -97 287 -119 124 -21836 22,45%
Total 1544814 3 409 212 1864398 120,69% 1602 813 3506 341 1903528 118,76% 1674726 3689 933 2015207 120,33%
Risco de Mercado
Risco de Taxa de Juro 4302421 4303 022 601 0,01% 4349 663 4350031 368 0,01% 4041336 4041974 638 0,02%
Risco Acionista 995 742 995 742 0 0,00% 995 742 995 742 0 0,00% 995 742 995 742 0 0,00%
Risco Imobilidrio 3017025 3017025 0 0,00% 2986152 2986152 0 0,00% 2958367 2958367 0 0,00%
Risco de Spread 1647 305 1647 305 0 0,00% 1512087 1512087 0 0,00% 1241101 1241101 0 0,00%
Risco de Concentragdo 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00%
Efeito de Diversificagéio -3385636 -3385844 -208 0,01% -3336069 -3336191 -122 0,00% -3107 910 -3 108 128 217 0,01%
Total 6 576 857 6 577 250 393 0,01% 6 507 575 6 507 821 246 0,00% 6128 636 6 129 057 421 0,01%
Efeito de Diversificacdo -5234507 -6 074247 -839 740 16,04% -5252144 -6113 644 -861 500 16,40% -5068270 -5982799 -914 529 18,04%
47926450 48994249 1067799  223%
Risco Operacional 1494 090 1494 090 0 0,00% 1576 200 1576 200 0 0,00% 1674 240 1674 240 0 0,00%
Ajustamento LAC DT -10378313 -10602 551 -224 238 2,16% -11179389 -11408 427 -229 038 2,05% -11845028 -12 086473 -241 445 2,04%
CR 39042226 39885788 843561  2,16%
MCR 9 760 557 9 971 447 210 890 2,16% 10513 949 10729 354 215 405 2,05% 11139967 11367 040 227 074 2,04%
Total Ativos 165717 543 165 675 564 -41979 -0,03% 175217553 175171578 -45 975 -0,03% 184093 742 184 047 610 -46 132 -0,03%
Total Passivos 67 133740 67 123 035 -10 705 -0,02% 69112837 69101113 -11724 -0,02% 73122592 73110828 -11764 -0,02%
Resultados 4595 760 4595 760 0 0,00% 6 567 698 6567 698 0 0,00% 6679 551 6679 551 0 0,00%
Fundos Proprios 98 583 803 98 552 529 -31274 -0,03% 106 104716 106 070 464 -34 252 -0,03% 110971151 110936782 -34 368 -0,03%
Rdcio de Solvéncia 253% 247% -5% 252% 247% -5% 249% 244% -5%

Unidades em €

4.3.1. Risco de Liquidez

A gestdo do risco de liquidez é conduzida no sentido de a Companhia se encontrar capacitada em
cumprir as suas obrigacdes e responsabilidades.

A Allianz Trade em Portugal dispdes de politicas e procedimentos para mitigacdo do risco de liquidez,
em destaque a transferéncia de risco pelo resseguro, referido no ponto 4.1., a politica de apetite ao
risco, que tem em consideragdo as estratégias de risco e de negdcio e estabelece limites globais de
risco que a Companhia estd disposta a aceitar para atingir os seus objetivos estratégicos, referido no
ponto 4.2., e a politica de investimentos.

A politica de Investimentos disponibiliza o enquadramento para a gestdo dos investimentos e da
liquidez da Allianz Trade em Portugal, servindo de modelo para a gestdo da liquidez e dos
investimentos.
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Os seus principais objetivos de gestdo sdo:

Preservacdo do Capital;

Compliance com os limites de apetite ao risco definidos pela Companhia;
Manutencdo dos requisitos de liquidez definidos;

Maximizacdo da taxa de rentabilidade;

Compliance com a legislacdo e regulamentacdo em vigor;

o hswWNR

Adequacdo da gestdo entre Ativos e Responsabilidades de contratos de seguros, quer relativas
a servicos futuros, quer relativas a servicos passados.

Em 2024, a carteira de investimentos da Allianz Trade em Portugal cresceu 6% para 132,0 milhdes de
euros. Apesar de alguma movimentacdo entre as diferentes classes de ativos, a principal razdo para
o crescimento da carteira foi o investimento de cash-flows e do valor relativo aos dividendos de 2023,
que ndo foi distribuido, em obrigacdes, assim como uma valorizacdo da carteira de obrigacdes
acabou por registar menos valias ndo realizadas de -1,7 milhdes de euros quando em Dezembro de
2023, eram de -2,4 milhdes de euros e dos fundos de acdes em sinal contrdrio. O valor investido em
fundos de acdes e de mercado monetdrio foi também reinvestido, cerca de 17 milhdes de euros, em
obrigagdes, demonstrando uma estratégia mais prudente por parte da Companhia.

Em 31 de Dezembro de 2024, a carteira de investimentos da Allianz Trade em Portugal representava
79% do total de ativos da Companhia, composta por 110,0 milhdes de euros em obrigacdes, das quais
40,1 milhdes de euros sdo obrigacdes de divida soberana, 6,4 milhdes de euros em fundos de
investimentos imobilidrios, 8,4 milhdes de euros em depdsitos a ordem, 7,6 milhdes de euros em fundos
de acdes e de mercado monetdrio e 0,9 milhdes de euros em propriedades.

A Allianz Trade em Portugal manteve uma politica de investimentos prudente ao longo de 2024.

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023, os cash-flows previsionais (ndo descontados) dos instrumentos
financeiros, segundo a sua maturidade contratual, apresentavam a seguinte distribuicdo:
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Valores em euros

2024 . . Até3 de3a6é6 deébmeses Entrele3 Entre3e5 Entre5e10 Entrel10e 5
Até 1 més Indeterminado Total
meses meses alano anos anos anos 20 anos
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos & ordem 9936223 0 0 0 0 0 0 0 0 9936223
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados | 17 256 908 0 0 0 0 0 0 0 0 17 256 908
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas 8727717 1782875 4917542| 54619978| 24334965/ 10555633| 7113210 0 0 112 051918
Empréstimos e contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0 25994 25994
Saldos a receber por operagdes de seguro e outras
operagdes 3812514 0 0 0 0 0 0 0 3812514
Total 39733361| 1782875 4917542| 54 619 978| 24334965| 10555633 7113210 0 25994 143 083 556
Passivo
Depositos recebidos de resseguradores 0 0 0 0 0 0 0 0 1925 1925
Saldos a pagar por operagdes de seguro e outras
operagdes 6246 621 0 0 0 0 0 0 0 0 6246 621
Total 6246 621 0 0 0 0 0 0 0 1925 6248 546
Valores em euros
2023 . R Até 3 de3a6é6 deébmeses Entrele3 Entre3e5 Entre5e10 Entrel0e )
Até 1 més Indeterminado Total
meses meses alano anos anos anos 20 anos
Ativo
Caixa e seus equivalentes e depdsitos @ ordem 5410297 0 0 0 0 0 0 0 0 5410297
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados 34353 624 0 0 0 0 0 0 0 0 34353 624
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas 0| 1840648 4604953| 8679925 35253617, 18309 877| 17 182 802 0 0 85871821
Empréstimos e contas a receber 0 0 0 0 0 0 0 0 31643 31643
Saldos a receber por operagdes de seguro e outras
operacdes 2179253 0 0 0 0 0 0 0 0 2179253
Total 0| 1840648 4604953 8679925 35253617| 18309 877| 17 182 802 0 39795565 125 667 386
Passivo
Depdsitos recebidos de resseguradores 0 0 0 0 0 0 0 0 55 651 55651
Saldos a pagar por operagdes de seguro e outras
operagdes 5152 505 0 0 0 0 0 0 0 0 5152 505
Total 0 0 0 0 0 0 0 0 55651 5208 156

Os saldos apresentados nos quadros ndo sdo compardveis com os saldos contabilisticos, dado

incluirem fluxos de caixa projetados e ndo se encontrarem descontados.

O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros foi determinado por forma a

cumprir os requisitos de divulgacdo aplicdveis. Os principais pressupostos que foram utilizados no

apuramento dos fluxos previsionais, foram os seguintes:

e Asdisponibilidades de caixa e depésitos a ordem foram classificadas como “liquidez imediata”

e com maturidade “até 1 més”;

e Osinstrumentos de capital foram classificados com maturidade “Indeterminado”;
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e Os fluxos de capital e juros relativos aos titulos de divida foram alocados na maturidade
consoante o seu vencimento, até uma maturidade mdxima de 20 anos;

e Os depbsitos a prazo, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a receber”, foram alocados
por maturidade de acordo com a respetiva data de vencimento;

e Os depédsitos junto de empresas cedentes, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a
receber”, que correspondem a provisdes retidas por resseguradas, no dmbito dos tratados de
resseguro aceite em vigor, foram classificados no intervalo de maturidade “Indeterminado”;

e Osdepbsitos recebidos de resseguradores correspondem a provisdes retidas a resseguradores,
no dmbito dos tratados de resseguro em vigor, tendo sido classificados com maturidade
“Indeterminado”.

Cendrio de Stress ORSA - Risco de Liquidez

O cendrio considera sinistros no ramo cau¢do, no sector da construcdo, sendo este com maior
concentracdo de capitais seguros.

Foi simulada uma perda de 25% dos capitais seguros no sector mencionado acima e ao valor de
seguro direto foram aplicadas as taxas de cedéncia de resseguro em vigor, por cada ano de

subscricdo.
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2026 2027
A Nrhl Base Stress o Base Stress o Base Stress o
Rdcio de Solvéncia 253% 213% A A% 252% 222% A A% 249% 222% A A%
Risco de Subscri¢cdo Nédo Vida
Risco de Prémios & Reservas 28027 786 28 027 786 0  000% 29515078 29515078 0  000% 30235652 30235652 0 0,00%
Risco de Descontinuidade 1222591 1222591 0 000% 1334840 1334840 0 000% 928412 928412 0 0,00%
Risco Catastréfico 28917740 28917 740 0  000% 32156493 32156493 0  000% 35401757 35401757 0 0,00%
Efeito de Diversificacdo -13 128830 -13 128830 0  000% -14205670 -14205670 0  000% -14570258 -14570258 0  0,00%
Risco de Incumprimento da Contraparte
Tipo | 1136458 1136458 0 000% 1173749 1173749 0 000% 1224177 1224177 0 0,00%
Tipo Il 497250 497250 0 000% 521926 521926 0 000% 547837 547837 0  0,00%
Efeito de Diversificac&o -88 894 -88 894 0  0,00% -92 862 -92 862 0 0,00% -97 287 -97 287 0  0,00%
Risco de Mercado
Risco de Taxa de Juro 4302421 3567933  -734488 -17,07% 4349663 3866113  -483549 -11,12% 4041336 3725544  -315792  -7,81%
Risco Acionista 995742 995742 0  000% 995742 995742 0 0,00% 995742 995742 0  0,00%
Risco Imobilidrio 3017025 3017025 0 000% 2986152 2986152 0  000% 2958367 2958367 0 0,00%
Risco de Spread 1647305 1376804 270502  -16,42% 1512087 1355380  -156708  -10,36% 1241101 1152036 89065  -7,18%
Risco de Concentragdo 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00%
Efeito de Diversificac&o 3385636 3004672 380964 -1125%  -3336069 -3102204 233865  -7,01%  -3107910 -2958206 149704  -4,82%
6507575 6101183  -406392  -6,24% 6128636 5873483 255153  -4,16%
Efeito de Diversificag&o 5234507 -4844260 390247  -7,46%  -5252144 -4994691 257453  -490%  -5068270 -4903721 164549  -3,25%
51658987 51510048  -148939  -0,29% [l 54730656 54 640051 90604 -0,17%
1576200 1576200 0 0,00% 1674240 1674240 0  0,00%
Ajustamento LAC DT -10378313 -10329 220 49093  -047% -11179389 -11148112 31277  -028%  -11845028 -11826001 19027 -0,16%
42055798 41938136  -117662  -0,28% [l 44559868 44488290 71577 -0,16%
MCR 9760557 9714385 46171 -047% 10513949 10484534 29415  -028% [l 11139967 11122073 17894  -0,16%
Total Ativos 165717543 149717543 -16000000  -9,65% 175217553 162103535 -13114018  -7,48% 184093742 171765730 -12328012  -6,70%
Total Passivos 67133740 67 103 363 30376 -0,05% 69112837 69 044 187 68650  -0,10% 73122592 73013371  -109221  -0,15%
Resultados 4595760 9831194 -14426954 -313,92% 6567698 7592255 1024557  1560% 6679551 7766726 1087175  16,28%
Fundos Préprios 98583803 82614179 -15969624 -16,20% 106104716 93059348 -13045368 -1229% 110971151 98752359 -12218791 -11,01%
Récio de Solvéncia 253% 213% -40% 252% 222% E 249% 222% -27%
Unidadesem €

4.4. Risco Operacional

O risco operacional corresponde ao risco de perdas resultantes da inadequacdo ou falhas ndo
intencionais em processos, pessoas ou sistemas, ou eventos externos, no dmbito da atividade didria
da Companhia.

Por forma a mitigar o risco operacional, a Allianz Trade em Portugal dispde de diversos mecanismos
de controlo:

1. Programa de Avalia¢do de Riscos — Agregacdo e avaliacdo de todos os processos riscos e
acdes de mitigacdo da Companhia, revisto e discutido numa base anual, ou sempre que
necessdrio.

2. Instrucoes de Servico — Formalizam a regulamentacdo interna e incluem a Delegacdo de
Competéncias.
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3. Seguros — Mantém uma gama alargada de seguros de pessoas, bens e responsabilidade civil
que cobre totalmente as exigéncias legais a que estd sujeita.

4. Plano de Emergéncia — Composto por um plano de prevencdo, atuacdo e evacuacdo.

5. Acesso Fisico as Instalacdes — Regulado por Instrucdo de Servico com vigilancia fisica
permanente as dreas comuns e sistema de videovigildncia nas zonas de acesso ao interior das
fracoes. O acesso ao interior das fracdes é feito através de um sistema de controlo de acesso
com abertura através de cartdo de proximidade.

6. Acesso aos Sistemas de Informacdo — procedimentos escritos que regulam a criacdo e
manutencdo de utilizadores e “passwords” de acesso as aplicacdes / sistemas informdaticos. O
Centro Informatico tem acesso restrito, controlado por um sistema de cartdo ativado por
radiofrequéncia. A estrutura de rede da Companhia dispde de firewalls, por software e
hardware, para sua protecdo. Adicionalmente, a Allianz Trade em Portugal dispde de um
antivirus centralizado, atualizado frequentemente.

7. Sistema de Backups - De forma a fazer face a interrupcdo da atividade e a falhas nos sistemas,
a Allianz Trade em Portugal dispde de um sistema de backups, didrios e semanais,
devidamente documentado. Os backups didrios sdo postos & guarda do fornecedor da
infraestrutura no Plano de Continuidade de Negodcio.

8. Registo de ocorréncias - Em 2024, a Allianz Trade em Portugal manteve o sistema de registo,
classificagdio e acompanhamento de ocorréncias de perdas, reais ou potenciais, decorrentes
de danos em ativos fisicos ou pessoas, falhas em sistemas informdaticos ou interrupcdo da
atividade, falhas na gestdio e execucdo de procedimentos, fraude externa, fraude interna,
violacdo dos deveres profissionais ou violacdo das normas laborais, que foi implementado no
exercicio de 2008, no dmbito do Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Interno em vigor na
Companhia.

A Comissdo de Gestdo de Risco efetuou, nas suas reunides, a andlise dos registos efetuados,
bem como das medidas a tomar/tomadas em consequéncia das ocorréncias em causa.

Estes registos sdo regularmente analisados pela Comissdo Executiva do Conselho de
Administragdo.

9. Plano de Continuidade de Negécio — Revisto em 2024, com uma frequéncia anual, de modo a
atualizar o plano de acordo com as necessidades e regulamentos em vigor.
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10. Politica Antifraude - O enquadramento desta Politica foi objeto de revisdo e atualizacdo em
2023, ndo tendo tido alteracdes estruturais. O Grupo Antifraude, cuja constituicdo e
funcionamento se encontram enquadrados nas medidas de prevencdo e detecdo da fraude,
reuniu por duas vezes quer em 2023, quer em 2024, para o acompanhamento de situacdes de
suspeita de potencial fraude. Ndo foi identificada a necessidade de adocdo de medidas
adicionais em acréscimo ou suporte das j& tomadas e previstas pelos departamentos
envolvidos. Ainda neste dmbito, durante o ano de 2024, foi realizada uma formacdo a todos
os colaboradores da Companhia sobre medidas, procedimentos para prevencdo, detecdo e
reporte da fraude.

4.5. Outros riscos materiais
Risco Reputacional

O risco Reputacional pode ser definido como risco de a Companhia incorrer em perdas (perda de
clientes, custos de litigacdo, reducdo de proveitos e outras) decorrentes de publicidade ou reputacdo
negativa face as prdticas de negdcio da empresa de seguros, ou dos grupos seus acionistas, passadas
ou presentes, quer sejam ou ndo verdadeiras.

Este é um risco que pode ser considerado como o resultado da ocorréncia de outros riscos, estando
associado a diversos processos da Companhia.

Considera-se que é mitigado pela existéncia de mecanismos que aumentam o nivel de perce¢do do
mesmo nas diversas dreas da Companhia, e ainda pela existéncia de um cédigo de conduta, de um
sistema de gestdo de reclamacgdes e provedor do cliente, e com implementacdo de diversas politicas
que visam assegurar o cumprimento da legislacdo e regulamentacdo aplicavel a Companhia e o
tratamento adequado dos clientes.

Em 2024, ndo foram rececionadas reclamacdes via Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes nem foram apresentadas reclamacdes ao Provedor do Cliente.
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Risco Estratégico

O risco estratégico advém do impacto atual e futuro nos proveitos ou no capital que resulta de
decisoes de negécio inadequadas, implementacdo imprépria de decisdes ou falta de capacidade de
resposta as alteracdes ocorridas no mercado.

Pode resultar de uma eventual incompatibilidade entre duas ou mais das seguintes componentes: os
préprios objetivos estratégicos da empresa de seguros, as estratégias de negécio desenvolvidas para
atingir esses objetivos, os recursos aplicados na respetiva prossecucdo, a qualidade da sua
implementacdo, a capacidade de adaptacdo a alteracdes do meio envolvente e a situacdo dos
mercados em que a empresa de seguros opera.

Os recursos necessdrios para a concretizacdo das estratégias de negdcio podem ser tangiveis ou
intangiveis e incluem canais de comunicacdo, sistemas operativos, redes de distribuicdio e ainda
capacidades e competéncias de gestdo.

Por forma a mitigar/gerir este risco, a Allianz Trade em Portugal define objetivos estratégicos de alto
nivel, aprovados e supervisionados pelo Conselho de Administracdo.

A concretizacdo da estratégia da Companhia é efetuada através de uma cadeia de responsabilidades
com inicio no Conselho de Administracdo e conduzida pela Comissdo Executiva, que detalha os
objetivos estratégicos de alto nivel e monitoriza a sua concretizacdo, passando pelos responsdveis de
primeira linha de cada Departamento, que tém a responsabilidade de delinear planos para atingir
esses objetivos, e termina nos colaboradores da Companhia que, diariamente, no dmbito das suas
funcdes, procuram atingir os objetivos propostos.

Riscos de TIC

Os riscos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo sdo uma preocupacdo crescente nas
organizacoes considerando o papel critico que a tecnologia desempenha nas operacdes do dia-a-dia
e no seu negdcio. Os riscos relacionados com a ciberseguranca podem comprometer dados sensiveis
e interromper os servicos essenciais da companhia. Adicionalmente, e privacidade de dados é
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também uma preocupacdo, especialmente devido ao RGPD que exige regras no dmbito da protecdo
de dados pessoais dos clientes da companhia.

O Risco de ciberseguranca faz parte da realidade da Allianz Trade em Portugal e deste modo, desde
2023, fruto da atualizacdo da tabela de riscos da Companhia, procedeu-se a integracdo dos sistemas
de tecnologia de informacdo e comunicacdo com riscos relacionados com o plano de continuidade de
negodcio, a seguranca de informacdo e alteracdes as aplicacdes e sistemas. Adicionalmente, foi
também criada a funcdo de Seguranca de Informacdo a qual tem também uma politica orientadora.

O Processo de integracdo no Grupo Allianz Trade permitiu a integracdo de novos processos e
procedimentos, sendo assim possivel beneficiar do conhecimento, recursos e da experiéncia do grupo
a este nivel. Os riscos de TIC fazem parte da realidade do Grupo Allianz Trade e sdo geridos através
de melhorias continuas na identificacdo e avaliacdo de riscos com o objetivo de garantir a resiliéncia
e reputacdo do Grupo. O Grupo dispde de uma framework de Governacdo e Seguranca de
Informacdo que identifica, avalia e monitoriza os riscos de forma continua, que tem por base uma
estratégia de gestdo de riscos relacionados com a ciberseguranc¢a, a qual se baseia em principios
estabelecidos nas estratégias de negdcios e de IT.

Desta forma, em 2024, a Allianz Trade em Portugal implementou processos e procedimentos do
Grupo, que versam sobre a identificacdo, monitorizacdo e mitigacdo de riscos de TIC, integrando a
este nivel diversos departamentos da Companhia, a titulo de exemplo, Departamento de Sistemas de
Informagdo, Gestdo de Riscos e Compliance. Foi também dada continuag¢do ao procedimento interno
estabelecido, com o objetivo de monitorizar riscos ja existentes, através do Programa de Avaliacdo
de Riscos, o qual é elaborado anualmente por todos os departamentos, permitindo identificar a
exposicdo de forma geral e individual (por departamento) do risco da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia encontra-se também a desenvolver um projeto no dmbito do
Regulamento UE 2022/2554 (Regulamento DORA) desde 2024, em conjunto com o Grupo Allianz
Trade, o qual tem como objetivo fortalecer a resiliéncia operacional digital das entidades financeiras,
e que estabelece requisitos para a gestdo dos riscos de TIC das, promovendo uma abordagem
padronizada e abrangente para a segurancga digital. Neste sentido, foi delineado um plano de agdo
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de implementacdo de diversas iniciativas, as quais versam sobre diversos temas e contam com a
colaboracdo de vdrios departamentos da Companhia.

Uma vez que aintegracdo no Grupo Allianz Trade é realizada por diferentes etapas e a diversos niveis,
a Companhia encontra-se jd desde 2023 a desenvolver atividades do Grupo no dmbito dos riscos de
TIC, tendo sempre em consideracdo a sua realidade operacional, a dimensdo e complexidade. Este
esforco é essencial para garantir que a transicdo seja suave e que os riscos de TIC sejam
adequadamente mitigados na Companhia. Ao adaptar praticas e procedimentos de forma a alinhar-
se com os padrdes do Grupo Allianz Trade, a Companhia fortalece sua resiliéncia operacional e
posiciona-se para aproveitar as oportunidades de crescimento e inovacdo que a integracdo oferece,
assegurando assim que a continuemos a proteger os nossos ativos e a manter a confianca dos nossos
clientes, enquanto nos envolvemos na complexidade do novo e moderno ambiente digital.

Riscos de Sustentabilidade

Durante o ano de 2024 a Allianz Trade em Portugal continuou a reforcar o seu compromisso social e
a apostar no talento e na diversidade. Em destaque, foi nomeado um Sustainability champion
responsdvel por assegurar a integracdo dos temas ESG (Environmental, Social, and Governance),
reforcar a visibilidade interna e externa através da promocdo da cultura organizacional, iniciativas
ambientais e de apoio social e formacdo na tematica.

Foi criado um grupo ESG, que conta com a participacdo de colaboradores de diferentes
departamentos, assegurando o envolvimento e uma visdo holistica do tema, promovendo uma
cultura de responsabilidade partilhada e de cooperacdo e de modo a garantir que as prdticas
sustentdveis sdo incorporadas em todos os niveis e processos, desde a estratégia de negdcios até ao
atendimento ao cliente.

Adicionalmente, fruto do processo de integracdo no Grupo Allianz, a companhia tem integrado
politicas, processos e procedimentos relacionados com a Sustentabilidade, o que permitird, a médio
prazo, beneficiar do conhecimento, recursos e trabalhos desenvolvidos que o Grupo dispde para o
efeito. Nomeadamente, adocdo de estratégias para iniciar a descarbonizag¢do do portfélio, liderando,
pelo exemplo, nas suas préprias operagdes.
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No dmbito da sua atividade de comercializacdo de seguros de crédito, a Allianz Trade em Portugal
assegura aos seus tomadores a protecdo do negdcio contra o risco de ndo pagamento de vendas a
crédito pelos seus clientes, bem como face a situacdes de atrasos no pagamento, faléncia,
insuficiéncia de meios de pagamento, entre outros.

Tanto os tomadores de seguro da Allianz Trade em Portugal como os seus clientes (doravante
designados como entidades de risco) operam nos mais variados setores de atividade, quer no
mercado interno quer no mercado externo, e estdo expostos a um conjunto de riscos fisicos e de
transicdo que decorrem das alteracgdes climdticas.

O impacto destes riscos assumird maior relevancia em determinados setores em detrimento de outros,
sendo que nos setores mais afetados as entidades podem estar suscetiveis a incrementos relevantes
nos custos operacionais, reducdo da producdo, reducdo da procura, maiores custos com capital, entre
outros.

Na medida em que estes impactos nos tomadores de seguro e entidades de risco afetam o negécio
da Allianz Trade em Portugal, também esta se encontra exposta a um conjunto relevante de riscos de
alteragdes climdaticas, com os seguintes potenciais impactos ao nivel da subscri¢cdo e provisionamento
da Companhia:

Impacto na producdo e subscricdo:

e Os impactos de alteracgdes climdaticas nos tomadores de seguro da Allianz Trade em Portugal
pode resultar na diminui¢do na sua produgdo ou incremento de custos, levando a um menor
apetite por vendas a crédito, ou maior apetite por autosseguro - menor negdcio para a
Companhia;

e Areducdo na producgdo das entidades de risco cobertas pela Allianz Trade em Portugal podera
resultar no decréscimo da aquisicdo de bens e servigos por parte destas entidades aos clientes
da Companhia. Em face desta menor procura, os tomadores de seguro poderdo observar um
decréscimo na faturagdo e consequente reducdo na necessidade de cobertura de riscos. Este
cendrio resulta também num menor volume de PBEs para a Allianz Trade em Portugal nos
setores mais fortemente afetados por riscos de alteracdes climaticas;
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Impacto na sinistralidade e provisionamento:

e Por outro lado, os incrementos nos custos operacionais das entidades de risco cobertas pela
Allianz Trade em Portugal podem potenciar situacdes de atrasos no pagamento ou, num
cendrio mais extremo, situacdes de incumprimento, resultando num aumento da sinistralidade
para a Companhia. Poderd ser também necessdrio equacionar a revisdo de pressupostos de
provisionamento com vista a contemplar riscos de alteragdes climdticas.

Em 2023, a tabela de riscos sofreu uma restruturacdo de modo a incluir os riscos relacionados com a
sustentabilidade/ESG (Environment, Social and Governance), alterando deste modo a forma como
estes sdo avaliados no dmbito do PAR.

Posteriormente procurou-se avaliar a materialidade da exposi¢cdo da Allianz Trade em Portugal aos
setores de atividade mais suscetiveis a sofrer o impacto dos riscos fisicos e de transicdo identificados,
os quais foram denominados de “setores sensiveis a riscos de alteracdes climaticas” (ou “climate
sensitive"), tendo-se considerado como ponderador o total do valor de garantias as entidades de risco
em cada setor.

Da andlise foi possivel concluir que cerca de 51,4% das exposicdes a tomadores de seguro e cerca de
41,3% das exposicoes a entidades de risco podem ser classificadas como exposicoes a sectores
“climate sensitive”

A seguinte tabela resume os principais sectores nos quais as entidades de risco e tomadores de seguro
da Allianz Trade em Portugal operam e a % de exposicdo (conforme mensurada pelo total de

Exposicdo "climate sensitive"

garantias concedidas) que é “climate sensitive”.

Tomadores Entidades de
Setor .
Seguro Risco

Energy 20,5% 3,3%

Textile 6,0% 4,0%

Construction 4,5% 10,2%

Automotive Manufacturers 3,4% 4,6%

Machinery & Equipment 3,3% 1,5%
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Transport 3,0% 6,1%
Chemicals 3,0% 1,5%
Metal 2,1% 2,4%
Others 57% 7,6%

51,4% 41,3%

Com base na andlise efetuada aos vdrios riscos de alteracdes climdticas que os setores com maior
exposicdo climate sensitive da Allianz Trade em Portugal enfrentam propde-se identificar como
materiais:

e Riscos fisicos, quer agudos quer crénicos, cujo se impacto se espera sobretudo no médio-longo
prazo;

Com base na avaliacdo levada a cabo, determinou-se que os riscos agudos e crénicos sejam
considerados potencialmente materiais para a Allianz Trade em Portugal a médio/longo prazo.

e Riscos de transicdo politicos, com impacto esperado no curto-médio prazo.

Antecipa-se que a transicdo energética exigida pelo choque politico terd impactos relevantes nas
receitas e nas despesas operacionais das empresas em todos os setores analisados, principalmente
em empresas que ndo sejam capazes de efetuar com sucesso a transi¢cdo para solugdes com menores
riscos ambientais, pelo que se considera material a exposicdo da Companhia a estes riscos.

e Riscos tecnolégicos, com impacto sobretudo no médio prazo.

Antecipa-se que em grande parte dos setores analisados existam riscos relevantes associados a
transicdo para bens e servicos menos poluidores, a qualimplicard investimentos em novas tecnologias
e um incremento de custos operacionais, pelo que se considera este risco material para a Allianz Trade
em Portugal.

e Riscos de sentimento de mercado e reputacionais, cujo impacto se antecipa j& no curto-médio

prazo.
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As alteracdes climdticas e a sustentabilidade estdo a tornar-se fatores cada vez mais importantes
para muitos consumidores e investidores, os quais tém vindo a pressionar cada vez mais as empresas
a reduzirem as suas emissoes prejudiciais para o ambiente e a tomarem escolhas mais conscientes do
ponto de vista ambiental.

Para a definicdo dos cendrios de alteracdes climdticas a incorporar no exercicio foi efetuada uma
andlise das metodologias apresentadas pela EIOPA no referido Application Guidance.

Da andlise realizada aos exemplos elencados, considera-se que a metodologia que melhor se
adequada a natureza dos seguros de crédito e caucdo comercializados pela Companhia e ao risco
que a Companhia cobre serd o recurso a cendrios alavancados em stress tests “tradicionais”
abrangidos pelo exercicio ORSA, os quais comportam uma comparacgdo entre o baseline de Sll e um
cendrio no qual varios pardmetros sdo chocados.

Cendrio de Stress ORSA - Risco Climatico

Tendo por base esta metodologia, a Allianz Trade em Portugal testou um cendrio de Stress Climatico
entre a transicdo “ordeira” e a transicdo “desordeira”:

Transicdo “ordeira” — a transicdo ecoldgica comeca de imediato de forma ordeira, com a introducdo
de medidas proativas, em linha com Acordo de Paris. Pressupde-se ao abrigo deste cendrio que o
aumento da temperatura serd mantido abaixo dos 2 °C (em relacdo aos niveis pré-industriais) e que
a neutralidade carbénica serd atingida até 2050 e neutralidade de outros gases de estufa nas
décadas seguintes. Os riscos de transicdo neste cendrio sdo minimizados.

Transicdo “desordeira” — a transicdo ecoldgica acontece de forma subita, e obriga a implementacdo
rdpida de medidas e politicas a nivel global. Pressupde-se também que o aumento da temperatura
serd mantido abaixo dos 2 °C (em relacdo aos niveis pré-industriais) mas apenas apds uma transicdo
desordeira, que se reflete em riscos acrescidos de transicdo.

O choque engloba, ao longo do horizonte temporal do ORSA:
e Reducdo de 15% do volume de prémios projetados para os setores “climate sensitive”
e Aumento em 10% da taxa de sinistralidade projetada para os setores “climate sensitive”
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Risco de Subscri¢do Ndo Vida
Risco de Prémios & Reservas 28027786 26924577 -1103210 -3,94% 29515078 28346243 -1168836 -3,96% 28027786 28 460252 432 466 1,54%

Risco de Descontinuidade 1222591 1222591 0 0,00% 1334840 1334840 0 0,00% 1222591 928 412 -294179  -24,06%
Risco Catastréfico 28917740 24904279 -4013461 -13,88% 32156493 27883525 -4272969  -13,29% 28917740 28791305 -126 435 -0,44%
Efeito de Diversificagio -13128830 -12040238 1088593 -8,29%  -14205670 -13090134 1115536 -7,85%  -13128830 -12 908 665 220 166 -1,68%
Total 45039286 41011209 -4028078 -8,94% 48 800742 44474473 -4326269 -8,87% 45 039 286 45271305 232019 0,52%
Risco de Incumprimento da Contraparte

Tipo | 1136458 1133989 -2 469 -0,22% 1173749 1171154 -2 596 -0,22% 1136458 1220287 83 829 7,38%
Tipo I 497 250 497 250 0 0,00% 521926 521926 0 0,00% 497 250 547 837 50 586 10,17%
Efeito de Diversificagéio -88 894 -88 837 57 -0,06% -92 862 -92 801 61 -0,07% -88 894 -97 195 -8 301 9,34%
Total 1544 814 1542 402 -2412 -0,16% 1602 813 1600 279 -2 534 -0,16% 1544 814 1670 928 126 114 8,16%
Risco de Mercado

Risco de Taxa de Juro 4302421 4137051 -165 370 -3,84% 4349663 4111888 -237774 -5,47% 4302421 3702071 -600350  -13,95%
Risco Acionista 995742 995742 0 0,00% 995742 995742 0 0,00% 995742 995742 0 0,00%
Risco Imobiliario 3017025 3017025 0 0,00% 2986152 2986152 0 0,00% 3017025 2958367 -58 658 -1,94%
Risco de Spread 1647305 1586402 -60 903 -3,70% 1512087 1431200 -80 887 -5,35% 1647305 1131409 -515897  -31,32%
Risco de Concentragéo 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00% 0 0 0 0,00%
Efeito de Diversificagéio -3385636 -3302 888 82748 -2,44% -3336069  -3221320 114749 -3,44% -3385636 -2940836 444800  -13,14%
Total 6 576 857 6 433 332 -143 525 -2,18% 6 507 575 6303 663 -203 912 -3,13% 6 576 857 5846 753 -730104 -11,10%
Efeito de Diversificacéio -5234507 -5102748 131759 -2,52% -5252 144  -5084 998 167 145 -3,18% -5234507 -4837 526 396 981 -7,58%

47 926450 43884194 -4042256 -8,43% 51658987 47293416 -4365570 -8,45% 47 926 450 47 951 459 25009 0,05%
1494 090 1378 622 -115 468 -7,73% 1576 200 1454 387 -121 813 -7,73% 1494 090 1544 850 50760 3,40%
-10378313 -9505191 873 122 -841%  -11179389 -10237 039 942 351 -8,43%  -10378313 -10394225 -15912 0,15%

v ]
w
(2}
£

Risco Operacional
Ajustamento LAC DT

SCR 39042226 35757625 -3284601  -841% [l 42055798 38510764 -3545033  -8,43% [l 39042226 39102084 59858  0,15%
MCR 9760557 8939406  -821150 -841% [l 10513949 9627691  -886258  -8,43% 9760557 9775521 14964  0,15%
Total Ativos 165717543 162115145 -3602398  -2,17% 175217553 169564053 -5653500  -3,23% 165717543 175358424 9640881 5,82%
Total Passivos 67133740 67128123 5617  -001% 69112837 69101880 10957  -0,02% 67133740 73113329 5979590  8,91%
Resultados 4595760 1928383 2667377 -5804% 6567698 3694867 2872831 -43,74% 4595760 3593682 -1002078 -21,80%
Fundos Préprios 98583803 94987022 -3596781  -3,65% 106104716 100462173 -5642543  -532% 98583803 102245095 3661292  3,71%
Rdcio de Solvéncia 253% 266% 13% 252% 261% 9% 253% 261% 9%
Unidadesem €
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5. Avaliacdo para efeitos de Solvéncia

5.1. Avaliacdo de Ativos

Em 31 de Dezembro de 2024, a reconciliacdo entre os ativos das Contas Estatutdrias e de Solvéncia
I, ¢ decomposta como segue:

Reavalicacdio de

Reavaliagéo

Contas . Investimentose Reclassificagd e
IFRS/SII Estatutarias Anulagéo outros ode ativos de ;’)roylsoes
. . técnicas
ativos/passivos

Goodwill 0 0
Custos de aquisi¢éo diferidos 0 0
Ativos Intangiveis 2 652055 -2 652 055 0
Ativos por impostos diferidos 1624703 676274 2300977
Ativos por beneficios pés-emprego 506 523 506 523
Iméveis, instala¢des equipamento para uso préprio 2474204 2474204
!nvc.estlmentf:s (que ndo utl\./z?s deEldos no quadro de contratos ligados a 123700730 123700730
indices e unidades de participagdo)
Iméveis (que néio para uso proprio) 0 0
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participagdes 0 0
Acodes 2100 2100
Obrigacgdes 109 568 587 109 568 587
Fundos de Investimento 14 130043 14130 043
Derivados 0 0
Depositods que ndo equivalentes a numerario 0 0
Outros Investimentos 0 0
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e unidades de 0 0
participacéo
Empréstimos e hipotecas 0 0
Montantes recuperdveis de contratos de resseguro 20489 945 -10848743 9 641203
Depésitos em cedentes 0 0
Valores a receber por operacdes de seguro 19112 3114384 3133495
Valores a receber por operagdes de resseguro 24831 24 831
Valores a receber (de operacdes comerciais, ndo de seguro) 3429293 3429293
Acdes proprias (detidas diretamenet) 0 0
Montantes devidos a titulo de elementos de fundos préprios ou de

S . . ~ . 0 0
fundos iniciais mobilizados mas ainda ndo realizados
Caixa e equivalentes 9936223 9936223
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos de balanco 3278937 3278937

Total 168 136 555 -2 652 055 676274 3114384 -10 848743 158 426 415

Unidadesem €

A reconcilia¢@o entre os ativos das contas estatutdrias, no total de €168,1 milhdes para um total de
€158,43 milhdes considerados como ativos de solvéncia, é constituida por um conjunto de
ajustamentos de balanco, que foram os seguintes:

e Deducdo dos ativos intangiveis no valor de 2,65 milhdes. (Ver Ponto 5.1.1).
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e Ajustamento de €0,68 milhdes na linha dos ativos por impostos diferidos. (Ver Ponto 5.1.5).

e Uma reavaliagdo das provisdes técnicas com impacto nos montantes recuperdveis de
contratos de resseguro pelo valor de €10,85 milhdes. (Ver Ponto 5.2.1.).

e Arealocacdo dos valores a receber no ativo, de forma a ser consistente com o cdélculo do risco
contraparte.

Em 31 de Dezembro de 2023, a reconciliagdo entre os ativos das Contas Estatutdrias e de Solvéncia
I, ¢ decomposta como segue:

Reavalicagdo de

Reavaliagdo

Contas » Investimentose Reclassificagd )
IFRS/SI Estatutarias Anulagto outros ode ativos de ;’Jroylsoes
. . técnicas
ativos/passivos

Goodwill 0 0
Custos de aquisi¢do diferidos 0 0
Ativos Intangiveis 2243747 -2 243747 0
Ativos por impostos diferidos 1599595 572 155 2171750
Ativos por beneficios pés-emprego 495 436 495 436
Iméveis, instala¢des equipamento para uso préprio 2310399 2310399

Investimentos (que ndo ativos detidos no quadro de contratos ligados a

- . - 118 804 182 118804 182
indices e unidades de participagédo)
Iméveis (que néio para uso proprio) 0 0
Interesses em empresas relacionadas, incluindo participacdes 0 0
Acdes 2100 2100
Obrigacées 85960 874 85 960 874
Fundos de Investimento 32841209 32841209
Derivados 0 0
Depésitods que ndo equivalentes a numerdrio 0 0
Outros Investimentos 0 0
Ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e unidades de 0 0
participacdo
Empréstimos e hipotecas 0 0
Montantes recuperdveis de contratos de resseguro 19076758 -7 665 082 11411676
Depositos em cedentes 0 0
Valores a receber por operagdes de seguro 8410 1808881 1817291
Valores a receber por operagdes de resseguro 27 675 27 675
Valores a receber (de operagdes comerciais, ndo de seguro) 2143167 2143 167
Acdes proprias (detidas diretamenet) 0 0
Montantes devidos a titulo de elementos de fundos préprios ou de 0 0
fundos iniciais mobilizados mas ainda ndo realizados
Caixa e equivalentes 5410298 5410298
Quaisquer outros ativos, ndo incluidos noutros elementos de balango 4413 698 4413 698
Total 156 533 365 -2243747 572155 1808881 -7 665 082 149 005 573

Unidadesem €

A reconciliag@o entre os ativos das contas estatutdrias, no total de €156,5 milhdes para um total de
€149,0 milhdes considerados como ativos de solvéncia, é constituida por um conjunto de ajustamentos
de balanco, que foram os seguintes:
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e Deducdo dos ativos intangiveis no valor de €2,24 milhdes. (Ver Ponto 5.1.1).

e Ajustamento de 0,57 milhdes na linha dos ativos por impostos diferidos. (Ver Ponto 5.1.5).

e Uma reavaliagdo das provisdes técnicas com impacto nos montantes recuperdveis de
contratos de resseguro pelo valor de €7,67 milhdes. (Ver Ponto 5.2.1.).

e Arealocacdo dos valores a receber no ativo, de forma a ser consistente com o cdlculo do risco
contraparte.

5.1.1. Ativos intangiveis

Para efeitos de solvéncia, conforme disposto no artigo 12.° do Regulamento Delegado (EU) 2015/35,
os ativos intangiveis apenas podem ser reconhecidos se for possivel a sua venda separadamente e se
for possivel demonstrar a existéncia de um mercado ativo onde poderia transacionar ativos
intangiveis semelhantes. Assim sendo, a Allianz Trade em Portugal decidiu que para efeitos de
solvéncia o valor destes ativos é zero.

Os ativos intangiveis sdo contabilizados pelo seu custo de aquisicdo, deduzido das amortizacdes
acumuladas e de eventuais perdas por imparidade, e sdo amortizados de acordo com a sua vida Util
estimada.

Nesta rubrica estdo incluidos essencialmente valores relativos a aplicacdes informaticas utilizadas no
desenvolvimento da atividade.

5.1.2. Investimentos

Os instrumentos financeiros encontram-se valorizados ao justo valor em trés niveis, de acordo com a
hierarquia de justo valor, conforme previsto pela Norma IFRS 13 — Mensuracdo ao justo valor,
nomeadamente:

Nivel 1 - Instrumentos financeiros valorizados com base em cotacdes de mercados ativos a que a
Companhia tem acesso. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados com base em precos de
compra corrente executdveis (com liquidez imediata) publicados por fontes externas;
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Nivel 2 - Instrumentos financeiros cuja valorizacdo tem por base dados observdveis, direta ou
indiretamente, em mercados ativos. Incluem-se nesta categoria os titulos valorizados tendo por base
bids fornecidos por contrapartes externas e técnicas de valorizacdo interna que utilizam
exclusivamente dados observdaveis de mercado;

Nivel 3 - Instrumentos financeiros cujo justo valor deriva de técnicas de valorizacdo em que os inputs
ndo sdo observdaveis em mercado.

O processo de valorizacdo dos investimentos da Allianz Trade em Portugal é efetuado de acordo com
0s seguintes procedimentos:

Canais de informacdo

Os canais definidos para a obtencdo de informacdo sdo a Reuters e a Bloomberg.

Em cada canal, é recolhida a seguinte informacdo:

Reuters

Para os titulos valorizados com base neste canal sdo incorporados os seguintes tipos de precos:

* Exchange Price — Corresponde ao ultimo valor de transagdo em bolsas oficiais, conhecido para o
titulo em causa (quando é conhecida mais de uma bolsa, é identificada a “Primary Exchange”).

* ISMA Price - O ISMA (International Securities Market Association) fornece o preco Bid, Ask e Mid
para obrigagdes, calculado com base em transacdes didrias registadas no sistema TRAX (Sistema
eletrénico de negociacdo, registo e reporting de operacdes) e por cotacdes fornecidas pelos seus
membros.

* Reuters EJV Price — Corresponde a uma avaliacdo independente efetuada pela empresa Reuters,
com base em spreads de transagdes efetuadas no mercado.
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Bloomberg

Para os titulos de divida é incorporada a ultima cotacdo de cada contribuidor disponivel no terminal
Data Licence da Bloomberg. No caso dos outros tipos de instrumentos financeiros, é integrada a
ultima cotacdo disponivel para o momento de referéncia.

Metodologia de avaliacdo de ativos
A valorizacdo ao Justo Valor segue a metodologia a seguir identificada:

Para a selecdo dos precos dos ativos financeiros, o sistema, didria e automaticamente, com base na
informacdo recebida do mercado (contribuidores, precos, volumes oferecidos de compra e venda) e
em simultdneo com a aplicacdo das regras definidas internamente, ird identificar o preco que relne
o estatuto de “mais adequado” (preco default), propondo a sua utilizacdo na valorizacdo dos ativos.

Sequencialmente o sistema aplica a seguinte ordem de prioridades:

e Precos de Bolsa - Precos recolhidos diretamente das bolsas de valores

Atributos para a sua utilizacdo:
a) Preco no dig;
b) Volume das ofertas no dia com minimo de 10% do valor da emissdo do titulo;
¢) Variagdo absoluta inferior a 0.10% face d mediana de todos os precos do mercado recebidos
das entidades fornecedoras de precos (Bloomberg - Bond Quote Composite ou Reuters) para
os ativos que tenham mais de 10 contribuidores disponiveis no mercado.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid /Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;
c) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.
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e Executdveis Multicontribuidos - Precos que representam um compdsito de precos
executdveis, formados por contributos de vdrias contrapartes, casos do CBBT (Composite
Bloomberg Bond Trader), ISMA-Trading (International Securities Market Association).

Atributos para a sua utilizacdo:
a) Preco no dig;
b) Variacdo absoluta menor que 1% face d mediana de todos os precos, excluindo o preco que se
verifica, dos contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid /Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;
c) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.

e Executdveis individuais - Precos que permitem transacionar aos niveis apresentados.

Atributos para a sua utilizacdo:
a) Preco nodiag;
b) Variacdo absoluta menor que 1% face a mediana de todos os precos, excluindo o preco que se
verifica, dos contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid /Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;
c) Em caso de igualdade, o que apresente Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra;
d) Em caso de igualdade, o contribuidor ser Lead Manager ou Co-leader da emissdo em causa.

e Precos Independentes - Precos fornecidos por entidades externas independentes que ndo
atuam de forma ativa no mercado (compradores/vendedores), tornando-se desta forma
entidades isentas quanto as avaliagdes que efetuam. Inserem-se nesta categoria os precos
BGN (Bloomberg Generic) e TASS (TASS Wertpapierhandlsbank).
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Atributos para a sua utilizagdo:
a) Preco nodiag;
b) Variacdo absoluta menor que 1% face d mediana de todos os precos, excluindo o preco que se
verifica, dos contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

e Bids Indicativos - Precos de contribuidores que ndo apresentam ofertas firmes de compra, mas
apenas de valorizagdo indicativa.

Atributos para a sua utilizacdo:
a) Preco no dig;
b) Variacdo absoluta menor que 1% face d mediana de todos os precos, excluindo o preco que se
verifica, dos contribuidores disponiveis com precos do dia.

Hierarquia de critérios de selecdo:
a) Bid /Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

Modelos externos - Precos fornecidos por entidades externas onde sdo aplicados modelos que
poderdo ter uma maior ou menor aderéncia ao mercado, sdo exemplos o BVAL (Bloomberg
Valuation price) e o EJV (Thomson Reuters Valuated Trading Composite).

Modelos internos — Preco cujo modelo e sua aplicagdo seja aprovada pelo Comité de Valorizagdo
de Instrumentos Financeiros do Banco custodiante.

Caso o sistema ndo consiga apurar um preco default, por ndo estarem reunidos os atributos, a matriz
ndo receberd qualquer input automdatico de preco mantendo-se em vigor o preco do dia anterior, que,
ao final de 15 dias, caso ndo seja intervencionado, passard a ndo cotado, sendo assumido como preco
o valor que decorre da aplicagdo dos critérios de valorizacdo definidos.
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5.1.3. Terrenos e edificios

Osimoveis da Allianz Trade em Portugal sdo avaliados com uma periodicidade minima anual, no caso
dos iméveis de Uso Préprio, pelo seu valor de mercado, sendo utilizados o método de Comparacdo de
Mercado, do Rendimento e do Rendimento Discounted Cash-flow.

A Allianz Trade em Portugal utiliza dois modelos de mensuragdo distintos:
Modelo de Revalorizacdo

Para os imodveis de uso préprio, a Allianz Trade em Portugal utiliza o modelo de Revalorizacdo, sendo
as revalorizacdes positivas refletidas na rubrica “Reservas de reavaliacdo — por revalorizacdo de
terrenos e edificios de uso préprio”, exceto no que se refere a reversdes de perdas por imparidade, as
quais sdo registadas como um ganho na demonstracdo de ganhos e perdas. As revalorizacdes
negativas sdo registadas na demonstracdo de ganhos e perdas, apés a utilizacdo do saldo refletido
na rubrica “Reservas de reavaliacdo — por revalorizacdo de terrenos e edificios de uso préprio”.

A Allianz Trade em Portugal regista em ganhos e perdas o valor da amortizacdo dos edificios de uso
préprio pelo método das quotas constantes, considerando que sé é amortizdvel a parcela
correspondente a parte edificada do imdvel, considerando-se que a quota-parte do valor do terreno
no total do valor dos edificios corresponde a 40% do seu valor e que a vida Util residual dos imdveis
corresponde a 50 anos.

Modelo de Justo Valor

O modelo de Justo Valor é utilizado para os iméveis de rendimento, sendo a determinagdo do justo
valor efetuada por um avaliador independente ou por recurso a um Modelo de avaliacdo interno. As
revalorizacoes, quer positivas, quer negativas, sdo refletidas em ganhos e perdas do exercicio.

Os rendimentos e encargos dos imoveis sdo reconhecidos em ganhos e perdas.
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5.1.4. Caixa e equivalentes e depositos a ordem

Para efeitos de Solvéncia ll, caixa e equivalentes de caixa sdo avaliados pelo justo valor.

Caixa compreende o dinheiro em caixa e depdsitos d ordem. Os equivalentes de caixa consistem em
instrumentos financeiros de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa, e que carregam um risco insignificante de alteracdes de valor.

Na prdtica, dada a natureza de curto prazo desses instrumentos, o justo valor e o custo amortizado
sdo geralmente considerados similares. Ndo existe, portanto, qualquer ajustamento ou diferenca de
critério, entre as demonstracdes financeiras e os ativos avaliados em base de solvéncia ll.

Ndo existem diferencas de critério ou reavaliacdes entre as Contas Estatutdrias e as de Solvéncia ll.

5.1.5. Ativos por impostos diferidos

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar em periodos futuros
resultante de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balango dos ativos e
passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacdo do lucro tributdvel.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos até ao montante em que seja provdavel a existéncia de
lucros tributdveis futuros que permitam a utilizacdio das correspondentes diferencas tributdrias
dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados impostos diferidos
ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questiondvel devido a outras situacoes,
incluindo questdes de interpretacdo da legislagdo fiscal em vigor.

No ano de 2024, a Allianz Trade em Portugal, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado
(UE) 2015/35, procedeu ao reconhecimento dos impostos diferidos com base na diferenga entre os
valores imputdveis aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE,
bem como no caso das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.° da referida diretiva, e os
valores imputdveis aos ativos e passivos reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais.

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.dllianz-trade.pt P&g. 100 de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

Allianz

A“ianz @ Trade

Do apuramento das diferencas entre os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e
passivos em base fiscal resulta o reconhecimento de um ativo por imposto diferido no valor de
€676.274 e de um passivo por imposto diferido no valor de €2.051.028 em base de Solvéncia Il, no
qual, acrescentando os impostos diferidos de base fiscal, resultado num valor de ativos por impostos
diferidos em base de Solvéncia Il de €2.300.977.

5.2. Provisoes Técnicas

5.2.1. Valor da Provisoes Técnicas

O presente capitulo apresenta o valor das provisdes técnicas da Companhia calculadas com base em
principios econémicos, que teve por base a utilizacdo de métodos estatisticos e atuariais devidamente
consolidados. Os pressupostos utilizados foram definidos da forma que se julgou mais adequada a
realidade da Companhia e do mercado, d data do cdlculo.

A atividade da Allianz Trade em Portugal centra-se essencialmente em Portugal e no ramo de Crédito.
O ramo de Caucdo representa menos de 10% do volume de negdcios total da Companhia.

Valor das Provisdes Técnicas de Seguro Direto

As ProvisGes Técnicas no dmbito do Solvéncia Il corresponde a adicdo da melhor estimativa (ME) da
Provisdo para Sinistros e da Provisdo para Prémios e da margem de risco (MR).

A ME representa a estimativa mais precisa de compromissos para com os tomadores e é calculada
como o valor presente dos fluxos de caixa futuros ponderados, com base na sua probabilidade,
decorrentes de pagamentos aos segurados e dos custos de gestdo incorridos na administracdo desses
pagamentos até ao seu vencimento, e deduzindo os prémios a receber ao abrigo de contratos em
carteira.

A MR é o valor da provisdo para além da melhor estimativa, calculada de tal modo que o montante
total das provisdes mostrado no balanco corresponde ao que seria necessdrio para uma entidade
honrar as obrigagdes da seguradora.
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Comparativamente ds provisdes de Balanco Estatutdrio, constatamos que as provisdes econdémicas
sdo inferiores (Quadro abaixo). Apesar de ambos terem a mesma base de sinistralidade na provisdo
para sinistros, as diferencas advém da distribuicdo dos cash-flows por ano, da estimativa de prémios
e a sua distribuicdo e ainda do valor da margem de risco calculada em solvéncia .

Ano 2024 Ano 2023
Provisdes Balancgo Estatutdrio Balango Econémico Balancgo Estatutdrio Balango Econémico
Sinitros 50 446 045 39608910 47 000 142 38228713
Prémios -358 439 -10 613 049 869782 -7 508785
Margem de risco 5314138 4 872 929
Total 50 087 606 34 309 999 47 869 924 35592 858

Unidades em €

A Margem de Risco é determinada pelo método do custo de capital (CoC), previsto na féormula
padrdo, com uma taxa de custo de capital de 6%, conforme o Regulamento Delegado. Na sua
determinacdo foi usado o método 1 da féormula padrdo previsto nas orientacdes da EIOPA (EIOPA-
BoS-14/166 PT).

Face a 2023 a Melhor Estimativa de prémios e sinistros registou, em 2024, uma diminuicdo global de
cerca de 5,61%. A componente da provisdo para sinistros, em 2024 foi de cerca de 39,608 milhdes de
euros, mais 3,61% do que em 2023 e a componente da provisdo para prémios registou um aumento
em relacdo a 2023, 41,34%, sendo o seu valor em 2024 de -10.613 milhdes de euros.

2024 2023 Variagdo
Provisdes técnicas 34 309 999 35592 858 -3,60%
Melhor Estimativa 28995 861 30719928 -5,61%
Sinistros 39608910 38228713 3,61%
Prémios -10 613 049 -7 508 785 41,34%
Margem de risco 5314138 4872929 9,05%

Unidades em €

De notar que a Allianz Trade em Portugal ndo utiliza ajustamentos de volatilidade ou de congruéncia,
nem outras medidas de transi¢do, tais como estrutura temporal das taxas de juro sem risco e deducdo
relativa as provisdes técnicas.
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Provisdes Técnicas de Resseguro Cedido

A nivel dos recuperdveis de resseguro e em linha com o que acontece em Seguro Direto, verificamos
uma diminuicdo desta rubrica face ds Provisdes Técnicas de Balango, uma vez calculada do ponto de
vista econdémico. Tal facto justifica-se por a Allianz Trade em Portugal utilizar para retrocessdo do seu
risco, tratados de cariz proporcional, nomeadamente quota-parte.

Face ao ano anterior verificdmos uma diminuicdo nos recuperdveis de resseguro.

Recuperdveis de Resseguro Contas Estatutdrias Reavaliagdo das Provisées técnicas Sl
2024 20489 945 -10848 743 9 641203
2023 19076 758 -7 665 082 11411676

Unidades em €

5.2.2. Principios e Incerteza

Os resultados da aplicacdo de métodos estatisticos tém sempre um grau de incerteza implicito fruto
de fatores aleatérios, mudancas estruturais ainda ndo refletidas no sistema de informacdo da
Companhia e porventura no mercado, bem como de alteracdes legais, judiciais e politicas com reflexo
nos modelos aplicados.

Por outro lado, tem de se ter presente que ndo sé é necessdrio assumir padrdes para algumas
varidveis macro e microecondmicas, como também os métodos usados tém implicitos alguns
pressupostos. Tudo isto pode sofrer alteracdes significativas & medida que o tempo passa, pelo que a
monitorizagdo constante destas situag¢des é fundamental e imprescindivel.

A principal fonte de incerteza nas Provisdes Técnicas é a aleatoriedade natural dos sinistros, tanto em
termos de dimensdo como de calenddrio, e o impacto sobre o custo final. Contudo, é importante referir
que os riscos em run-off (nomeadamente do seguro de caugdo), estdo ressegurados por companhias
de elevado rating.

Consideramos, no entanto, que globalmente as provisdes técnicas sdo preparadas numa base
adequada, em conformidade com a abordagem estabelecida na legislagdo.
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Prevemos que a nossa abordagem continue a ser desenvolvida e refinada em resposta a auditoria
externa, comentdrios e orientacdes em andamento pelo Regulador e nossas proprias revisdes de
melhoria continua.

Haverd sempre um equilibrio entre a precisdo do modelo e a taxa de erro, pelo que quando as
abordagens simplificadas sdo justificadas, proporcionais e ndo conduzem a um erro material,
adotamos tais abordagens.

5.2.3. Metodologia e hipéteses de trabalho

A metodologia utilizada pressupde um conjunto de hipdteses constantes em todas as estimativas
efetuadas que devem ser permanentemente monitorizadas de forma a antecipar eventuais
alteracdes nos pressupostos seguidos.

Taxas de desconto em provisdes técnicas

No cdlculo das provisdes para sinistros e das provisdes para prémios considerou-se a ETTJ
estabelecida no Regulamento de Execucdo (UE) 2019/228 da Comissdo de 7 de Fevereiro de 2019.

Taxas de inflagdo passada e futura

Para a generalidade dos cdlculos, resolveu-se ndo proceder a qualquer ajustamento da inflacdo
passada e futura. Embora o acréscimo acentuado da inflagdo no decurso de 2023, continuou a
admitir-se, relativamente ao cdlculo das provisdes para sinistros que a inflacdo futura é semelhante a
inflacdo passada. Contudo, o atual contexto econdmico foi tido em consideracdo nas metodologias
de cdlculo, pressupostos e hipéteses utilizadas.

Prémios Futuros

Foram considerados como prémios futuros:

e Dos seguros de crédito, os prémios de 2024 relativos a apdlices renovadas e de prémio
fracionado;

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.dllianz-trade.pt Pdg. 104 de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

Allianz

A“ianz @ Trade

e E doseguro de caucdes, os prémios de 2024 relativos a apdlices anuais renovdveis, os prémios
de apodlices tempordrias e os prémios dos préximos nove anos para as apodlices sem
vencimento.

Métodos estatisticos

As provisoes para sinistros foram estimadas através da projecdo das matrizes de custos dos sinistros
e de pagamentos acumulados por ano de origem.

Com esta metodologia foi obtida uma série de cash-flows anuais que foram posteriormente
descontados com as taxas de desconto acima referidas. Sempre que o resultado final foi baseado em
matrizes de custos, os pagamentos implicitos foram obtidos de forma proporcional & evolucdo das
matrizes de custos e de pagamentos.

Todos os métodos estatisticos de projecdo de pagamentos ou de custos tém implicito ou explicito um
conjunto de hipdteses que foram confrontados com os dados fornecidos.

Para este efeito o método escolhido atendeu:

e A evolucdo dos residuos prospetivos e retrospetivos;

e Aos "backtesting” efetuados;

e Aos erros preditivos calculados, sempre que tal foi possivel;

e A capacidade explicativa dos modelos do passado;

e E ao conhecimento que existe da empresa e do ramo em questdo.

5.2.4. Adequacdo dos prémios e das provisdes

As andlises histéricas efetuadas e os resultados técnicos obtidos confirmam a suficiéncia do atual
tarifdrio de prémios no atual contexto econdmico e de estrutura de negécio da empresa.

A Comissdo Executiva da Allianz Trade em Portugal considera a politica de tarifagdo de prémios
adequada, e juntamente com a robustez do balanco da Companhia, é suficiente para manter um
elevado grau de solvabilidade. O Conselho de Administracdo da Allianz Trade em Portugal considera
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ainda que as provisdes técnicas constituidas sdo suficientes para fazer face ao nivel de sinistralidade
previsto.

Analisaram-se as responsabilidades da seguradora nos seguintes pontos:

e Aincerteza, podem aparecer sinistros que originem pagamentos elevados ou acima do que se
esperava,

e Aduracdo contratual, que tanto pode ser de curto, médio como longo prazo;

e A natureza, em que muitos sinistros crescem com a inflacdo,

e A moeda,

e E as despesas de regularizacdo de sinistros, que se bem que menos incertas, em moeda local
e sujeitas a inflacdo, aparecem sempre associadas aos sinistros.

Duracdo

Os contratos tém uma duracdo anual, mas as responsabilidades que deles podem emergir sdo
sobretudo de curto-prazo. A duracdo dos contratos de seguro caucdo é varidvel, entre os periodos
inferiores a um ano e periodos em aberto, em que as responsabilidades s6 terminam com o
cancelamento das apédlices pelo beneficidrio.

COSEC - Companhia de Seguro de Servico ao cliente: Matriculada na Conservatéria do Registo
Créditos, S.A. Info.pt@allianz-trade.pt Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
Tel. +351211 164 221 matricula e identificagdo fiscal 500726000.
Capital Social: 7.500.000 EUR
Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso, Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
1250-143 Lisboa 3° piso, 4150-367 Porto www.dllianz-trade.pt P&g. 106 de 125

Allianz Trade é a marca registada utilizada para designar uma gama de servigos prestados pela COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.



Internal

Allianz

A“ianz @ Trade

5.3. Outros Passivos

Em 31 de Dezembro de 2024, a reconciliagcdo entre os passivos das Contas Estatutdrias e de Solvéncia
I, ¢ decomposta como segue:

Reavalicacdo de Investimentos e

IFRS/SII Contas Estatutdrias X X sli
outros ativos/passivos
ProvisGes Técnicas 50 087 606 -15777 606 34309 999
Outras provisdes técnicas 0 0
Passivos Contingentes 0 0
ProvisGes que ndo provisées técnicas 106 292 106 292
Passivos por beneficios pés-emprego 0 0
Depositos de resseguradores 1925 1925
Passivos por impostos diferidos 386 995 2051028 2438023
Derivados 0 0
Dividas a institui¢cdes de crédito 0 0
Passivos Financeiros que ndo sejam dividas de instituicées de crédito 0 0
Insurance & Intermediaries payables 607 526 607 526
Valores a pagar por operacdes de resseguro 1220 646 1220646
Valores a pagar (de operac¢des comerciais, ndo de seguro) 14951 650 14951 650
Passivos subordinados 0 0
Quaisquer outros passivos ndo incluidos noutros elementos do balango 10576236 10576 236
Total 77 938876 -13726 578 64212 297

Unidadesem €

Areconciliacdo entre outros passivos das contas estatutdrias, no total de €77,94 milhdes para um total
de €64,21 milhdes considerados como passivos de solvéncia, constituida pelo seguinte ajustamento:

e Ajuste de €15,77 milhdes nas provisdes técnicas de solvéncia Il. Ver ponto 5.2.1.;

e Ajuste nos de passivos por impostos diferidos €2,05 milhdes tendo por base as diferencas entre
os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e os ativos e passivos em base fiscal. Para maior
detalhe ver ponto 5.3.2 e ponto 5.1.5;
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Em 31 de Dezembro de 2023, a reconciliacdo entre os passivos das Contas Estatutdrias e de Solvéncia
I, ¢ decomposta como segue:

Reavalicacdo de Investimentos e

IFRS/SII Contas Estatutdrias ) 3
outros ativos/passivos
Provisdes Técnicas 47 869 924 -12 277 066 35592 858
Outras provisdes técnicas 0 0
Passivos Contingentes 0 0
ProvisGes que ndo provisdes técnicas 136 175 136 175
Passivos por beneficios pés-emprego 0 0
Depésitos de resseguradores 55651 55651
Passivos por impostos diferidos 430122 1637321 2067 443
Derivados 0 0
Dividas a institui¢des de crédito 0 0
Passivos Financeiros que ndo sejam dividas de instituicdes de crédito 0 0
Insurance & Intermediaries payables 571741 571741
Valores a pagar por operacdes de resseguro 1600013 1600013
Valores a pagar (de operag¢des comerciais, néo de seguro) 14345269 14 345 269
Passivos subordinados 0 0
Quaisquer outros passivos nédo incluidos noutros elementos do balanco 6924 037 6924 037
Total 71932932 -10 639746 61293 186

Unidadesem €

A reconciliacdo entre outros passivos das contas estatutdrias, no total de €71,93 milhdes para um total
de €61,29 milhdes considerados como passivos de solvéncia, constituida pelo seguinte ajustamento:

o Ajuste de €12,27 milhdes nas provisdes técnicas de solvéncia Il. Ver ponto 5.2.1,;

e Ajuste nos de passivos por impostos diferidos €1,64 milhdes tendo por base as diferencas entre
os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e os ativos e passivos em base fiscal. Para maior
detalhe ver ponto 5.3.1 e ponto 5.1.5.

5.3.1. Passivos por impostos diferidos

Os passivos por impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a pagar em periodos futuros
resultante de diferencas tempordrias dedutiveis ou tributdveis entre o valor de balanco dos passivos
e a sua base fiscal, utilizada na determinacgdo do lucro tributdavel.

Os passivos por impostos na Allianz Trade em Portugal sdo registados para todas as diferencas
tempordarias tributaveis.
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No ano de 2024, a Companhia, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
procedeu ao reconhecimento dos impostos diferidos com base na diferenca entre os valores
imputdveis aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, bem
como no caso das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.° da referida diretiva, e os valores
imputdveis aos ativos e passivos reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais. Do apuramento das
diferencas entre os ativos e passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e passivos em base fiscal
resulta o reconhecimento de um ativo por imposto diferido no valor de €676.274 e de um passivo por
imposto diferido no valor de €2.051.028 em base de Solvéncia ll, no qual, acrescentando os impostos
diferidos de base fiscal, resulta num valor de passivos por impostos diferidos de €2.438.023 em base
de Solvéncia ll.

5.3.2. Contas a pagar devido a seguros, resseguros e acordos comerciais

Quanto a contas a pagar devido a seguros, resseguros e acordos comerciais, tendo em conta que estes
sdo geralmente passivos de curto prazo, considera-se como uma estimativa razodvel do seu justo
valor o valor de balanco dos vdrios itens, na data do balanco.
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6. Gestdo do Capital

6.1. Fundos Proprios

6.1.1. Composicdo e mudancas no capital disponivel

O capital disponivel da Companhia em 2024 e em 2023 foi respetivamente de €94 e de €88 milhdes,
constituidos pelo capital social (€7,5 milhdes) e reserva de reconciliacdo de respetivamente de €87 e
€80 milhdes. Em 2024 a totalidade dos fundos préprios disponiveis foi elegivel como nivel 1, jG em
2023, €87,61 milhdes foi elegivel como nivel 1 e €0,10 milhdes como nivel 3, devido ao ajustamento
de ativos por impostos diferidos. A reserva de reconciliacdo é igual ao total do excesso do ativo sobre
0 passivo em base de solvéncia reduzido do capital préprio e dos dividendos projetados.

Fundos proprios

100 000
30 000
80 000
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000

0

milhares €

7 500

2023 2024

m Capital Proprio  m Reserva de reconciliagéo

6.1.2. Reservas de Reconciliagdo

A reserva de reconciliacdo constitui uma componente significativa dos fundos préprios, que consiste
nos seguintes itens:
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2024 2023

Fundos Proprios disponiveis (nivel 1) 94214118 87 712 386
Ativo por impostos diferidos (nivel 3) -104 307
Capital Social -7 500 000 -7 500 000
Reservas de Reconciliagdo 86714118 80108 079
2024 2023

Reservas de Reconciliagdo 86714118 80108 079
Capital Social 7 500 000 7 500 000
Reservas e resultados transitados de IFRS 77 329 499 74 096 027
Resultados 5368 180 3004 406
Total Capitais Proprios IFRS 90 197 679 84 600433
Reavaliacdo das PT (ME + MR) 15777 606 12 277 066
Reavaliacdo das PT cedidas -10848 743 -7 665 082
Reavalia¢do / Anulagdo de activos 462 328 -434 865
Impostos diferidos -1374754 -1 065 165
Fundos Proprios disponiveis 94214 117 87 712 386
Ativo por impostos diferidos (nivel 3) 0 -104 307
Capital Social -7 500 000 -7 500 000
Dividendos Projectados 0 0
86714 118 80 108 079

Unidades em €

A reserva de reconciliagdo atingiu em 31 de Dezembro de 2024 e de 2023 respetivamente o valor de

€86,71 e €80,11 milhoes.

A reserva de reconcilia¢do incluiu respetivamente em 2024 e em 2023 um conjunto de ajustamentos

de balanco, que sdo os seguintes:

e Uma reavaliacdo favoravel das provisdes técnicas no valor de €15,78 e de €12,28 milhdes;

e Deducdes de €10,85 e de €7,67 milhdes na reavaliagdo das provisdes técnicas cedidas;

e Anulacdes de €2,65 e de €2,24 milhdes ativos, quando transitados das contas em base IFRS

para base solvéncia;

e Realocagdo dos valores a receber do passivo para o ativo, no valor de €3,11 e €1,8 milhdes, de

forma a ser consistente com o cdlculo do risco contraparte;
e Ajustamento de €1,37 e €1,06 milhdes por impostos diferidos.
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6.1.3. Reconciliagdo com capital préprio IFRS

Os principais fatores para a diferenca entre IFRS e os Fundos Préprios de Solvéncia Il sdo as
componentes da reserva de reconciliacdio conforme os itens abaixo, nos quais se encontram
explicitado a evolucdo do Capital Préprio Estatutdrio e a sua evolucdo para fundos préprios
disponiveis de Solvéncia:

Reconciliagdo com capital préprio IFRS 2024
Capital social 7 500 000
Outras reservas 40877 199
Resultados transitados 36 452300
Resultado liquido do exercicio 5368 180
Capital Proprio (Estatutdrio) 90 197 679
Reavaliacdo das provisdes técnicas 15777 606
Reavalia¢do das provisdes técnicas cedidas -10848 743
Reavaliacdo/anulacdo de ativos 462 328
Impostos diferidos passivos -1374754
Dividendos projetados 0
Fundos Proprios disponiveis SlI 94214118

6.2. Requisito de capital de solvéncia e requisito de capital minimo

O Requisito de Capital (SCR) é composto pelo requisito de Capital de Solvéncia de Base (BSCR), pelo
risco operacional, eventuais ajustamentos para absorcdo de perdas por impostos diferidos e/ou
provisdes técnicas e requisito de capital para o risco de ativos intangiveis.

O requisito de capital minimo (MCR) deverd garantir um nivel minimo abaixo do qual o montante dos
recursos financeiros ndo deverd cair. E calculado segundo uma férmula simples, sujeita a um limite
inferior e a um limite superior, definidos com base no requisito de capital de solvéncia baseado no
risco, a fim de permitir uma escala crescente de intervencdo das autoridades de supervisdo, e que se
baseie em dados passiveis de auditoria.
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Os fundos préprios da Companhia sdo elegiveis como nivel 1 e nivel 3 e estdo disponiveis para
satisfazer o requisito de capital de solvéncia (SCR) e o requisito minimo de capital (MCR). Ndo é
conhecida qualquer restricdo ou limitacdo que afete a disponibilidade dos fundos préprios da

Companhia.
Fundos proprios disponiveis para satisfazer Fundos préprios eligiveis para satisfazer
2024 2023 2024 2023
SCR MCR SCR MCR SCR MCR SCR MCR

Nivel 1 94214118 94214118 87 608 079 87608079 94214118 94214118 | 87 608 079 87 608 079
Nivel 2 - - - - - - - -
Nivel 3 - - 104 307 - - - 104 307 -
Total 94214118 94214118 87712386 87 608079 94214118 94214118 87712386 87 608 079

Unidades em €

6.2.1. Requisito de capital de solvéncia (SCR)

O requisito de capital da Companhia em 31.12.2024 ascendia a €35,85 milhdes, sendo o requisito
minimo de capital de €8,96 milhdes, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos préprios,
num rdcio de Solvéncia |l de 263%.

O requisito de capital da Companhia em 31.12.2023 ascendia a €36,79 milhdes, sendo o requisito
minimo de capital de €9,20 milhdes, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos préprios,

num rdcio de Solvéncia Il de 238%.

Posicdo de Solvéncia ll 2024 2023 A
Fundos préprios 94214118 87712386 -6 501731
Requisito Minimo de Capital (MCR) 8 963 329 9196 954 233 625
Racio de Solvéncia Il (%) 263% 238% -24%
Requisito de Capital de Solvéncia (SCR) 35853316 36787 817 934 501
Absorgdo de Perdas por Impostos Diferidos -9 530 628 -9 779 040 -248 412
Risco Operacional 1446738 1338960 -107 778
Basic SCR (BSCR) 43 937 207 45 227 897 1290 690
Efeitos de Diversificagdo -4 031 680 -8 993 526 -4 961 846
Risco de Mercado 4760 920 14 302 607 9541 687
Risco de Taxa de Juro 1707 189 3221610 1514 420
Risco Acionista 995 742 9526 633 8530891
Risco Imobilidrio 3051328 3249703 198 375
Risco de Spread 898 709 1321011 422 302
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Risco de Concentragdo 0 4 638453 4 638 453
Efeitos de Diversificagdo -1892 048 -7 654 803 -5762 755
Risco de Incumprimento de Contraparte 1485318 975 397 -509 921

Risco de Incumprimento de Contraparte Tipo | 1096576 750 508 -346 068

Risco de Incumprimento de Contraparte Tipo Il 473749 276745 -197 004
Efeitos de Diversificacdo -85 007 -51 856 33151
Risco Especifico de Seguro Ndo Vida 41722 649 38943 419 -2779 230

Risco de Prémios & Reservas 26 546 354 25210369 -1335984

Risco de Descontinuidade 1078 197 1051974 -26 224

Risco Catastréfico 26210821 24 023 027 -2 187 795
Efeitos de Diversificagdo -12112724 -11341951 770773

Unidades em €

De notar que para efeitos da determinacdo dos requisitos de capital de solvéncia (SCR), a Allianz
Trade em Portugal utiliza a férmula padrdo definida pela EIOPA, sem recorrer a medidas transitérias
e/ou aos possiveis ajustamentos previstos na legislacdo, como o ajustamento de congruéncia e o de
volatilidade.

Em termos de simplificacdes, apenas sdo usadas no cdlculo do médulo de contraparte,
nomeadamente ao que ao “risk mitigation” diz respeito. Esta simplificacdo é usada uma vez que a
resseguradora Allianz Trade representa 99,5% das exposicdes dos recuperdveis de resseguro, ndo
originando assim uma distor¢cdo do requisito de capital de solvéncia que possa influenciar o processo
de tomada de decisdo ou a apreciacdo do utilizador das informacdes relativas ao requisito de capital
de solvéncia.

6.2.2. Requisito de Capital de Solvéncia de Base (BSCR)

Na composicdo do requisito de capital de solvéncia base, o requisito de capital associado ao Risco
Especifico de Seguro Ndo Vida emerge como sendo aquele no qual se centra a maior percentagem
da composicdo do requisito de Solvéncia.

Esta é uma situacdo natural uma vez que é neste médulo que se centra o negécio da Allianz Trade
em Portugal e que a nivel do risco de mercado, a Companhia segue uma politica de investimentos
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conservadora sem produtos derivados e ou complexos e a nivel do risco da contraparte, a Allianz

Trade em Portugal tem os seus tratados com empresas de resseguro de baixo risco.

Requisitos de Capital Base (BSCR) 2024 2023
Risco de Mercado 4760920 14 302 607
Risco de Incumprimento da Contraparte 1485318 975397
Risco Especifico de Seguros Ndo Vida 41722 649 38943419
Efeitos de Diversificagdo -4 031 680 -8 993 526
Total 43 937 207 45 227 897

Unidades em €

6.2.3. Absorcdo de Perdas por Impostos Diferidos

De acordo com o previsto no artigo 207.° do Regulamento Delegado 35/2015, o ajustamento para a
capacidade de absorcdo de perdas dos impostos diferidos equivale a alteracdo do valor dos impostos
diferidos das empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma perda instantdnea de um
montante igual d soma do requisito de solvéncia base, o requisito de capital para o risco operacional
e o gjustamento para a capacidade de absor¢cdo de perdas das provisdes técnicas, sendo este ultimo
ndo aplicavel.

Nos casos em que a perda referida resulte num aumento dos ativos por impostos diferidos, as
empresas de seguros e de resseguros ndo devem utilizar este aumento para efeitos do ajustamento,
a menos que possam demonstrar que existirdo lucros futuros.

Em 31.12.2024, a capacidade de absorcdo de perdas por impostos diferidos é de €9,53 milhdes apds
ter realizado o teste d perda no valor de €45,38 milhdes que corresponderia ao valor do requisito de
capital de solvéncia base juntamente com o requisito de capital para o risco operacional de acordo
com o previsto no artigo 207.° do Regulamento Delegado 35/2015.

Conforme a politica de apetite ao risco estabelecida na Companhia a Allianz Trade em Portugal tem
como barreira de acdo um rdacio de solvéncia |l de 130%, percentagem sempre superada apds o teste
do LAC DT no ano em andlise e nos trés anos seguintes, sendo que a Companhia demonstra
inclusivamente recuperar o valor dos impostos nos cinco anos de resultados subsequentes ao choque.
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De referir que caso a Companhia ndo tivesse aplicado o ajustamento para a capacidade de absorcdo
de perdas dos impostos diferidos, a situacdo de solvéncia seria de 208%.

Para efeitos de cdlculo de impostos diferidos, a Allianz Trade em Portugal utiliza uma taxa de imposto
estimada de 21%, fazendo incidir essa taxa sobre o montante de perda instantdnea de €45,38 milhoes,
a perda instantdnea gera ativos por impostos diferidos, que acrescem aos ativos por impostos
diferidos reconhecidos para efeito de Solvéncia .

6.2.4. Politica de gestdo de Capital

A Politica de Gestdo do Capital assenta nos seguintes principios gerais:

Protecdo da base de capital da Companhia e suporte a gestdo eficaz do capital, no dmbito das
Politicas de Risco;

Alocacdo do capital aos diversos riscos a que a Companhia estd exposta no dmbito dos limites
definidos na estratégia de risco e com o objetivo de otimizacdo do retorno esperado;

Integracdo da gestdo do risco e do capital nos processos de gestdo e de decisdo da Companhia,
através da atribuicdo do risco e alocagdo do capital as diversas linhas de negdcio e investimentos;

Garantia do cumprimento dos requisitos minimos de capital exigidos pelo Regulador;
A Alocacdo de capital para a gestdo do negécio baseia-se na formula padrdo do Solvéncia ll.

Metodologia e processo da Gestdo do Capital

A Allianz Trade em Portugal acompanha a todo o momento o cumprimento de todos os requisitos
regulamentares de Solvéncia ll. Desta forma, sdo definidos objetivos para os rdcios de capitalizacdo
e implementadas determinadas margens de seguranga acima desses objetivos.

O Conselho de Administracdo da Allianz Trade em Portugal aprova o apetite ao Risco de Solvéncia,
com base num Objetivo de Capital e num Capital Minimo Aceitdvel, de acordo com os requisitos
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regulamentares do Regime de Solvéncia ll, tendo como objetivo manter-se acima dos niveis minimos
de capitalizacdo, conforme definido com a Politica de Apetite ao Risco da Companhia.

A Allianz Trade em Portugal na sua abordagem estratégica fixa como objetivo, a manutencdo de um
nivel de capital correspondente a 160% do requisito de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse objetivo,
o Conselho de Administracdo da Allianz Trade em Portugal avalia a situacdo e as eventuais medidas
a implementar por forma a repor a situacdo desejada. Também o nivel de Capital minimo aceitdavel,
deverd manter-se acima de 130% do requisito de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse limite, serdo
estudadas e implementadas medidas para a reposicdo do referido requisito, nomeadamente:
aumentos de capital, retencdo de resultados ou eventuais ajustes a estratégia de negdcio ou de
investimento.

A Politica de dividendos da Allianz Trade em Portugal preconiza o principio da participacdo dos
acionistas no seu resultado liquido, através da distribuicdo de dividendos. A quebra do Objetivo de
Capital e do Capital Minimo Aceitdvel condicionard o nivel de dividendos a serem atribuidos aos
acionistas.

Capital - Fundos Proprios

A composicdo dos fundos préprios da Allianz Trade em Portugal, engloba a diferenca entre os ativos
e passivos de Balanco apurados em conformidade com o Regime de Solvéncia Il, deduzida da
distribui¢do de dividendos prevista.

Em 31 de Dezembro de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, os fundos préprios da Companhia
apurados em conformidade com os principios definidos na regulamentacdo aplicavel ascendiam a
€94.214.118 e €87.712.386, respetivamente, dando cumprimento aos requisitos de capital apurados
de acordo com a regulamentacdo aplicavel.

6.3. Informacdes adicionais

A Allianz Trade em Portugal utiliza para o cdlculo do requisito de solvéncia os pardmetros da formula
padrdo, ndo recorrendo a pardmetros especificos da empresa.
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7. Informacdo Quantitativa

S.02.01.02
Valor
ATIVOS Solvéncia Il

Ativos intangiveis 0

2300977
506 523
2474 204

Investimentos (que ndo ativos detidos no quadro de contratos ligados a indices e a unidades de participagdo 123 700 730
0
0
2100
0
2100
109 568 587
65 229 430
44339157
0
0
14130 043

9641203

Ndo-vida e acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida 9641203

Ndo-vida, excluindo seguros de acidentes e doenca 9641203

Acidentes e doenca com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida

Depésitos que ndo equivalentes a numerdrio

O O OO oo oo

Vida e acidentes e doenga com bases técnicas semelhantes as do ramo vida, excluindo seguros de acid

Acidentes e doen¢a com bases técnicas semelhantes as do ramo vida

Vida, excluindo seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e a unidades de participacd

Vida, ligado a indices e a unidades de participagéo

O O O O o o

3133495
24831
3429293

Acoes proprias (detidas diretamente) 0
Montantes devidos a titulo de elementos dos fundos proprios ou dos fundos iniciais mobilizados mas ainda 0

Caixa e equivalentes de cai 9936223

Quaisquer outros 0s, h i o 3278937

ATIVOS TOTAIS 158 426 415
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Valor
PASSIVOS -
Solvéncia ll

Provisoes técnicas — n a 34309 999
Provisoes técnicas — ndo-vida (excluindo acidentes e doenca) 34 309 999
PT calculadas no seu todo 0
Melhor Estimativa 28 995 861
Margem de risco 5314138
Provisoes técnicas — acidentes e doenga (com bases técnicas semelhantes as do ramo ndo-vida)
PT calculadas no seu todo

Melhor Estimativa
Margem de risco

Provisoes técnicas — vida (excluindo os seguros ligados a indices e a unidades de participacédo)
Provisdes técnicas — acidentes e doenca (com bases técnicas semelhantes as do ramo vida)

Provisoes técnicas — vida (excluindo os seguros de acidentes e doenca e contratos ligados a indices e df
Provisoes técnicas — contratos ligados a indices e a unidades de participacdo
106 292
0
1925
2438023
0
0
Passivos financeiros que ndo sejam dividas a instituicoes de crédito 0
607 526
1220 646
14951 650
0
0
0
10576 236

O O OO0 OO0 0000 OO0 OO OoOOoO o
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ianZ Trade

S.05.01.02

Ramo: Responsabilidades de seguro e de resseguro néo-vida (seguro direto e

Resseguro n&o prop

Perdas
Assisténcia pecunidrias
diversas

Maritimo, aviagéo,
transporte

Acidentes e
doenga

Seguro Seguro
crédito e caugdo  protecdo juridica

Acidentes

Prémios emitidos

Valor bruto - Atividade direta 49 922 866,16 16
Valor bruto — Resseguro proporcional aceite 0,00 m
Valor bruto — Resseguro n&o proporcional

Parte dos resseguradores 20439 944,85 20 439 944,85

Liquido 29482 921,31 29482 921,31
T

Valor bruto - Atividade direta 48224 585,07
Valor bruto — Resseguro proporcional aceite 0,00

Valor bruto — Resseguro néo proporcional

Parte dos resseguradores 21991 435,67

Liquido 26233 149,40 26233 149,40

Valor bruto - Atividade direta 22 499 598,03
Valor bruto — Resseguro proporcional aceite 0,00 m
Valor bruto — Resseguro n&o proporcional

Parte dos resseguradores 9388482,76 9388 482,76

Liquido 13 111 115,27 13 111 115,27
Alteragdes noutras provisdes técnicas ©

lade direta 2466 240,50 2 466 240,50

Valor bruto - At

Valor bruto — Resseguro proporcional aceite 0,00 m

Valor bruto — Resseguro n&o proporcional

Parte dos resseguradores 0,00

Liquido 2466 240,50
Despesas efetuadas 12 301 295,63

Outras despesas 0,00
D

(a) [RE 2017/2190 -positivo se a variacdo for negativa (redugéo das outras provisées técnicas conducentes a um lucro) ou negativo se a variagdo for positiva (aumento das outras provisées técnicas conducente a uma perda) ]
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Resseguro néo proporcional aceite

Seguro direto e resseguro proporcional aceite

$.17.01.02

Seguro Seguro R::Zeegnire‘)sdee Resseguro de Rers:eg::l:z::lo Resze:‘l:: de | RESPONSABILIDADES
i i =
crédito e protecéio Assisténcia  pecunidrias acidentes p P o N N o TOTAIS NAO-VIDA
= doenca ~ 3 maritimo, da aviagé&o | patrimoniais ndo
caugéio " 5 néo proporcional
ndo proporcional e dos transportes proporcional

Perdas

juridica diversas

Provisdes técnicas calculadas como um todo

Total dos Montantes recuperdveis de contratos de
resseguro/EOET e o Finito apds o aj
para perdas esperadas por incumprimento da contraparte
associados as provisdes técnicas calculadas no seu todo

Provisdes técnicas calculadas como a soma da ME e da MR

Valor bruto -10 613 049

Total do Montante recuperével de contratos de
resseguro/EOET e Resseguro Finito apés o
ajustamento para perdas esperadas por
incumprimento da contraparte

-6 389421 -6 389 421

Valor bruto 39608 910 39 608 910
Total do Montante recuperavel de contratos de
resseguro/EOET e Resseguro Finito apés o
ajustamento para perdas esperadas por
incumprimento da contraparte

16 030 624 16 030 624

23578286

Melhor estimativa total — valor bruto _ 28 995 861
Melhor estimativa total — valor liquido 19 354 658 19 354 658

Montante das medidas transitérias nas provisdes técnicas (Abstract) (Abstract)

°
o
P
()
o

Provisdes técnicas calculadas como um todo
Melhor estimativa
Margem de Risco

PROVISOES TECNICAS - TOTAL (Abstract) (Abstract)

Montante recuperdvel de contratos de resseguro/EOET
e Resseguro Finito apés o ajustamento para perdas 9641203 9641203
esperadas por incumprimento da contraparte — total
Provisdes técnicas menos montantes recuperdveis de

24 797 24 797
TG G SR R @ e o =il -------

5.19.01.21

Valor bruto dos sinistros pagos (ndo cumulativo)
(montante absoluto)

Ano desenv. Soma dos anos.
Ano subscrigdo (cumulativa)

5302261 43115698 10259 948 604906 642400 209018  -198302 69179 112262 -187 535 -407 979 -176 317 57 456 137
[0 330417935 858392416 1342784,08 987558 -125892,19  27607,58 -44 961,60 174035  -23747,44 3622,75 3623 13055901
P 242768606 9685447,57 138408531 -121022,47  -85021,06 2843581 -888185 6106225 -7 146,61 7147 13364 645
[0 A 133658161 10595180,67 1133 604,89 24567354  -87571,69 10326444 -68302,40 5342734 53427 13311858
P 299314168 12858897,79 1087 003,83 25304375  -8922049 -123346,74 -247 558,67 247 559 16731961
[0 646241087 865465180 111961394 84969,83  -6582599  -68343,59 68344 16 187 477
170757338 891429135 252 605,07 3429485  -19403,08 -19.403 10820772
P 175880058 445641526 692 884,00 8099,20 8099 6916199
PE I 244360926 10216372,52  754145,82 754 146 13414128
BT 307367018 1122425579 11224256 14297 926
P s11394187 4113942 4113942
TOTAL 15638724 179 670 946
Valor bruto néo da melhor estimativa das p
(montante absoluto)
Ano desenv.
Ano ocorr. e
0 0 32779 -423 873 405758 -447213  -306075 -678 190 -407 414 -156 288 177 426 647 810
[ N9 ] 0 2379098 121007 74851 835957 628065 159130 72654415 79283274 80247592 775761
T 12957840 1249 846 327 042 329028 -126 450 646907 780237 54020287 56109344 542414
T 13626499 1383974 261051 189759 -130243 804059 965901 934191 903 091
T 12459353 1790 149 1325531 195452 3034379 3455098 3616351 3495960
s 12321652 5055 179 1365297 681489 691460 614348 593 896
23587232 5206 835 1410443 1556929 1586150 1533345
PE . 24294849 4742210 2265627 1137889 1100 008
P 13889695 7936197 3933449 31802501
T 18231032 7305568 7062360
I 19811297 19151762

TOTAL 39 608 910
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Allianz ()

S.23.01.01.01 - Fundos Préprios

Fundos préprios de base antes da dedugéo por participacées

noutros setores financeiros como previsto no artigo 68.0 do
Regulamento Delegado 2015/35

Capital em agdes ordindrias (sem dedugéo das acdes proprias) VELOE

Conta de prémios de emissdo relacionados com o capital em
agdes ordindrias 0
Fundos iniciais, contribuicdes dos membros ou elemento dos
fundos préprios de base equivalente para as matuas e 0
sociedades sob a forma mitua
Contas subordinadas dos membros de mituas
Fundos excedentdrios
Accdes preferenciais
Conta de prémios de emissdo relacionados com agdes
preferenciais
Reserva de reconciliagdo 86714118
Passivos subordinados 0
Montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos
diferidos
Outros elementos dos fundos préprios aprovados pela
autoridade de supervisdo como fundos préprios de base, ndo
especificados acima
Fundos préprios das demonstragdes financeiras que néo devem
ser consideradas na reserva de reconcilia¢éo e néio cumprem os
critérios para serem classificados como fundos préprios nos
termos da Solvéncia Il
Fundos préprios das demonstracées financeiras que ndo devem
ser consideradas na reserva de reconciliagdo e ndo cumprem
os critérios para serem classificados como fundos préprios nos
termos da Solvéncia Il
Deduges |
Deducdes por participacdes em institui¢des financeiras e
instituicdes de crédito

o o o o

(Abstract)

(Abstract)

TOTAL DOS FUNDOS PROPRIOS DE BASE APOS DEDUCOES

[Fundos préprios complementares
Capital ndo realizado e ndo mobilizado em ag¢des ordindrias,
mobilizdveis mediante pedido
Fundos iniciais ndo realizados e ndo mobilizados, contribuicées
dos membros ou elemento dos fundos préprios de base
equivalente para as mdtuas e as sociedades sob a forma
mutua, mobilizaveis mediante pedido
Agdes preferenciais ndo realizadas e ndo mobilizadas,
mobilizdveis mediante pedido
Um compromisso juridicamente vinculativo de subscri¢do e
pagamento dos passivos subordinados mediante pedido
Cartas de crédito e garantias nos termos do artigo 96.0, n.o 2,
da Diretiva 2009/138/CE
Cartas de crédito e garantias ndo abrangidas pelo artigo 96.0,
n.o 2, da Diretiva 2009/138/CE
Reforcos de quotizagdo dos membros nos termos do artigo 96.0,
n.o 3, primeiro paréagrafo, da Diretiva 2009/138/CE

94214118

(Abstract)

Reforgos de quotizacdo dos membros — néo abrangidos pelo
artigo 96.0, n.o 3, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE
Outros fundos préprios complementares

AL DOS FUNDOS PROPRIOS COMPLEMENTARES ]
Fundos préprios disponiveis e elegiveis (Abstract)

Fundos préprios totais disponiveis para satisfazer o SCR 94214118
Fundos proprios totais disponiveis para satisfazer o MCR 94214118
Fundos proprios totais elegiveis para satisfazer o SCR 94214118

94214118

s e

Fundos préprios totais elegiveis para satisfazer o MCR

Rdcio de fundos préprios elegiveis para o RCM

Rdcio de fundos préprios elegiveis para o RCS
o e e e sgvasporo s | o

COSEC - Companhia de Seguro de
Créditos, S.A.

Internal

7 500 000

86714118

(Abstract)

(Abstract)

94214118

(Abstract)

(Abstract)
94214118
94214118
94214118
94214118

Servico ao cliente:

Info.pt@allianz-trade.pt

Tel. +351211 164 221

Sede: Avenida da Liberdade 249, 6° piso,
1250-143 Lisboa

0,00

(Abstract)

(Abstract)

(Abstract)

(Abstract)
0,00

0

0,00

0

0,00

(Abstract)

(Abstract)

(Abstract)

(Abstract)
0,00

0

0,00

0

Delegacdo Porto: R. Gongalo Sampaio, 329,
3° piso, 4150-367 Porto

Allianz
Trade

Nivel 1 —
es | com restrices

0,00
0,00

(Abstract)

(Abstract)

104 307,40
(Abstract)

(Abstract)
0,00

0,00

Matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nUumero Unico de
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S.23.01.01.02 - Reserva de reconciliagdo
TOTAL

Reserva de reconciliagdo

Excedente do ativo sobre o passivo 94214 117,61
Acdes proprias (detidas direta e indiretamente) 0,00
Dividendos previsiveis, distribuicdes e encargos 0,00
Outros elementos dos fundos préprios de base 7 500 000,00
Ajustamentos para elementos dos fundos préprios com

restricdes em relagdo com carteiras de ajustamento de 0,00

congruéncia e fundos circunscritos para fins especificos

Reserva de reconciliacdo 86714 117,61
Lucros Esperados

Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo

. 0,00
vida
Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) — Ramo
ndo-vida 10 613 049,09

Total dos Lucros Esperados incluidos nos prémios futuros (EPIFP) 10 613 049,09

Cadlculo do Requisito de Capital de Solvéncia

Risco operacional 1446738
Capacidade de absor¢do de perdas das provisGes técnicas 0
Capacidade de absorcdo de perdas dos impostos diferidos -9 530 628

Requisito de capital para atividades exercidas nos termos do artigo 4.° da Diretiva 2003/41/CE 0
Requisito de capital de solvéncia excluindo acréscimos de capital 35853316
Acréscimos de capital ja decididos 0

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA | 35853316

Outras informacdes sobre o RCS

Requisito de capital para o submédulo de risco acionista baseado na duragdo 0
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para a parte remanescente 0
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para os fundos circunscritos para fins especificos 0
Montante total do Requisito de Capital de Solvéncia Nocional para as carteiras de ajustamento de congruéncic 0

Efeitos de diversificagdo devidos a agregagdo RCSl dos FCFE para efeitos do artigo 304.° 0
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S.28.01.01
Requisito de capital minimo — Apenas atividades de seguro e de resseguro dos ramos vida e ndo-vida

Componente da formula linear relativa as responsabilidades de seguro e de resseguro ndo-vida

S.28.01.01.01

Resultado de RCM,y, 6757 345 |

Valor liquido Valor liquido
(de contratos de resseguro/EOET) (de contratos de resseguro)
da melhor estimativa e PT dos prémios emitidos nos ultimos
calculadas como um todo 12 meses

S.28.01.01.02

19354 658 29482921

Resseguro de acidentes ndo proporcional

Resseguro ndo proporcional maritimo, da aviagdo e dos transportes
Resseguro de danos patrimoniais ndo proporcional
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