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20. RELATORIO SOBRE A POLITICA DE REMUNERAGCAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

A Assembleia Geral da COSEC manteve, por deliberagfo de 24 de Margo de 2021 e para aplicacdo em 2021, a
estrutura de remuneragdo dos membros dos 9rgaos sociais e os critérios para atribuicdo de uma componente
variavel dos membros executivos do Conselho de Administragéo, no quadro da Politica de Remuneragdes, cuja
reviséo foi aprovada pela Comisséo de Avaliagao e Remuneragdes em 15 de Margo de 2021,

Vigorou, assim, em 2021, o seguinte enquadramento:
20.1. ESTRUTURAGAO DAS REMUNERAGOES
Censelho de Administragao

Presidente

Remuneragao fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 14 meses), cujo valor foi aprovado pela
Comisséo de Avaliagdo e Remuneragdes.

Vogais Nao Executivos
N&o foi paga pela COSEC aos membros nfo executivos do Conselho de Administragdo qualquer remuneragéo.
Presidente da Comissdo Executiva e Vogais Executivos

Remuneragio fixa constituida por Vencimento bruto mensal (a abonar em 14 meses), cujo valor foi aprovado
pela Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes.

Remuneragao variavel, de montante e critérios foram fixados pela Comissao de Avaliagio e Remuneragées.

No caso de um dos administradores, foi inciuida na remunerag¢do uma contribuicdo de até 15% do vencimento
anual bruto, a pagar para um Plano Complementar de Reforma por invalidez e Velhice e de Sobrevivéncia
{Artigo 19° dos estatutos da sociedade, Regulamento aprovado por deliberagao da Assembleia Geral de 21 de
Margo de 1984), conforme deliberagao da Comiss&o de Avaliagio e Remuneragdes.

Foram atribuidos outros suplementos remuneratérios e compensagdes por custos de expatriagdo, por
deliberagio da Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes, enquadrada na Politica de Remuneragdes em vigor.

Conselho Fiscal

Presidente e Vogais

Remuneragéo fixa constituida per Vencimento mensal bruto (a2 abonar 12 meses), cujo valor foi aprovado pela .,
Comissao de Avaliagéo e Remuneragdes. H/
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hi'::lzo Damonstragido do Rendimento Integral 021 2020

Resultado Liguida do Exercicio 5931 639 2372778
Cutro Rendim ento Integral do Exerciclo 476 924 307 108

Items que reciassificam por resultados
18 Reserva de reavalacio de ativos financeiros e disporivess para vendz 565 76§ 478 8401
Ganhos & perdas Iquidas 1181 516 {758 605)
Reclassificagao de ganhos e perdas am resullado do exercicio (611 749) 1238545
frpandade - -
27 Alienecio (611 749) 1238 545
i8 Reserva por impostos dderidos relacionada com fens que reclassificam por resulados (155 B34) {112 528)
Ganhos ¢ perdas Jkquidos em diferangas cambials - -
Items que reclassficam por resultados - -
25 Beneficios pds-emprego - -
Cutros mowmentos 62 991 {160 308)
Tctal do Rendimento Integral do Exercicto, Liguido e tmpostos § 408 563 2 679 8a4|
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DEMONSTRAGAO DE FLLIXOS DE CAIXA
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Valores em
ouros

RUBRICAS 2021 2020
FLUXOS DE CAIXA OPERACIONAIS
Resuhado do Exercicio 5931639 2372778
Amorizagoes 983 154 1169 871
Perdas de imparidade (liquidas de reversdes) o
Varlagio da provisdo para sinistros
de seguro directo e resseguro aceite (198 159) 16 092 080
de resseguro cedido 34 301 (6 342 609}
Variagao de outras provisdas técnicas
de seguro directo e resseguro aceite 3059 287 (3 434 316}
de resseguro cedido 149 816 251 91
Variagdo do aJustamento para recibos por cobrar e outros atives 97 662 368 632
{Aumento)/diminulgio de devaedoras
por cperagdes de seguro directo e resseguro aceite 1077 498 343 986
por operagoes de resseguro 27 320 171 280
por cutras operagoes 4115 (747 913}
Aumento/{diminuiglo)} de credores
Credores por cperacdes de seguro directo e resseguro aceite {369 351) 1175 485
Crederes por operagdes de resseguro cedido {335 699} 1238 513
Credores diversos {413 016} 1 658 252
{Aumento)/diminuigio de ativos por impostos correntes e diferidos 662 317 {770 417)
Aumento/{dirinuigdo) de passivos por impostos correntes e diferidos 1420009 {899 203)
Variagfes emoutras contas do active {848 341) 844 559
Variagdes em outras contas do passivo (329 697) {1 461 24Q)
JUros e proveitos simgares {1248 909) {1031 349)
SUBTOTAL g9 704 047 11 0040 332
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
{Aquisicoes)/Alienacies e Reemboloso de investimentos, incluinde Depésitos a Frazo (14 392 985) {4 597 439)
Alenagio de imiveis
Agquisicdes de ativos tangivei e intangiveis (790 885) {1624 438}
Juros e proveilos similares 1248 909 1031 349
TOTAL {13934 962) {5 190 528)
FLUXOS DE CAIXA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Amortizagbes de contratos de locagao financeira {357 770} {356 509)
Didendos distribuidos {4 711 106)
TOTAL {5 068 &876) {356 509)
Varlagdo liquida em caixa & squivalentes de caixa {9 299 791) 5452 895
Calxa e equivalentes no Inicio do periodo 25724 843 20 271 949
Caixa & aquivalentes no Final do pariodo 16 425 052 25724 843
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de Dezembro de 2021

1. Informagdes gerais.

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A. ("COSEC" ou "Companhia™) foi constituida em 29 de Dezembro de 1969 & dedica-
se ao exercicio da atividade de seguros e resseguros nos ramos de crédito e caugdo, para a qual obteve as devidas autorizagdes por
parte da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

Encontra-se domigiliada em Porntugal, com sede na Av. da Liberdade n°® 249, 6° andar, em Lisboa, e esta registada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa com o ndmero 500 726 D00.

A Companhia mantém relagdes comerciais com entidades relacionadas, incluindo os seus dois acionistas, o Banco BPf e a Euler Hermes
SA, fazendo Parte do BPY Grupo CaixaBank e do Grupo Euler Hermes, com gestdo partihada.

As demonstragdes financeiras da COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, 5 A., foram elaboradas com base nos seus registos
contabilisticas e de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros, aprovado pela Normma Regulamentar n.® 3/2018-R, de
29 de margo, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

As demonstragdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021 foram aprovadas, para divulgagae,
pelo Conselho de Administragdo da COSEC, no dia 8 de Margo de 2022, e estio pendentes de aprovagio pela Assembleia Geral de
Acionistas. No entanto, o Conselho de Administragdo admite que venham a ser aprovadas sem alteragGes significativas.

2. Bases de preparagio das demonstragdes financeiras e politicas contabilisticas.

2.1 Bases de apresentagio

A Companhia preparou as suas demonstragdes financeiras com base nos seus registos contabilistices, tende como base o principio da
continuidade do negdcio e segquinda principios consagrados no Plano de Contas para as Empresas de Segquros, aprovado peta Norma
Regulamentar n.? 3/2018-R, de 29 de margo, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

O Plano de Contas para as Empresas de Seguros {PCES), comesponde em geral #s Normas Internacionais de Relato Financeiro
{IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unido Europeia, de acardo cam o Regulamento (CE) n® 1606/2002, do Parlamente Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Cecrete-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereire, com excegdo da
IFRS 4 - Contratos de Seguras, da qual apenas foram adotados os lipos de classificagio dos contratos de seguros.

O Regulamento (JE) n.° 2016/2067, da Comissdo, de 22 de novembro de 2016 que alterou © Regulamente (CE) n.° 1126/2008, que
adotou determinadas normas intemacionais de contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho. O mesmo precanizava no que diz respeito & Norma Internacional de Relato Financeiro {IFRS) 9 Instrumentos Financeiros,
que & mesma devera iniciar apés 1 de janeiro de 2018. No setor dos seguros foi recanhecida a necessidade de um diferimento opcional
da sua aplicacdo. Tendo a COSEC optado por diferir a data de adogdo da IFRS 9 até 1 de janeiro de 2023, continuando a relatar até |4,
ao abrigo da Norma Intemacional de Contabilidade (NIC) 39 Instrumentos Financeiros.
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2.2 Principais politicas contabilisticas
2.2.1 Ativos financeiros

Os ativos financeiros sfo reconhecidas no balango da COSEC na data de negeciagdo ou contratagio.

2.2.1.1 Ativos financeiros classificados no reconhecimento inicial ac justo valor através dos resultados

Esta rubrica inclui titulos de divida de emissores diversas, cuja remuneragio estd associada a uma componente a que estd subjacente
um derivado embutido.

Os ativos financeiros classificados nesta categaria sda registados ao justo valor e a alteragdo de valor decorrente da valaorimetria destes
ativas & refletida em resultadas do exercicio, na rubrica *Ganhas liquidos de ativas e passivos financeiros valorizados ao justo valor

através de ganhos e perdas”.

Os juros corridos dos fitulos de divida e as diferengas entre o custo de aquisi¢io e o valor nominal s80 registados em ganhos e perdas,
de acordo com 0 método da taxa efetiva.

2.2.1.2 Ativos financeiros disponiveis para venda
Nesta rubrica classificam-se:

- Os titulos de divida que ndo tenham sido classificades no reconhecimento inicial ao justo valor através dos resuitados;
- Os instrumentos de capital e unidades de participago.

As alteragdes de justo valor dos ativos disponiveis para venda s80 reconhecidas diretamente no Capital Préprio, na rubrica “Reservas
de reavalia¢ao - por ajustamentos no justo valor dos ativos financeiras”, exceto no caso de perdas por imparidade, que sao registadas
na rubrica “Perdas de imparidade (liquidas de reversdo)”, sendo refletidas em balango como uma dedugdo ao valor do ativo a que

respeitam.

Os juros corridos dos titulos de divida e as diferengas entre o custo de aquisico e o valor nominal s3o registados em ganhos e perdas,
de acorde com o método da taxa efetiva.

Os rendimentos de partes de capital 580 registados em resultados, na data do seu recebimento,
2.2.1.2.1 Imparidade

A COSEC procede, com uma periodicidade minima anual, & avaliagdo da imparidade dos seus ativos financeiros disponiveis para venda.
A atual politica de imparidade baseia-se no seguinte:

a) Instrumentos de Capital
Nos instrumentos de capital, a imparidade € registada unitariamente para cada ativo sempre que se verifique uma desvalorizagio

superior a 20% entre o seu valor de aquisi¢lo & o seu justo valor ou uma diminui¢lo face ao valor de aquisigdo por um periodo
SUCESSivo Superior a 9 meses.
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b) Obrigagdes

Nas obrigagdes, o apuramento da imparidade realiza-se a partir da analise de solvabilidade e da capacidade de cumprimento do
emitente, recorrendo, entre outros, aos seguintes indicadores:

*  Raling e respetiva evolugao;

»  Valor de mercado;

*  Maturidade da divida;

*  Existéncia de reestruturagio da divida ou de alteragdes contratuais,

* Andlise da conjuntura econdmica (fatores que poderdo influenciar positivamente ou negativamente o desempenho

econdmico da entidade emitente, enquadramento acionista, etc.).

Quando s3o determinadas perdas per imparidade, as menos valias potenciais registadas inicialmente na rubrica “Reservas de
reavalia¢do - por ajustamentss no justo valor dos ativos financeiros” s4o transferidas do capital préprio para resultados.

As perdas por imparidade registadas em titulos de divida s3o reverdidas através de ganhos e perdas, caso se verifique posteriormente
uma variagic positiva do justo valor do titulo.

Mos titulos representativos de capital, as perdas de imparidade nio podem ser revertidas.

2.2.1.3 Empréstimos e contas a receber

S3o atives financeires com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados num mercado ative. Esta categoria inclui depésitos junto de
empresas cedentes, empréstimos concedidos, depésitos em instituigSes de crédito e ainda valores a receber pela prestacio de servicos
ou alienagio de bens, registados em "Qutros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes”.

No reconhecimente inicial estes ativos so registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais direlamente atribuiveis 4 transagdo. Subsequentemente, estes ativos 530 reconhecidos em
balango ao custo amortizade, deduzido de perdas por imparidade. Os juros sdo reconhecidos com base no método da taxa efetiva.
2.2.1.4 Justo valor

O processo de valorizagio dos investimentos da COSEC & efetuado de acordo com os seguintes precedimentos:

Canais de informagao
Os canais definidos para a obtengio de informacgée $30 a Reufers e a Bloomberg.

Em cada canal, & recolhida a seguintg informagao:

Reuters
Fara 0s titulos valorizados com base neste canal s3o incorporados os seguintes tipos de pregos;

* Exchange Price — Corresponde ao ultimo valor de transagio em bolsas oficiais, conhecido para o titulo em causa {quando & conhecida
mais de uma bolsa, & identificada a "FPrimary Exchange™.

* ISMA Price - O ISMA (Infernational Securities Marke! Association) fornece o prego Bid, Ask e Mid para obrigages, calculado cem base
em transagdes diarias registadas no sistema TRAX {Sistera eletronico de negociagao, registo e reporting de operagdes) e por cotagdes

fornecidas pelos seus membros.
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* Reuters EJV Price — Carresponde a uma avaliagic independente efetuada pela empresa Reuters, com base em spreads de transagdes
efetuadas no mercado.

Bloombery

Para os titulos de divida é incorporada a iltima cotago de cada contribuidor dispanivel no terminal Data Licence da Bloomberg. No caso
das outros tipos de instrumentos financeiros, & integrada a dltima catacdo disponivel para o momento de referéncia.

Metodologia de avaliagio de ativos
A valorizagdo ao Justo Valor segue a metodologia a sequir identificada;

Para a selego dos pregos dos ativos financeiros, o sisterna, didria e automaticamente, com base na informagdao recebida do mercada
{contribuidores, pregos, volumes oferecidos de compra e venda) e em simultaneo com a aplicagdo das regras definidas internamente, ira
identificar o preo que redne o estatuto de “mais adequado” {prego default), proponde a sua utilizagio na valorizagio dos ativos.

Sequencialmente o sistema aplica a seguinte ordem de prioridades:
+ Pregos ce Bolsa — Pregos recolhidos diretamente das bolsas de valores

Atributos para a sua utilizagio:

a) Prego no dia;

b} Volume das ofertas no dia com minimo de 10% do valor da emissao do titulo:

c) Variacdo absoluta inferior a 0.10% face 4 mediana de todos os pregas do mercado recebidos das entidades fomecedoras de pregos
{Bloomberg - Bond Quote Composite ou Reuters) para 0s ativos que tenham mais de 10 contribuidares disponiveis no mercado.

Hierarquia de critérios de selegéo:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixa;

c€) Em caso de iguaidade, o que apresente o Bid Size mais aita ou seja maior volume na compra.

+ Executdveis Multicontribuidos — Pregos que representam um composito de pregos executaveis, formados por contributos de vérias
contrapartes, casos do CBBT (Composite Bloomberg Band Trader), ISMA-Trading {International Securities Market Association).

Atributos para a sua utilizagdo:
a) Prego no dia;

b) Variagdo absoluta menor que 1% face & mediana de todos os pregos, excluindo o prego que se verifica, dos contribuidores disponiveis
com pregos do dia.

Hieramquia de critérios de selegio:

a) Bid / Ask spread mais baixo;

b} Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;

c) Em caso de igualdade, o que apresente o Gid Size mais alto ou seja maior volume na compra.

* Executdveis individuais - Pregos que permitem transacionar aos niveis apresentados.

Atributos para a sua utilizagdo:
a) Prego no dia;
b) Variagio absoluta menor que 1% face 4 mediana de todos os pregos, excluindo 0 prego que se verifica, dos contribuideres disponiveis

-

com pregos do dia.
- 7
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Hierarquia de critérios de selegao:

a) Bid / Ask spread mais baixo:

b) Em caso de iguaidade, o que apresente o Bid mais baixo:

¢) Em caso de igualdade, o que apresente Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra;

d) Em caso de igualdade, o contribuidor ser Lead Manager ou Co-leader da emissdo em causa.

* Pregos Independentes - Pregos fornecides por entidades extemas independentes que ndo atuam de forma ativa no mercado
(compradoresivendedores}, tomando-se desta forma entidades isentas quanto as avaliagdes que efetuam. Inserem-se nesta
categoria os pregos BGN (Bloomberg Genenic) e TASS (TASS Werlpepierhandishank),

Atributos para a sua utilizagio:

a} Precgo no dia;

b) Variagdo abseluta mener que 1% face 4 mediana de todos 0s precos, excluindo o prago que se verifica, dos contribuidores disponiveis
com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegio:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b} Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

+ Bids Indicativos - Pregos de contribuidores que n&o apresentam ofertas firmes de compra, mas apenas de valorizagao indicativa.

Atributos para a sva utilizagao:

a} Prego no dia;

b) Variagao absoluta menor que 1% face 2 mediana de todos os pregos, excluindo o prego que se verifica, dos contribuidares disponiveis
com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegan:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
&) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

+ Madelos externos - Pregos fornecidos por entidades extemas onde $3o aplicados modelos que poder&o ter uma maior ou menor
aderéncia ao mercado, sdo exemplos o BVAL (Bloomberg Valuation price) e 0 EJV {Thomsan Reuters Veluated Trading Composite).

¢ Modelos internos —~ Prego cujo modela e sua aplicag3o seja aprovada pelo Comité de Valarizagdo de Instrumentos Financeiros do
Banco custodiante.

Caso o sistema ndc consiga apurar um prego defauft, por nio estarem reunidos os atributos, a matriz nao recebera qualquer input
automatico de prego mantendo-se em vigar o prego do dia anterior, que. ao final de 15 dias, caso nda seja intervencionade, passard a
nao cotado, sende assumide como prego ¢ valor que decorre da aplicagda dos critérios de valerizag3c definidos.

2.2.1.5 Ganhos e perdas realizados em investimentos

Os ganhos e perdas resultantes da diferenga entre o produto da venda de ativos financeiros disponiveis para venda e o respetivo valar
de aquisicdo sdc registades nas rubricas “Perdas em investimentos” ou “Ganhos em investimentos”, e refletidos na rubrica “Ganhos
liquidas de ativos e passivos flnanceiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas” da demonstragio de ganhos e
perdas.
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No momento da alienagéo as variagdes acumuladas no justo valar, regisiadas na rubrica “Reservas de reavaliaglo — por ajustamentos
ne juste valor dos ativos financeiros”, do Capital Préprio, sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas na
fubrica “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”™.

2.2.2 Terrenos e edificios

Em 1 de Janeiro de 2008, data de transicSio para as atuais normas contabilisticas, quer os imoveis de uso proprio, quer os imoveis de
rendimento, foram mensurados pelo critério de justo valor, considerando o valor da iltima reavaliagio efetuada como “deemed cost” de
cada imével. As amortizagdes de iméveis de uso préprio foram calculadas com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, data de transicdo
censiderada para o reporle aos acionistas com participagdo qualificada.

Os iméveis da COSEC sao avaliados com uma periodicidade minima anual, no case dos iméveis de Rendimento, ou trianual, no caso
dos imdveis de Uso Proprio. pelo seu valor de mercado, sendo utilizados o método de Comparagio de Mercado, do Rendimento e do
Rendimento Discounted Cash-flow.

A COSEC utiliza dois modelos de mensura¢io distintos:
Modelo de Revalorizagio

Para os imbveis de uso priprio, a COSEC utiliza o modelo de Revalarizagdo, sendo as revalorizagdes positivas refletidas na rubrica
‘Reservas de reavaliagio — por revalorizagio de terrenos e edificios de usa priprio”, exceto no que se refere a reversdes de perdas por
imparidade, as quais s3o registadas coma um ganho na demonstragio de ganhos e perdas. As revalorizagoes negativas sdo registadas
na demonstracao de ganhos e perdas, apss a utilizagSio do saldo refletido na rubrica “Reservas de reavaliagio — por revalorizagdo de
terrenos e edficios de uso proprio”.

A COSEC regista em ganhos e perdas o valor da amortizaglo dos edificios de usa praprio pelo método das quotas constantes.
consideranda que s6 & amarlizéve! a parcela correspondente & parte edificada de imdvel, considerando-se que a quota-parte da valor do

terreno no total do valor dos edificios corresponde a 40% do seu valor e que a vida Gtil residual dos iméveis corresponde a 50 anos.

Modelo de Justo Valor

O modele de Justo Valor ¢ utilizado para os iméveis de rendimento, sendo a determinagaa da justo valar efetuada por um avaliadar
independente au por recurso a um Madelo de avaliag3o intema. As revalorizagdes, quer positivas, quer negativas, sao refletidas em
ganhas e perdas do exercicio.

Os rendimentos e encargos dos iméveis sio reconhecidos em ganhos e perdas.
2.2.3 Ativos Tangiveis
Os ativos tangiveis s3o contabilizados pelo seu custo de aquisigdo, deduzido das amortizagdes acumuladas e de eventuais perdas por

imparidade, e séo amortizados de acarda com a sua vida (til estimada. As amortizagdes séo calculadas numa base sistematica aa longo
da vida dtil estimada do bemn, a qual correspande ao periodo durante o qual se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que € a

que segue:
Anos de vida util
Equipamenta administrativo 4-10
Maquinas e ferramentas 4-8
Equipamenta informéatico 4
Instalagdes interiores 10
D e e T I ) 1= -
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Material de transporte 4
Material hospitalar 8-10
Cutro equipamento 2-10

2.2.4 Ativos sob direito de uso e passivos de locagdo

Com a entrada em vigor da IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019, a qual introduziu aiteragdes significativas na contabilizaglo de alguns
contratos de locagdo, a Companhia passou a ter de reconhecer contabilisticamente um passivo de locagio e um ativo de “direito de uso”.

O passive de locagio corresponde ao valor atual das rendas a Pagar durante o periodo de locagdo, descontado & taxa de juro implicita
do cantrato. O passivo deverd ser remensurado sempre que existirem alteragdo no contrato de locaglo que assim o justifiquem.

© ativo relativo ao direito de uso & mensurado inicialmente ao custa, cerrespondendo ao valor inicial do passivo de locagae, sendo
posteriormente depreciado pelo método linear, desde a data de inicio até ao fim da vida ctil do ative de direito de uso ou ¢ término do
Prazo da locagao. Serd igualmente sujeite a teste de imparidade e ajustado caso sejam efetuadas remensuragdes no passivo de locagio.

Os critérios para que um contrato de locagio seja enquadrado na (FRS 16 sdo: {i) o contrato identificar um ativo ou conjunto de ativos,
explicitamente ou implictamente e (i} controlo sobre o ativo; (jii) beneficio ecanémico futuro do uso. Adicionalmente a IFRS 16 prevé a
isencio de tratamento para cantratos de locagAo cuja maturidade & inferior a 12 meses efou os ativos subjacentes sejam de valor inferior
a 5.000 ddlares.

Ver nota 14,

2.2.5 Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis s8o contabilizados pelo seu custo de aquisicio, deduzido das amortizagdes acumuladas e de eventuais perdas por
imparidade, e sdo amortizados de acordo com a sua vida util estimada.

Nesta rubrica estdo incluidos essencialmente valores relativos a aplicagdes informaticas utilizadas no desenvolvimento da atividade.

2.2.6 Beneficios dos empregados (IAS 19}

De acordo com o regime previsto no contrato coletivo de trabalho para o sector segurador, a COSEC assumiu, até 31 de Dezembro de
2011, o compromisse de conceder aos seus empregados prestacdes pecunidrias para complementoe das reformas atribuidas pela
Seguranga Social, para todos os trabalhadores do quadro do pessoal efetivo admitidos na ativigade seguradora até Junho de 1995.

Para cobertura destas responsabilidades, a COSEC efetuou dotagdes para um Fundo de Pensdes aberto gerido peta BPI Vida e Pensées,
Companhia de Seguros de Vida, S.A. - o Fundo BPI Yalorizago.

Em 2012, o valor das responsabilidades pelos servigos passados, calculado a 31 de Dezembro de 2011, relativp as pensdes de reforma
por velhice devidas aos trabalhadores no ativo que aderiram ao novo Acordo Coletivo de Trabalho {ACT). foi convertido em contas

individuais daqueles trabalhadores, integrando o respetivo Plano Individual de Reforma.

Ao abrige do disposto no referido ACT, em 2021 e 2020, a Companhia efetuou contribuigBes para os Planos Individuais de Reforma
anteriormente referidos, nos montantes de 80.643 Euros & 75.927 Euros, respetivamente (Notas 24.2 e 25).

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido corresponde 4 diferenga entre o valor atua! das
responsabilidades e o justo valor dos atives do fundo de pensdas, O valor total das respensabilidades & determinado numa base anual,

r

4

oA



Pomsothe e sty ao

por atudrios especializados, utilizando o métado “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados (Nota 25). A
taxa de desconto utilizada na atualizagio das responsabilidades reflete as taxas de jurg de mercado de obrigagdes de empresas de
elevada qualidade. denominadas na moeda erm que sio expressas as responsabilidades, e com prazos até ac vencimento, similares aos
prazos médios de liquidagio das responsabilidades.

O custo do exercicio com pensdes de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos sefvigos comentes, o custo dos servigos passados,
o custo das liguidagdes e o juro liquido sabre o passivo (ativa} liquido de beneficio definido, & refletido peio valor liquido na rubrica de
“Gastos com pessoal”. O impacto da passagem 4 reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no estudo atuarial
¢ refletido diretamente em “Gastos com pessoal”.

Os ganhos & perdas atuariais, resultantes de alteragdes nos pressupostos atuariais e financeitos e de diferengas entre os pressupostos
atuariais e financeiros utilizados e 0s valores efetivamente verificados, s80 reconhecidos diretamente em capitais propros, na
Demonstragio de Rendimento Integral, no periedo em que ocorrem.

As contribuigbes da Companhia para o plano de contribuigio definida sao efetuadas de acordo com o previsto no ACT, sendo registadas
como um custe do exercicio a que respeitam na rubrica de "Gastos com pessoal”.

As restantes consideragdes encontram-se desenvolvidas na Nota 25.

2.2,7 Impostos sobre lucros

A Companhia estd sujeita a tributagio em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e a Derrama Murnicipal,
cuja taxa agregada nos exercicios de 2021 e 2020 corresponde a 22,5%, acrescida da respetiva Derama Estadual, determinada nos
termos da Lei n® 2/2014, de 16 de Janeiro, que corresponde 4 aplicagio de uma taxa adicional de 3% sobre a parie do lucro tributavel
superior a 1.500.000 Euros e inferior a 7.500.000 Euros, de 5% sobre a parte do lucro tributdvel supernior a 7.500.000 Euros e inferior a
35.000.000 Euros, e de 7% sobre a parte do lucro tributdvel que exceda este valor.

© total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos corentes e os impostos diferidos.

O imposto carrente é calculade com base no lucro tributavel do exercicio, ¢ qual difere do resuftado contabilistico davido a gjustamentos
a matéria coletavel resultantes de custos ou proveitos nao relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros
periodos ¢ontabilisticos, bem come de ajustamentos de valor para efeitos de apuramente das valias tributdveis.

Os impostos diferidos carrespondem ac impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futuras resultante de diferangas tempordrias
dedutiveis ou tributavels entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinagio do lucro tributavel.

Os passivos por impostos diferidos s3o0 normalmente registados para todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto os impostos
diferides ativos so sdo reconheckios até ao montante em que seja provavel a existéncia de fucros tributdveis futuros que permitarn a
utilizagde das correspondentes diferengas tributdrias dedutiveis ou de reporle de prejuizos fiscais. Adicionalmente, n3o sdo registados
impostos diferidos ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagdes, incluindo questbes
de interpretagdo da legislago fiscal em vigor.

Os impostos sobre o rendimento {correntes ou diferidos) sao refletides nos resultados do exercicio, exceto nos casos em que as
transagbes que os originaram tenham side refletidas noutras rubricas de capital préprio {por exemplo, no casc da reavaliagfo de ativos
financeiros disponiveis para venda). Nestas situagdes, o correspondente imposto & igualmente refletido por contrapartida de capital
praprio, n&o afetando o resultado do exercicio.
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2.2.8 Provisdes técnicas
2.2,8.1 Provisdo para prémios nds adquiridos

Reflete a parte do prémio emitido antes do encerramento do exercicio ainda ndo incorrida 4 data do balanga, cam o objetiva de compensar
o0s encargos futuras decarrentes dos contratos de seguro em vigor. E determinada, para cada contrato, por aplicago do métado pro-rata
temporis a0s prémios brutos emitidos de Segure Direto. Ap mantante calculado sao deduzidas as despesas de aguisigo diferidas, que,
em 31 de Dezembro de 2021 e de 2020, representavam respetivamente cerca de 7% dos prémios nic adquiridos de Seguro Direto em
ambos exercicios,

2,2.8.2 Provisao para sinistros

Reflete a estimativa das responsabilidades da COSEC por sinistros pendentes de liquidaglo & data do balango, bem como das
responsabilidades globais relativas aos sinistros j& ocomidos e nfo declarados (IBNR).

O célculo da provisao para IBNR & efetuado com base nas estimativas de Ulfimate Loss Ralio (ULR}, por ano de subscrigao, efetuadas
pelo Atudrio-Responsavei e validadas na Comisso de Acompanhamento de Taxas de Sinistralidade.

Os ajustamentos da provisdo para IBNR sdo efetuados, por ano de subscrigdo, pela diferenga positiva e negativa entre a taxa de
sinistralidade estimada (ULR) e a taxa de sinistralidade real 4 data das demonstragdes financeiras, aplicada aos prémios processados

para cada ano de subscrigdo.

A provisdo para custos de gestio de sinistros destina-se a fazer face aos custos a incormmer com a gestdo dos sinistros que se encontram
pendentes de regularizaglo & data das demanstragfes financeiras, incluindo sinistros IBNR.

2.2.8.3 Provisdo para desvios de sinistralldade

E calculada, no seguro direto, para os ramas de Crédito e Cauglo de acordo com o definido peia Autoridade de Supervisio de Seguros
e Fundos de Pensdes. As dotagfes anuais correspondem a 75% do resuftado técnice de cada um dos ramos, a efetuar enquanto o valor
da provisda ndo atingir 150% do montante anual mais elevado dos prémios brutos emitidos nos cinco exercicios precedentes, tendo
como maxime anual para os ramos de Crédito e Caugiio, respetivamente, 12% e 25% dos prémios brutos emitidos no exercicio.

Esta provisdo é utilizada quando o resultado técnico de cada um dos ramos acima referidos & negativo.

Em 2021, a Companhia registou uma dotacdo da provisio para desvios de sinistralidade, para o ramo de Crédito, no montante de
3.647.388 Euros. No exercicio anterior foi registada uma libertaglo, também no ramo de Crédito, no montante de 2,958.030 Euras.

No caso do ramo de Cauglo, o valer acumulado desta provisdo encontra-se na limite de 150% dos prémios brutos emitidos de valor mais
elevado registados nos ditimos § anos.

A COSEC ndo procede ao calculo da provisdo para desvios de sinistralidade para o resseguro aceite dado que 0 mesmo se engontra
em situvaglo de run-off desde 2006, inclusive, tendo a provisdo sido anulada na totalidade nesse exercicio.

2.2.8.4 Provisdo para participagio nos resultados

A pravisdo para participagio nas resultados regista a quota-parte referente ao exercicio corrente e anteriores dos montantes estimados

a pagar aos segurados, sob a forma de participagao nos resultados, nos exercicios seguintes
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2.2.12 Conversdo de saldos e transagdes em divisas

Os ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira sdc convertidos para Euro as taxas de cdmbio em vigor & data das
demonstragdes financeiras, Os proveitos e custos relativos a diferengas cambiais geradas pelas transagdes em divisas registam-se no
periodo em que ocorrem. As diferengas cambiais originadas pela atualizaglo cambial dos ativos e passivos expressas em moeda
esirangeira, 4 data das demonstragies financairas, sdo também refletidas na demonstragao de ganhos e perdas.

2.2.13 Caixa e aquivalentas e depositos & ordem

Para a elaboragAc do mapa de fluxos de caixa, a Companhia considera como “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Caixa e
seus eqguivalentes e depdsitos 4 ordem”.

2.2.14 Comissdes de contratos de seguro.

As comissdes de mediagAc sdo reconhecidas em ganhos ¢ perdas, de acordo com as taxas definidas para cada apdlice de seguro direto,
no momento em que sdo reconhecidos contabilisticamente os respetivos prémios. As comissées sdo colocadas a disposigdo para
liquidagdo no momento em que se efetua a cobranga do prémio.

2.3 Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicagdo das politicas contabilisticas

Na preparagdo das demonstragles financeiras foram efetuados juizos de valor e estimativas e utilizados diversos pressupostos que
afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia 4 data de relato corm base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagdes em curso, assim como na experiéncia de eventos
passados efou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagées em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis 4 data de aprovacdo
das demonstragdes financeiras, ndo foram consideradas nessas estimativas. As alteragées ds estimativas que ccorram posteriormente
a data das demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motive e dado o grau de incerteza associado, os
resultados reais das transages em questdo poderdo diferir das cormespondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparaclo das demonstragdes financeiras anexas foram os seguintes:

Determinagio de perdas por imparidade em ativas financairos

As perdas por imparidade em ativos financeiros séo determinadas de acordo com a metodologia definida na Nota 2.2.1.2.1. Deste modo,
a determinagdo da imparidade tem em conta as conclusdes resultantes da avaliagio especifica efetuada pela COSEC com base no
conhecimento da realidade dos emitentes dos instrumentos financeiros em questao.

A COSEC considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia pemmite refletir de forma adequada as perdas

associadas A sua carteira de ativos financeiros, tendo em conta as regras definidas pelo IAS 39.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.2.6 as responsabilidades da COSEC por beneficios pos-emprego e outros beneficios de iongo prazo
concedidos aos seus antigos colaboradores sdo determinadas com base em avaliagdes atuariais. Estas avaliages atuariais incorporam
pressupostos financeiros e atuyariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes e taxa de desconto, entre
outros. Os pressupostos adotados cofrespondem a melhor estimativa da Companhia e dos seus atuarios do comportamenta future das

respetivas variaveis.
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Daterminagdo dos passivos por contratos de Sequros

A determinagdo das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros & efetuada com base nas metodologias e pressupostos
descrites na Nota 2.2.8. Estes passivos refletern uma estimativa guantificada do impacio de eventos futuros nas centas da Companhia,
efetuada com base em pressupostos atuariais, histdrico de sinistralidade e outros métodos aceites no sector,

Face & natureza da atividade seguradora, a determinagiio das provisBes para sinistros e outros passivos por tontratos de seguros

reveste-se de um certo nivel de subjetividade, podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes
das estimativas efetuadas.

No entanto, a COSEC considera que 0s passivos por contratos de seguros refletidos nas demonstragdes financeiras refletem de forma
adequada a melher estimativa na data de balango dos montantes a desembolsar pela Companhia.

Determinagdo de_impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) s3o determinados pela Companhia com base nas regras definidas pelo
enquadramento fiscal em vigor. No entante, em algumas situacées a legislagio fiscal n&o é suficientemente clara e objetiva e pode dar
origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento des érglos responsaveis da
COSEC sobre o correto enquadramento das suas operagSes, 0 qual &, no entanto, suscetivel de ser questionado pelas Autcridades
Fiscals.

2.4 Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas {a atualizar)

IFR3 Divulgagdes - Novas normas a 31 de dezembro de 2021:

2.4.1. Impacto da adogio de novas normas, alteragdes as nommas a Intarpretagdes que se tormaram efetivas a 1 de janeiro de
2021:

a.  IFRS 16 (ateragdo), 'Locagdes - Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-19', Esta alteragdo introduz um expediente
pratico para 0s locatarios {mas nfo para os locadores), que os isenta de avaliar se as bonificagdes atribuidas pelos locadores
no ambito da COVID-19, qualificam como “modificagdes” quando estejam cumpridos cumulativamerite trés critérios: i)a
alteragdo nos pagamentes de locagdo resulta numa retribuigdo revista para a locago que & substancialmente igual, ou inferior,
a retribuigao imediatamente anterior & alterag8o; i) qualquer reducfio dos pagamentos de iocagdo apanas afeta pagamentos
devidos em, ou até 30 de junho de 2021; e ii)) n&o existem alteragdes significativas a outros termos e condigbes da locagdo.
Os locatarios que optem pela aplicagfo desta isenc¢o. contabilizam a alterag@o aos pagamentos das rendas, comg rendas
variaveis de locagl0 no(s) periodo{s) no(s) qual{ais) 0 evento ou condicio que aciona a reducdo de pagamento ocorre. Esta
alteracdio € aplicada retrospetivamente com os impactos refletidos como um ajustamento nos resultados transitados {ou noutra
componente de capital proprio, conforme apropriado) no inicio do periodo de relato anual em que o locatirio aplica a alteracso
pela primeira vez. A adogdc niio teve impaclo nas demonstragdes financeiras da Companhia.

b. IFRS 4 (alteraglo}, "Contratos de seguro ~ diferimento da aplicago da IFRS 9'. Esta alteragdo refere-se s consegquéncias
contabilisticas temporérias que resultam da diferenga entre a data de entrada em vigor da JFRS 9 - Instrumentos Financeiros
& da futura IFRS 17 - Contratos de Seguro. Em especial, a alterag8o efetuada 3 IFRS 4 adia até 2023 a data de expiragdo da
isenclo tempordria da aplicagio da IFRS 9 a fim de alinhar a data efetiva desta Gltima com a da nova IFRS 17. A adogio ndo
teve impaclo nas demonstragbes financeiras da Companhia.
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IFRS 9, IAS 29, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (alteracbes) ‘Reforma das taxas de juro de referéncia - fase 2. Estas alteracées
tratam de questBes que surgem durante a reforma de uma taxa de juro de referéncia, incluinde a substituicho de uma taxa de
juro de referéncia por outra alternativa, permitindo a adog2o de isengbes como: i) alteragdes na designagdo e documentagio
de cobertura; if) valores acumulados na reserva de cobertura de fluxo de caixa; iii) avaliaglo retrospetiva da eficicia de uma
relagao de cobertura no ambito da 1AS 39; iv) alteragses nas relacées de cobertura para grupos de itens; v} presunglo de que
uma taxa de juro de referéncia afternativa, designada como uma componente de risco n&o especificada contratualmente, &
identificivel separadamente e qualifica como um risco coberto; e vi) atualizar a taxa de juro efetiva, sem reconhecer ganho ou
perda, para os instrumentos financeiros mensurados ao custe amortizado com vanagdes nos fluxes de caixa contratuais em
consequéncia da reforma da IBOR, incluindo locagdes que s3o indexadas a uma IBOR. A adogdo ndo teve impacto nas
demonstragoes financeiras da Companhia.

2.4.2. Alteragdes ds normas publicadas, cuja aplicagiio é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apds 1 de

jangiro de 2022, que a Unido Europeia j§ endossou:

a)

b)

<)

d)

e)

IAS 16 (alteraglo) 'Rendimentos obtidos antes da entrada em funcionamento’ (a aplicar nos exercicios que se iniciern em ou
apds 1 de janeiro de 2022). Alteragio do tratamento contabilistico dado 4 contraprestagio obtida com a venda de produtos
que resultam da produglo em fase de teste dos ativos fixes tangiveis, proibindo a sua dedugdo ao custo de aquisigdo dos
ativos. Esta alteraglo ¢ de aplicagdo retrospetiva, sem reexpressio dos comparativos. A adogao futura desta norma ndo tera
impacto nas demonstragées financeiras da Companhia.

IAS 37 (alteragdo) 'Gontratos onerosos — custos de curmprir com um contrato’ {a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apds 1 de janeire de 2022). Esta alteragdo especifica que na avaliaglio sobre se um contrato & ou nfo oneroso, apenas podem
ser considerados 0s gastos diretamente relacionados com o cumprimento do contrato, como os custos incrementais
relacionados com méo-de-obra direta e materiais e a alocagdo de outros gastos diretamente relacionados como a alocagdo
dos gasios de depreciagio dos ativos tangiveis utilizados para realizar o contrato. Esta alteracdo deverd ser aplicada aos
cantratos que. no inicio do primeiro periodo anual de relato ao qual a alteraglo é aplicada, ainda incluam obrigagdes contratuais
por satisfazer, sem haver lugar 4 reexpresséo do comparativo. A adogio futura desta norma terad impacto nas demonstrag&es
financeiras da Companhia.

IFRS 2 (alteragdo) ‘Referéncias a Estrutura conceptual' {a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de
2022}. Esta alteragdo atualiza as referéncias a Estrutura Conceptual no texto da IFRS 3, ndo tendo sido introduzidas alteragbes
a0s requisites cantabilisticos para as concentragbes de atividades empresariais. Esta alteragfo também clarifica o tratamento
contabilistico a adotar relativamente aos passivos e passivos contingentes no ambito da I1AS 37 e IFRIC 21 e proibe o registo
de ativos contingentes da adquirida numa concentragdo de atividades empresariais. A adogao futura desta norma tera impacto
nas demonstragbes financeiras da Companbhia.

tIFRS 16 (alteragdo), ‘Locagdes - BonificagBes de rendas relacicnadas com a COVID-19 apds 30 de junho de 2021 (a aplicar
nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de abril de 2021). A alteragdo estende a data de aplicaglo da alteragdo 4 IFRS 16
— 'Locagdes - Bonificagdes de rendas relacionadas com a COVID-19' de 30 de junho de 2021 até 30 de junho de 2022. As
condigbes de aplicagia do expediente pratica mantém-se, sendo que: i) caso o locatanio ja estiver a aplicar o expediente pratico
de 2020, terd de continuar a aplici-lo a todos os contratos de locagio cam caracteristicas similares, e em condigdes
cemparaveis; e ii) caso o focatario ndo tenha aplicado o expediente pratico &s bonificagses de rendas elegiveis de 2020, n3o
poderd aplicar esta exlensdo 4 alteraglo de 2020. Esta alteraglo é aplicada retrospetivamente corm os impactos refletidos
como um ajustamanto ao saldo de aberlura dos resuitados transitados do periodo de relato anual em gque o locatario aplica

esta alteraglo pela primeira vez. A adogao futura desta norma tera impacte nas demonstragdes financeiras da Companhia.

IFRS 17 {nova), ‘Contratos de seguro' {a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023). Esta nova
norma substitui o IFRS 4 ¢ € aplicével a todas as entidades que emitam contratos de segura, cantratos de resseguro e contratos

e
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de investimento corn caracteristicas de participacdo discricionaria. A IFRS 17 baseia-se na mensuragio corrente das
responsabilidades técnicas, as quais s&o reavaliadas a cada data de relato. A mensuragdo corrente pode ser efetuada pela
aplicagio do modelo completo (“building block approach”) ou simplificado (“premium allocation approach”). © modelo completo
baseia-se em cendrios de fluxos de caixa descantados ponderados pela probabilidade de ocorréncia e ajustados pelo risco, €
uma margem de servige contratual, a qual representa a estimativa do lucro futuro do contrato. AlteragSes subsequentes dos
fluxcs de caixa estimados s#o ajustados contra a margem de servigo cantratual, exceto se esta se tomar negativa. A IFRS 17
& de aplicag3o retrospetiva com algumas isengbes na data da transigdo. A adog¢do fulura desta norma terd impacic nas
demonstragdes financeiras ¢a Companhia.

fy IFRS 17 (alterago), ‘Contratos de seguro’ (a aplicar mos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2023. Esta
alteragldo compreende alteragfes especificas em oito areas da IFRS 17, tais como: i) ambito; ii} nivel de agregagio dos
contratos de seguros, i} reconhecimentc; iv) mensuragAo; v) modificagio e desreconhecimento; vi) apresentagdc da
Demonstracio da posicao finanseira; vii} reconhecimento e mensuragio da Demaonstragao dos resultados; @ viii) divulgagdes.
Esta altera¢fo também inclui clarificagdes, que tém como objetivo simplificar alguns dos requisitos desta norma e agilizar a
sua implementag2o. A adog¢do futura desta norma terd impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

g} Melhorias as normas 2018 — 2020 (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeire de 2022). Este ciclo de
melhorias altera os seguintes normativos: IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 e 1AS 41, A adog2o futura desta narma terd impacto nas
demonstragbes financeiras da Companhia.

2.4.2. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagio & obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apos 1
de janeiro de 2022, mas que a Unido Europeia ainda nio endossou:

a) IAS 1 (alteragdo}, ‘Apresentagdo das dernonstragdes financeiras - classificag3o de passivos’ (a aplicar nos exercicios que se
iniciern em ou apds 1 de janeiro de 2023). Esta alteragAo ainda est4 sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta
alteracio pretende clarificar a classificagio dos passivos como saldos correntes ou n&o correntes em fungdo dos direitos que
uma entidade tem de diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de relata. A classificacdo dos passivos ndo é afetada
pelas expectativas da entidade (a avaliagfo deverd determinar se um direitc existe, mas ndo devera considerar se a entidade
ird ou n&c exercer tal direito), ou por eventos ocarridos apds a data de relato, como s@ja o incumprimento de um "covenant”,
Esta alterac&c inclui ainda uma nova definigo de “liquidago” de um passivo. Esta altera¢lo & de aplicagho retrospetiva. As
referidas afteragdes terio impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

b} IAS 1 (alteraclo), ‘Divulgacio de politicas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apos 1 de janeiro de
2023). Esta alteragio ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Alteragao aos requisitos de divulgagio
de paliticas contabilisticas baseadas na definigio de “material” em detrimento de “significative”. A informagao relativa a uma
politica contabilistica considera-se material caso, na auséncia da mesma, os ulilizadores das demonstragdes financeiras nao
tenham a capacidade de compreender outras informagdes finangeiras incluidas nessas mesmas demonstracdes financeiras.
As informagdes imatenais relativas a politicas contabilisticas n3o precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice Statement 2,
foi também alterade para clarificar come se aplica o conceito de “material” a divulgaglo de politicas contabilisticas. As referidas
alteragibes ndo terdo impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

c} IAS B (alteragdo), ‘Divulgaclc de estimativas contabilisticas’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2023). Esta alteragio ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Introdugo da definigio de estimativa
contabilistica e a forma como esta se distingue das alteragdes de politicas contabillsticas, As estimativas contabilisticas passam
a ser definidas cemo valores menetarios sujeitos a incerteza na sua mensuragdo, utilizadas para concretizar o(s) ObjetIVO{S]

de uma pelitica contabilistica. As referidas alteragdes nio terdo impacto nas demonstragdes ~ ’ ’ —



d)

e)
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IAS 12 (alteragdo), 'Impasto diferida relacionado com ativos e passivos associados a uma Onica transagAo’ (a aplicar nas
exercicios que se iniciemn em ou apés 1 de janeira de 2023}, Esta alteragée ainda esta sujeita ac processe de endosso pela
Unidc Europeia. A [AS 12 passa a exigir que as entidades reconhegam imposto diferido sabre determinadas transagfes
especificas, quando a seu recanhecimento inicial d& arigem a valores iguais de diferencas temporarias tributdveis e diferengas
temporarias dedutiveis. As transag@es sujeitas referem-se ao regista de: i} ativos sob direito de usa e passivos de lacagdo; e
iiy provisbes para desmantelamenta, restauro ou passivos semelhantes, e os carrespondentes vaiores reconhecidos como
parte do custo do ative refacionado, Quando na data do reconhecimento inicial ndo relevemn para efeitos fiscais. Estas diferengas
tributaveis deixam de ser sujeitas a isenc8a de reconhecimenta inicial de impostos diferidos. O efeitc acumulado da aplicagio
inicial desta alteragdo é reconhecido como um ajustamento ao saldo de aberlura dos resultados transitados {ou outro
componente da capital préprio, conferme apropriado) do pericdo camparative mais antigo apresentado. As referidas alteraghes
ndo terdo impacto nas demonstragbes financeiras da Companhia.

IFRS 17 (alterag#o}, *Aplicaco inicial da IFRS 17 e IFRS 5 - InformagAo Comparativa’ (em vigor para pericdos anuais com
inicio em ou apés 1 de janeiro de 2023). Esta alteracio ainda esta sujeita ao processo de endossa pela Unido Europeia. Esta
alteracao aplica-se apenas as seguradoras na transi¢io para a IFRS 17 e permite a adogdo de um “overlay” na classificagio
de um ativo financeire para o qual a entidade nao efetue a aplicacéio retrospetiva, no &mbito da IFRS 9. Esta alterago visa
evitar desfasamentos contabilisticos temporérios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, na informagdo
comparativa apresentada na aplicacéo inicial da IFRS 17, prevendo: (i) a aplicagdo ativo financeiro a ativo financeiro: (i) a
apresentacdo da informagio comparativa como se 0s requisitos de classificacio e mensuragdo da IFRS 9 tivessem sido
aplicados a esse ativo financeiro, mas sem exigir que uma entidade aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e {iii) a
obrigacéo de utilizar informagdes razadveis e suporladas disponiveis na data de transi¢lo, para determinar carmo a entidade
espera que esse ativo financeiro seja classificado de acordo com a IFRS 5.
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Em 31 de Dezembro de 2020, os saldos das rubricas "Run-off Prémios de Seguro Direto” e "Run-off de comissaes de Resseguro Cedido”
correspondem a especializagdo dos prémios de seguro direto e das comissdes de resseguro cedido, respetivamente, associados &
tarifaglio dos produtas "Garantia +", "Garantia ++", “BP| Exportagdo Segura” e Qutros, a processar no exercicio seguinte, sende que os
produtos "Garantia +", "Garantia ++", foram descontinuados no exercicio corente. Adicionalmente, foi adotado, pela primeira vez, em
2021, o célcule da EBNR (Earned But Not Reported) sendo que o0 impacto da adoglo, nesta linha, foi de 748.708 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2021 os saldos das rubricas "Run-off Prémios de Seguro Direto” e "Run-off de comissoes de Resseguro Cedido”
comespondem & especializacio dos prémios de seguro direto e das comissées de resseguro cedido, respetivamente, associados &
tarifagdo dos produtos CAP e CAP Extra, a processar no exercicio seguinte.

12. Provisdes Técnicas

12.1 Provisdo para sinistros

Em 2021 e 2020 as provisdes para sinistros de seguro direto e de resseguro aceite apresentaram o seqguinte desenvolvimento:

VBOT#3 #m aurca

Provisao para| Varlacso da |Provisko paa| Variacao a P’°‘”:’°
PROVISAQ PARS SINSTROS Bnisltca a | Provisdoam | Sintsow s |Provisioam Sm::os a
11
M0 2020 Rl bir k] a1 o M
SEGURO DIFETD
CREDTO 14418 208] 15883841 30 306 137 B4 318 30 385 055
Preatagtes 10513 474 2 tB5 BO1 130e92rs| sze0sATS)| 10254 400
B 29N w0f 13475 368 16 397 284 2964 71| 19261 Deg
Cumtos de gentin oo snmires 580 %12 2§72 BOI 474 {54 908, 708 655
CAUCAD 4 23 2 428 013 4 530 ZT9| 1153 851} 4 500 428|
Fremtac i 489 255 112 656 01913 133 350 568 523
are 3535 475 314 53 JES0006] (125 t4m 1824 857
Cusios de pestio de anstios & 525 14829 4 2604 £ 682 13 048]
TOTAL 18647 563] 16 372 B 34560 417] 188 83)] 34871 484]
RESSEGURC ACETE
CREDTO 45 482 {31932y 14 850 19 184 33714
Aostagdes 39 576, 125 0263 14 550 15 164 EX Al
BIR £ 508 16 06 < 9 o
CAUCAC L | {188 831] 818 233 [RE-F 2} 429 B3
Prestacien 568 611 |56 0131 12 554 RFCE 484 207
BMR 128 £44 1132 B 5 &5 0 5825
TOTAL 853 538 (220 783) 81277y ez 513 544
TOTAL 5. (RETQ + R ACHTE 16 501 009 — s0 0%z 091 35 563 190 118 160)|  35 365 03]

A informagdo relativa 4 evolugo da provisdo para sinistros de resseguro cedido encontra-se detalhada na Nota 8.

12.2 Provisdo para desvios de sinistralidade

Em 2021 e 2020, a provisdo para desvios de sinistralidade da COSEC apresentou o seguinte desenvolvimento:

Vako! #8 g auros

PR A0 PARS DESVICS DE
SINSTRALIDADE SERURT HIRETO

Proviabo s
MHMTG

[cREDTo
CAUGAD

TOTAL

Proviibo a

Provisdo a
HH220n

12.3 Provisdo para participagio nos resultados

Em 2021 e 2020, a provis&o para participagdo nos resultados apresentou o seguinte desenvolvimento:
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Valores #m auron

PROVISAG PARA Brevindo a Provisbo Provisbo
PARTICIPAGAQ DE Dolagho Wrilirachs oo ® | Dolscss Uriracho ovisbo a
RESIUALTADOS DEAPOLICES |  YV12/2019 FIREEE MAZWH
SEERD DIRETG
CRETO 1219 718 48T 11201 325 BT H 5 113 {057 864 408 000
CALCAG o ] 2 [ b ol o
TOTAL Tz Ta| e (1201 135 56 S8z} ETESE] (357 e mﬁh
RESSERURO CEDIDG
CREOTG (457 88} (215 ¥4 aeny (228 828 1115 746) 142171 1195 203)
caugho B [ 0 1
TOTAL (228 628) TS 461 14371 REES
TOTAL LICAIDO DE
RESSEGURO CHIDG EL T 173 58T 1244 00T -

12.4 Provisdo para riscos em curso

Em 2021 e 2020, a provisi¢ para fiscos em curso apresentou o seguinte desenvolvimento:

VOrEs aM wurds

Provirdo a Provdabe & Praviyio s
PROVIZAG P 3C0S B CURSO Dotache Zaag e Lkl g aeley
GPARA A Az e snzze | DS Nz
SEGLUAD TIRETO
CREDTO ] 158 408| [+ 158 401 ] 158 408, 8
CAUCAD ] 12 755 ] 12y o 2 785 ol
TOTAL [ o o 171 18] [ I e B

12.5 Montantes pagos de seguros direto e resseguro e cedido

Em 2021 e 2020, os mantantes pagos de seguros direto e resseguro cedido apresentaram o seguinte desenvolvimento:

Valores sm auros

a1 2020 Yar 202172020
Seguro [Rreto
Crédi (10 B33 018} (14671 959) I 838 540 -28.2%
Caugdo 11124 037} (202 313 {921 724 455 6%
‘otal 11557 G55} (14 474 271} THTIE A5.5%]
Parte dos Rasseguracores
Crétiln 3 565 253 A B91 543 (1128 692} -24.0%
Caugho 73T en (18 2B7) 156158 -B51.9%
Tetal 3703 122 4 BT5 B5G {572 534) -20,2%]
Pago total iquico da ressegure
Crédite (7267 TETY (9978016} 2710249 <27 2%
Caugdo {986 168} {220 600} {765 566) 47 0%
TOTAL GERAL (B 253933} {10146 B15) 1544 683 -19,1%

12.6 Provisdio para prémios nao adquiridos

Em 2021 e 2020, a provisdo para prémios nfio adgquiridos apresentou & seguinte desenvolvimento:

o2
Valores #m culay

Frovisho a Provisdo a

[t
PROVISAD PARA PREM KOS NAC ADDURIDOS i Colaghe o Ao V2
SEGURD ORETD

CREITO 284 80| o a7 413 17 37|
ICAUGED 10%8 497 4 284 B8 Eeed >

TOTAL 2 043 297 [] 340 357 1 604 91

RESSEGURT CEDIDG
CRETTO 257 398 [ 15 D83 242 3385
CAUGAD 337 505 0 0% A 230 pay
TOTAL | [ 122 4 ATz At
TOTAL PROIAISAD PARA PREMIOS RAD ADCHIRIDGS 1 444 308 o 25 1222 504
LIOUIDA RESSECRRT
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13. Credores por operagdes de seguros, outras operagdes @ passivos por impostos

A 31 de Dezembro de 2021 e 2020, a decomposigao da esta rubrica de credores por operages de seguros, outras operagdes e passivos
por impostos & a seguinte:

— Valores em suros
CRECORES 2021 2020

]
|

Cradoras por operssaes de segure dirato i

Tomadoies do soegura 1 419 G5 1 685 428
L aB4 217 EB(7 825/
1 90 962 2273311

Cradoras por cparacias da rexsagura

Ferss pguradones 1189 345 1508 301
Ressegurados 30 18 74|
113% 375, 1525074

CoOnths & pagar par sullds operagdes

Fotnocedores a1 227 553 028
RCGE 114 4895 15021
QuTres credores 2088276 2383773

2 ETI9 3T 014

Passnios pof lmpastes

ITpoato sobre o rendemento ' 14638 448 a
Imposis rabdo e fonte BB AE2, B5 243,
ITpoalo sobla o valor ecres centado 44 483 65 112,
Qutros IMposlos a texes 287 102] 427 B3
Seqpiranca Socel TES o) 15 4D
emslos dif endos 1 167 471D 1011 278

3 00T 484 1 589 475
TATAL B774 819 B 474 BTE

14. Direito de uso e passivos de locagdes

O direito de uso e os passivos por locagées registados em 31 de dezembro de 2021, resultantes da adocio da IFRS 16 a 1 de janeiro
de 2018, apresentam o seguinte detalhe:

Valores am suros

B Saldo a | Aquisigbas! R Saldo a
Classs de ativo 010172021 | altaracsas | DPPSHICOR 4 aman
ATIVOS BEM LOCAQIO ANANCERA 620 030 200 178 357 Trol 462 435
Tetrenos o Edilcos 424 577 o 242 618 131 982
Equparmeno nicrmalcs 1] 1) o) qa
Materal de ranspore 195 453 200 175 115155 260 474
TOTAL BZ0 030 200 176 ASFrro 452 435
Valarak am suras
Jure
Saldo a Sakio a
] fcl
Classe de passive D1D172025 Aumentcs |Amortizagdes M 22091 Euz:)‘z: L]
PASSIVOS EM LOCAGAD FINANCERA Too 287 200 176 397 225 303 218 14229
Terrenos o Eddlcws 503 702 0 282 704 220993 {3 595}
Equeamento imormatcs [ 0 o] B !
Metenal da ranspore 196 565 200 175 114 521 vkl 17 B24
TOTAL 700 267 200176 397 225 603 31!] 14 229

Durante o exercicio de 2020 e 2021 2 Gompanhia néo registou qualquer perda de imparidade nos ativos subjacentes aos direftos de uso
registados em 1 de janeiro de 2019.
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16. Evolugido das outras provisdes e ajustamentos de contas do ativo.

C movimento nas outras provis8es e nos ajustamentos de contas do ative nos anos de 2021 & 2020 foi o seguinte:

Yalores am auraa

|
Valor ¢o Balan: Waar do Balan: Valor de Edyngs
Ajustamanton s ProvisSes . 3‘_‘2_‘9‘“ Aumento | Aeducho e suz—zuw Auments  Redugho o 310821
I
Por Recibas par Cobrear T8I TOY| 128 T15| 4 1110432 AT 595, o 1 %58 17|
Frémos emcontenciose Tie 97 12| a B11 37, 120 5-1&' Dl 032 185
Prérmea emnora a1 0 237 Ba% a FeL] 78-l| 72851 o' x5
Por Créditos de Cob_ Duvidoss W1 TR &7 a 1M a5 DaT [+] 181678
O cutros tomadores de seguio il ] ] [ ol a3 0
Cw outros devedoran 1 704 /N7 [+ wm EDS?| [} 151 878
Dy por emisnores de opngacos a 0, 0 0 o, 1}
Reapeguradores) Ressegurados 1] o Q o f M il
Medacores o ) [ H a 4 )
Congenerss \ i [y 3 o aQ i} bl
Faturas emeontencmso S0 20 s S B 304 4 35% o B4 T2
Faturas smatase 41587 2980% ] R 45 564! ] 116 958
Ouires proviedes 55D 004 110 91 520 000 O BT, S0 00K 238 500 LA
e tay, | Roaa 3T ac oz4 [+ 1] 324 G bl o {24
Fiscodes Coniatay 530 DOO| 215 B 530 000 215 Q0 5000 Do TE 00 570 50
Ondimy prave bes 33 BAG 105813 1] 5 7 0 100 a, 45 THD
Total 1473 405 aag s mm 1 032 550 507 662, 2% 500" A O 112

17. Capital,

O Capital Social da COSEC encontra-se representado por 1.500.000 agdes com o valor neminai de 5 Euros.
N&o existemn agfes com direitos especiais.

No final do exercicio de 2021, o Banco BP! e a Euler Hermes SA eram detentores da totalidade do Capital Social da COSEC, detendo

cada um 50% do mesmo, situagdo que ja se verificava no final do exercicio anterior.

Nao foram subscritas quaisquer agdes da COSEC durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2021 e de 2020.

18. Reservas.

18.1 Descrigho da natureza e finalidade das reservas do capital proprio

A 31 de Dezembre de 2021 e 2020, os valores das reservas da COSEC apresentavam a seguinte composicio:

Valoies am puros

RESERVAS NNz Jnirmm
RESERVAS DE REAVALIAGAC

P sjutiamanta de Justo yaor

Avis fnanc eaos oEponkies para verda 3 B2 538 A2E2 772
Terrenos & a3 ke o uso prépra | a
SB TOTAL 3 832 538 262112
FESERVAS POR IMPOSTOS DEFERIDDS

Por drfarancas temporaria

Abnes Tednceros bEponkes para venda 15TT 35T 1B3T S22
D et s @ eddificios de s propte ::1-EH 83657
D outras resers a o reavabkagio TT B 43 408
[SUBTOTAL 810 294) (680 460}
OUTRAS RESERVAS

Reavalagio Lega EEACY-+i] ERALE-F.-3
Reserva egal ¥ 500 000 7 00 000
Reservas wres 15 BE% 400 17158 284
Garhcs @ percas atuargs 103NN | 366 310]
lsl.ﬂ TOrAL 30 TAG ROT7 28 00 313
{TO‘“\L 045 RESERVAS 33 197 151 28 a0 1

o= R NPT e H
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A reserva de reavaliagdo de justo valor inclui o registo das diferencas positivas e negativas da variagio do valor de alquns dos ativos
valorizados ao justo valor, nos quais estio incluidos os ativos disponiveis para venda e os imdveis de uso préprio que s#o valorizados
aa justo valor pelo modelo de revalorizagio.

A reserva de reavaliagdo legal, constituida em 1892, no valor de 7.714.826 Euros, reflete as diferencas de valorimetria dos edificics de
uso préprio e de rendimento da COSEC. Esta referida reserva so pode ser mobilizada para os fins previstos na iegislagio.

A reserva por impostos diferidos inclui o registo das diferencas de imposto diferido temporarias de ativos ou passivos de bafango, cujo
valor se enconira registado nas reservas. Assim, estio registados nesta rubrica os impostos diferidos calculados sobre o valor da reserva
de reavaliagio de justo valor de ativos disponiveis para venda e ainda o imposto diferido calculado sobre as amortizagdes futuras dos
imoveis de uso préprio na parte nfo aceite das reavaliagses legais e na totalidade das restantes reavaliagdes que 4 data de transigdo se
encontravam registadas nas reservas.

Conforme previsto pela legislagio aplicdvel, um montante nao inferior a 10 % dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas
companhias de seguros deve ser destinado 4 forrnagdo da reserva legal, até & concorréncia do capital social, ndo podendo ser distribuida
aos acionistas. Em 20186, a aplicagiio do resultado de 2015 permitiu que a reserva legal atingisse um montante equivalente ao capital
social, pelo que o remanescente foi aplicado em reservas iivres.

As reservas livies sdo reservas que sdo censtituidas liviemente no ambito da politica de aplicacdo de resultados.
A partir de 1 de Janeiro de 2013, com a entrada em vigor da verso revista do IAS 19, a rubrica Outras Reservas passou a englobar

ginda o valor dos desvios atuariais relatives a planos de pensées e outros beneficios pés-emprege de beneficio definido, que passaram
a ser obrigatoriamente registados em capitais proprios.

19. Resultados por agdo.

De acordo com o resultado liquido abtido em 2021 o resultade por agaoc corresponde a 3,9544 Euros.

Valores em suros

Iz Mz
Reackado Iqudo do exercen 59063y 2372778
Mormero de Bgdes T 500 000 1 500 00
Resuhados por agho 3,544 1,551%

20, Dividendos por agao.

Durante o exercicio de 2021, a COSEC efetuou distribuigaa de dividendos relativos a metade do resultada liquida obtido em 2019 e 2020,
confome o apresentado no quadro seguinte:

Valores em euros

Rersutado ligudo atrbuida 4711 106
N de aglhas 1 500 000
Dividendos por a¢io 31407

Durante o exercicio de 2020, a COSEC nle efetuou distribuigio de dividendos relativos ao resuitado liquido obtido em 2019.

SILEED - Lroatrhe T Gedu 43 e -
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21, Prémios ¢ comissdes de contratos de saguros.

21.1 Prémios reconhecidos resultantes de contratos de seguros.

O montante de Prémios Brutos Emitidos, resultante de contratos de seguro direto, em 2021 e 2020 encontra-se distribuido da seguinte
forma:

Valores am auras

202 2026 War 2021/2020

Atividade sm Portugal
Crédda 289179 579 33 gaf) 39Y {4 760 B 13} -14 0%
Caulo 2 960 657 25874028 55 639, 3.0%
Total 32 140 248 36 815 225 (4 674 T9) -12,7%
Attvidade na astrangeiro
Crédin 1215554 2235472 i1 019 B74) 45 6%
Cavgdo Q a 1] 0.0%
Total 1215 594 2235473 {1 019 573} —A5, 6%
Atividags global
Crédio 30395173 36175870 {5 7B0 B4T) -18.0%
Caugdio 2 960 667 2874 828 B5 839 3.0%
TOTAL GERAL 33 335 641 39 050 695 (5 694 857) -14,6%

21.2 Discriminagdo de alguns valores relativos ao seguro ndo-vida entre seguro dirato e resseguro acaite.

A referida discriminago encontra-se detalhada no mapa Anexo 4.

21.3 Comissdes de mediagao de contratos de seguro direto,

Durante o exercicio de 2021, o montante das Comissdes de Seguro Direto reconhecidas em resultados ascendeu a 2.645.07% Euros
(3.318.209 Euros em 2020},

21.4 Prémios de resseguro cedido.

Q montante de Prémios de ressegure cedido, em 2021 e 2020, encontra-se distribuide da seguinte forma:

Yakres am suros

0H 200 Var 2042020
Prémias Cedides
Cradio 13 499 052 15711 857 {2 212 BOA) -1 1%
Caug o 1 M7 555 1268725 T8 BET B, 3%
Tatal 14 846 549 1% 950 584 12 133 938} -125%

22 Gastos diversos por natureza e fungio,

22.1 Andlise dos gastos por natureza:

Varlaglo
CUSTCS POR NATURELA IMPUTADODS 2021 020 10217020
Gaslos com o peyzcal (Mota 24) G 454 BASS B 521129 =0.5%
Fornecrmentos e 5ervicos externos EEF1 L] 3010054 13,3%
rpostos & taxas BOEZA B4 542 -6.9%
Amortiragdes (Molas 5. 6e 7) 1 30924 1526 780 -12.2%
JUT03 suportados [(Mola 23) 14 223 M7 -58.2%
Conrng sdes 277 130 233782 18.5%
TOTAL 11 580 330 11 414 065 1.8%
Ao R T =l e 3 aute et DN
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A 31 de Dezembro de 2021 e 2020, os beneficiarios abrangidos pelo Fundo de Pensées da COSEC eram os seguintes:

halalir. iy WMx20
Reformados 25 26
Trabahadores no ative ¢] o]
5 26

Em 2021 e 2020 a evoluglo das responsabilidades por servigos passados de reformados, pré-reformados e trabalhadores da COSEC e
respetiva cobertura pefo fundo de penstes & a seguinte:

Valoree em uros

Fundo de Pengdes BRI Valorizagio™ wn 2020

Raspans com pl tas de reforma:

- SETVGOS passados de alwos ] a

- Penades em pagamanio 843 210 M2 063
a3 219 2 063

Valor do Fundo de Pensoes 1 433 0 1 469 093

Mival da financlamente 1700 155,9%

A evoiugio das responsabilidades do fundo de pensdes durante os exercicios de 2021 e 2020 foi a seguinte:

Valores am nuros

Fundo da Panadas “BPI Valoris o™ Ao N NI
V#or das ranpensahildsder no Inlco do axerclen 242 DEI A7 B
Cirsta dos dnfveos Corranies 1} 1}
Custo dos prgt o 2875
Responsabicadey com panides pagas ro Bharcgn {120 506 (120808
Outros desvios i} o
Coavios atua-ian kel 53 268
Ferda par e o o
Cortes da responsabadades paasadas 0 o
Desvers stuardes por atoragdes dos pressupadios {17 B85} 18877
Yakst das ng fnai do B4 210 2 00!
BHuwho pal fimonist do fundo e penefes 1413 238 1 429
Excasna {Insuficdncla) de 550 019; SET 0%
Grau de coberiura das 170,0%| 155.0%,

Em 31 de Dezembro de 2021 e de 2020, a andlise de sensibilidade a uma variagio dos principais pressupostos atuariais teria os
seguintes impaclos no valor atual das responsabilidades por servigos passados:

w2

Valotes om ouras

Pressupouton Varisgioem % Acrdmcmo em vekor
Altwracko nalans de desconto .
Acreacerns g [ 25% -1.50% 281
Reougao de D 4% 1 80% 13 M9

Altwr ol da taxs de crescimenio das pansdes
Agréacsmo g 0.25% 1 60% 13 1865

Tabua de morlaale |
+1arm T B0 455

A evolugdo da situagdo patrimanial do fundo de pensdes durante os exercicios de 2021 e 2020 fai a seguinte;

Valaras em euros

Fundo de Pena&as “BPi Vakrizacio” nen ELb
Valor do fundo no iniclo do exereico 1469 091 1 573 520
Randimenta dos pros [ 4651
F com fas pAGAS O BXErCICG {116 478} {119 709
Cosvios atuarait 8122 10 54
Cortriug bea | d A0 BXRTET 0 a q
Valgr da fundo no Hnal do sxercicle 1435 234 1 489 031
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33.3 Elementos extrapatrimoniais.

A COSEC, a 31 de Dezembro de 2021, néo tinha assumido qualguer campromisso por garantias prestadas, para além das que decorrem
da atividade corrente (Seguro Caugio}.

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, os titulos de resseguradores para caucionamento das provisdes para sinistros de resseguro cedida,

refletidos em rubricas extrapatrimoniais, ascendiam a 148.662 Eurgs e 185.699 Euros, respetivamente. Nestas datas, os depésiios
recebidos de resseguradores para a mesma finalidade, ascendiam a 65 368 Euros e 89.035 Euros, respetivamente

33.4 Imparidades reconhecidas/ ajustamentos ativos.
33.4.1 Edificios de uso propric

Em 2021 e 2020, foram efetuadas reavaliagdes do imével da Rua Gongalo Sampaio 369 — 3 no Porto que originaram um ganho de 60.311
Eur e 18.920 Eur, respetivamente.

33.4.2 Edificios de rendimento

Durante o exercicio de 2019, a COSEC efetivou a alienago das suas propriedades sitas na Av. 5 de Outubro e Entrecantos. No exercicio
de 2021 a COSEC ndo dispde de qualquer edificio de rendimento.

33.4.3 Ativos Tangiveis

Nos exercicios de 2021 e 2020, nio foram reconhecidas quaisquer imparidades nos ativos tangiveis.

34. Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros

34.1.1 Objetivos

A politica de Investimentes e de Tesouraria, disponibiliza o enquadramente para a gestdo dos investimentos e da liguidez da COSEC.
sefvindo de medelo para a gestio da liquidez e dos investimentos
Os seus principais objetivos de gestio sao:;

1) Preservagio do Capital;

2) Compliance com os limites de apetite ao risco definidos pela Companhia;
3) Manuteng3o dos requisitos de liquidez definidos;

4) Maximizag3o da taxa de rentabilidade;

5) Compliance com a legislago e regulamentag3o em vigor;

6) Cobertura das Provisdes Técnicas.

O retorno dos Investimentos deve ser alcangade dentro de niveis prudentes de liquidez e de risco de investimento.
34.1.2 Principios gerais

A politica de investimentos da COSEC é aprovada pelo Conselho de Administragdo, o qual delega no Comité Financeiro a
responsabilidade de rever, acompanhar e controlar a aplicagio/cumprimento da politica de investimentos da ~nmnanhis
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O Coamité Financeiro redne quatro vezes por ano, podendo, se as circunstancias o exigirem, serem agendadas reunides ocasionais.
A Carteira de Investimentos da COSEC devers incluir as seguintes ativas:

a) Tedos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos} em Acdes

b} Todas as Participagdes Acionistas minoritarias da COSEC em companhias de sequros e servicos

c) Tedos os investimentas diretos ou indiretos (Fundos) em Obrigagbes

d) Todos os investimentos em Numerario ou Fundos de Tesouraria {incluindo curto-prazo)

€) Todos os investimentos em Fundos de Private Equity

f) Tedos os investimentos diretos cu indiretos (Fundos) em Iméveis {incluindo os de uso proprio), desde que sejam elegiveis para
consumir risco imobifiario de acorda com as regras de solvéncia.

A estratégia glabal de investimentos da COSEC ¢é definida de forma a permitir uma gestdo precisa e prudente de ativos e passivos,
respeitando as seguintes regras:

a) Todas as Pravisdes Técnicas, provisdes de longo-prazo, dividas de longe-praze e passivos por impostos diferidos, que representem
compromissos financeiros concretos para com segurados, instituigbes financeiras. empregados e autoridades publicas, que tém de ser
respeitados em caso de cessagao de atividade da Companhia, tém ce ser cobertos por investimentos de rendimento fixo com um rafing
minimo a definir palo Comité Financeira.

b) A Canteira de Investimentos Financeiros devera ter um minimo de aplicagdes de curto-praza (inferiores a um ano) que permita cobrir
qualquer deficit de liquidez que ocorra em resultado de um agravamento do Récio Combinada até aas 120%.

c} A Carteira de Investimentos devera ser superior aos Capitais Proprios + Passivo de Longo-praze.

A canteira de obrigagbes devera garantir um fluxo regular de rendimento a médio prazo com um risco minimo. Niop se destina a obter
mais-valias nem a assumir riscos. E de acordo com este principio que devera ser evitada a concentragae significativa em determinadas
raturidades. As mais-valias realizadas devem ser obtidas fora da carteira de obrigagées e de farma a compensar eventuais perdas de
rendimento no curte/médio prazo.

As situacdes de desvios 4 politica atras definida s50 analisadas e aprovadas pelo Comité Financeiro, que tamb&m tem definido, nas suas
reunies trimestrais, estratégias de resposta/adaptag3o 4 conjuntura econémica e financeira e 4 evolugde dos mercados financeiros.

34.1.3 Metodologia

Ratings

O rating minimo de curto prazo scbre o risco de contraparte e o rating do Papel Comercial de curto prazo deve ser A1-P1. A carteira de
obrigagdes devera ser composta maicritariamente por abrigagdes do Estade, embora também possa incluir Agéncias e Empresas de
primeira categaria (com limites especificos que deverdo ser fixados e analisados pelo Comité Financeiro}. © rating minimo das obrigagdes
adguiridas pela COSEC para cobrir o passivo de longa prazo & a sua maturidade méxima, s3o definidos também pelo Comité Financeiro.
Benchmarks

O benchmark da carteira & fixado pelo Comité Financeiro. A carteira da COSEC devera ter um peril de risco muito préximo do referido
benchmark, em termaos de duralion e volatilidade.

Duration

Y r
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34.2 Informagdo quantitativa relativa 4 exposigio e origem dos riscos nos investimentos financeiros

A 31 de Dezembro de 2021, a carteira de obrigagbes da COSEC apresentava a seguinte composigio por nivel de Rating.

compontts | e | %ooricsas | RIRTE Toora wasio . [ouration masts
ARA 10 148 430 13 0% 8.5% a1 5 80
AR+ 2 846 727 3.7% 2.4% -0,30 240
Al 4 600 454 5 2% 38% -0.20 4,40
Al 37815843 4 8% 3,2% <010 3,30
A+ 3604 301 4.8% 3.0% (115 4,40
A 2044 184 26% 7% 0,10 430
A B0 272 7.0% 0.7% 0.00 7.40
BRB+ 18 443 782 237% 156% 0,90 1.70
BED 1536 470 340% A% 0.2 3%
= ki T51% 105% 3140 3.00
B2 511 248 7% 0.4% 0.50 Z80
77 B85 657 A0, 2% B5 9% 060 3,40

A 31 de Dezembro de 2020, a carteira de obrigagdes da COSEC apresentava a seguinte camposigio por nivel de Raling:

Cu:‘.;tf e Mun;r:_:' e % Obrigagdas Ir::::;';:;: Yield Madia % |Duration média
AAA G 118 953 B, 7% 5.4% -0.50 380
Al 2797 404 3.9% 2.4% -0.50 4,30
AN 2 507 BEY 3.8% 2.2% -0.60 360
Ay 7 233 754 10.3% 6.4% -0.20 5,40
At 3874751 52% 3.3% -0, 540
A 1213270 1.7% 1% 0,10 4,10
A- 1903 542 2.7% 17% -0.30 3,20
BEE 8272 485 11,8% 7.3% 0,90 2,70
eee #3643 535 FE% 21.0% -0.60 240
B688- 12 997 368 18.5% 11.5% -0.50 230

T 282 240 100,0%| 52.4% -0,50 3.20

A 31 de Dezembro de 2021, a carleira de obrigagbes da COSEC apresentava a seguinte composigAo por nivel de Maturidade:

Maturidade M em . % Cartelra de
ativa Euro % Obrigag Investimantos Thatd Médio % |Duration média
<1ang § 745 232 12.5% 8,2% -0,30 060
1-3anos 23443 413 30, 1% 18.8% 1.80 1.80
3-7anos 33 386 haT 42.9% 28.2% 0,30 4.00
> 7 anos 11280 315 14 5% 86% 0,20 7.70
7T 865 657 100,0%| §5,9%: .60 340

A 31 de Dezembro de 2021, a carteira da COSEC inclufa ainda 2.100 Euros de agdes ndo afetas, 12.299.459 Eurns de unidades de

participacdo em Fundos de Investimento Moblliario e 10.801.392 Euros de unidade de participagio em Fundos de Investimento
tmobilidrio.

A 31 de Dezembra de 2020, a carteira de obrigagdes da COSEC apresentava a seguinte composi¢lo per nivel de Maturidade:

Maturidades | M am % Cartalea de
ativa Euro % Obrigag Investimentos Yield Médlo % |Duration médla
<1 ano 7 370027 10,5% 6.5% -0.60 0,40
1-+3anca 27 595 646 32.2% 20.1% -0.50 210
1-Tanos 28 309 447 40,3% 251% -0.60 4,00
>7 anas 12 006 920 17.1% 10.7% 0,20 8,20
70 292 240 100,0% 62.4%| 0,50 3.20

A 31 de Dezembro de 2020, a carteira da COSEC incluia ainda 2.100 Euros de agSes nio afetas, 8.614.719 Euras de unidades de
participagdo em Fundos de Investimento Mobiliario e 7.222.474 Euros de unidade de participagdo em Fundos de investimento Imobiliario.

A metodologia que serviu de base ao Calculo dos itens dos quadros acima divulgados resume-se da seguir
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*  ‘Depésitos recebidos de resseguradores” - Valar de balango, atendendo a que correspondem a depdsitos, cujo valor é revisto
segundo uma periodicidade minima anual, os quais correspondem a provisdes retidas a resseguradores.
Os instrumentos financeiros registados em balango ag justo valor foram classificados por niveis de acordo com a hierarquia prevista na
IFR513.

Nivel 1 - Técnicas de valorizagio com cotacdes em mercado ativo

Esta categoria, para alem dos titulos cotados em Bolsa de Valores, inclui os titulos valorizados com base nos pregos de mercados ativos
divulgados através de plataformas de negociagdo, tendo em conta a liquidez (quantidade de contribuidores} e profundidade do ativo (tipo
de contribuider). A ¢fassificagla como mercado ativo & efetuada de forma autamnatica pelo sistema de valorizagao de ativos, desde que
os instrumentos financeiros estejam cotados par mais de dez contribuidores de mercado, sendo pela menos cingo das ofertas fimes e
com uma cotagdo multi-contribuida (prego formado por mais ofertas firnes de contribuidores disponiveis no mercado). A classificagio
automatica proposta & aferida por uma equipa especializada.

Nival 2 - Técnicas de valorizagio baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os titulos que, ndo tendo mercado ativo, sdo valorizados por recurso a técnicas de valorizagao baseadas
em dados de mercado para instrumentos com caracteristicas idénticas ou similares, incluindo pregos observaveis no mercado para ativos
financeiros em que se tenham observado redugdes significativas no volume de transacbes. O sisterna de valorizagio de ativos classifica
de forma automatica como nivel 2, os instrumentes financeiros cotados por mais do que 4 e até 9 contribuidores, sendo pelo menos duas
cotagdes correspondentes a ofertas firmes e exista uma cotagdo multi-contribuida. S&o também considerados no nivel 2, os titulos
valorizados com base em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado {como por exernpla curvas de
taxas de juro ou taxas de cAmbio) e os titulas valorizades por recurso a pregos de compra indicativos de terceiros baseados em dados
observaveis no mercado. A classificago automatica proposta & aferida por uma equipa especializada.

Nivel 3 - Técnicas de valorizagao utilizando principalmente inputs n3o baseados em dadas observaveis em mercado

Os atives financeiros sao classificades no nivel 3 caso se entenda que uma proparcao significativa do seu valor de balango resulta

de inputs ndo observdveis em mercado, nomeadamente:

=Titulos ndo cotados que sdo valorizados com recurso a modelos internos, n&o existindo no mercado um consense geralmente aceite
sobre ¢s pardmetros a utilizar, nomeadamente:

= Avaliagdo com base no Net Asset Value atualizado e divulgado pelas respetivas sociedades gestoras;

« Avaliagdo com base em pregos indicativos divulgados pelas entidades que parlicipam na estruturagio das operagdes; ou,

* Avaliacia por realizaglo de testes de imparidade com base nes indicadores de performance das operagdes subjacentes (grau de
protegdo por suberdinaglio as tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos subjacentes, evoluglo dos ratings).

» Titulos valorizados através de pregos de compra indicativos, baseados em modelos tedricos, divulgados por terceiros e considerados
fidedignos.,

Mo caso de agdes ndo cotadas, o justo valor & estimade com base na analise da posigio financeira e resultados do emitente, peril de
risce e de valorizagoes de mercado ou transagdes para empresas com caracteristicas idénticas.

Sempre que ndo esteja disponivel um valor de mercada e nag seja possive! determinar com fiabilidade o seu justo valor, os instrumentos
de capital encontram-se reconhecidos ao custo histérico e sag sujeitos a testes de imparidade.

Em 31 de Dezembro de 2021 ¢ valor contabilistico dos instrumentes financeiros, registados no balango ag justo valor apresentava o
seguinte detalhe consoante a metodologia de valorizagio:
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35.1.2 Risto Especlfico de Seguro

Considera-se como objete da gestdc do risco especifico de seguro a minimizagdo dos niveis de sinistralidade, decomente dos riscos
assumidos em apolices de Crédito e Caugio.

O modelo de gestdo do risco especifico de seguro aplicado na COSEC desenvolve-se segundo trés componentes:
»  NaArea Comercial, que abrange a contrataglo, a renovagdo e o acompanhamento das apdlices;
. Na Area de Gestao do Risco, que engloba a subscrigdo, o acompanhamento e a monitorizagdo do risco, até a extingdo das
responsabilidades assumidas em cada apdlice;

= Na Area de Gestdo de sinistros, que integra a recuperagio dos créditos em incumprimento e na gestdo dos sinistros.

35.1.2.1 A subscrigiio do risco

35.1.2.1.1 Comercial

Ao nivel da atuagae da drea Comercial, no seguro de Crédite, a subscricio do risco passa por uma analise prévia da qualidade do futuro
Temador, ac nivel do seu rating, bem como uma avaliagio do perfil de sinistralidade da carteira de clientes do mesmo, tendo em conta
o risco do sector de atividade e o nivel de cobertura atribuida a uma amostra dos seus clientes.

Na renovagdo das apdlices, existem procedimentos de avaliagio da sua rentabilidade e de aperfeicpamento de automatismos de
renovagio.

Para o seguro Caugdo, na contratago de apdlices sdo avaliados:
- O enquadramento prévio dos tomadores;

- A andlise da operagio e o seu enquadramento, com vista a decisdo de subscrigdo;

35.1.2.1.2 Gestdo do Risco

No que se refere 4 Area de Gesto do Risco. a sua atividade engloba a analise e gestdo do risco no mercade intemo, quer a nive! do
plafonamento de entidades, quer para decisdo de pedidos de garantia, quer de forma autornatica, quer de forma casuistica, recarrendo
para a sua andlise a base de dados da COSEC que inclui:

» Informagdes de agéncias de informagio comercial;

s Informagdes bancérias;

» Informagfes do Banco de Portugal, sobre incumprimentos ao nivel de crédito concedido no sistema bancario:

=  Demonstragdes Financeiras de entidades de risco;

+  Informagdes judiciais, relativas a agfes judiciais intentadas em Portugal;

+  Informagdes intemas, relativas a prorrogagdes de risco, ameagas de sinistro, processos de sinistros e de relagao comercial;

»  Relatbrios de visitas, efetuadas por analistas de risco e pela rede de colaboradores externos, 4s empresas de maior risco, e
relatérios de informagdo telefdnica para os menores riscos;

. Registo interno de Insolvéncias e dos Processos Especiais de Recuperagio.

Relativamente ao seguro caugdo, a subscrigdo do risco assenta na fixagfio de um piafond por entidade-risco/grupo, apds andlise
casuistica efetuada pelos analistas de risco.

[
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Rating 201 2020
Reaponsabilldadas am Ressagura Responsabilidadas em Rasseguro
AA 13 205 858 9G,8% 13313 385 97 6%
Ah- 124 804 0.9% 114 204 0.8%
A+ 25 466 0.2% 86 8§39 0.6%
A 46 3688 0.3% 53 580 0.6%
A 12957 O 1% 13910 0,1%
N Dafyido 190 683 1.4% 27 947 3,2%
Total 13 605 955 100,0% 13 640 256 100,0%

35.1.2.4 O acompanhamente dos créditos em incumprimento e a gestiia dos sinistros

A COSEC efetua diligéncias de cabranga no memento em que Ihe & comunicado o incumprimento dos créditos sequros, Recorre para
este efeito, a uma rede de colaboradores externos, a advogados e agéncias de cobrangas, em Portugal e nos paises em que se localizam
as entidades devedoras, beneficiando também dos servicos de cobranga disponibilizados pele Grupo Euler Hermes, no ambito dos
acordos de prestaglo de servigos celebrados.

Na gestao dos sinistros sdo definidas regras que visam a adequada provisio das responsabilidades, tendo em conta as especificidades

dos nscos de crédito e de cauglo, e o cumprimento das condigdes estabelecidas para o pagamento das indemnizagées dentro dos
prazos estabelecidos para o efeito.

35.1.3 Récios de sinistralidade e de despesas

A COSEC procede mensalmente ac calculo e acompanhamento dos récios de sinistralidade e de despesas de acordo com os seguintes
critérios:

*  Racio de sinistralidade ~ Resulta do quociente entre os custos com sinistros e os prémios adquiridos de seguro direto, liquidos
de participagdo nos resultados.

. Récio de despesas — Resuita do quociente dos custos de aquisigio e administrativos, de seguro direto, deduzidos dos outros
proveitos tecnicos, sobre os prémios adquiridos de seguro direto, liquidos de participagio nos resultados.

O racio combinado & o valor resultante da adigfo dos dais racios anteriores.

2021 | 2070 21-20 {pp)
Réic:o o Sinistrabdad 28.3% 31.0% 457
Récio de Despesas 234% . _)9% 2.5
Riclo Combinado 7% | 959% 44,2

A taxa de sinistralidade estimada (ULR} do ano de subscrigo de 2021 foi inferior ao que se registou no final de 2020 para o ano de
subscrigio de 2020 (- 24,3%), assim como o ano de subscrigio de 2020, que sofreu uma despenalizagio significativa em 2021, face ac
que havia sido registado em 31 de dezembro de 2020 {- 26,7%). Este efeito explica o decréscimo do Racio de Sinistralidade

Considerando a sinistralidade por ano de subscriglo, as Taxas de Sinistralidade estimadas para o ano de subscricdo de 2021 foram, a
31 de dezembro de 2021, 51.7% para o Seguro de Crédito, e de 30% para o Seguro Caugio.

A 31 de dezembre de 2020, as Taxas de Sinistralidade estimadas para o ano de subscrigdo de 2020 foram de 76,0% para o Seguro de
Crédito, e de 30% para ¢ Segum Cauglo.



35.1.4 Matriz de desenvolvimento de taxa de sinistralidade por ano de subscrigdo {sem IBNR)

A matriz de desenvolvimento da taxa de sinistralidade real, per ano de subscrigdo, em 31 de Dezembro de 2021, & a que se segue:
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35.1.5 Politica de Resseguro

A atividade de resseguro € utllizada por forma a equilibrar o risco da carleira através da sua homogeneizagic atenuando o efeito das

flutuagdes de sinistralidade e funcionando como um instrumento efetivo de transferéncia de risco, permitindo um incremento na

subscrigdo do risco, mitigando assim o risco especifico de seguro. A COSEC subscreve dois Tratados de Resseguro proporcionais —
Tratado de Quota-parte de Crédito e Tratade de Quota-parte Variavel de Cauglo — e um Tratado de Excedente de Sinistros, para

cobertura dos riscos extracrdindrios, no ramo de Crédito.

A negociagio destes Tratados & efetuada centraimente pelo Grupo Eufer Hermes, com a respetiva colocagio a obedecer aos critérios

de selecdo do Grupo Alfianz.
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Os Tratades da COSEC s#c colocados integralmente na Euler Hermes Re, que procede posteriormente 4 sua retrocessao em obedigéncia
aos critérios de selecdo do Grupo Allianz. A Eufer Hermes Reinsurance AG apresentava, a 31/12/2021, um rating de “AA".

35.1.6 Perdas por imparidade de resseguro

Nao foram recanhecidas, no presente e no anterior exercicio, quaisquer perdas por imparidade relativas a ativos de resseguro.

35.1.7 Adequagao dos prémios e das provisées

De acorde com as conclusdes do Atudrio-Responsével, as analises efetuadas e os resultados técnicos obtidos confirnam a suficiéngia
do atual tarifario de prémios, para um contexto econdmico de alguma recuperacio.

Ainda de acordo com o Atudrio-Responsével, a andlise da evolugdo das provisbes técnicas revelou a suficigncia das mesmas apés o
seu calculo via métodos estatisticos, estando os valores apresentados de acorde com a legislagdo em vigor.

O Cengelho de Administragio da COSEC considera a politica de tarifacdc de prémios adequada, e juntamente com a robustez do balango
da Companhia, & suficiente para manter um elevade grau de solvabilidade. G Conselho de Administragao da COSEC considera ainda
que as provisdes técnicas constituidas sae suficientes para fazer face ao nivel de sinistralidade previsto,

36. Risco Opearacional

No ambito do Risco Operacicnal, a COSEC disp8e, de entre outros, dos seguintes mecanismos de mitigagao/controlo:

36.1 Seguros

A COSEC dispbe de uma gama alargada de seguros de pessoas, bens e responsabilidade civil, que cobre a generalidade dos riscos a
que esta sujeita.

O programa de seguros & estudado e acompanhado por um mediador de Sequros.
36.2 instrugdes de Servico

De forma a regulamentar o processo de decis3o e assuncio de responsabilidades por parte da Companhia, a COSEC dispfe de uma
Delegagio de Competéncias, atualizada regularmente.

Adicionalmente, todas as matérias relevantes para a gestdo da Companhia sao alvo de Instrugdes de Servigo, emanadas pela Comissio
Executiva.

As instrugdes de Servigco slo comunicadas aos primeiros responsaveis da Companhia para divulgacio acs respetivos destinatérios,
sendo efetuadas agdes de divulgacio/formacio das politicas que s3o objeto de Instrugdes de Servigo.

36.3 Plano de Emergéncia



Chrmn Hre e Ldracms e, Ger

Em 2018, foi aprovada pela Autoridade Nacional de Protegdo Civil o Plano de Emergéncia Interno, composto por um plano de prevengo,
um plano de atuagio e um plano de evacuagio em caso de emergéncia.

36.4 Acesso fisico s instalagdes

A COSEC dispde de uma Instrugio de Servigo que regula o acesso fisico as instalagdes da Companhia. Em 2018, foi aprovado pela
Cemissdo Nacional de Protegao de dados o sisterna de videovigilancia das instalagdes. Existe também um sistema de controlo de acesso
a entrada das instalagdes com abertura através de cartio de proximidade.

O edificio onde se localiza a Sede da Companhia esta protegido por uma empresa de seguranga 24 horas por dia.
35.5 Acessos aos Sistemas de Infermagdo

A COSEC tem procedimentos escritos que regulam a criagio e manutengfio de utilizadores e palavraschave de acesso as
aplicagdes/sistemas informaticos.

A estrutura de rede da Companhia dispde de firewalls, por soffware e hardware, para sua prote¢do. Adicionalimente, a COSEC dispde
de um antivirus centralizado, atualizado frequentemente.

Desde o finat de 2011 que a COSEC tem um Plane de Continuidade de Negdcio com procedimentos deftnidos e instalagdes alternativas
para assegurar o negdcio em caso de falha grave nos sistemas ou interdigo da utilizaglo da sede.

36.6 Sistema de Backups

De forma a fazer face a interrup¢do da atividade e a falhas nos sistemas, a COSEC dispSe de um sistema de backups, didrios e semanajs,
devidamente documentade e gerido um formecedor externa de acorde com o previsto no Plano de Continuidade de Negdécio.

36.7 Registo de ocorréncias

Em 2021, a COSEC manteve o sisterna de registo, classificaglio e acompanhamento de ocorréncias de perdas, reais ou potenciais,
decorrentes de danos em ativos fisicos ou pessoas, falhas em sistemas informaticos ou interrupgdc da atividade, falhas na gestao e
execugdo de procedimentos, fraude extemna, fraude interna, violagio dos deveres profissionais ou violagdo das normas laborais, que foi
implementado no exercicio de 2008, no dmbito do Sistema de Gestdo de Riscos e Controlo Intemo em vigor na Companhia.

A Comisséo de Gestlo de Risco efetuou, nas suas reunides, a andlise dos registos efetuados, bem como das medidas a tomarftomadas

€em consequéncia das ocorréncias em causa.

Estes registos sdo regularmente analisades peta Comissdo Executiva do Conselho de Administragdo.

36.8 Politica Antifraude

O enquadramento desta Politica foi objeto de revisdo e atualizagio em 2024. O Grupo Antifraude, cuja constituigdo e funcionamento se
encontram enquadrados nas medidas de prevenglo e detecdo da fraude, reuniu por duas vezes quer em 2020, quer em 2021, para o
acompanhamento de situagdes de suspeita de potencial fraude. Nao foi identificada a necessidade de adogdo de medidas adicionais em

acréscime ou suporte das j4 tomadas e previstas pelos departamentos envolvidos.

37. Capital e Solvéncia

=
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Em 2015 foi transposta para o Regime Juridico Nacional a Diretiva Solvéncia Il (Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de Novembro de 2009}, relativa ao acesso 4 atividade de SEJUros e resseguros e ao Seu exercicio, e respetivas
alteragdes, através da Lei n® 147/2015, de 9 de Setembro de 2015, que definiu a data de entrada em vigor do novo Regime de
Solvéncia ll 2 1 de Janeiro de 2016.

37.1 Politica de Gestlo do Capital

A COSEC disp&e de uma Politica de Gestao do Capttal, a qual estabelece os principios fundamentais e processos de capitalizagdo da
Companhia. O seu objetivo & garantir uma capitalizagdo adequada, em conformidade com os requisitos regulamentares — artigo 297° do
Regulamento Delegado 2015/35/CE, e a Politica de Apetite ao Risco.

O Capital representa o recurso central da Companhia, para suportar as suas atividades estando ligado  estratégia de risco, objetivos de
capital e de solvéncia e limites de risca, integrando assim a estratégia de negocio da COSEC. A politica de Gestio do Capital descreve
0 conjunto de atividades desenvolvidas pela Companhia para garantir a sua adequada capitalizagao.

37.1.1 Principios

A politica de Gestdo do Capital assenta nos seguintes principios gerais:

» Protegdo da base de capital da Companhia e suporte 4 gestso eficaz do capital, no dmbito das Politicas de Risco;

*  Alocagdo do capital aos diversos riscos a que a Companhia esta exposta no ambite dos limites definidos na estratégia de risco
& com o objetivo de otimizagio do retomo esperado;

=  Integracao da gestas do risco e de capital nos processos de gestde e de decisao da Companhia, através da atribuigdo do risco
e alocagdo do capital 4s diversas linhas de negécio e investimentos:

+  Garantia do cumprimento dos requisitos minimes de capital exigidos pelo Regulador;

* A Alocagdo de capital para a gestio do negécic baseia-se na férmula padrio do Solvéncia Il
37.1.2 Metodologia e processo da Gestdo do Capital

A COSEC acompanha a todo o momente o cumprimento de todos os requisitos requlamentares de Solvéncia, desta forma, sdo definidos
objetivos para os racios de capitalizag3c e implementadas determinadas margens de seguranga acima desses objetivos.

O Conselho de Administragdo da CQSEC aprova o apetite a0 Risco de Solvéncia, com base num Objetivo de Capital e num Capital
Minime Aceitdvel, de acordo com os requisitos regulamentares do Regime de Sotvéncia Il, tendo como objetive manter-se acima dos
niveis minimos de capitalizagdo, conforme definide com a Politica de Apetite ao Risco da Companbhia.

A COSEC na sua abordagem estratégica fixa como objetivo a manutengio de um nive! de capital correspondente a 160% do requisito
de Solvéncia Il. Em ¢aso de quebra desse objetivo, o Conselha de Administragio da COSEC avalia a situagdo e as eventuais medidas
a implementar por forma a reper a situagio desejada. Também o nivel de Capita!l minimo aceitavel devera manter-se acima de 130% do
requisito de Sclvéncia Il. Em caso de quebra desse limite, serdo estudadas e implementadas medidas para a repasicdo do referido
requisito, nomeadamente: aumentos de capital, retengo de resultades ou eventuais ajustes a estratégia de negdcio ou de investimento.

A Pglitica de Dividendos da COSEQC preconiza o principio da participagio dos acionistas no seu resultado liquido, através da distribuigdo

de dividendos. A quebra do Objetivo de Capital e do Capital Minime Aceitavel condicionaré o nivel de dividendos a serem atribuidos aos
Fa

acionistas. ~
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Tendo em consideraglo a informagao financeira e requiatdria disponivel, ¢ entendimento do Conselho de Administragdo que a
Companhia dispSe de um adequado racio de cobertura dos requisitos de capital em 31 de dezembro de 2021. O racio de solvéncia
apurado em 31 de dezemobro de 2021 sera apresentado no relatdrio anual sabre a solvéncia e a situagdo financeira, a ser publicade pela
Companhia durante o0 més de abril de 2022,

O Censelho de Administragdo propSe aos seus acionistas que o resultado liquido do exercicio de 2021, no montante de 5.931.638,57

euros seja integralmente distribuido, tendo em conta a situagdo de solvéncia da Companhia e em linha com a Circular n.° 7/2021, de 2
de novembro da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

38- Eventos subsequentes

Tende em centa a disposto na tAS 10, até 4 data de autorizaglo para emissio das demonstragBes finarceiras, nao foram identificados
eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgagbes adicionais.

O Contabllista Certificado

Carlos Sousa
CC n.* 13.064
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Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras
Opinido

Auditdmos as demonstragtes financeiras anexas da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos,
S.A. (a Entidade}, que compreendem a demonstragdo da posigdo financeira em 31 de dezembro de
2021 (que evidencia um total de 142.395.042 euros e um total de capital proprio de 53.771.767 euros,
incluindo um resultado liquido de 5.931.639 euros), a conta de ganhos e perdas, a demonstragdo do
rendimento integral, a demonstragéo de variagdes do capital préprio e a demonstracéo de fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragbes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira da COSEC — Companhia de Seguro
de Créditos, S.A. em 31 de dezembro de 2021 & o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditorta das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nes termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sédo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstractes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéo
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de insfrumentos financeiros

Mensuracao e divulgacdes relacionadas com o jusio
valor de instrumentos financeiros apresentadas nas
notas anexas 2, 4 c 34 as demonstracbes financeiras.

Os instrumentos financeiros mensurados ao justo
valor, apresentados na demonstragéo da posigdo
financeira na linha de ativos financeiros disponiveis
para venda, no montante de 100.969 milhares de
euros, em 31 de dezembro de 2021, constituiram
uma matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria, ndo s0 pela sua significativa expressdo no
balango da Entidade, mas também por a sua
valorizag&o requerer a aplicagdoc de um conjunte de
pressupostos e julgamentos por parte da Entidade.

A valorizag8o dos instrumentos financeiros envolve
julgamento na determinagao do seu justo valor,
nomeadamente quanto a selegdo dos
pregos/cotagbes divulgados através de plataformas
de negociagdo, considerando ainda a liquidez e a
qualidade dos pregos. Para os instrumentos
financeiros ativamente negociados & em relagdo aos
quais estao disponiveis cotagbes ou outros
indicadores de mercado, a determinagéo do justo
valor tem por base o seu pre¢o ou cotagao de fecho a
data da demonstragdo da posigdc financeira. Na
auséncia de cotagao, a Entidade estima o justo valor
utilizando informagéo fornecida pelas entidades
gestoras/emitentes ou adotando metedologias de
avaliagdo.

Neste contexto, alteragbes no processo de
determinag&o de pregos/cotagtes ou nos
pressupostos utilizados nas técnicas de mensuragao
adotadas pela Entidade poderado originar impactos
materiais no apuramento do justo valor dos
instrumentos financeiros reconhecidos nas
demonstragdes financeiras.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram:

* A jdentificagdo, compreensdo e avaliagio dos
controlos chave relativamente a mensuragdo dos
instrumentos financeiros;

¢ Averificagio da efetividade dos principais
controlos chave associados a selegio dos
pregos/cotagdes para valorzagae de
instrumentoes financeiros;

s A verificagio dos pregos/cotagdes provenientes
de fontes externas para as posiges detidas pela
Entidade, selecionadas em conformidade com os
critérios definidos nas politicas e manuais
internos;

» Para posigdes menos liquidas, a revisdc dos
suportes adequados para a valorizagdo adotada;
e

* A andlise da reconciliagao do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
tambeém a revisdo das divulgagdes sobre o justo valor
e respetivas técnicas de valorizag8oe dos instrumentos
financeiros constantes nas notas anexas as
demonstragdes financeiras, tende em consideragéo
as normas contabilisticas em vigor.

Provisdo para sinistros

Mensuracdo e divulgacSes refacionadas com a
provisag para sinistros, apresentadas nas notas
anexas 2, 12 e 35 as demonsiracdes financeiras.

A provisdo para sinistros, apresentada na
demonstrag8o da posigdo financeira, ascende a
35.395 milhares de euros em 31 de dezembro de
2021, representando 40% do total do passive da
Entidade a essa data.

Os procedimentos de auditoria desenvolvidos pela
nossa equipa, a qual integrou especialistas em
atuariado, incluiram:
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Materias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditforia

A adequagao da provisao para sinistros envolve um s Aidentificagfic e compreensdo dos principais
elevado nivel de julgamento ao nivel das controlos existentes para a avaliagio da
metodologias e pressupostos utilizados, adequagao das responsabilidades relativas a
nomeadamente no calculo da provisdo para sinistros processos de sinistros;

ocorridos mas ndo declarados ("IBNR"). Este facto,
leva a que exista algum nivel de incerteza associado . A verificagdo da efetividade dos controlos

as projegles efetuadas. associados 3s andlises atuariais efetuadas pela
Entidade;

Os Ultimate Loss Ratfios {"ULRs"), que servem de

base para o célculo da provisdo para sinistros, séo . A identificagdo e avaliagéio de pressupostos

calculados tendo em consideragéo a informagao utilizados nas andlises atuariais da Entidade; e

historica da Entidade, nomeadamente no respeitante
as indemnizagbes pagas e que se espera ocorrerem. o A realizagdo de um conjunto de testes

A observag&o do padréo de comportamento desta independentes e comparaggo dos resultados
componente, em termos historicos, tem impacto com aqueles determinados pela Entidade.
direto na estimativa de eventuais indemnizag@es

futuras.

Adicionalmente, os nossos procedimentos de
_ ) L L auditoria incluiram a revis&o das divulgagoes
Por esta razo, caso a informagao utilizada ndo seja  relativamente & provisdo para sinistros constantes

suficiente ou exata, existe o risco de uma diStOl’f,‘.éO nas notas anexas as demonstragaes ﬁnanceiras'
material do valor da provis&o para sinistros. Desta tendo em consideragdo o requerido pelio normativo
forma, esta constituiu uma matéria relevante para contabilistico em vigor.

efeitos da nossa auditoria.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstragées
financeiras

QO drgao de gestao é responsavel pela:

a) preparagao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
0s principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador
estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

b) elaboragao do refatdrio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagio e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; &
e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das

atividades.

O drgdo de fiscalizagdo € responsavel pela supervisdo do processo de preparagéo e divulgagdo da
informacg&o financeira da Entidade.

Certificagio Legal das Contas COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distor¢éo material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorgao material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material
devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a erro,
dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, faisas
declaragdes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b} obtemos uma compreensao do controlo interno refevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinidc sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequag¢ao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestéo;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgio de gestio, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada
com acontecimentos ou condi¢bes que possam suscitar dividas significativas sobre a
capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos gue existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso relatorio para as divulgagtes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até & data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigbes futuras
podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e}  avaliamos a apresentagao, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transagdes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

) comunicamos com 0s encarregados da governacao, incluindo o 6rgdo de fiscalizagéo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas
da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

Certificagao Legal das Cantas COSEC — Companhia de Segura de Créditos, S.A.
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a) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgao de
fiscalizagado, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso retatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagao
publica; e

h) declaramos ao ¢rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-the todos 0s relacionamentos e outras matérias que possam
ser percecionadas como ameacgas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as
medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.? 3, alinea e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
apliciveis em vigor, a informacao nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacio sobre a Entidade, nio identificamos
incorrecdes materiais.

Sobre os elemenfos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artige 10.° do Regulamento (UE) n.2 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 8 de maio de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 2019. A nossa
segunda nomeagao ocorreu na assembleia geral de acionistas realizada em 1 de setembro de
2020, para o trienio compreendido entre 2020 e 2022.

b) O orgao de gestdo confirmou-nos que ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées financeiras. No ptaneamento
execucado da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgo material
das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho néo
identificamos qualquer distor¢do material nas demonstragées financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional
que preparamos & entregamos ao 6rgdo de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data.
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d) Dectaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, n.° 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa
independéncia face a Entidade durante a realizagéo da auditoria.

15 de margo de 2022

- Soci e de Bévisores Oficiais de Zo
represenfad r:

adh Hans A S S /i

Carlos Manuel Sim Sim Maia, ROC n°® 1138
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