

































































































































































D.1. Avaliagao de Ativos

Em 31 de Dezembro de 2021, a reconciliaga@o entre os ativos das Contas Estatutarias e de Solvéncia L,
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A reconciliagdo entre os ativos das contas estatutarias, no total de €142,524 miihGes para um total de

€131,889 milhdes considerados como ativos de solvéncia, € constituida por um conjunto de

ajustamentos de balango, que foram os seguintes;

* Dedugée do valer dos custos de aquisi¢ado diferides, dos ativos intangiveis ne valor de

respetivamente de €0,1 e de €2, 11milhSes. (Ver Ponte D.1.1).

¢« Realocagao para o passivo de €0,36 milhdes de ativos por impostos diferidos. {(Ver Ponto D.1.5).

¢« Uma reavaliagio das provisdes técnicas com impacto nos mentantes recuperaveis de contratos

de resseguro pelo valor de €8,04 mithdes. (Ver Ponto D.2.1.2).
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Em 31 de Dezembro de 2020, a reconciliagio entre os ativos das Contas Estatutarias e de Solvéncia Il,
& decomposta como segue:
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A reconciliagéo entre os ativos das contas estatutérias, no total de €138,007 milhdes para um total de
€132,868 milhdes considerados como ativos de solvéncia, €& constituida por um conjunto de

ajustamentos de balango, que foram os seguintes:

+ Dedugdo do valor dos custos de aquisigao diferidos e dos ativos intangiveis no valor de
respetivamente de €0,1 e de €2,2 milhdes. (Ver Ponto D.1.1).

¢ Reavaliagio de €1,8 milhdes de ativos por impostos diferidos. (Ver Ponto D.1.5).

« Uma reavaliagéo das provisdes técnicas com impacto nos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro pelo valor de €4,59 milhdes. (Ver Ponto D.2.1.2).

D.1.1. Ativos intangiveis e custos de aquisi¢ao diferidos

Para efeitos de solvéncia, conforme disposto no artigo 12.° do Regulamento Delegado (EU) 2015/35, os
ativos intangiveis apenas podem ser reconhecidos se for possivel a sua venda separadamente e se for
possivel demonstrar a existéncia de um mercado ativo onde poderia transacionar ativos infangiveis
semelhantes. Assim sendo, a COSEC decidiu que para efeitos de solvéncia o valor destes ativos & zero.
Os custos de aquisigao diferidos consistem na pante atribuivel a exercicios futuros das taxas pagas a
intermediarios e custos internos de aquisicio, como decorrentes da reparticdo das despesas por
finalidade pretendida e despendida no ano em curso. Para efeitos de solvéncia o valor destes ativos €

zero.
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Relatdrio do Revisor Oficial de Contas sabre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagéo financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do
artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de margo, da
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Relatorio do Revisor Oficial de Contas sobre o relatério anual sobre a
solvéncia e a situagéo financeira nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.°
da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de marco, da Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées

Ao Conselho de Administrago da
COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.

Introducao

Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de Margo,
da Autoridade de Supervis@o de Seguros e Fundos de Pensdes ("ASF”) (Norma Regulamentar),
analisamos o relatorio anual sobre a solvéncia e a situagao financeira (Relatorio), previsto na alinea
a) do artigo 26.° da Norma Regulamentar n.® 10/2020-R, de 3 de novembro, da ASF, incluindo a
informagao quantitativa a divulgar em conjunto com esse Relatorio, conforme estabelecida nos artigos
4.° & 5.° do Regulamento de Execugédo (UE) n.° 2015/2452, da Comissao, de 2 de dezembro de 2015,
e subsequentes alteragdes (Informagao quantitativa), da COSEC - Companhia de Seguro de
Créditos, S.A. (a Entidade}, com referéncia a 31 de dezembro de 2021.

O nosso relatdrio compreende o relato das seguintes matérias:

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragio da posigao financeira estatutaria e a
constante do balango para efeitos de solvéncia e sobre a classificagio, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos proprios e sobre o calcule do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo;

B. Relato sobre a implementagao e efetiva aplicagdo do sistema de governagao; e

C. Relato sobre a restante informagao divulgada no relatorio sobre a solvéncia e a situagéo
financeira e na Informagdo quantitativa conjuntamente divulgada.

A. Relato sobre os ajustamentos entre a demonstragao da posi¢do financeira
estatutaria e a constante do balanco para efeitos de solvéncia e sobre a
classifica¢do, disponibilidade e elegibilidade dos fundos préprios e sobre o
calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo

Responsabilidades do érgéo de gestdo

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade o calculo dos ajustamentos entre a
respetiva demonstragdo da posigdo financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de
solvéncia e a classificagao e avaliagio da disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios e o
caleuto do requisito de capital de solvéncia e do requisito de capital minimo submetido a4 ASF, em
conformidade com o Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/35, da Comissao, de 10 de outubro de
2014, que completa a Diretiva n.° 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
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novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio, e
subsequentes alteragdes (Regulamento Delegado).

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea a) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
razoavel de fiabilidade, sobre se os ajustamentos entre a demonsiragéo da posi¢éo financeira
estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia, a classificagdo, disponibilidade e
elegibilidade dos fundos préprios e o calculo do requisito de capital de solvéncia e do requisito de
capital minimo, estao isentos de distor¢gdes materiais, sdo completos e fidveis e, em todos os aspetos
materialmente relevantes, so apresentados de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

De acordo com o n.° 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, ndo & da nossa responsabilidade a
verificagdo da adequacéo as disposicdes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo dos
elementos incluidos no ambito da certificagdo pelo atuario responsavel da Entidade, definido no artigo
7.° da mesma Norma Regulamentar.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 {Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informagao Financeira Histérica", e outras orientages técnicas e normas éticas
aplicaveis da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas ("OROC”) e consistiu na obtengdo de prova
suficiente e apropriada que permita, com seguranga razoavel, concluir que os ajustamentos entre a
demonstragao da posigao financeira estatutaria e a constante do balango para efeitos de solvéncia,
que a classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos proprios e que o célculo do requisito de
capital de solvéncia e do requisito de capital minimo, estdo isentos de distorgées materiais, sdo
completos e fiaveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sdo apresentados de acordo
com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) a reconciliagao da informagao base utilizada para o calculo dos ajustamentos com os sistemas
de informacéo da Entidade e a respetiva demonstragao da posigéo financeira estatutaria em 31
de dezembro de 2021 objeto de revisdo legal de contas, e sobre a qual foi emitida Certificagdo
Legal das Contas sem reservas e sem énfases, datada de 15 de margo de 2022;

(iiy  arevisdo de acontecimentos subsequentes ocorridos entre a data da Certificagdo Legal das
Contas e a data deste relatério;

(i) o entendimento dos critérios adotados;

(iv)  orecalculo dos ajustamentos efetuados pela Entidade, exceto os referidos no paragrafo
seguinte que estio excluidos do dmbito desta certificagéo;

(v)  areconciliagdo da informagao base utilizada para os célculos dos requisitos de capital de
solvéncia e de capital minimo em 31 de dezembro de 2021, com o balango para efeitos de
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solvéncia, os registos contabilisticos e demais informag8o mantida nos sistemas da Entidade,
com referéncia & mesma data;

(vi) arevisdo em base de amostragem, da correta classificagao e caracterizago dos ativos de
acordo com 0s requisitos do Regulamento Delegado;

(vii) arevisdo dos calculos dos requisitos de capital de solvéncia e de capital minimo em 31 de
dezembro de 2021, efetuados pela Entidade; e

(viii) a leitura da documentag&o preparada pela Entidade para dar cumprimento aos requisiios do
Regulamento Delegado.

O trabalho realizado ndo compreendeu a certificagio dos ajustamentos efetuados ao nivel das
provisdes técnicas e dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro, nem a verificagdo do
calculo dos requisitos de capital que, conforme definido no artigo 7.° da Norma Regulamentar, s&o
incluidos no ambito da certificagio do atuario responsavel da Entidade.

Relativamente aos ajustamentos efetuados ac nivel de impostos diferidos decorrentes dos
ajustamentos acima referidos, o trabalho realizado apenas compreendeu a verificagédo do impacte em
impostos diferidos, tomando por base os referidos ajustamentos efetuados pela Entidade.

A selegao dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliag&o do risco de distorgdo material na informagao objeto de analise,
resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagdes de risco consideramos o controloe interno
relevante para a preparagao e apresentagdo da referida informagao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para
a expressao da nossa conclusdo.

Conclusdo

Com base nos procedimentos realizados e incluidos na secgdo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranga razoavel, concluimos
que os ajustamentos entre a demonstragae da posigao financeira estatutaria e a constante do
balango para efeitos de solvéncia, que a classificagao, disponibilidade e elegibilidade dos fundos
préprios e que o calculo do requisito de capital de solvéncia € do requisito de capital minimo, & data a
que se refere o Relatdrio (31 de dezembro de 2021), estdo isentos de distorgdes materiais, séo
completos e fiaveis e, em todos os aspetos materialmente relevantes, sédo apresentados de acordo
com 0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis.
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B. Relato sobre a implementacgo e efetiva aplicacdo do sistema de governacéao
Responsabilidades do orgdo de gestdo
E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da Entidade:

- A preparagdo do Relatorio e da informagao a prestar & ASF para efeitos de supervisao, nos
termos exigidos pela Norma Regulamentar n.? 10/2020-R, de 3 de novembro, da ASF; e

- A definigio, aprovagao, revisdo periodica e documentagao das principais politicas, estratégias
e processos que definem e regulamentam o modo como a Entidade & dirigida, administrada e
controlada, incluindo os sistemas de gestdo de riscos e de confrolo interno (“Sistema de
governagao"), os quais devem ser descritos no capitulo B do Relatério, tendo em conta o
previsto no artigo 294.° do Regulamento Delegado.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea b) do n.° 1 do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusao com garantia
limitada de fiabilidade sobre a implementagao e efetiva aplicagdo do sistema de governagao.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE} 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que N&o Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informag&o Financeira Historica" e outras orientagdes técnicas e normas éticas
aplicaveis da OROC e consistiu na obtengao de prova suficiente e apropriada que permita concluir,
com seguranga moderada, sobre se o contetdo do capitulo “Sistema de governagio” do Relatorio,
reflete, em todos os aspetos materialmente relevantes, a descri¢do da implementagéo e efetiva
aplicagao do Sistema de governagéo da Entidade em 31 de dezembro de 2021.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, os seguintes:

(i) a apreciagao da informagdo contida no relatério sohre o sistema de governagio da Entidade
quanto aos seguintes principais aspetos: informagdes gerais; requisitos de qualificacéo e de
idoneidade; sistema de gest&o de riscos com inclusdo da autoavaliagdo do risco e da
solvéncia; sistema de controlo interno; fungZo de auditoria interna; fungao atuarial;
subcontratagio e eventuais informagdes adicionais;

(i)  aleitura e apreciagdo da documentagao que sustenta as principais politicas, estratégias e
processos descritos no Relatdrio que regulamentam o modo como a Entidade & dirigida,
administrada e controlada e obtengao de prova corroborativa sobre a sua implementagéo;

(il adiscussao das conclusdes com 0s responsaveis da Entidade.

A selegdo dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagio do risco de distorgédo material na informagéo ohjeto de andlise,
resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagdes de risco consideramos o controlo interno
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relevante para a preparagéo e apresentagao da referida informagao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos gue a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar uma base aceitavel para
a expressdo da nossa conclusao.

Conclusdo

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgdo precedente “Ambito do trabalho”, que
foram planeados e executados com ¢ objetivo de obter um grau de seguranga moderada, nada
chegou ac nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a gue se refere o Relatorio (31 de
dezembro de 2021), o contelddo do capitulo "Sistema de governacao” néo reflete, em todos os
aspetos materiais, a descrigao da implementagdo e efetiva aplicagéo do Sistema de governagdo da
Entidade.

C. Relato sobre a restante informagéo divulgada no relatério sobre a solvéncia e a
situagdo financeira e a Informac¢do quantitativa conjuntamente divulgada

Responsabilidades do 6rgdo de gestao

E da responsabilidade do Conselho de Administragdo da Entidade a preparacéo do Relatério e da
informag&o a prestar a ASF para efeitos de supervisdo, nos termos exigidos pela Norma
Regulamentar n.® 10/2020-R, de 3 de novembro, da ASF, incluindo a informagao quantitativa a
divulgar em conjunto com esse relatério, conforme estabelecida nos artigos 4.° e 5.° do Regulamento
de Execugdo (UE) n.° 2015/2452, da Comissdo, de 2 de dezembro de 2015, e subsequentes
alteragdes.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade, conforme definido na alinea ¢) do n.° 1, do artigo 4.° da Norma
Regulamentar, consiste em expressar, com base no trabalho efetuado, uma conclusdo com garantia
limitada de fiabilidade sobre se a restante informagéo divulgada no Relatorio e na Informagao
guantitativa conjuntamente divulgada, é concordante com a informag&o que foi objeto do nosso
trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizag&o do mesmo.

Ambito do trabalho

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de Garantia de
Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista) "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou
Revisdes de Informagac Financeira Histérica” e outras orientagdes técnicas e normas éticas
aplicaveis da OROC e consistiu na obten¢do de prova suficiente e apropriada que permita concluir,
com seguranga moderada, sobre se a restante informagdo divulgada no Relatdrio € concordante com
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a informacgao objeto do trabalho do revisor oficial de contas e com o conhecimento obtido durante o
processo de certificagéo.

O trabalho realizado incluiu, entre outros procedimentos, a leitura integral do referido relatério e a
avaliagao da concordancia conforme acima referida.

A selegao dos procedimentos efstuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos a avaliagdo do risco de distor¢cdo material na informacéo objeto de analise,
resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliacdes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparagao e apresentacio da referida informagédo, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, assim, mantemos um
sisterna de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Entendemos que a prova obtida é suficiente e apropriada para proporcionar urma base aceitavel para
a expressao da nossa conclusao.

Concluséo

Com base nos procedimentos realizados e descritos na secgdo precedente "Ambito do trabalho” que
foram planeados e executados com o objetivo de obter um grau de seguranga moderada, nada
chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que, a data a que se refere o Relatorio {31 de
dezembro de 2021), a informagao divulgada no Relatério ndo &€ concordante com a informagéo que foi
objeto do nosso trabalho e com o conhecimento que obtivemos durante a realizagéo do mesmo.

D, Outras matérias

Tendo em conta a normal dinamica de qualquer sistema de controlo interno, as conclusdes
apresentadas relativamente ao sistema de governagao da Entidade nfo deverdo ser utilizadas para
efetuar qualquer projegao para periodos futuros, na medida em que poderdo existir alteragdes nos
processos e controlos analisados e no seu grau de eficacia. Por outro lado, dadas as limitagdes
inerentes ao sistema de controlo interno, irregularidades, fraudes ou erros podem ocorrer sem gue
sejam detetados.
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Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre os modelos
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Norma Regulamentar n.© 2/2017-R, de 24 de margo, da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensédes
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Relatério do Revisor Oficial de Contas sobre os modelos quantitativos a que
se refere a alinea b) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.° 2/2017-R,
de 24 de marco, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes

Ao Conselho de Administragdo da
COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.

Introducéo

Nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.® 2/2017-R, de 24 de margo,
da Autoridade de Supervisao de Seguros e de Fundos de Pensdes (*“ASF”) (Norma Regulamentar),
executamos um trabalho de garantia limitada de fiabilidade scbre os modelos quantitativos previstos
no Regulamento de Execugao (UE} n.° 2015/2450, da Comissdo, de 2 de dezembro de 2015, e
subsequentes alteragdes (Regulamento de Execugao), identificados no Anexo | a Norma
Regulamentar, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, preparados pela COSEC -
Companhia de Seguro de Créditos, S.A. (a Entidade) para efeitos de reporte prudencial & ASF.

Responsabilidades do 6rgio de gestio

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacio de modelos quantitativos
previstos no acima citado Regulamento de Execugéo, bern como a manuteng@o de um sistema de
controlo interno apropriado, que permita uma adequada preparagéo da informag&o mencionada.

Responsabilidades do Revisor Oficial de Contas

A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatédrio de garantia limitada de fiabilidade,
profissional e independente, baseado nos procedimentos realizados e especificados no paragrafo
abaixo.

Ambito

O trabalho que realizamos foi efetuado de acordo com a Norma Internacional de Trabalhos de
Garantia de Fiabilidade (ISAE) 3000 (Revista} "Trabalhos de Garantia de Fiabilidade que Nao Sejam
Auditorias ou Revisdes de Informagao Financeira Histérica" e outras orientagdes técnicas e normas
éticas aplicaveis da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas {("OROC").

O nosso trabalho consistiu em verificar se a informag&o apresentada nos modelos quantitativos foi
preparada, em todos os aspetos materialmente relevantes, em conformidade com ¢ previsto no
Regulamento de Execugéo e de forma consistente com:

(a) ainformagaoc apresentada no balango econdmico, nos calculos dos requisitos de capital de
solvéncia e de capital minimo relativos ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2021; e

(b}  os demais registos contabilisticos ou outras informagées internas da Entidade.
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Os procedimentos efetuados foram mais limitados do que seriam num trabalho de garantia razoével
de fiabilidade e, por conseguinte, foi obtida menor seguranga do que num trabalho de garantia
razcavel de fiabilidade.

A seleg&o dos procedimentos efetuados depende do nosso julgamento profissional, incluindo os
procedimentos relativos & avaliag@o do risco de distorgo material na informag&o objeto de analise,
resultantes de fraude ou erro. Ao efetuar essas avaliagdes de risco consideramos o controlo interno
relevante para a preparagao e apresentagio da referida informagao, a fim de planear e executar os
procedimentos apropriados nas circunstancias.

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 ({SQC 1) e, assim, mantemos um
sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos documentados
sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e regulamentares
aplicaveis.

Confarme previsto no n.* 2 do artigo 3.° da Norma Regulamentar, o ambito do nosso trabalho exclui a
verificagdo da adequagéo do calculo dos elementos incluidos no &mbito da certificagio do atuario
respansavel, face as disposi¢oes legais, regulamentares e técnicas aplicaveis. Dessa forma, o nosso
trabalho nao abrangeu a analise das seguintes informagdes:

(a) Dados relacionados com provisdes técnicas, refletidos nos modelos quantitativos referentes
ao0s requisitos de capital de solvéncia, no respeitante ao risco de mercado (modelo quantitativo
codigo 5.26.01.01}, risco de incumprimento pela contraparte (modelo quantitativo codigo
5.26.02.01) e risco operacicnal (modelo quantitativo cédigo S.26.06.01), bem como nos
modelos quantitativos referentes as provisdes técnicas néo vida (modelo quantitativo codigo
S5.17.01.01) e ao excesso dos ativos sobre os passivos — em razdo de provisdes técnicas
(modelo quantitativo codigo 5.29.03.01});

{b) Dados relativos ao risco especifico de seguros de ndo vida, incluidos no modelo quantitativo
referente ao requisito de capital de solvéncia (modelo guantitative cddigo $.26.05.01);

{c) Dados relativos a fluxos de caixa futuros a utilizar no calculo da melhor estimativa de
responsabilidades, incluidos no modelo quantitativo referente a projegao dos fluxos de caixa
futuros {melhor estimativa — ndo vida) (modelo quantitativo cédigo S.18.01.01); e

{d) Dados relativos a recuperaveis de resseguro, incluidos no modelo guantitativo referente a parte
dos resseguradores {modelo quantitativo codigo 5.31.01.01).

Entendemos que os procedimentos efetuados e a prova obtida proporcionam uma base aceitavel
para a nossa conclusio.

Conclusdo

Com base no trabalho efetuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que os
modelos quantitativos indicados no Anexo | da Norma Regulamentar, ndo tenham sido preparados,
em todos os aspetos materiais, de acordo com o Regulamento de Execugdo, e de forma consistente
com a informagao apresentada no balango econdmico, nos calculos dos requisitos de capital de
solvéncia e de capital minimo e nos registos contabilisticos ou outras informagdes internas da
Entidade, relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

Relatorio do ROG sobre os modelos quantitatives a que se refere a alinea

b) do n.° 1do artigo 3.° da Norma Regulamentar n.® 2/2017-R, de 24 de

margo, da Autoridade de Superviso de Seguros e Fundos de Pensdes COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.
31 de dezembro de 2021 PwC 2de3

A



Restrig6es na distribuicdo e uso
Este relatorio € emitido exclusivamente para informagao e uso do Conselho de Administragao da

Entidade e da ASF, para a finalidade mencionada na secgao “Introdugdo” acima, pelo que ndo devera
ser utilizado para quaisquer outras finalidades, nem ser distribuido a outras entidades.
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Relatério de Certificacao Atuarial, nos termos dos artigos 7.° a 9.° da Norma
Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de marcgo, da Autoridade de Supervisao de
Seguros e Fundos de Pensées

Ao Conselho de Administragdo da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos, S.A.

Introdugao

Fomos contratados pelo Conselho de Administragcdo da COSEC — Companhia de Seguro de
Créditos S.A. (a Entidade) para a realizacdo de um trabalho de garantia razoavel de fiabilidade
sobre os seguintes elementos do relatério anual sobre a solvéncia e a situagao financeira
(Relatério) relativo a 31 de dezembro de 2021, preparado pela Entidade para efeitos de reporte a
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbtes (“ASF”): (i) provisdes técnicas,
incluindo a aplicagdo do ajustamento de volatilidade, de ajustamentos de congruéncia e dos
regimes transitorios previstos nos artigos 24.° e 25.° da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro;

(i) montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico de
titularizagéo de riscos de seguros; e (iii) componentes do requisito de capital de solvéncia
relacionadas com os itens referidos nas alineas anteriores, nomeadamente, no que respeita ao
célculo da férmula-padrédo, dos modulos de risco especifico de seguros de ndo vida e do
ajustamento para a capacidade de absorc&o de perdas das provisdes técnicas. Este trabalho de
garantia razoavel de fiabilidade foi elaborado nos termos dos artigos 7.° a 9.° da Norma
Regulamentar n.° 2/2017-R, de 24 de margo, da ASF.

O Relatério da Entidade a data de 31 de dezembro de 2021, a que se faz mengao acima,
apresenta os seguintes montantes: (i) total de provisbes técnicas de 23.243.038 euros; (ii) total de
montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico de
titularizagéo de riscos de seguros nos montantes de 6.242.472 euros e 0 euros, respetivamente;
(iii) total de fundos proprios disponiveis de 76.957.134 euros, total de fundos proprios elegiveis
para a cobertura do requisito de capital de solvéncia de 76.957.134 euros, total de fundos proprios
elegiveis para a cobertura do requisito de capital minimo de 76.957.134 euros; e (iv) requisito de
capital de solvéncia de 30.117.659 euros e requisito de capital minimo de 7.529.415 euros.

Responsabilidades do Conselho de Administragao

E da responsabilidade do Conselho de Administracdo da Entidade, a preparacéo e aprovacéo dos
seguintes elementos do Relatério a data de 31 de dezembro de 2021, reportados a ASF, de acordo
com o Regulamento Delegado (UE) n.° 2015/35 da Comisséo, de 10 de outubro de 2014, e
subsequentes alteracdes, e a Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro: (i) provisbes técnicas, incluindo
a aplicagao do ajustamento de volatilidade, de ajustamentos de congruéncia e dos regimes
transitérios previstos nos artigos 24.° e 25.° da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro; (ii) montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico de titularizagdo de
riscos de seguros; e (iii) componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com os
itens referidos nas alineas anteriores, nomeadamente, no que respeita ao calculo utilizando a
férmula-padrao, dos médulos de risco especifico de seguros de ndo vida e do ajustamento para a
capacidade de absorgao de perdas das provisdes técnicas. E igualmente responsabilidade do
Conselho de Administracdo, a manutengédo de um sistema de controlo interno apropriado para
possibilitar a preparagao dos referidos elementos do Relatério e da sua adequacéo as disposicdes
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legais, regulamentares e técnicas aplicaveis do calculo das provisdes técnicas, dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico de titularizagdo de
riscos de seguros e das componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com esses
itens. E ainda da responsabilidade da Administragdo facultar-nos todos os registos e demais
informagdes necessarias para o desempenho das nossas fungoes.

Responsabilidades do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em emitir um relatério de garantia razoavel de fiabilidade, de
indole atuarial, profissional e independente, baseado nos procedimentos realizados, especificados
no paragrafo abaixo.

O nosso trabalho foi efetuado de acordo com a Norma Internacional sobre Trabalhos de Garantia
de Fiabilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisbes de Informacgéao Financeira Historica - (ISAE)
3000 (Revista), emitida pelo International Auditing and Assurance Standards Board da International
Federation of Accountants e cumprimos as demais normas e orientagdes técnicas da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas (OROC), as quais exigem que o nosso trabalho seja planeado e
executado com o objetivo de obter garantia razoavel de fiabilidade sobre se os seguintes
elementos do Relatério da Entidade, a data de 31 de dezembro de 2021, reportados a ASF, estéo
isentos de distor¢des materialmente relevantes: (i) provisdes técnicas, incluindo a aplicagdo do
ajustamento de volatilidade, de ajustamentos de congruéncia e dos regimes transitérios previstos
nos artigos 24.° e 25.° da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro; (ii) montantes recuperaveis de
contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico de titularizagao de riscos de seguros;
e (iii) componentes do requisito de capital de solvéncia relacionadas com os itens referidos nas
alineas anteriores, nomeadamente, no que respeita ao calculo utilizando a férmula-padrao, dos
modulos de risco especifico de seguros de néo vida e do ajustamento para a capacidade de
absorcéao de perdas das provisdes técnicas. Para tanto o referido trabalho consistiu na realizagao
dos procedimentos especificados no Anexo Il, Capitulo I, Secgédo Il, da Norma Regulamentar

n.° 2/2017-R, de 24 de marg¢o, da ASF. Adicionalmente, foram tomadas em consideracao as
conclusdes do revisor oficial de contas, incluindo, se aplicavel, eventuais inconformidades por este
detetadas.

Entendemos que os procedimentos efetuados proporcionam uma base aceitavel para a expressao
da nossa concluséo.

Qualidade e independéncia

Aplicamos a Norma Internacional de Controlo de Qualidade 1 (ISQC1) e, consequentemente,
mantemos um sistema de controlo de qualidade abrangente que inclui politicas e procedimentos
documentados sobre o cumprimento de requisitos éticos, normas profissionais e requisitos legais e
regulamentares aplicaveis.

Cumprimos com os requisitos de independéncia e ética do cédigo de ética (incluindo as Normas
Internacionais de Independéncia) emitido pelo International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA) e do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas (OROC).
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Conclusao

Com base no trabalho efetuado, é nossa opinido que (i) as provisdes técnicas, incluindo a
aplicagao do ajustamento de volatilidade, de ajustamentos de congruéncia e dos regimes
transitérios previstos nos artigos 24.° e 25.° da Lei n.° 147/2015, de 9 de setembro, (ii) os
montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico de
titularizagéo de riscos de seguros e (iii) as componentes do requisito de capital de solvéncia
relacionadas com os itens referidos nas alineas anteriores, nomeadamente, no que respeita ao
calculo da formula-padrao, dos médulos de risco especifico de seguros de nao vida e do
ajustamento para a capacidade de absor¢éo de perdas das provisdes técnicas, constantes do
Relatério da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos, S.A., a data de 31 de dezembro de
2021, reportado a ASF, foram preparados, em todos os aspetos materialmente relevantes, de
acordo com as disposi¢des legais, regulamentares e técnicas aplicaveis ao calculo das provisdes
técnicas, dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto
especifico de titularizagdo de riscos de seguros e das componentes do requisito de capital de
solvéncia relacionadas com esses itens.
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