














S&o descritas as bases, metodos e principais pressupostos usados na avaliagdo das provisdes técnicas.

No ano de 2022, a COSEC, nos termos do artigo 15.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
procedeu ac reconhecimento dos impostes diferidos com base na diferenga entre os valores imputaveis
aos ativos e passivos avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, bem como no caso
das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a 85.7 da referida diretiva, e os valores imputaveis
aos ativos e passivos reconhecidos & avaliados para efeitos fiscais. Do apuramento das diferengas entre
os ativos & passivos em base de Solvéncia Il e dos ativos e passivos em base fiscal resulta o
reconhecimento de um ativo por imposte diferido no valor de €4.266.204 e de um passivo por imposto
diferido no valor de €14.475.026 em base de Solvéncia Il. Nestes valores ndo estdo considerados as
verbas relativas a impostos diferidos considerados no balango fiscal.

Gestdo de Capital

O capital disponivel da Companhia em 2022 e em 2021 foi respetivamente de €75,0 e de €76,9 milhdes,
constituidos pelo capital social (€7,5 milhdes) e pela reserva de reconciliagao de respetivamente €67,50
e €69 46 milhdes. A totalidade dos fundos proprios disponiveis é elegivel como nivel 1. A reserva de
reconciliagdo é igual ao total do excesso do ative sobre o passivo em base de solvéncia reduzido do

capital préprio e dos dividendos projetados.

O Requisito de Capital (SCR) & composto pelo requisito de Capital de Sclvéncia de Base (BSCR), pelo
risco operacional, eventuais ajustamentos para absorgéo de perdas por impostos diferidos efou
provisfes técnicas e requisito de capital para o risco de ativos intangiveis.

O requisitc de capital minimo (MCR) devera garantir um nivel minimo abaixo do qual ¢ montante dos
recursos financeiros n&o deverd cair. E calculado segundo uma férmula simples, sujeita a um limite
inferior & a um limite superior definidos com base no requisito de capital de sclvéncia baseado no risco,
a fim de permitir uma escala crescente de intervengdo das auteridades de supervisdo, € que se baseie
em dados passiveis de auditoria.

O reaquisite de capital de Solvéncia 1l regulamentar da Companhia em 31.12.2022 ascendia a €29,58
milhées, sendo o requisito minimo de capital de €7,40 mihdes, traduzindo-se desta forma, e
considerando os fundos proprios, num racio de Solvéncia 11 de 254%. O requisito de capital da
Companhia em 31.12.2021 ascendia a €30,12 milhdes, sendo © requisito minimo de capital de €7.5
milhées, traduzindo-se desta forma, e considerando os fundos prépries, num racio de solvabilidade de
256%.

Apresenta-se informagéo sobre o Solvency Capital Reguirement (SCR) e o Minimum Capital
Requirement (MCR), incluindo a decomposigdo do SCR em grandes componentes.

Para efeitos da determinag@o dos requisitos de capital de soivéncia (SCR), a COSEC utiliza a formula
padrao definida pela EIOPA, sem recorrer a medidas transitorias e/ou aos possiveis ajustamentos

previstos na legislagdo, como o ajustamento de congruéncia e o de volatilidade.
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« A COSEC identifica as competéncias e as respansabilidades de cada segmentc da organizagao

e o5 respetivos procedimentos e linhas de reporte, e vela para que sejam aplicados;

= A fiscalizag&o da atividade da Sociedade esta entregue a- um conselho fiscal com maioria de
membros independentes, e a um Revisor Cficial de Contas, com perfil adequado, gue cumprem
0s reguisitos de competéncia, idoneidade e experiéncia necessarios ac bom desempenho das
suas fungdes;

» A administragdo da Sociedade & coletiva, e age coletivamente, sem prejuizo da atribuigéo de
responsabilidades especificas a2 cada administrador com fungdes executivas;

» A COSEC tem administradores com o perfil adequado para dirigir a Sociedade, que cumprem
os requisitos de competéncia, idoneidade e experiéncia necessarios para o0 bom desempenho
das suas fungbes;

» A COSEC aprovou uma politica de remuneragtes, aplicavel aos membros dos 9rgdos sociais e
aos demais colaboradores, orienfada pelos objetivos, valores e interesses a longo prazo da
Sociedade;

e« A COSEC definiu fungdes de controle adequadas. A administragdo assegura o seu
funcicnamento e organizagéo e toma em considerag&o as suas conclusdes;

» A COSEC identificou os seus objetivos estratégicos e os valores que a guiam, designadamente
em matéria de integridade, e assegura a sua disseminagac por toda a organizagao. Adotou um
Cadigo de Conduta e adota medidas adequadas & gestao dos conflitos de interesse;

+« A Comissdo Executiva tem o dominio scbre a esirutura operacional e as atividades da COSEC

e conhece e controla os riscos associados aos servigos e produtos que oferece no mercado;

+ A COSEC assegura, junto das partes interessadas, a comunicagao relativa aos principios que
aplica na sua gestéo e fiscalizagao;

e A COSEC cumpre a legislagdo e a reguiamentagdo relativa as empresas de seguros e

sociedade comerciais andnimas de seguros e tem em conta as recomendagdes emitidas pela
Autoridade de Superviso dos Seguros e Fundos de Pensdes de Portugal.
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¢ Risco de prémios e reservas: perda ou de evolug@o desfavordvel do valor dos elementos do
passivo decorrentes da atividade seguradora, que resultam de variagdes quanto ao momento
de ocorréncia, frequéncia e gravidade dos acontecimentos segurados e ao momento e montante
da regularizagao dos sinistros;

» Risco de descontinuidade: perda ou de evolugio desfavoravel do valor dos elementos do
passivo decorrentes da alividade seguradora, resultante de alteragdes no nivel ou volatilidade
das taxas de descontinuidade, resciséo, renovagio ou resgate das apolices;,

¢« Risco catastrofico: perda ou de evolug@o desfavoravel do valor dos elementos do passivo
decorrentes da atividade seguradora, resultante de uma incerteza significativa na fixagdo de

pre¢os e nos pressupostos de provisionamento ligada a acontecimentos extremos ou

excecionais.

Neo ano de 2022 o submoddulo de riscos especificos de ndo-vida tinha a seguinte decemposigio:

Seguidamente a COSEC elaborou uma analise de sensibilidade para cada um dos submddulos de risco
especifico de seguros naoc vida, stressando cada um dos submaédulos, ceteris paribus em -10%, +5% e

Valores em €

+10% e observando o impacto no racic de Sil. Os resultados s3o os seguintes.

Prémics & Resenas {+10%}

— e

Prémios & Resenas (+5%) 251% 254% -3%
Prémios & Resenas {-10%) 258% 254% 4%
Lapse (+10%:} 254% 254% 0%
Lapse {+5%) 254% 2584% 0%
Lapse {-10%) 254% 254% 0%
Lf"“astrofe {+10%) 249% 254% -5%
valastrofe (+5%) 251% 254% -3%
Catastrofe (-10%) 258% 254% 4%

Como podemos constatar tanto o risco de prémios e reservas e ¢ risco catastrofico tém impactos

semelhantes no racio de S, nunca passado de 5% de variagdo em relagdo ao racio original. Ja no risco

de descontinuidade nfo cbservamos gualguer tipo de impacto no racio.
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D.1. Avaliagao de Ativos

Em 31 de Dezembro de 2022, a reconciliagao entre os ativos das Contas Estatutarias e de Solvéncia |l
e decomposta como segue:
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A reconciliagdo entre os ativos das contas estatutarias, no total de €142,7 milhdes para um total de
€134,6 milhdes considerados como ativos de solvéncia, & constituida por um conjunte de ajustamentos
de balango, que foram os seguintes:

¢ Dedugdo do valor dos custos de aquisigdo diferidos, dos ativos intangiveis no valor de
respetivamente de 1,2 e de €2,35 milhdes. (Ver Ponto D.1.1).

+ Reforgo de €2,8 milhdes na linha dos ativos por impostos diferides. {(Ver Ponto D.1

+ Uma reavaliagdo das provisdes técnicas com impacto nos montantes recuperaveis de contrates
de resseguro pelo valor de €8,34 milhdes. (Ver Ponto D.2.1.2).
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D.3. Outros Passivos

Em 31 de Dezembro de 2022, a reconciliagdo entre os passivos das Contas Estatutarias e de Solvéncia
ll, & decomposta como segue:

IPassivos Contingentes u "
| Proscisdes que nda provisées tdonfcas 303 966 303 966
|Passiues por beneficios pds-emprego 0 o
Depdsitos de ress eguradores 50 633 60 533
Passivos por impostos diferides 213 553 14 261473 14 475 026
| Derivados 1] [
Dividas a instituigdes de crédite a 0
Passivos Financelros que nio wejam dividas de instituiges de crédite 0 g
. & dlaries payabl 1 168 360 1 368 360
Valores 3 pagar por operagdes de ressegue 1604 BL7 1504 B17
|Valores 3 pagar (de operagdes comenclals, ndo de sequed) 4 BE1 367 4 863 357
1Pastlves subordinados ] a
Qualsquer outros passives ndo inculdos noutros elementos da balango 7 676 555 7 576 555
Total 55 470579 -25 119 855 o 30 350 724

A reconciliagdo entre outros passivos das contas estatutarias, no total de €55,47 milhdes para um total
de €30,35 milhdées considerados como passivos de solvéncia, ¢ constituida por um conjunto de
ajustamentos de balango, que foram os seguintes:

« Ajustamento das contas estatutarias para IFRS, com o desreconhecimento da “Provis&o para desvios
de Sinistralidade”, no montante de €39,38 milhdes.

» Reconhecimento de €14,26 milhdes de passivos por impostos diferidos tendo por base as diferencas
entre os ativos e passivos em base de Solvéncia |l e os ativos e passivos em base fiscal. Para maior
detalhe ver ponto D.3.2 e ponto D.1.5.
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