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1.

ORGAOS SOCIAIS

Mesa da Assembleia Geral
Presidente

Vice-Presidente

Secretario

Conselho de Administragao

Presidente
Vogais

Comissao Executiva
Presidente

Vogais

Conselho Fiscal
Presidente
Vogais

Vogal Suplente

Revisor Oficial de Contas

Suplente

Comissao de Avaliagdo e Remuneragoes

Membros

(") As fungées de Presidente do Conselho de Administragio foram exercidas até 9 de Janeiro
de 2024 por Vasileios (Vassili) Christidis.
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Conselho de Administracdo

Pedro Rebelo de Sousa
Duarte Vasconcelos
Paulo Fernando Pinheiro Bandeira

Nadine Accaoui
Riccardo Noto

André Granado

Placido Furnari

Nadine Accaoui
Placido Furnari
André Granado

Alexandre Lucena e Vale
Francisco Avillez

José Vairinhos Gongalves
José Miguel Gomes da Costa

Pricewaterhouse Coopers &
Associados, SROC, SA
Representada por Carlos Manuel
Sim-Sim Maia

Carlos José Figueiredo Rodrigues

Euler Hermes, S.A.
Representada por Aydan Burgak
Alptuna
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2. QUADROS DIRETIVOS E RESPONSAVEIS DE FUNGOES-CHAVE

Departamento de Gestao
de Clientes

Sara Poeiras
Departamento de
Distribuigao

e Vendas Multinacionais
Patricia Casimiro
Departamento Comercial
de Caugao

Antonio Pinto
Departamento de
Subscrigao Comercial
Susana Vilhena
Departamento de
Marketing e Comunicagao
Rodrigo Riscado

Departamento
Internacional (COSEC
SCGE)

Maria José Melo

Departamento de Informagoes e

Rating

Ricardo Beatriz
Departamento de Risco de
Crédito

Paulo Vilela

Departamento de Caugio e
Médio Prazo

Pedro Ribeiro

Departamento de Sinistros e
Contencioso

Rui Saraiva da Silva
Departamento de Gestao de
Risco

Jessica Unruh

Departamento Financeiro e
Atuariado

Joao Cristévao ("
Departamento de Sistemas de
Informacgao

Paulo Vilar

Departamento Juridico e de
Compliance

Raquel Oliveira @
Departamento de Recursos
Humanos

Manuel Correia
Departamento de Operagoes
(3)

Fungao Chave de Gestao de Risco
Jessica Unruh

Funcao Chave de Atuariado

Joao Cristévao (1

Funcao Chave de Compliance
Raquel Oliveira @

Fungao Chave Auditor - Interno

David Cordeiro

" A fungdo chave de Atuariado e a 17 linha do Departamento Financeiro e Atuariado foi exercida por Bruno Filipe Rodnigues até 23 de Setembro de 2023.

A fungdo chave de Compliance e a 1° linha do Departamento Juridico e Compliance foi exercida por Filomena Palma Coelho, até 31 de Dezembro de 2023.
¥ O futuro responsével pelo Departamento de Operagbes aguarda o registo prévio junto da ASF.
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3. PRINCIPAIS INDICADORES
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Proveitos de contratos de seguro

Taxa de crescimento

Outros Rendimentos Técnicos

Taxa de crescimento

Volume de Negécios Total

Taxa de crescimento

Resultado de Contratos de Seguro

Taxa de crescimento

Rendimentos Liquidos de Investimentos*

*liquidos de Imparidades

Taxa dec

rescimento

Resultado Liquido

Taxa de crescimento

Capitais Proprios

Passivos de Contratos de Seguro
Investimentos e Outros Ativos Tangiveis
Taxa de Cobertura das Provisaes Técnicas

Taxa de Cobertura do Capital de Solvéncia Requerido (SCR)*

* valores 2023 nao auditados e referentes a 31.12,2023

000 Euro
2023 2022
44632 43318
30 z
10 107 9591
5%
54739 52909
3% -
6946 16 509
-58%
- 334 - 559
40%
3004 10 663
-72% &
84600 79 297
47 870 36744
126 298 114615
264% 312%
227% 254%
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4. PRINCIPAIS DESTAQUES DO ANO

e

Em 2023, a economia mundial sofreu uma correcdo geral apés o crescimento do ano anterior. Apesar deste
ajustamento, persistiram perspetivas globalmente positivas. Embora a economia tenha demonstrado resiliéncia no
inicio do ano, com um declinio gradual da inflagéo, a atividade econémica permaneceu abaixo da sua trajetéria
pre-pandemia. Esta situagdo foi especialmente evidente nos mercados emergentes e nas economias em
desenvolvimento. A economia mundial devera ter crescido 2,1%, num contexto de manutengdo de uma politica
monetaria restritiva destinada a controlar a elevada taxa de inflagdo, que registou uma reducdo para 5,3%.
Globalmente, o risco global de ndo pagamento das empresas situa-se no Risco Médio, quase regressando acs
niveis de 2019.

A economia portuguesa devera também ter crescido 2,1%, em linha com a economia mundial, prevendo-se que

mantenha um crescimento acima da média da Zona Euro, com uma diferenca de 0,4 pp.

A crise politica gerada pela demissao do Primeiro-Ministro, em novembro de 2023, levou o Presidente da Republica
a anunciar a dissolugéo da Assembleia da Republica e a realizagéo de eleigdes antecipadas, prevendo-se uma
possivel reformulagao da maioria.

Em 24 de fevereiro de 2023, os acionistas da COSEC assinaram um acordo. De acordo com os termos deste
acordo, a Allianz Trade, lider mundial em seguros de crédito comercial, adquiriu os restantes 50% da COSEC ao
Banco BPI. A transacao foi concluida com sucesso em 25 de setembro de 2023, fazendo da COSEC um
membro de pleno direito do Grupo Allianz. Este movimento estratégico tem como objetivo valorizar a posigao da
COSEC e reforgar a sua capacidade de apoiar as empresas a negociar com confianca, tanto em Portugal como
nos mercados globais

O plano estratégico 2022-2025 foi assimilado e integrado no projeto mais amplo e complexo de integragao do
Grupo Allianz, denominado "Belém". De salientar que um dos objetivos iniciais ja foi cumprido através da
consolidag&o de contas com o grupo, a partir de 31 de dezembro de 2023. Adicionalmente, estao previstas

varias atividades no ambito do Projeto de Integragéo para os anos de 2024 e 2025.

Em 2023 a atividade de Seguro de Crédito e Caugdo em Portugal atingiu o valor maximo histérico de 88 Milhdes

de Euros, um crescimento de 7%.

A COSEC reforgou a sua lideranga de mercado nos seguros de créditos, aumentando a sua quota de mercado de
48% para os 50%. No seguro de caugao a COSEC também reforcou a sua a lideranga com um aumento da quota
de mercado de 38% para 41%.

A taxa de retengao dos segurados em 2023 foi mais uma vez excelente e alicercada na estratégia de proximidade

das equipas comerciais da COSEC, tendo atingido os 94%.

A exposicao efetiva total da Companhia continuou a aumentar, este ano em 12,4%, com crescimento em mercado .
interno de 13,8%, e crescimento nos mercados externos de 10,8%. k“;) //b r)
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Ao longo do ano de 2023 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tanto no Mercado

Domeéstico como no Mercado da Exportagdo, mas mais significativa neste (ltimo.

Em 2023, ap6s a implementagéo bem-sucedida da IFRS17, apostou-se na melhoria de processos e continuou-se
a apostar na formacgao das equipas.

Foram feitos importantes investimentos no desenvolvimento de produtos e no continuo reforgo da ciberseguranga,

num contexto de aumento significativo de ameacas de seguranga.

Os resultados liquidos da COSEC em 2023 foram de 3 milhdes de euros, ja com a adogéo da IFRS17, com o

aumento dos gastos de contratos de seguro a terem um peso significativo na reducéo do resultado face ao ano
anterior.

O racio de solvéncia Il a 31 de dezembro de 2023, calculado sobre as contas ndo auditadas era de 227%,
mantendo a elevada solidez financeira da Companhia.
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5. ENQUADRAMENTO DA ATIVIDADE
5.1. ECONOMIA MUNDIAL

Apos a maior recessao global desde a segunda Guerra Mundial, decorrente da situagéo pandémica provocada
pela doengca COVID-19 e a invasdo da Ucrania em 2022, surge um novo marco que pode influenciar o

desenvolvimento das economias a nivel global, o conflito no médio Oriente.

O ano de 2023 ficou marcado pela guerra entre Israel e Gaza o que, num cenario de escalada em que outros
paises do Médio Oriente se envolvam, aumentara a incerteza em relacéo aos niveis da oferta do mercado
petrolifero, bem como levara a um aumento dos pregos da energia, conduzindo a um novo agravamento das
pressdes inflacionistas globais.

A recuperagéo mundial apés os desenvolvimentos referidos anteriormente, continua a ser lenta e desigual. Apesar
da resiliéncia economica demonstrada no inicio do ano de 2023, marcada pela recuperagéo e progressos na
reducéo da inflagdo em relagao aos picos do ano anterior, a atividade econémica ainda se apresenta aquém da

sua trajetoria pré-pandémica, particularmente nos mercados emergentes e nas economias em desenvolvimento.

De acordo com a informacao disponibilizada pelo Banco Mundial, apés um crescimento da economia mundial de
3,1% no ano de 2022, o crescimento abrandou substanciaimente em 2023, para 2,1%, num contexto de

continuacao da restritiva politica monetaria com vista ao controlo da elevada taxa de inflacao.

Para as economias desenvolvidas, o crescimento projetado em 2023 é de 1,5%, o que se traduz numa diminuigao
do ritmo de crescimento de 1,1 pp face a 2022. Segundo o Fundo Monetério Internacional (‘FMI"), prevé-se que

cerca de 90% das economias avangadas registem um crescimento inferior em 2023.

No que respeita as economias de mercado emergentes e em desenvolvimento, projeta-se que o crescimento
diminua de forma relativamente modesta, passando de 4,1% em 2022 para 4% em 2023.

Segundo a mesma fonte de informacgdo, estima-se que os Estados Unidos, cuja economia recuperou mais
rapidamente do choque pandémico do que a Zona Euro, apresentem um crescimento do PIB de 2,1% em 2023.
Este crescimento deve-se ao forte investimento empresarial e ao crescimento resiliente do consumo. No entanto,
com o abrandamento do crescimento dos salarios, o esgotamento das poupangas acumuladas durante a pandemia
e a manutencao de uma politica monetaria restritiva por parte da Reserva Federal, espera-se que o crescimento

abrande no segundo semestre de 2023 e em 2024.

Na China, a crise do setor imobiliario apresenta-se como a principal dificuldade ao crescimento da economia,
prevendo-se um aumento do PIB de apenas 5% em 2023.

O Country Garden, maior investidor imobiliario chinés e um dos principais beneficiarios do apoio financeiro do

governo, enfrenta graves problemas de liquidez, um sinal de que as dificuldades no sector imobiliario estdo a

impactar até os maiores investidores, apesar das medidas chinesas de flexibilizagao das politicas. iz
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Estes desenvolvimentos, conjugados com a incerteza do mercado de trabalho, refletido no elevado desemprego
dos jovens, o qual atingiu mais de 20% em 2023, tém afetado o consumo.

A produgéo industrial, o investimento empresarial e as exportagdes também estao a enfraquecer, refletindo uma
combinacéo de diminuicdo da procura externa e incerteza geopolitica. Os exportadores de matérias-primas e o0s
paises que fazem parte da cadeia de abastecimento industrial asiatica sdo os mais expostos a perda de dinamismo

da economia chinesa.

A trajetdria da inflag&o registou uma queda na maioria das economias avangadas durante o ano de 2023, ap6s
atingir um pico histérico na Zona Euro, em 2022, e alcancgar o valor mais alto dos ultimos 40 anos nos Estados
Unidos. Essa evolugdo resulta da combinagao dos efeitos da politica monetaria restritiva e do fim das restriges
globais.

De acordo com as projegées do Eurosistema, estima-se que a taxa de inflagao na Zona Euro diminua para 5,4%
em 2023, sendo que a inflagao excluindo servigos energéticos e produtos alimentares apresenta um perfil similar,
diminuindo para 5% em 2023.

No conjunto do ano de 2023, registou-se uma descida do prego do petréleo. Contudo, recentemente, os pregos do
petréleo tém mostrado uma tendéncia ascendente devido aos ataques das milicias Houthi a navios no Mar
Vermelho.

Os ataques tém levado as empresas de navegacgéo a redirecionar as rotas de suas embarcagdes, resultando num
aumento dos custos de transporte. Essa variavel, sujeita as mudangas no conflito em curso no Médio Oriente,
permanecera como fonte de incerteza no curto prazo.

Deste modo, as tensdes no Mar Vermelho, uma das principais rotas para o comércio de petréleo, gas e outros

bens, podem impactar a possibilidade de escassez e o aumento geral dos pregos.

De acordo com os dados mais recentes do FMI, o PIB da Zona Euro devera ter crescido 0,7% em 2023,
crescimento inferior ao verificado em 2022 (3,3%).

O crescimento do comércio mundial de mercadorias abrandou no primeiro semestre de 2023, em paralelo com o
enfraquecimento da produgéo industrial mundial.

Em contrapartida, o comércio de servigos continuou a fortalecer-se apds a flexibilizagdo das restricbes de
mobilidade impostas pela pandemia, sendo que, a chegada de turistas internacionais aproximou-se dos niveis
registados em 2019.

Os pregos da energia diminuiram consideravelmente desde o seu pico em 2022, em resultado de perspetivas de

,:-:%
. %

crescimento mundial mais fracas e de um inverno mais quente do que o habitual.
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O indice de pressbes na cadeia de abastecimento mundial e os prazos de entrega dos fornecedores atingiram os

niveis mais baixos, em quase quatro anos, no primeiro semestre de 2023.

De acordo com o FMI, o crescimento do comércio global abrandou de 3,5% em 2022 para uma estimativa de 3%
em 2023. Este crescimento é mais elevado que em 2019, ano em que as crescentes barreiras comerciais limitaram
o comércio global, e durante a crise da COVID-19 em 2020, contudo muito abaixo da média historica de 5,4%
entre 2004 e 2013.

5.2. ECONOMIA PORTUGUESA

Segundo a informagao mais recente divulgada pelo Banco de Portugal, em 2023 registou-se um crescimento da
economia portuguesa de 2,1%. A economia estagnou no segundo e terceiro trimestres de 2023, registando um

ligeiro crescimento no quarto trimestre do ano.

A resposta da politica monetaria e orgamental 4 pandemia foi decisiva na mitigagao dos danos da crise e continuara
a desempenhar um papel determinante na dindmica de recuperacdo. Tendo em consideracdo o periodo
inflacionista que o mundo atravessa, além da politica monetaria, & agora necessario juntar o esforgo dos restantes
setores institucionais, administragées publicas, empresas e familias, para que o processo inflacionista seja
invertido e limitado no tempo.

Os principais indicadores orgamentais deverdo manter uma evolugéo favoravel em 2023, estimando-se que o
excedente possa atingir 1,1% do PIB.

Esta evolugéo favoravel deve-se ao desaparecimento das medidas relacionadas com a pandemia e, em menor

medida, do contributo positivo ciclico.

Em 2023, as despesas em juros aumentam o seu peso no PIB em 0,2 pp e prevé-se que o racio da divida publica
atinja um valor proximo de 100% do PIB, diminuindo durante o restante periodo de projecdo, num cenario de
excedentes primarios de cerca de 2,5% do PIB e de manutencéo do diferencial negativo entre a taxa de juro

implicita da divida e o crescimento nominal do PIB.

Segundo o Banco de Portugal, prevé-se que a economia portuguesa mantenha um crescimento superior & média
da Zona Euro, com uma diferenga de 0,5 pp, em média, entre 2024 e 2026. Esta discrepancia é impulsionada por
um aumento nos investimentos fixos e nas exportagdes, refletindo as oportunidades e condigdes propicias para
investimentos no pais, além de uma evolugdo mais favoravel nas quotas de mercado. A contribuicdo da
produtividade aparente do trabalho para o crescimento, devera ser mais elevada em Portugal, refletindo varios
fatores, incluindo a tendéncia de redugéo na disparidade da escolaridade média da populagdo em relagao a Zona
Euro.

N&o obstante, em 2023, registou-se uma reducéo da inflagao para 5,3%, 0,1 pp abaixo do registado na Zona Euro.
Esta diminuico reflete a repercussao da reducéo de custos de produgédo nos pregos ao consumidor, bem como |

uma efetiva transmissao da politica monetaria ™ //‘tj
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Em 2023, a balanga de bens e servigos apresenta um excedente apos os défices apresentados entre os anos de
2020 e 2022, com uma média de -2,1% do PIB. Esta mudanga, reflete um impacto positivo no volume dos fluxos
turisticos e uma recuperagédo nos termos de troca associada & reducdo dos pregos das matérias-primas
energeticas, bem como pela evolugao da balanca de capital.

O aumento nas transferéncias liquidas de fundos do Plano de Recuperagao e Resiliéncia ("PRR") e do atual
programa de fundos comunitarios, o qual se prevé que passe de 1,7% do PIB em 2023 para 2,4% em 2026 (média
de 1% no periodo de 2015 a 2019), contribuirdo para a continuidade da trajetoria de redugdo da posicéo devedora
em relag@o ao exterior.

O consumo privado devera crescer de forma moderada, na conjuntura do incremento do rendimento disponivel
real e da taxa de poupanga. O rendimento disponivel real das familias apresentou um aumento de 0,9% em 2023,
um crescimento inferior ao do periodo anterior & pandemia (média de 2,6% entre 2015 e 201 9). Este crescimento

traduz-se no aumento do emprego e dos salarios nominais, e o crescimento mais contido dos precos.

O crescimento do investimento apresentou uma diminuigao em 2023, mas prevé-se que aumente entre o periodo
2024-2026, tendo em conta a melhoria gradual do enquadramento macrofinanceiro e de maiores entradas de
fundos da Unido Europeia. A recente diminui¢ao tera sido condicionada pelas taxas de juro mais elevadas e pela
estagnacao da atividade interna e externa.

De acordo com o Banco de Portugal, prevé-se que as empresas beneficiem da recuperagéo da procura global e
de necessidades crescentes de investimento para efetivar a transicdo digital e energética dos processos

produtivos, num contexto de desvanecimento gradual dos efeitos da restritividade da politica monetaria.

Do mesmo modo, o crescimento das exportagées no ano de 2023 foi mais contido do que em anos anteriores,
devido ao menor dinamismo da procura externa. A diminuicao das exportagdes acompanhou a reducéo da procura
dos principais parceiros comerciais.

No ano de 2023, o mercado de trabalho apresentou uma situagéo favoravel, embora tenham surgido sinais de
diminuicdo na segunda metade do ano. O desempenho do emprego esta vinculado & maior dinamica relativa da
atividade nos servicos, que s&o mais dependentes de mao de obra. O aumento do nimero de trabalhadores neste
setor superou o crescimento total da economia

Segundo a mesma fonte de informagao, o salario nominal médio aumentou 7,5%, num contexto de reducio da
inflagéo. Contudo, o aumento nao se traduz em termos reais, uma vez que se verificou um aumento acentuado e

imprevisto dos precos, verificando-se assim uma diminuigao do salario real.

Os pregos das matérias-primas néo energéticas registaram uma reducdo significativa em 2023 de 15,2%, sendo
que, os pregos de importagdo dos concorrentes de Portugal também sofreram uma redugdo. O elevado

armazenamento de gas na Europa continua a oferecer seguranca face ao risco de disrupgées no fornecimento.
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As perspetivas econdmicas permanecem ainda rodeadas de incertezas materiais, encontrando-se ainda

dependentes da invaséo da Ucrania pela Russia que se encontra a afetar as maiores economias do mundo.

O aumento do endividamento dos setores publico e privado coloca desafios importantes & economia portuguesa
nos proximos anos. Neste sentido, a atuagdo das politicas nacionais e internacionais continuarao a ter um papel
fundamental na recuperagéo e resiliéncia da economia portuguesa, devendo promover a retoma do investimento

e a correta afetacéo dos recursos.

Em média anual, a taxa EURIBOR a 3 meses aumentou para 3,4% em 2023. A subida das taxas de juro do Banco
Central Europeu (“BCE") continuou a transmitir-se as taxas dos novos empréstimos e dos novos depdsitos das
familias e empresas em Portugal. No ano de 2023, a taxa de juro implicita na divida portuguesa aumentou para
2,1%.




[C COSEC

Conselho de Adminisiragdo

6. ATIVIDADE COMERCIAL

Em 2023 a atividade de Seguro de Crédito e Caugdo em Portugal atingiu o valor maximo histérico de 88 Milhdes
de Euros, um crescimento de 7% face ao ano anterior que s6 foi possivel devido ao forte contributo da COSEC.

Com efeito, de acordo com dados divulgados pela Associagao Portuguesa de Seguradores relativos a atividade
de Seguro de Crédito e Caugao, em 2023 a COSEC foi responsavel por uma fatia muito expressiva de 82% do

crescimento de 6,1 Milhdes de Euros de prémios diretos da atividade destes ramos de seguro no Pais.

O cenario de incerteza decorrente da instabilidade politica e econdmica que se vive a escala global, que teve
impacto direto no aumento de insolvéncias e sinistralidade & escala nacional, despertou em 2023 o aumento da
percecao de risco dos agentes economicos, que viram na COSEC um parceiro fundamental para o
desenvolvimento da sua atividade. Assistiu-se, ainda, a um aumento do volume de vendas dos segurados da
COSEC que, acompanhado pelo aumento de cobertura de risco da companhia, + 12% em 2023, teve impacto
positivo nos prémios adquiridos.

6.1. SEGURO DE CREDITOS

Em 2023 a COSEC observou um crescimento de 13% na producdo de Seguro de Crédito, tendo reforcado a
lideranga de mercado em 3 pontos percentuais para 50%.

Um fator determinante para este resultado muito positivo foi a excelente taxa de retencao de Clientes, de 94%,
alicer¢ada na estratégia de proximidade das equipas comerciais da COSEC.

No que diz respeito a angariagao de novo negécio o resultado também foi positivo, com um crescimento 5% face
ao ano anterior. O contributo dos parceiros bancarios foi determinante para este crescimento, com um aumento
de 12% e um peso total de 50%, com BPI, MBCP e CGD no top 3 de mediadores.

A forte retencéo e o aumento de novo negécio foram possiveis pelo contributo de todos os canais e devido a
cultura e estratégia de centricidade no cliente.

A aposta em agdes de Marketing Digital foi também relevante para a obtengao destes resultados. No novo negdcio,
a estratégia de divulgaco de contetidos, 0 aumento da presenga em canais digitais, com destaque para o LinkedIn
onde o numero de seguidores aumentou 124%, permitiram a duplicagdo de contacto proativo de potencias clientes.
Na gestao de carteira, o langamento de campanhas digitais com inquéritos de satisfagao regulares, permitiram
obter um conhecimento transversal das necessidades dos clientes de forma a aumentar os seus niveis de
satisfagao.

Em termos de eventos, mantiveram-se os eventos "A COSEC mais perto de si" (Clients Day), onde os seus Clientes
tiveram acesso as equipas comerciais e de risco da COSEC para analise e debate de decisdes de crédito.
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6.2. SEGURO DE CAUGAO

No Seguro Caug&o, a lideranga de mercado da COSEC foi reforgada para 41% (vs 38% em 2022), com um
crescimento de 9% acima do mercado.

Em 2023 o crescimento foi suportado por um aumento do risco assumido e diversificacdo de setores de atividade,

que resultou no aumento do nimero de tomadores.

A estratégia de automatizagdo manteve-se, com a plataforma COSEC net Caugdo como ferramenta fundamental
na gestao digital do produto, com utilizago regular por 95% dos tomadores, mas também como plataforma para

angariacao de novo negdcio, através da possibilidade de pedidos de cotagéo online.
6.3. PRODUTOS E SERVIGCOS

Em 2023 a COSEC reforgou de forma expressiva a sua oferta de valor, diversificando a sua oferta com o langando
de novos produtos que vao de encontro as necessidades do mercado.

Smart

O Smart é um produto de entrada no Seguro de Crédito, destinado a PME com volumes de vendas até 5 milhdes
de euros. Com uma gestao muito simples e 100% digital, tem como principal canal de distribuicao os parceiros de
mediacdo da COSEC, que, de forma inovadora, tém a possibilidade de emitir apolices online através do Portal
COSEC go. Os parceiros bancarios tém a possibilidade de disponibilizar este produto online, diretamente aos seus
clientes, nos seus canais de Corporate Banking, através de uma API ligadas aos sistemas core da COSEC.

Single Risk

A apdlice Single Risk permite segurar o risco comercial de um Unico cliente dos tomadores do seguro e cobrir as
suas perdas por falha no pagamento do crédito numa venda pontual ou numa relagao continua.

Um produto muito relevante para empresas que nao tém a necessidade de segurar a totalidade da sua carteira de
clientes.

Furto de Identidade

A COSEC foi a primeira seguradora de crédito em Portugal a disponibilizar uma cobertura extra por faltas de
pagamento provocadas por usurpagéo de identidade de clientes devedores, nas vendas a crédito seguras pelas
suas apolices.
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Parcerias com condicdes favoraveis no acesso ao Sequro de Crédito e Caucao

Em 2023 a COSEC manteve o protocolo com o IAPMEI e Turismo de Portugal, através do qual disponibiliza uma
oferta com condigdes especiais no Seguro de Crédito e Caugdo as Empresas com o estatuto PME Lider e
Exceléncia.

7. SUBSCRIGCAO DO RISCO

No ano de 2023 foi mantida uma politica de subscrigdo moderada com o objetivo de proporcionar apoio acrescido
aos clientes da COSEC, nas transagdes de mercado interno e de mercado externo, num contexto de necessidades

acrescidas decorrentes ainda de efeitos inflacionistas.

No final do primeiro trimestre de 2023, os objetivos de gestdo de risco e a subscrigdo de novas oportunidades de
negdcio foram ajustados em fungdo do espectavel crescimento econémico mais moderado e tendo em
consideragéo, os efeitos da continuacdo da guerra da Ucrania e a manutencgao de pregos elevados da energia e
das matérias-primas, que resultaram numa taxa de inflagdo ainda elevada e custos acrescidos de financiamento
das empresas decorrente dos aumentos das taxas de juro.

Os objetivos e prioridades foram ajustados e adaptados, para assegurar intervengdes especificas que permitissem
um crescimento sodlido de coberturas que fossem ao encontro das necessidades dos segurados e que
simultaneamente mitigassem os efeitos negativos decorrentes da situacao geopolitica e macroeconomica mundial.
Manteve-se o objetivo da conquista de novos contratos e a obtengdo da mais elevada taxa de retencdo dos
contratos existentes.

A politica de subscri¢do, sendo criteriosa e moderada, manteve-se positiva, ponderando a manutencéo de uma

taxa de sinistralidade geral moderada, ainda que crescente.

Em 2023, os prazos de decisdo na atribuicdo de limites de crédito mantiveram-se muito reduzidos, sendo
atualmente, em meédia, de 0,4 dias para Portugal e de 1,1 dias para outros paises. Na verdade, 96,2% das

decisdes, no mercado interno e 93,6% no total foram tomadas em menos de 48 horas.

O ainda razoavel nivel de crescimento econdmico registado nos principais paises de exportagdo portuguesa e
também em Portugal, permitiu um crescimento na assungao de risco e a melhoria das taxas de cobertura no

mercado interno para 64,1% e no conjunto dos mercados externos para 60,3%.

Em resuitado, a exposicéo efetiva total da Companhia aumentou 12,4%, com crescimento em mercado interno de

13,8%, e crescimento nos mercados externos de 10,8%.
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O crescimento nos mercados externos verificou-se genericamente em todos os mercados, tendo quase todos os
principais mercados de exportagdo portugueses crescido com percentagens superiores a 10,0%, mantendo-se a
tradicional distribuicdo geografica.

Os cinco principais mercados de exportagdo (Espanha, Frang¢a, Alemanha, Reino Unido e Estados Unidos da
America), representam 70% da exposi¢ao, tal como no ano anterior, mantendo-se a concentragdo da exposig¢ao
em Espanha (42% ) e em paises de rating A e AA em niveis elevados (89,0%). Nos mercados externos, verificou-
se uma melhoria da qualidade da analise dos riscos e a melhoria dos prazos de resposta, beneficiando de uma

integrag&o cada vez mais forte da analise e acompanhamento do risco com o acionista Allianz Trade.

Neste ambito, & de relevar a importancia continuada da COSEC no que respeita aos servigos prestados ao Grupo
Allianz Trade, permitindo a cobertura do crédito de fornecedores estrangeiros a empresas importadoras
portuguesas, através de seguros de créditos do Grupo Allianz Trade, com um incremento de 11,2% face a igual
periodo de 2022.
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8. GESTAO DOS SINISTROS

A Sinistralidade estimada para os anos de subscrigéo de 2021 e 2022 foi revista em novembro de 2023, tendo-se
verificado um ligeiro desagravamento.

Relativamente ao ano de 2022, a instabilidade dos cenarios macroeconémicos e geopoliticos torna expectavel que
se venha a verificar nova revisao.

Ao longo do ano de 2023 registou-se uma tendéncia de aumento da taxa de sinistralidade tanto no Mercado

Domestico como no Mercado da Exportagéao, mas mais significativa neste ultimo.

Manteve-se o excelente desempenho na atividade de cobranca de créditos em incumprimento, com uma taxa
média nos ultimos 5 anos, no Mercado Doméstico, de 49,5%, demonstrando a eficacia do servico da COSEC e a

sua importancia para a contengao da sinistralidade e a satisfacdo dos Clientes.
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9. GESTAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

No inicio de 2023, a economia global testemunhou uma recuperagéo continua apés os desafios impostos pela

situacdo pandémica, criada pela COVID-19, e a invaséo russa a Ucrania.

No entanto, essa recuperagéo foi desigual, com disparidades significativas entre regides e setores. Enquanto
algumas economias emergentes exibiram resiliéncia e crescimento robusto, outras enfrentaram obstaculos devido

a instabilidade politica, problemas estruturais e choques externos.

No final de 2023, surgiram novas tensées geopoliticas associadas ao conflito no Médio Oriente, que impactaram
os mercados globais de commodities.

Em 2023, os Estados Unidos registaram um crescimento econdmico robusto, impulsionado por politicas fiscais

expansionistas e investimentos em infraestrutura.

O setor de tecnologia continuou a liderar, com empresas de grande capitalizacdo impulsionando o crescimento do
mercado de agdes.

A Europa enfrentou desafios persistentes em 2023, com recuperagdo econdmica variavel entre os diferentes
paises. Embora algumas economias tenham mostrado sinais de recuperagéo, outras continuaram a enfrentar

obstaculos devido a questdes como instabilidade politica e escassez de mao-de-obra.
Segundo o Banco Central Europeu, os pregos das agdes na Zona Euro aumentaram ao longo do periodo de 2023.
No conjunto do periodo de 2023, os indices dos mercados acionistas da zona do euro aumentaram 4,3%.

O crescimento do mercado foi inicialmente fraco, dado que as taxas de longo prazo e a incerteza geopolitica
afetaram negativamente o desempenho das agées, mas o mercado foi recuperando @ medida que o prémio de

risco das ag6es diminuia e as taxas de juro se reduziam.

O setor bancario teve um melhor desempenho e cresceu 6%, uma vez que a valorizagdo do seu mercado bolsista

continuou a beneficiar da distribuicdo de lucros aos acionistas.

Em contraste, os pregos das agdes das sociedades nao financeiras aumentaram apenas 2,6%, embora
apresentando uma consideravel heterogeneidade setorial. Setores sensiveis as taxas de juro, como a tecnologia

e o imobiliario, registaram algumas das maiores variagoes de pregos em 2023.

O desempenho das agbes nos Estados Unidos seguiu uma trajetéria semelhante, com o indice alargado a

aumentar 4,5% e o setor bancario a ultrapassar as sociedades ndo financeiras.
p

A taxa de juro de referéncia de curto prazo do euro (ESTR) situou-se, em média, em 3,9% no periodo de 2023.
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A taxa de rendibilidade das obrigagées do Tesouro a 10 anos dos Estados Unidos registou uma descida de cerca
de 25 pontos base, situando se em 4%, apds um aumento superior a 70 pontos base no inicio do periodo em
analise, enquanto a taxa equivalente no Reino Unido caiu cerca de 45 pontos base para aproximadamente 3,8%.

No segmento de Investment Grade, em 2023, as subidas foram moderadas, tendo os spreads encerrado o
trimestre nos 73 pontos base (+7) e 78 pontos base (+4), respetivamente. Deste modo, os indices globais de High
Yield e Investment Grade variaram +0,5% e -2,1%, em EUR.

Nos mercados cambiais, 0 USD ganhou 3% contra o EUR, 4% contra a GBP e 3,2% contra o JPY.

Assim, o indice Dollar Spot (DXY), que mede a performance do USD contra as principais divisas mundiais, subiu
3% no trimestre, impulsionado pelo melhor desempenho relativo da economia norte-americana e, por conseguinte,
pela expectativa de manutengao do diferencial de taxas de juro face a outras economias presentemente mais
frageis.

Apesar do fraco crescimento esperado para a economia mundial, em larga medida devido ao comportamento da
Zona Euro e da China, as matérias-primas ganharam, em média, +12,7%, medido pelo indice S&P GSCI Spot, em
UsD.

Neste contexto, destacaram-se pela positiva os produtos relacionados com Energia (+22,5%, em USD),
impulsionados por questdes geoestratégicas e pela concertacéo entre os principais produtores, nomeadamente a
Arabia Saudita e a Russia, ao limitarem o aumento da oferta.

Contudo, os produtos agricolas destacaram-se pela negativa uma vez que perderam -1,4%, em USD. Os Metais
Industriais e os Metais Preciosos avangaram, em média +0,2% e +0,5%.

Relativamente ao petroleo brent, observou-se uma diminuicdo do seu prego de 99 USD/bbl (94 €/bbl) em 2022
para 82 USD/bbl (76 €/bbl) em 2023. Contudo, verifica-se que os pregos do petroleo tém oscilado no sentido
ascendente em virtude de ataques das milicias Houthi a navios no Mar Vermelho que obrigam a mudanca de rotas
de navegagéo, aumentando os custos de transporte.

Prevé-se alguma incerteza ao futuro do contexto econémico global, influenciada pela volatilidade e incertezas
geopoliticas.

Contudo, existem sinais de progresso na evolugao recente da inflagdo nas principais economias desenvolvidas.

Assim, o fraco crescimento econémico e a diminuigéo da inflagdo, permitirdo aos Bancos Centrais a ndo subida
das taxas de juro.

Em 2023, a carteira de investimentos da COSEC cresceu 11% para 124,0 milhdes de euros. Apesar de alguma

movimentacéo entre as diferentes classes de ativos, a principal razdo para o crescimento da carteira foi o
investimento de cash-flows operacionais em fundos de mercado monetario, assim como uma valorizagdo da b
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carteira de obrigagbes acabou por registar menos valias néo realizadas de -2,4 milhdes de euros quando em
Dezembro de 2022, eram de -5,3 milhdes de euros e dos fundos de agdes em sinal contrario & desvalorizagéo
verificada no fundo imobiliario.

Em 31 de Dezembro de 2023, a carteira de investimentos da COSEC representava 79% do total de ativos da
Companhia, composta por 86,0 milhdes de euros em obrigagées, das quais 46,5 milhdes de euros sao obrigacdes
de divida soberana, 7,2 milhdes de euros em fundos de investimentos imobiliarios, 5,2 milhdes de euros em
depésitos a ordem, 25,5 milhdes de euros em fundos de agdes e de mercado monetario e 0,9 milhdes de euros
em propriedades.

O resultado liquido de investimentos totalizou -0,3 milhdes de euros, sendo que os mesmos sdo, sobretudo,
influenciados pelo reconhecimento das variages de justo valor dos fundos mobiliarios e imobiliarias através dos
resultados, fruto da adogéo da IFRS 9. O principal impacto na carteira esta relacionada com desvalorizagao do
fundo imobiliario (-2.5 milhdes de euros), sendo que desempenho do fundo foi impactado principalmente pela
diminuicao das avaliagbes em toda a carteira, em consonancia com as tendéncias observadas no mercado em
geral, com a classe de ativos de escritdrios a ser fortemente afetada, tendo a mesma um impacto significativo no
resultado obtido pela Companhia a 31 de Dezembro de 2023.

A COSEC manteve uma politica de investimentos prudente ao longo de 2023, sendo que as alteragées feitas a

mesma foram, especificamente, para a inclusao dos riscos especificos relacionados com a sustentabilidade.

10. DIGITALIZAGAO COSEC

Em 2023 a COSEC continuou a fazer uma forte aposta na transformagéao digital concretizando varios projetos de

forma transversal a organizacao.

Consolidaram-se projetos provenientes de 2022 e reforgou-se o foco na estratégia definida para o novo ciclo. Os
sistemas de informagéao focaram-se nas adaptagdes a estratégia comercial para 2023 de forma a dar uma resposta
agil, e deram continuidade a otimizagéo de processos e atualizago de sistemas.

No ano de 2023 destacam-se os projetos:

Faturagao eletronica: Concluséo do projeto em setembro de 2023. Possibilita os nossos clientes receberem, via

email, os seus documentos relativos a faturagzo.

Automacao de Documentos: Implementacio de uma solugdo tecnolégica para otimizar a produgdo automatica

dos documentos inerentes a gestao de apdlices, com vista a ganhos de eficiéncia e satisfagéo do cliente.

Automacao de processos da tesouraria: implementagdo de uma solugdo que permitiu a automatizagdo dos :7
processos de tesouraria, e consequentemente, ter ganhos de eficiéncia. /

Ak
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Langado um programa de robotizagao, que visa atingir a eficiéncia operacional nos processos inerentes a gestao
de apdlices.

Além dos projetos mencionados, assegurou-se a manutencdo e evolucio dos sistemas de informacgdo para

suportar a evolugao natural dos requisitos do negdcio e regulatérios.

Nas infraestruturas, iniciou-se um conjunto de atualizagbes nas plataformas e sistemas utilizados de forma a
assegurar e reforgar os melhores niveis de eficiéncia, resiliéncia e de seguranga. A execugao deste plano tera

continuidade em 2024.

Foi implementado um programa de sensibilizagao na area de seguranca de informagao com execugéo de formagao
e varios webinars durante o ano de 2023, com o objetivo de dotar as equipas de capacidade de analise de situagdes
inseguras nos sistemas de informacéo e reporta-las pelos canais adequados.
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11. SEGUROS DE CREDITO COM GARANTIA DO ESTADO
11.1. EVOLUGAO DA ATIVIDADE

Em 31/12/2023, a atividade de Seguros de Créditos com Garantia do Estado registou um total de responsabilidades

em vigor de 825,2 milhdes de euros, com um aumento de cerca de 8% face ao ano anterior.

As responsabilidades totais assumidas em 2023 ascenderam a 299 milhdes de euros, o que representa um
aumento de 77% face ao ano anterior. Foram contratados seguros com Garantia do Estado por cerca de 263

empresas exportadoras, envolvendo 78 mercados de exportagéo.

Os prémios processados liquidos a favor do Estado atingiram 19,2 milhdes de euros o que representa um aumento
de 617% face ao ano anterior. Da atividade desenvolvida resultaram comissoes de gestdo de 2,2 milhdes de euros,

ou seja, em linha com o ano anterior.

Os resultados da atividade resultaram da emissdo de apodlices de seguros de créditos de curto prazo, de seguro
caugao, de seguro de creditos financeiros e de seguro de investimento portugués no estrangeiro. O aumento das
responsabilidades em vigor deve-se sobretudo a emissao de uma apélice de seguro de créditos financeiros em
resseguro, bem como ao bom desempenho da linha de seguro de créditos de curto prazo, destinadas a paises de
riscos nao negociaveis.

Face a continuacéo da guerra na Ucrania e ao eclodir do conflito entre Israel e o Hamas e ao potencial de
alastramento a outros paises da regido, intensificou-se a monitoriza¢do do risco pais, sobretudo em exportagdes
de curto prazo. Assim, ao longo do ano, foram efetuadas 308 revisdes de risco pais. A taxa de recusa ascendeu a

24% tendo em conta o risco do importador e dos paises de destino de exportagao procurados.

Durante o ano foram emitidas 884 apdlices e, em 31.12.2023, encontravam-se em vigor 853, ou seja, -7% face a
31.12.2022, no conjunto de todos os produtos que constituem a carteira que a COSEC|SCGE gere por conta e
ordem do Estado.

A contribuir positivamente para a exposicdo em vigor no ano é de referir a emissao de apolices de seguro de
creditos de curto prazo, de seguro caugdo, de seguro de créditos financeiros (resseguro), de seguro de

investimento e de seguro de créditos de médio e longo prazo

No seguro de creditos financeiros, destacamos a emissdo de uma apélice de resseguro para Angola, com um
capital garantido de 103 milhdes de euros.

Quanto ao seguro caugao, quer na oferta standard, quer na Linha de Seguro Caucao de Obras no Exterior, temos
a destacar a emissao de 3 apolices referentes a contratos de empreitadas que ascendem a 116 milhdes de euros,

com um montante garantido de 6 milhGes de euros e distribuidas por diferentes geografias: Paises Baixos e Gana.

7:
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No seguro de investimento, destacamos a emiss&do de uma apdlice de reduzida dimenséo referente a constituicao

de uma empresa na Etiopia, no setor das tecnologias da informagéo.

Quanto aos seguros de créditos de médio longo prazo, quer na oferta standard, quer na oferta da Linha do Setor
Metalurgico, Metalomecanico e dos Moldes, destaca-se a emissao de 2 apdlices referentes a contratos que
ascendem a 2 milhdes de euros, com um montante garantido de 1,6 milhées de euros para as geografias de

Espanha e do México.

A Linha de Seguro de Créditos a Exportagao de Curto Prazo contribuiu com novas responsabilidades no montante
de 185,6 milhdes de euros, que potenciaram exportages de mais de 746 milhdes de euros. Ao longo do ano foram
analisadas 1.397 candidaturas e emitidas 874 apolices. No final do ano estavam em vigor, nesta Linha, 172,7
milhdes de euros, que potenciaram um valor total de exportagdes na ordem dos 707,8 milhdes de euros.

Os principais mercados das novas exportagdes garantidas no ano mantém-se inalterados face a 2020: Angola
(21%), Marrocos (15%), Brasil (11%), Cabo Verde (6%) e Emirados Arabes Unidos (6%), demonstrando a

prevaléncia dos paises de expressao portuguesa para os exportadores nacionais.

Relativamente a distribui¢&o por setores de atividade, as exportagdes seguras s&o dirigidas ao setor alimentar

(36% do total), dos quimicos (11%) e dos medicamentos e produtos farmacéuticos (9%).

A COSEC|SCGE deu resposta a cerca de 40 consultas que nao resultaram diretamente em apolices, sendo os
produtos mais procurados o seguro de créditos financeiros e o seguro caugéo, para prospegao de coberturas em
diversos setores de atividade, com destaque para o construgéo, energias renovaveis e tecnologias de informacao.
Os mercados mais procurados nestas consultas foram os africanos, com destaque para Angola, Costa do Marfim
e Cabo Verde.

No ambito da dinamizagao dos produtos com garantia do Estado, a COSEC|SCGE promoveu cerca de 75 reunides
€ outros contactos com empresas de diversos setores de atividade. Em 2023 manteve-se o objetivo de gestado de
clientes de forma mais proxima e eficiente, com o estabelecimento de mais de 700 contactos pré-ativos para

acompanhamento de contratagéo e renovacéo de apolices e esclarecimentos sobre decisdes.

Nas apdlices de seguro caugdo, durante a fase de execugéo das obras até a sua recegéo pelo dono da obra, a
COSEC|SCGE monitoriza o risco associado a emiss&o das apélices de seguro caugao, regra geral, emitidas com
clausula “on first demand”, para acompanhar a execugao dos trabalhos tendo em vista a detecdo antecipada de
qualquer evento sinistral. Assim, em 2023, foram acompanhados 16 projetos em curso na Argélia, no Koweit, em
Mocambique, El Salvador, Israel, Gana, Irlanda, Dinamarca, Angola, EAU, Canada, Paises Baixos, Peru e
Filipinas. Para além das interagdes virtuais e da analise de mais de 40 informacdes estruturadas recebida dos
tomadores de seguro, foram elaborados 24 relatérios de acompanhamento de execucao técnica e financeira da

obra, bem como 10 informagGes tendo em vista prorrogacdes de vigéncia das apdlices.

nb
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Em 2023 foram participados 23 sinistros, uma diminuigdo de 39% relativamente ao numero de sinistros
participados em 2022, ascendendo a 1,1 milhdes de Euros, o que representa uma redugédo de 55% face ao ano
anterior. Referem-se na sua totalidade ao ramo de seguro de créditos a exportagio, em operagdes de curto prazo.

Foram pagas 33 indemnizagdes perfazendo um total de 1,7 milhdes de euros, representando um aumento de
121% face ao montante indemnizado em 2022. De referir que, do montante indemnizado em 2023, 398 mil euros

ainda se referiam a indemnizagées cujo pagamento transitou de 2022.

Os montantes indemnizados em 2023 estdo associados a verificagéo de riscos de natureza comercial, decorrentes
do nao pagamento dos importadores. AS indemnizagdes de valor mais significativos verificaram em relacao a
importadores situados em Cabo Verde, Marrocos, Jordania e Republica do Togo que, juntos, representaram 45%
do total indemnizado.

Em matéria de recuperagao de sinistros, foi possivel recuperar o montante de EUR 374.629,00 ou seja, um valor
114% superior ac obtido no ano anterior, a que acresce a recuperagio referente a prestagcao anual do Acordo
Bilateral de Reestruturagédo da Divida de Angola.

Assim, mais uma vez este ano, os fluxos gerados nesta atividade sao positivos para o Estado.

11.2. RELAGOES INTERNACIONAIS

Durante o ano de 2023 a COSEC|SCGE, integrando a delegagéo portuguesa, participou nas reuniées plenarias
do Grupo de Trabalho do Conselho Europeu sobre Créditos a Exportagdo. Participou também nos grupos de
trabalho da OCDE nas reuniées do Grupo de Participantes e no Grupo de Créditos a Exportagéo, mas também
em grupos de trabalho técnicos, relativos ao Subgrupo de Peritos de Risco Pais e ao Grupo de Peritos de
Ambiente.

No dominio do Subgrupo de Peritos de Risco Pais foi concluida a revisdo da nova metodologia tendente a
completar os parametros de analise econométrica do risco pais com vista a aperfeicoar os resultados da
classificagdo do risco pais, que constam da Tabela Classificativa publicada pela OCDE.

No ambito dos trabalhos que decorrem na OCDE sobre a modernizagao do Arrangement ou Convénio da OCDE,
os mesmos foram concluidos em 31 de margo de 2023 e a nova vers&o revista entrou em vigor em 15 de julho. A
principal finalidade do Convénio ¢ a de regular a atividade dos créditos a exportagéo e, em especial, definir as
condicées maximas de pagamento dos financiamentos, os perfis de reembolso, as taxas de juro minimas e
introduzir uma opgéo para utilizar as taxas de juro variaveis. A revisao abrangeu as disposi¢oes sobre os custos
locais e as taxas de juro comerciais de referéncia (CIRR).

Durante o ano em curso, foi adotada uma linha comum que criou maior flexibilidade na estruturagdo das operagées

o

de financiamento, reduzindo o adiantamento minimo exigivel, condicdo relevante para que muitos paises em,/j;—

4t

desenvolvimento possam mais facilmente concretizar projetos estruturantes.
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No novo contexto das politicas e da regulagao da U.E, os créditos a exportagéo fazem parte integrante da politica
comercial da Unido, o que significa, por um lado, avaliar as interagdes ao nivel da politica climatica e, por outro,

enquadra-los na estratégia europeia Global Gateway.

No que concerne a politica climatica estd em curso o processo de revisdo do Entendimento Setorial sobre
Alteragdes Climaticas, iniciado em 2020, na sequéncia do que foi consensualizado o fim do apoio as centrais a
carvao através dos créditos a exportagdo (2021) e langadas as bases para uma revisdo mais extensa e
aprofundada, acordada em 2023. Para além do alargamento dos setores que impactam na mitigacdo das
alteragdes climaticas, passaram a beneficiar de termos e condicdes mais favoraveis e flexiveis. Deste modo,
pretende-se que as agéncias de créditos a exportagao europeias passem a ter um papel mais relevante no apoio

a transicao verde e para as metas do Acordo de Paris.

No que respeita a estratégia europeia sobre financiamento & exportagdo e, através de uma coordenagao reforgada,
pretende-se estudar os mecanismos de apoio mais efetivos ao comércio transfronteirico, alavancando as
complementaridades existentes entre os Estados Membros e as instituicbes europeias, fortalecendo a

competitividade das empresas europeias, sobretudo nas areas de desenvolvimento e clima.

Quanto a guerra na Ucrania, as medidas para mitigar os seus efeitos permitem que as agéncias de créditos a

exportacao europeias possam estar mais envolvidas nos esforgos de reconstrugéo futura.
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12. RECURSOS HUMANOS
12.1 EVOLUGAO E CARACTERIZAGAO DO QUADRO DE COLABORADORES

Em 2023 a COSEC manteve o foco na sua transformagao interna, em linha com a prioridades estratégicas
definidas. Este facto, associado ao elevado dinamismo que prevalece como tendéncia do mercado de trabalho em
Portugal, refletiu-se no quadro de pessoal da COSEC e num numero de movimentagdes em linha com o ano
anterior. 2023 terminou com um aumento de 2,4% no numero de Colaboradores, de 125 para 128, excluindo
orgaos sociais.

Dos 128 Colaboradores que se encontravam na empresa no final de 2023, 91% possuiam qualificagdo académica
ao nivel do ensino superior (incluindo bacharelato, licenciatura, mestrado e doutoramento), mantendo-se a elevada

qualificagdo dos quadros.

A distribuicdo de género seguiu uma tendéncia de equilibrio contabilizando 73 mulheres e 55 homens, ou seja,
57% e 43% respetivamente. Ao nivel das posigdes de diregao e coordenacao verifica-se que 13 s&o ocupadas por
mulheres e 20 por homens, tendo-se dado mais um passo no sentido de aumentar a percentagem de mulheres
em cargos de chefia, agora nos 39% e de equilibrar a diversidade de género também nas posi¢cées de elevada
responsabilidade.

A media etaria no final de 2023 era de 44,5 anos, nao sofrendo alteragdo significativa face a 2022 e a média de
antiguidade era de 12,3 anos tendo baixado em um ano no mesmo periodo.

Em termos de distribuicdo salarial e beneficios sociais, existe equidade salarial entre géneros para fungdes e
senioridades comparaveis.

12.2. FORMAGAO E DESENVOLVIMENTO

Em 2023 foram realizadas 5.148 horas de formagéo. Este numero de horas de formagao formal, complementado
por uma cultura altamente pragmatica e de formagéo on-job, ndo contabilizada pare este efeito, permitiu aos
Colaboradores da COSEC o desenvolvimento das suas competéncias comportamentais e técnicas, conciliando os
principios do desenvolvimento pessoal e profissional enraizados na cultura da empresa, bem como a certificagéo
e o cumprimento das exigéncias regulamentares numa atividade fortemente regulada. A qualificacdo dos
Colaboradores da COSEC é um fator distintivo da empresa e do servigo prestado. Numa atividade que é
eminentemente financeira e exclusivamente B2B, mantém-se como fundamental para a consolidagdo da posigao

de lideranga destacada que a empresa ocupa nas atividades em que opera em Portugal.

Em 2023, suportando as linhas estratégicas definidas e as exigéncias do contexto, destacam-se as formacdes

relacionadas com Ciberseguranga e com a revisdo de processos e politicas internos, sistematicamente alvo de )

melhoria continua. 7L
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De salientar as agées dirigidas aos processos de gestao de performance e desenvolvimento pessoal, alvo de
revisdo significativa e representando a aposta da Companhia no crescimento pessoal e profissional das suas

pessoas.

A COSEC mantém a subscrigdo de uma plataforma de e-learning para todos os seus Colaboradores, permitindo-

Ihes dirigir de forma proativa e auténoma a sua propria formacéo e desenvolvimento.
12.2. SAUDE E SEGURANCA

Além da formacéo em Saude e Seguranca no Trabalho, a COSEC disponibiliza a todos os Colaboradores os
servicos de Medicina do Trabalho obrigatérios por Lei, bem como consultas médicas no ambito da medicina geral,
semanalmente, no local de trabalho.

Foi efetuada a campanha de vacinacéo contra a gripe, dando a possibilidade a todos os Colaboradores que o

pretenderam de se vacinar gratuitamente nas instalagées da COSEC ou numa farmacia.

Os Servigos de Seguranga e Satde no trabalho realizaram as inspegées as instalagdes da empresa, para anélise
das condi¢cdes de salde e seguranga e dos seus fatores de risco incluindo a iluminagéo natural e artificial, o
equipamento e o espago de trabalho.
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13. EVOLUGAO ECONOMICA-FINANCEIRA

Os resultados liquidos da COSEC em 2023 foram de 3 milhes de euros, o que corresponde a uma diminuigéo de

72% face aos verificados no ano anterior (10,6 milhdes de euros reexpressos em IFRS17).

A redugao dos resultados verificado em 2023 deveu-se maioritariamente ao aumento dos gastos de contratos de
seguro, no valor de 16,6 milhdes de euros face ao periodo homélogo, registando 35,8 milhdes de euros, quando
em 2022 o valor foi de 19,1 milhées de euros. Os niveis de sinistralidade inicialmente previstos, principalmente
para servicos passados, foram ultrapassados com o nivel de sinistralidade para o mercado externo a ter uma
influéncia significativa. Verificou-se também um aumento no nivel de sinistralidade para os servigos correntes.

Este aumento, ainda que controlado, da sinistralidade, sustentam os resultados obtidos.

A reducéo do resultado de contratos de seguro por via do crescimento dos custos de contratos de seguro, ainda
que mitigado pelo também crescimentos dos proveitos de contratos de seguros, levaram a uma redugao de 9,6
milhdées. O resultado da componente financeira dos contratos de seguro também sofreu uma reducgéo por via do
efeito da taxa de desconto de 0,3 milhdes de euros. Verificou-se ainda um aumento nos gastos nao atribuiveis em
0.4 milhdes de euros, ainda que mitigado pelo efeito do aumento dos outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos

de resseguro em 0,3 milhdes de euros.

No final do exercicio, os ativos liquidos totais ascendiam a 156,5 milhdes de euros e a carteira de investimentos
totalizava 124,0 milhdes de euros, dos quais 112,1 milhdes de euros relativos a investimentos financeiros. Durante
o ano de 2023, o ativo liquido aumentou 14,1 milhdes de euros, sendo este aumento maioritariamente explicado
pela incorporagao dos dividendos em capital e pelo investimento deste montante assim como os montantes
provenientes da atividade operacional em aquisigao de ativos para a carteira de investimentos de acordo com a

politica de investimentos em vigor.

Os capitais proprios ficaram-se pelos 84,6 milhdes de euros, 5,3 milhdes de euros acima do ano anterior. Esta
variagdo & maioritariamente explicada pela incorporagdo dos dividendos em reservas, conforme mencionado no
paragrafo acima.

O réacio de solvéncia, correspondente ao racio entre o capital de solvéncia disponivel e o valor de capital de

solvéncia requerido, atingia, a 31 de Dezembro de 2023, os 227% (valores nao auditados), demonstrando o

elevado nivel de solidez da Companhia.



[ COSEC

Conselho de Administracdo

14. GOVERNO E POLITICAS INTERNAS

Em 2023 foi revisto o documento Framework de Politicas, inicialmente aprovado em 2015 e com a ultima revisdo
em 2019, com o objetivo de definir as politicas de Solvéncia Il. Esta nova revisdo vem redefinir o processo desde
a identificagcdo, desenvolvimento, aprovagéo, implementacéo e reviséo de politicas, incluindo as restantes politicas
internas da companhia, garantindo o rigor que a importancia do tema exige, com o objetivo da existéncia de uma

grelha atualizada com todas as politicas em vigor.

Procedeu-se a aprovacéo da revisao periédica do Memorando do Governo da Sociedade e das seguintes politicas:

. Politica de Antifraude;

. Politica de Apetite ao Risco;

. Politica de Auditoria Interna;

. Politica de Compliance;

. Politica de Controlo Interno;

. Politica de Fit & Proper;

. Politica de Formagao;

. Politica de Gestao de Capital;

. Politica de Gestao de Riscos;

. Politica de Gestao e Tratamento de Reclamacdes;
. Politica de Partes Relacionadas;

. Politica de Investimentos;

. Politica de Prestagao e Divulgagao de Informagao;
. Politica de Prote¢cdo de Dados;

A Politica de Reconciliagéo e Validagao de Contas;
. Politica de Recrutamento e Selecéo;

. Politica de Remuneracées;

. Politica de Resseguro;

. Politica Contabilistica e de Preparagao das Demonstragdes Financeiras;
. Politica de San¢des Econdémicas;

. Politica de Segurancga de Informagao;

. Politica de Subcontratagao;

L Politica de Subscrigao e Provisionamento;

. Politica de Tratamento dos Clientes;

. Politica LAC DT;

. Politica ORSA.

A Politica de Partes Relacionadas, aprovada na sua primeira versdo em 2023, tem o objetivo de evitar conflitos de
interesses e promover a transparéncia em todas as transacées com partes relacionadas. Nesta Politica sdo
estabelecidos diretrizes e procedimentos para assegurar que as transagdes que envolvam partes relacionadas

t
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conduzidas pela COSEC sao executadas de forma justa, transparente e em condi¢des normais de mercado, em

conformidade com as leis, regulamentos e normas do sector aplicaveis.

A revisao periddica das politicas teve em consideracdo, sempre que possivel, as Normas publicadas pela ASF.
Em 2022, dada a extensao e profundidade das matérias abrangidas, a COSEC constituiu um grupo de trabalho
interno para acompanhar a andlise de impacto da nova regulamentagio emitida, tendo contratado servigos de
consultadoria externa para suportar essa analise e preparar planos de agdo, ainda em curso no ano de 2023 e
2024.

Foi concluido o alinhamento de diversas politicas tendo em conta as Normas Regulamentares n°4/2022-R,
6/2022-R, 7/2022-R e 4/2023-R, estimando-se que setembro de 2024 estardo completamente finalizadas.

15. CONDUTA DE MERCADO E SISTEMA DE GESTAO DE RECLAMAGOES

15.1. CONDUTA DE MERCADO

A Norma Regulamentar n.° 7/2022-R da ASF, de 7 de Junho (doravante NR 7/2022) veio rever e atualizar a
regulamentacao aplicavel em matéria de conduta de mercado, em fungao dos desenvolvimentos ocorridos no

mercado e experiéncia de supervisdo adquirida pelo regulador nacional.

Em 2023, foi devido, preparado e submetido ao Supervisor, o primeiro Relatério anual para efeitos de Supervisao
Comportamental, que, nos termos do n.° 2 do artigo 29.° da NR 7/2022, versou sobre os seguintes elementos:
¢ Descricao da politica de aceitagdo de riscos e da estratégia de introdugéo de produtos de seguros no
mercado no ano a que respeita o relatorio, tendo em consideragéo a politica de concegao e aprovagao de
produtos de seguros instituida, bem como informagao sobre a existéncia de processos e procedimentos
com elevado grau de automatizagao ou dependéncia de ferramentas digitais na gestao dos riscos;
e Estratégias e taxas de retengao de clientes;
¢ Descrigao dos procedimentos de gestdo de sinistros, incluindo os processos e procedimentos com elevado
grau de automatizacdo ou dependéncia de ferramentas digitais;
e Descricdo dos procedimentos adotados pela empresa de seguros no armazenamento da informacgéo
relevante para efeitos da conduta de mercado:
e Demonstracdo da adequagao dos planos de participagdo nos resultados as caracteristicas da carteira de
seguros, bem como da sua aplicagao;
¢ Demonstracdo da adequagao da provisdo de estabilizacio de carteira e da provisdo para compromissos
de taxa, eventualmente constituidas;
» Demonstracdo da adequacao da politica de conceg@o e aprovagdo de produtos de seguros referida no <

capitulo V, bem como da sua aplicagao;
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* Descricao geneérica dos processos e procedimentos com elevado grau de automatizagéo ou dependéncia

de ferramentas digitais implementados no ambito da gestao de reclamagées.

Tendo presente que os produtos de seguro da COSEC visam a cobertura de grandes riscos, face a sua
classificagao nos ramos «Crédito» e «Caugao» e que sdo tomados para a cobertura de riscos no ambito de uma
atividade industrial ou comercial, al. b), do n.° 2 do artigo 5.° do RJAESR, enquadramos assim os requisitos
aplicaveis a COSEC em matéria de conduta de mercado no que diz respeito aos requisitos previstos pela NR
7/2022 relativamente a descrigdo das matérias relacionadas com a politica de concegéo e aprovagéo de produtos

de seguros, politica de aceitacao de riscos, e estratégias de retencado de cliente.

15.2. SISTEMA DE GESTAO DE RECLAMAGOES

Em 2023, o movimento de reclamagdes manteve o padrdo verificado nos Ultimos anos, com um nimero muito
reduzido de reclamacgbes. Foram rececionadas pelo Sistema de Gestdo de Reclamagdes da COSEC 3

reclamagdes, ndo tendo nenhuma sido considerada como elegivel para tratamento através deste Sistema.

Nao foram rececionadas reclamagdes apresentadas a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes

nem foram apresentadas reclamagées ao Provedor do Cliente.

16. ENQUADRAMENTO LEGAL E REGULAMENTAR

No ano de 2023 mantém-se a aprovagao de instrumentos de natureza politico-diplomatica pela Uni&o Europeia e
pela Organizagao das Nagdes Unidas, através de atos juridicos que determinam a imposicdo de Medidas
Restritivas e de Sangdes Econdmicas para resposta ndo s6 as ainda marcantes tensées resultantes da invasao
militar da Ucrénia pela Russia, mas também tendo em conta outras situagdes geopoliticas, como, por exemplo, a
existente no Haiti, na Guiné-Bissau, no Niger, em Mianmar/Birmania, na Republica Centro-Africana, na Libia, na
Venezuela, na Republica Democratica do Congo e no Mali.

Atualmente, encontram-se em vigor na Unido Europeia 43 regimes restritivos, dos quais 18 decorrem de
Resolugdes do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas e cuja consulta pode ser efetuada em
https://Awww.sanctionsmap.eu.

A COSEC manteve, ao longo do ano, o acompanhamento e divulgagéo interna destes atos juridicos.

Em termos de legislagao, salientamos a aprovagao da Lei 2/2023, de 16 de janeiro que completa a transposigao
da Diretiva (UE) 2017/541, alterando a Lei de Combate ao Terrorismo, o Cddigo Penal, o Cédigo de Processo
Penal e legislagao conexa, ainda que sem impacto direto na atividade da COSEC.

No que respeita a regulamentagéo, realca-se a aprovagdo da Norma Regulamentar da ASF n° 4/2023-R, de 16 de 7
V
agosto, que veio atualizar a regulamentag&o sobre a prestagdo de informagdo pelas entidades supervisionadas 4./

ASF para efeitos do exercicio das competéncias de supervisao que lhe estdo legalmente cometidas. Atendendo a
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necessidade de adaptagao periédica dos modelos, instrugdes, mapas e formularios de reporte, resultante, na
maioria das vezes, de origem supranacional, o Supervisor identificou a necessidade de adotar uma abordagem
distinta na regulamentacgéo do reporte que é lhe devido pelas entidades suas supervisionadas, no que respeita a

alterag&o e disponibilizagdo da informagao.

Nesse sentido, estabeleceu-se a disponibilizagdo dos modelos de tal reporte, bem como das respetivas alteragdes,
em local dedicado no sitio da ASF na Internet.

Foram ainda introduzidos ajustamentos adicionais no regime de prestagéo de informagéo a ASF por empresas de
seguros e introduzidos novos deveres de reporte em matérias especificas, assinalando-se:

. deveres de prestacdo de informacdo que passaram a impender sobre as empresas de seguros e de
resseguros por forca do exercicio da atividade de distribuicao de seguros, de resseguros e no ambito dos fundos
de pensdes, em conformidade com o respetivo regime juridico, aprovado pela Lei n.° 7/2019, de 16 de janeiro;

. novo dever de reporte trimestral referente a informagéo estatistica de natureza comportamental, por via do
aditamento de uma nova disposicdo & Norma Regulamentar n.° 7/2022-R, de 7 de junho, relativa a conduta de
mercado e tratamento de reclamagées pela ASF, alterada pela Norma Regulamentar n.° 9/2022-R, de 2 de
novembro, com vista a monitorizar, de forma mais tempestiva e atualizada, diversos aspetos da conduta de
mercado. Este novo reporte € ja devido a partir do dia 30 de abril de 2024, com referéncia ao trimestre anterior:

. o reporte de incidentes cibernéticos e o reporte de seguros que cobrem riscos cibernéticos, atualmente
previstos nas Circulares n.os 5/2022 e 6/2022, de 24 de maio, deve passar a ser regular, atendendo a respetiva
relevancia no ambito da atividade seguradora e tendo em conta a recente evolugado legislativa europeia neste
dominio;

. a previsao de requisitos de reporte relacionados com a sustentabilidade, estabelecendo-se a forma de
prestacdo de informagé&o relacionada com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros.

De destacar ainda a divulgagéo da Circular da ASF n.° 3/2023, de 29 de margo, referente as Recomendagdes do
Supervisor sobre a Informagéo a Prestar nas Alteragées dos Prémios de Seguro. Apesar de nao aplicavel a
atividade seguradora explorada pela COSEC, face a excluséo expressa dos grandes riscos do seu ambito de
aplicacao, a Circular 3/2023 foi considerada de interesse para a gestdo, possibilitado para procurar, quando
adequado, melhorar a informagéo prestada aos tomadores, ainda que, no que respeita aos procedimentos a

observar no ambito das alteragées contratuais, a COSEC cumpra ja algumas das recomendagdes indicadas.

Manteve-se, em 2023, o acompanhamento da implementago do quadro regulatério aprovado pela ASF, em 2022,
através das Normas Regulamentares 4/2022-R, 6/2022-R e 7/2022-R, face a extensdo e complexidade das
matérias visadas, ndo s6 em termos de modelo de governo da Companhia e das suas politicas internas, mas

tambéem de processos e procedimentos em varias areas operacionais afetadas.
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17. SISTEMA DE GESTAO DE RISCO E CONTROLO INTERNO
17.1. SISTEMA DE GESTAO DE RISCOS E CONTROLO INTERNO

A COSEC dispée de um Sistema de Gestdo de Riscos (SGR) em vigor desde 2007, respondendo assim as
exigéncias legais e regulamentares em vigor, que é revisto anualmente de forma a ajustar aspetos metodolégicos,

conceitos, estrutura organica de suporte aos sistemas e ao processo que o descreve.

No exercicio anual de SGR, em 2023, foi aprovada uma nova lista de riscos pela Comiss&o Executiva, que tem
em consideragao os novos requisitos legais e regulamentares, nomeadamente ao nivel da sustentabilidade e de
conduta de mercado, e que foram aplicadas com efeitos imediatos na associagdo e avaliagio dos riscos a que se

encontra exposta a atividade operacional da COSEC.

Com o objetivo de continuar a fomentar uma cultura de risco mais ativa, o SGR visa a aproximacao das areas e a
integracdo de uma visdo de risco no dia-a-dia dos colaboradores. Para isso, tém sido melhoradas varias
ferramentas de apoio, como o Programa de Avaliacdo de Risco (PAR), o manual de processos, o canal de
comunicagao de ocorréncias e o Plano de Continuidade de Negécio (PCN), com uma ligagéo mais clara entre
todas, numa periodicidade anual, atendendo ainda ao feedback dado pelos Departamentos da companhia. Foram
efetuadas sessdes de formagao relativamente ao risco operacional e o canal de comunicagdo de ocorréncias,

publicadas informagdes sobre o risco e disponibilizado aos colaboradores documentagao relevante neste ambito.

Para assegurar a monitorizacdo e o desenvolvimento do Sistema de Gest&o de Risco e a sua integragao com os
processos de negoécio, a Comissao Executiva reline mensalmente com os responsaveis pelas funcées-chave, em
Comissao de Gestao de Riscos, e o responsavel pela fungdo de gestao de risco continua a reunir periodicamente
com todos os primeiros responsaveis de primeira linha, técnicos de risco e responsaveis pelas funcbes-chave,
para garantir o alinhamento e acompanhamento continuo das tematicas de risco.

17.2. SOLVENCIA

Durante o ano de 2023 a COSEC continuou a efetuar o calculo do requisito de capital de solvéncia Il mensalmente,
atraves reportes extraordinarios em formato simplificado, exercicio este reforcado pelos reportes trimestrais e
anual, mais completos e com um sistema de governo robusto, baseado na comunicacao e transparéncia. Foram
assim apresentados na reunido mensal do com a Comissdo Executiva os resultados de solvabilidade da
Companhia.

Mesmo com o panorama atual, mantiveram-se resultados similares aos obtidos nos anos anteriores e que denotam
a solidez da Companhia, com um réacio de solvéncia de 227% a 31 de Dezembro de 2023 (valores nao auditados).

Procedeu-se a elaboragdo do Relatério sobre a Solvéncia e Situagéo Financeira (SFCR) referente ao exercicio de -

2022, o qual foi auditado e objeto de certificagdo pelo Revisor Oficial de Contas. Foi ainda elaborado Relatério

Periédico de Supervisdo (RSR), conforme disposto no regime juridico de acesso e exercicio da atividade
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seguradora e resseguradora, aprovado pela Lei n.°147/2015, de 9 de Setembro, na Norma Regulamentar N.°
10/2020, e Norma Regulamentar N.°4/2023. O Relatério sobre a Solvéncia e Situagao Financeira (SFCR) referente
ao exercicio de 2023 sera objeto de auditoria e certificacdo pelo Revisor Oficial de Contas no inicio do segundo
trimestre de 2024.

A COSEC divulga informagdo qualitativa e quantitativa com base no previsto no capitulo Xl do titulo | do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao, de 10 de Outubro de 2014, Regulamento Delegado (EU)
2019/981, nos artigos 4.° e 5.° Regulamento de Execugdo (EU) n.° 2015/2452, da Comissao, de 2 de Dezembro
de 2015, na Norma Regulamentar N.° 10/2020, e na Norma Regulamentar n.°4/2023-R.

Relativamente ao exercicio anual de autoavaliagao do risco e solvéncia, suportado nas contas ndo auditadas a 31
de Dezembro de 2023, o mesmo foi elaborado de acordo com a Politica de Autoavaliagdo de Risco e da Solvéncia
(ORSA) e apresentado a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes. Deste documento foi dado
conhecimento ao Conselho de Administracdo e ao Conselho Fiscal.

Em 2022 foi iniciada a implementagao uma ferramenta para automatizar as necessidades relacionadas com o
reporte de informagéo referente aos Pilares I, Il e 1l do regime de Solvéncia Il, concluida no decorrer de 2023. O
Relatério sobre a Solvéncia e Situagdo Financeira (SFCR) referente ao exercicio de 2022 foi efetuado através
dessa nova ferramenta, bem como o célculo do requisito de capital de Solvéncia Il, referente ao ultimo trimestre
de 2022 e todo o ano de 2023.

A COSEC continuou a participar nas reunides promovidas pela Associagdo Portuguesa de Seguradores sobre
matérias referentes a evolugéo do regime Solvéncia Il e promoveu a participagéo de colaboradores em agées de

formacéo e divulgagao sobre o enquadramento Solvéncia Il.
17.3. POLITICAS ANTIFRAUDE E PREVENGAO E COMBATE AO BRANQUEAMENTO DE CAPITAIS

Esta em vigor a Politica Antifraude, revista e aprovada em 23 de outubro de 2023, como base para a atuagao da
COSEC na prevengdo e detecdo da fraude contra o seguro, designadamente no que respeita as medidas
adotadas, em matéria de monitorizagao da atividade, quer na detecdo de alertas precoces, quer na detegao de
situacdes indiciadoras de possivel fraude, quer ainda no registo de ocorréncias e na analise, classificacdo e

mitigacéo do risco de fraude, em articulagéo com o que se estabelece na Politica de Gestao do Risco.

Em 2023 a Fungao de Gestao de Risco passou a ser responsavel pela atualizacao da politica, mantendo as regras
para o reporte e tratamento das situagées detetadas e a realizagéo de agdes de formagao e sensibilizagao para a
tematica da fraude, assim como pelo Grupo Antifraude, que reuniu duas vezes em 2023. Este Grupo constitui um
forum de discussédo das tematicas relativas a fraude, tendo analisado suspeitas de situagdes fraudulentas

detetadas em fase de gestéo de sinistros e proposto melhorias em procedimentos com vista a minorar os efeitos .
negativos daquelas situagdes. ?
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Nao foram identificados casos de fraude interna. Os casos de suspeita de fraude externa, decorrentes
maioritariamente de situagdes de usurpacao de identidade de empresas, nio tiveram impacto direto na atividade
da Companhia, merecendo, ainda assim, propostas de reforgo de informacéao, sugestéao de medidas de mitigagdo

e alertas aos tomadores do seguro/segurados, que sofrem diretamente o impacto destas situagdes.

A Politica contra o Branqueamento de Capitais foi revista a 23 de Junho de 2022, tendo sido aprovada pela
Comisséao Executiva, mantendo, como medidas adequadas a prote¢éo contra o branqueamento de capitais e
detecdo de eventuais situagGes suspeitas, a necessidade de assegurar a identificagdo de todos os clientes,
beneficiarios e outras entidades com quem a companhia entra em relacéo, a sensibilizacdo dos colaboradores
para o tema e o estabelecimento de regras para o manuseamento de dinheiro e para o relacionamento com
mediadores.

A aplicagéo da Politica Antifraude & assegurada através do relatério relativo aos mecanismos e procedimentos
especificamente adotados no ambito da politica de prevengao, detecéo e reporte de situacées de fraude, de acordo
com o disposto no artigo 36.° da Norma Regulamentar n.® 4/2022-R, de 26 de abril, da Autoridade de Supervisdo
de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF). O conteudo deste Relatério € objeto de certificagdo e parecer do revisor
oficial de contas.

A Politica de Proteg&o contra o Branqueamento de Capitais estabelece os principios e as medidas consideradas
adequadas para prevencao e combate ao branqueamento de capitais, tendo presente que a COSEC, enquanto
seguradora com atividade apenas em ramos n&o vida, nao integra a categoria de “entidade obrigada”. O
Departamento Juridico e Compliance manteve-se como departamento encarregue de receber e tratar informagao
especifica relativa ao branqueamento de capitais, atividades a desenvolver com reporte direto ao presidente da
Comissao Executiva.

Com o objetivo de sensibilizagéo para a tematica da protegé@o contra o branqueamento de capitais, o tema é
incluido na formag&o para os novos colaboradores da companhia assim como sao feitas formacdes regulares
especificas para a generalidade dos colaboradores da COSEC.

Manteve-se, em 2023, a auséncia de registo ou comunicagao de quaisquer ocorréncias nas matérias abrangidas
pela Politica de Protecéo contra o Branqueamento de Capitais.
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18. RESPONSABILIDADE SOCIAL E AMBIENTAL

A COSEC associou-se a Serve the City, uma associagdo que pretende ir ao encontro das necessidades de

pessoas socialmente fragilizadas, através de varias iniciativas, entre as quais os Jantares Comunitarios.

Neste ambito, os trabalhadores da COSEC a participaram no Jantar Comunitario oferecido pela Companhia, numa
iniciativa que visou criar um espago de solidariedade e momento de encontro, onde pessoas sem-abrigo e com

abrigo partilham uma refei¢ao, lado-a-lado, servida pelos colaboradores voluntarios.

No ambito ambiental, a COSEC tem vindo a renovar a sua frota automével, através de veiculos hibridos de forma
a reduzir as emissées de CO2, sendo que em 2024 passara a ter os primeiros veiculos 100% elétricos. Este
processo comegou em 2021 e, com referéncia a 31 de dezembro de 2023, 23% da frota automével da COSEC ja

era constituida por este tipo de veiculos.

A pandemia veio trazer alteragées significativas no que diz respeito a deslocagdes e reunides internacionais. A
COSEC adaptou-se a esta nova realidade, utilizando as reunides digitais para o acompanhamento comercial e de
risco e também para participagéo em reunies internacionais. Reduziram-se, assim, os consumos de combustiveis
fosseis, contribuindo para a diminuigao da pegada de carbono.

No que diz respeito as instalagdes da COSEC no Edificio Liberdade 249, um plano de sustentabilidade tem vindo
a ocorrer, de que sao exemplos a modernizagao dos elevadores para sistema GEN2 (menos consumo de energia,
mais sustentavel) e a alteragao de toda a iluminag&o para LED. Este plano com diversas medidas implementadas
culminara com a obtencao de certificados LEED/BREEAM. Ainda no que diz respeito as instalagées da COSEC
em Lisboa, voltou neste ano de 2023 a ser efetuada uma analise independente a qualidade do ar, sendo o resultado
bastante positivo em todos os parametros medidos.

Ao nivel das impressdes em papel, foi dada continuidade & sensibilizacdo dos colaboradores, o que, combinado
com a crescente digitalizacdo da Companhia, resultou numa redugdo muito significativa no nimero total de
impressoes, de 89%, e de 90% de reducéo no total de folhas de papel impressas, o que em numeros se traduz
em menos 233.078 impressodes efetuadas, com uma poupanca de 148.098 folhas de papel.

Ainda em 2023, a responsabilidade ambiental da COSEC, evitou o abate de 12 arvores com a reciclagem de
papel.

N4 TF
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19. PERSPETIVAS

De acordo com as previsées do Banco Mundial, prevé-se um crescimento modesto do PIB real do mundo de 2,9%
em 2024. A invas&o da Ucrania pela Russia perturbou significativamente atividade e comércio a curto prazo, esta

agao adotada pela Russia congestionou o perspetivado crescimento pés-pandemia.

No ano de 2023, a inflagéo continuou a diminuir devido & queda da inflagao dos produtos energéticos, ao impacto
da maior restritividade da politica monetaria e ao atual abrandamento das pressées sobre as condutas e dos
estrangulamentos da oferta.

De acordo com as projegdes do BCE, espera-se que a inflagdo apresente uma descida de 2,7% em 2024, 2.1%
em 2025 e 1,9% em 2026, tendo em considerago o impacto da normalizagdo da politica monetaria do BCE,

iniciada em dezembro de 2021.

Estima-se que o crescimento da atividade econémica se fortaleca a partir do inicio de 2024, a medida que o
rendimento disponivel real aumenta, suportado pela descida da inflacao, pelo crescimento robusto dos salarios,
pela resiliéncia do emprego e pelo crescimento das exportagées que acompanha a melhoria da procura externa.
Estes fatores, no contexto de mercados de trabalho resilientes, proporcionam uma forte recuperacéo do consumo
privado. No entanto, a retirada das medidas de apoio orgamental compensatérias no dominio da energia e da
inflag&o, tera um impacto diminuto no crescimento em 2024-2026.

De um modo geral, espera-se que o crescimento real médio anual do PIB aumente de 0,6% em 2023, para 0,8%
em 2024 e estabilize em 1,5% em 2025 e 2026.

Relativamente a economia portuguesa, o Banco de Portugal projeta que o crescimento da economia abrande em
2024, para 1,2%, com um crescimento nos anos seguintes, para 2,2%, em 2025 e 2% em 2026. Prevé-se que o
crescimento médio do PIB em Portugal, no periodo entre 2024 e 2026 se encontre ligeiramente acima da Zona
Euro.

O rendimento disponivel real das familias, apés um aumento de 0,9% em 2023, devera acelerar em 2024 para
3,2% e abrandar nos anos seguintes para 1,6%. Esta evolugdo reflete aumentos do emprego e dos salarios
nominais e o crescimento mais contido dos pregos. As medidas do Orgamento do Estado para 2024, em particular
a redug@o dos impostos sobre as familias e o aumento das prestagdes sociais, tém também um contributo

significativo para o aumento do rendimento disponivel em 2024 e 2025.

Apesar da redugao no crescimento do investimento em 2023, as expectativas apontam para a recuperacgao desse
crescimento entre o periodo de 2024-2026, sob o impulso da melhoria gradual do enquadramento macrofinanceiro

e de maiores entradas de fundos da Unido Europeia.

Entre os anos 2024 e 2026, prevé-se que o crescimento das exportagdes seja mais contido do que em anos
anteriores, devido ao menor dinamismo da procura. A componente de servigos devera registar taxas de variagao

mais moderadas, apos o crescimento elevado em 2023 que refletiu ainda a recuperagao poés-pandemia do turismo.

A
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A recuperagao da atividade nos servigos relacionados com o turismo deve-se aos ganhos de quota de mercado
conquistada nos ultimos anos, fruto da competitividade externa do setor, bem como do levantamento das restricées
da pandemia e da concretizagao da procura adiada durante esse periodo. Ainda assim, as fragilidades observadas

nos trimestres mais recentes, antecipam a diminui¢édo do crescimento da atividade nos préximos anos.

Prevé-se que os pregos das matérias-primas nao energéticas reduzam em 2,6% no ano de 2024, registando
aumentos contidos no restante horizonte de projecdo. Os pregos de importacdo dos concorrentes de Portugal
deverao aumentar em média 2,3% em 2024-2026.

As expetativas implicitas nos contratos de futuro apontam para que as taxas de juro de curto prazo comecem a
reduzir-se no primeiro trimestre de 2024, sendo que se prevé uma reducédo da taxa EURIBOR a 3 meses para
2,8% em 2025 e 2,7% em 2026. Por outro lado, taxa de juro implicita na divida portuguesa devera aumentar de
2,1% em 2023 para 2,4% em 2026.

A economia portuguesa enfrenta importantes desafios nos préximos anos, pelo que a politica econémica deve
promover um crescimento sustentado e uma aproximagéao as medidas adotadas pela Europa. Os processos de
decisdo de politica econémica, monetéria, orgamental e regulamentar deverao ser mais previsiveis, contrariando
os niveis de incerteza trazidos pelo processo de saida de uma crise econémica e, naturalmente e atualmente, pela
necessidade de controlo da pandemia.

A execugao eficiente dos projetos financiados pelo PRR e a implementagéo das reformas associadas constituem

fatores essenciais, pelos efeitos multiplicadores sobre a atividade e impacto sobre o crescimento potencial.

No que concerne ao PRR, instrumento temporario de recuperacéo aprovado pela Unido Europeia, no ambito do
programa “Next Generation EU", vem estabelecer um conjunto de reformas e investimentos que contribuirdo para

um crescimento econémico sustentado, com o intuito de enfrentar os graves impactos da pandemia.

No caso de Portugal, o PRR contempla um pacote que totaliza os 22.2 mil milhées de euros (mais 5.6 mil milhdes
de euros face ao PRR original), num periodo de execug&o até 2026, dividido pelas areas de resiliéncia, transicdo
climatica e transigao digital.

Segundo o estudo “Programa de Estabilidade 2023-2027" do Ministério das Finangas, prevé-se um incremento
substancial do investimento publico motivado pelo aumento dos fluxos dos fundos da Politica de Coeséo e do
PRR. A execucao de projetos financiados pelo PRR sera complementada pela absor¢do de fundos do Quadro
Financeiro Plurianual 2021-27, resultando em crescimentos médios superiores a 10% entre 2023 e 2027. Além
disso, as expetativas apontam que a taxa de investimento financiado por fundos nacionais devera atingir um nivel
historicamente elevado.

Neste contexto de crescimento, o desempenho menos positivo do investimento privado ira atenuar-se, embora
ainda condicionado por um abrandamento da procura global em 2023, por maiores dificuldades de acesso ao
credito, por custos de financiamento mais elevados, bem como pela manutengéo de um contexto de incerteza,

associado a evolugao da guerra na Ucrania, que contribui para o adiamento de decisées de investimento.
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A projecao para os anos seguintes, prevé a reducdo da incerteza, a resolugdo dos constrangimentos nas cadeias
de produc&o e distribuicdo, um eventual esmorecimento dos custos de producgao e perspetivas mais favoraveis

para a procura permitirdo uma aceleragao do investimento.

De acordo com o estudo ‘Programa de Estabilidade 2023-2027" do Ministério das Finangas, a partir de 2023,
preve-se a estabilizaggo da taxa de desemprego em torno dos 6%, fruto de um crescimento moderado do emprego
e de uma relativa estabilizagdo da taxa de atividade num cenario de estabilizagao da populacdo em idade ativa.

As perspetivas orgamentais para o periodo 2023-2027, asseguram uma estabilizagdo dos saldos orgamentais em
valores proximos de zero, enquanto se cria 0 espago orgamental necessario para a implementagao de um conjunto
de medidas orientadas para a diminuigo da carga fiscal e a melhoria dos rendimentos das familias. Além disso,
prevé-se uma redugao da divida publica para valores abaixo de 100% do PIB em 2025, e a sua convergéncia para
valores préximos dos 90% em 2027.

Portugal potenciara o ritmo de crescimento a longo prazo, num contexto em que o impacto direto no endividamento
nacional e essencialmente nulo. As condices econdmicas necessarias a reafectacdo de recursos fisicos e
humanos, decorrentes da transicao digital e climatica serao potenciadas, nomeadamente no contexto do PRR.

Apesar de um cenario macroeconémico repleto de incertezas para 2024, a COSEC continuara o seu esforgo de
alargamento da sua base de clientes com vista a concretizar o objetivo de crescimento para este ano, contando
para isso com os seus parceiros de distribuicdo, mediadores e agentes.

Em termos de politica de subscri¢do de risco, tendo em conta as perspetivas econémicas menos favoraveis e um
eventual aumento da sinistralidade, a COSEC tenciona manter uma posigao prudente e vigilante.
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20. POLITICA DE REMUNERAGAO DOS MEMBROS DOS ORGAOS SOCIAIS

A estrutura de remuneracdo dos membros dos 6rgdos sociais, aprovada pela Comissdo de Avaliacdo e
Remuneragées nos termos da Politica de Remuneragdes, cuja ultima versdo foi aprovada em 28 de margo de
2023 pela Assembleia Geral da COSEC, tendo vigorado em 2023, o seguinte enquadramento:

20.1. ESTRUTURAGAO DAS REMUNERAGCOES
Conselho de Administragao
Presidente

Remuneracéo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 14 meses), cujo valor foi aprovado pela
Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes, através das deliberagdes n°s 63 e 82.

No mandato de 2023-2025, para o qual, os membros do Conselho de Administracdo foram eleitos em setembro
de 2023, a fungéo de Presidente do Conselho de Administracdo e de Presidente da Comissao Executiva
passaram a ser exercidas pela mesma pessoa, sendo as respetivas condigées remuneratérias fixadas pela
deliberacao n® 90.

Vogais Nao Executivos
A fungdo ndo é remunerada.
Presidente da Comissao Executiva e Vogais Executivos

Remuneracédo fixa constituida por Vencimento bruto mensal (a abonar em 14 meses), cujos valores foram
aprovados pela Comisséo de Avaliagdo e Remuneragdes, através das deliberagdes n° 63, 64, 82 e 90.

Remuneracao variavel, de montante e critérios fixados anualmente pela Comissao de Avaliagdo e Remuneracgoes.
Para além das remuneragées fixa e variavel, a remuneragdo dos vogais executivos André Granado e Bruno Filipe
Rodrigues incluiu uma contribuicdo de 15% do vencimento anual bruto, a pagar para um Plano Complementar de
Reforma por Invalidez e Velhice e de Sobrevivéncia, enquadrada pelo previsto no Artigo 19° dos estatutos da
sociedade e pelo Regulamento aprovado por deliberagao da Assembleia Geral de 21 de marco de 1994, conforme
deliberagdes n° 82 e 90 da Comissdo de Avaliagido e Remuneragdes.

Estao atribuidos ao Presidente da Comissao Executiva e ao vogal executivo Placido Furnari compensacdes por
custos de expatriagdo e outros complementos e subsidios relacionados com a expatriacdo, aprovados pelaw
Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes. /fv
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Conselho Fiscal

Presidente e Vogais

Remuneragéo fixa constituida por Vencimento mensal bruto (a abonar 12 meses), cujo valor foi aprovado pela

Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes através das deliberagdes n°s 59 e 91.
Mesa da Assembleia Geral
Presidente da Mesa, Vice-Presidente e Secretario

Senha de presenca, cujo valor foi aprovado pela Comisséo de Avaliagdo e Remuneragdes através das
deliberagdes n°s 59 e 91.

Representantes dos Membros da Comissao de Avaliagdo e Remuneragées
A fungéo nao é remunerada.
Revisor Oficial De Contas

Remunerag&o, segundo contrato de prestacio de servicos celebrador para prestagao dos servigos de certificagao
legal de contas.

20.2. CRITERIOS DE ATRIBUIGAO DA COMPONENTE VARIAVEL DA REMUNERAGCAO DO PRESIDENTE DA
COMISSAO EXECUTIVA E DOS VOGAIS EXECUTIVOS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

A componente variavel da remuneragéo do Presidente da Comissdo Executiva e dos demais membros executivos
do Conselho de Administragao e os respetivos critérios de atribuicdo sdo definidos anualmente pela Comissao de
Avaliagédo e Remuneragdes.

A atribuicdo de remuneracdes variaveis em 2023 pelo desempenho em 2022 foi avaliada e decidida pela Comissao

de Avaliagcéo e Remuneragdes através da deliberacao n° 85.
20.3. OUTROS ASPETOS

A sociedade suportou as despesas e custos relativos ao exercicio de fungdes pelos membros dos 6rgéos sociais
(Conselho de Administragao, Conselho Fiscal e Mesa da Assembleia Geral), identificadas nas deliberagdes n° 63,
64, 68, 72, 91 e 94 da Comissao de Avaliagdo e Remuneragdes.

Atendendo a dimensao e complexidade da empresa e & estrutura das remuneragdes, considera-se que esta —

suficientemente assegurado o alinhamento dos interesses dos membros do 6rgdo de administragdo com os /f"

N

interesses da sociedade.
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20.4. DIVULGAGAO E ATUALIZAGAO

A presente Declaracdo sobre a Politica de Remuneragdes dos membros dos érgdos sociais € integrada no
Relatério de Gestao da COSEC, publicado no “site” da COSEC, em www.cosec.pt, onde esta acessivel para
consulta.

A informagao sobre as remuneragoes auferidas pelos membros dos 6rgéos de administracéo e fiscalizagéo consta

no Anexo as Contas.
A Politica de Remuneragdes € revista anualmente pela Assembleia Geral.

21. POLITICA DE REMUNERAGAO DOS DIRETORES DE 12 LINHA E RESPONSAVEIS POR FUNGOES
CHAVE

Enquadrada pela Politica de Remuneragdes, em vigor, a estrutura de remunerag@o em vigor no ano 2023 para
Diretores de 17 Linha e responsaveis pelas fungdes-chave de Auditoria Interna, Gestao de Risco, Atuariado e
Compliance da COSEC — Companhia de Seguro de Créditos, S.A. foi a seguinte:

21.1. COLABORADORES ABRANGIDOS
Colaboradores com responsabilidade por departamentos que ocupam a 1? Linha de reporte a Comissao Executiva:

Responsaveis pelas fungdes-chave de Auditoria Interna, Gestao de Risco e Atuariado e Compliance, adiante
designados como responsaveis pelas fungdes-chave.

21.2. ESTRUTURA DAS REMUNERAGOES

A remuneragéo dos Diretores de 12 Linha e dos responsaveis pelas fungdes-chave é composta por uma

componente fixa e, quando assim seja decidido pela Comissdo Executiva por remuneragao variavel.

A remuneracé&o fixa anual a atribuir a cada um dos Diretores de 12 Linha e aos responsaveis pelas fungdes-chave
€ a que decorre da aplicagdo do contrato de trabalho de cada colaborador e das clausulas aplicaveis da
regulamentacao coletiva do trabalho aplicavel. E paga ao Colaborador como contrapartida do seu trabalho ndo
variando em fung&o de critérios de desempenho ou outros. Aquando da sua definigdo ou reavaliagdo, a empresa

pode ter em conta critérios de competitividade externa, equidade interna e mérito individual.

A remuneragao variavel ndo tem um valor certo e é atribuida e calculada, por norma, com base em critérios de
desempenho, podendo ainda atender a outros critérios. E tendencialmente paga em numerario numa data até final

do primeiro semestre do exercicio seguinte aquele a que respeita, sendo a sua atribuicdo e montante objeto de e
decisao da Comiss&o Executiva. Ainda que, a luz da politica interna, a remuneragéo variavel dos Diretores de 1* [

Linha e responsaveis pelas fungdes-chave possa ser alvo de diferimento que podera abranger até 40% do seu f
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valor, em face da atual estrutura organizacional, das competéncias delegadas e das remuneragdes em causa, nao
esta previsto que tal acontegca, em observancia do principio da proporcionalidade.

A remunerac&o variavel baseia-se numa combinag&o de fatores como a avaliagdo do desempenho do colaborador
e do departamento em causa, bem como dos resultados globais da Companhia. No caso dos responsaveis por
fungGes chave, a componente variavel € fixada de forma a ndo comprometer a sua independéncia nem téo pouco
criar conflitos de interesses com a sua fungao, pelo que, os resultados globais da companhia ndo sdo considerados
na sua atribuicao.

21.2.1. COMPONENTE VARIAVEL

A Comissao Executiva define anualmente o valor global da componente variavel da remuneracdo de todos os
colaboradores da COSEC, tendo em conta diversos fatores, designadamente o dos resultados da COSEC antes
de impostos.

E também definida anualmente pela Comissdo Executiva a parte desse valor global que sera atribuida aos

Diretores de 17 Linha e aos responsaveis pelas fungdes-chave.

Para o apuramento da componente variavel da remuneragéo é considerada a avaliagdo dos colaboradores de
desempenho dos Colaboradores em causa. Cabe & Comissao Executiva, assegurar, anualmente, a definigao e
peso relativo aos critérios financeiros e nao financeiros, bem como assegurar que a ponderagdo para determinar
a componente variavel é transparente e comunicada aos colaboradores previamente ao periodo a que a avaliagéo
diga respeito.

Os critérios referidos sao predeterminados e mensuraveis e incluem critérios financeiros, ajustaveis em fungao do
risco, e nao financeiros, como o respeito pelas regras e procedimentos aplicaveis a atividade desenvolvida e pela
protecdo dos interesses dos tomadores de seguros, segurados e beneficiarios, de modo a promover a
sustentabilidade da empresa e a criagao de valor a longo prazo.

Para atribuicio da remuneragao variavel a cada um dos Diretores de 1? Linha e a cada um dos responsaveis pelas

fungoes-chave séo considerados aspetos como:

* A avaliagdo de desempenho individual & qual se aplicam critérios quantitativos e qualitativos;
= O nivel de responsabilidade da funcac desempenhada;

= A avaliagdo do departamento em causa;

= Os resultados globais da Companhia. LX

No caso dos responsaveis pelas fungdes-chave os resultados globais da Companhia nio sdo tomados em conta.
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A componente variavel da remuneragao apenas € paga ou constitui um direito adquirido se for sustentavel a luz
da situacao financeira da COSEC no seu todo e se se justificar a luz do desempenho do Diretor de 12 Linha ou
responsavel por fungdo-chave em causa e do respetivo departamento, podendo o total da remuneracio variavel
ser reduzido ou nao atribuido em caso de deterioragao relevante do desempenho da Companhia, em caso de
incumprimento ou risco de incumprimento do requisito de capital de solvéncia pela COSEC ou se tal for requerido
pelo regulador.

Nos casos em que a remuneragéo é constituida por remuneragao fixa e variavel, estas s3o equilibradas de forma
que a componente fixa represente uma proporc¢ao suficientemente elevada da remuneragao total, evitando uma
dependéncia excessiva relativamente a componente variavel, permitindo a existéncia de uma politica de prémios
flexivel, incluindo a possibilidade do ndo pagamento de qualquer componente variavel.

A Comissdo Executiva pode nao atribuir ou reduzir a remuneragdo variavel se um Diretor de 1? Linha ou
responsavel por fungdo-chave violar o Codigo de Conduta ou se verificar algum dos seguintes factos ou factos
analogos:

1) Provas de méa conduta ou erro grave por parte do colaborador;

2) O colaborador foi responsavel por uma quebra significativa no desempenho financeiro da sua unidade de
negocio;

3) O colaborador foi responsavel por uma falha significativa da gestao de riscos;

4) Sancges regulamentares para as quais tenha contribuido a conduta do colaborador;
5) O colaborador em causa deixou de cumprir critérios de adequacéo;

6) O colaborador que cessa fungdes.

Na avaliacéo de desempenho € incluido um ajustamento que pode determinar uma revisdo em baixa da avaliacdo
no caso de aumento nao planeado de exposicdo a riscos atuais e futuros, tendo em conta o perfil de risco da
COSEC.

21.3. OUTROS BENEFICIOS

Os Diretores de 1? Linha e os responséaveis das fungées-chave beneficiam de um plano individual de reforma, de
contribuigéo definida, nos termos previstos nas clausulas da regulamentacao coletiva do trabalho para o sector
segurador em vigor aplicavel.
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21.4. DIVULGAGAO E ATUALIZAGAO

A presente informagéo sobre estrutura de remuneragées de Diretores de 12 Linha e responsaveis por fungdes-
chave consta na Politica de Remuneragées, aprovada pela COSEC em Fevereiro de 2016 e ultimamente revista
em 28 de Margo de 2023, e é integrada no presente Relatorio de Gestdo da COSEC, publicado no “site” da COSEC,

onde esta acessivel para consulta por qualquer pessoa.

A Politica de Remuneragbes é revista anualmente pela Comissio Executiva do Conselho de Administracéo da
COSEC.
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22. FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Foram efetuadas alteragbes a estrutura da COSEC, que demonstram o foco na transformacéo da Companhia e
na continuagao da aproximacao a Allianz Trade e ac seu modelo operacional com a cooptagédo de Luca Burrafato
como Membro N&o Executivo do Conselho de Administragdo e de Jodo Cristovao como Membro Executivo do
Conselho de Administragdo, com o pelouro Financeiro (CFO). Os novos membros do Conselho de Administragdo
irao exercer fungdes até ao final do presente mandato e na data da aprovagéo deste relatério estavam ainda a

aguardar pelo registo na Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

/ﬂ f- 45
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23. REFERENCIAS FINAIS

O Conselho de Administragdo manifesta o seu reconhecimento a todos aqueles que consigo colaboraram no
presente exercicio, em especial:

- Aos colaboradores, pelo continuado empenho e dedicagdo demonstrada e pela contribuicdo que deram para os
resultados alcancados pela Companhia;

- Aos Clientes, pela sua preferéncia pelos servigos da Companbhia;
- Aos Corretores de Seguros e Agentes pelo seu apoio a venda e acompanhamento dos clientes;

- Aos nossos parceiros bancarios, Banco BPI, Caixa Geral de Depésitos, Millennium BCP e Bankinter pelo apoio
na distribui¢cao dos nossos produtos nas respetivas redes bancarias;

- A Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes pela colaboragao recebida nas suas areas de
competéncia;

- A Associagdo Portuguesa de Seguradores pelo apoio que permanentemente da a COSEC, em especial nos
aspetos regulamentares que vao sendo introduzidos no setor dos seguros;

- Aos membros do Conselho Fiscal e da Mesa da Assembleia Geral, pelo seu contributo e acompanhamento da
atividade da empresa.

- Ao Vassili Christidis e ao Bruno Filipe Rodrigues, que exerceram fungdes de Presidente do Conselho de
Administracdo e da Comisséo Executiva e de Vogal Executivo do Conselho de Administracéo, respetivamente, e
que terminaram o exercicio dessas fungdes no inicio de 2024 e no final de Novembro de 2023, respetivamente,
pela sua dedicagéo e servigo ao longo dos ultimos anos, assim como, pelo impacto positivo deixado nas operacées
e posigdo da companhia no mercado portugués. O seu contributo positivo ajudou a companhia, com o apoio dos
seus colaboradores, ndo sé a reter a indiscutivel lideranga de mercado, mas também a oferecer um servigo de
qualidade aos segurados e a acrescentar valor aos acionistas, & economia portuguesa e ao Estado portugués.

O Conselho de Administragdo manifesta ainda os seus agradecimentos ao Banco BPI e a Allianz Trade, pelo
permanente apoio que deram ao desenvolvimento da atividade da COSEC durante o ano de 2023.
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24. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

O Conselho de Administracdo propde aos seus acionistas que o resultado liquido do exercicio de 2023, no
montante de 3.004.405,85 euros seja integralmente incorporado em capital, por via de reservas, nao obstante da
solida situac&o de solvéncia da Companhia e em linha com a Circular n.° 7/2021, de 2 de novembro da Autoridade
de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes.

Lisboa, 13 de Margo de 2024

O Conselho de Admijnistracao

_Nadine Accaoui

(Presidente)

/C/l
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De tragdo da posigao fi iraem 31 de dezembro de 2023 e 2022
Euros
PASSIVO E CAPITAL PROPRIO Notas i e
Total Total
Passivos de contratos de seguro dos ramos Nio Vida 8.2; 331 47 B69 924| 36 743 845
De servigos Futuros 86O 782| 392 359
De servigos Passados 47 000 142 36 351 476
Outros Passivos Financeiros 889 240| 1194 320
Depdsitos recebidos de resseguradores 33.3 55 651 60 633
Outros 13 833 589 1133687
Qutros credores por operagbes de seguros e outras operagdes 12 5152 505| 5515151
Contas a pagar por operagdes de seguro direto 571741 492 048
Contas a pagar por operagdes de resseguro 1600 013] 1604 817
Contas a pagar por outras operagdes 2980751 3418287
Passivos por impostos e taxas 10; 12 10 961 051 12 056 672
Passivos por impostos correntes 10 530 929| 1 344 B48
Passivos por impostos dferdos 430 122] 10711 824
Acréscimos e diferimentos 14 6924 037 7 311005
Qutras Provisdes 15 136 1?5' 303 966
TOTAL DO PASSIVO 71932 932| 63 124 959
Capital 16 7 500 00O, 7 500 000
Reservas de Reavaliagio 17 -2 364 155 -5 309 683
::—ti:;ammos no justo valor de instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de 2386072 5329109
Provisdo para perdas de crédito previslas em instrumentos de divida mensurados ao justo valor
através de reservas 2131 19428
Reserva da componente financeira dos contratos de seguro 17 808 267 468 510
Reserva da componente financeira dos contratos de resseguro 17 -296 258 -97 556
Reserva por Impostos 17 635675 1421733
Outras Reservas 17 38 860 199 30 795 025
Resultados Transitados 36 452 300 33 B56 096
Resultados do Exercicio 18 3004 406 10 662 893
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 84 600 434 79 297 017
TOTAL DO PASSIVO ECAPITAL PROPRIO 156 533 SBBI 142 421 976
O CONTABLISTA CERTFICADO O CONSELHO DE TRAGAO
é\—ﬁ'_ ) : ULUJ..
pa?»"& 7 N A '
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e o dos Re em 31de de 2023 e 2022
ELO_S
Demonstracho dos Resultados MNotas i e
Técnica Nao Técnica Total TOTAL

Réditos de contratos de seguro 20 44 631997 a 44 631 997 43 318 145
Mensurados pela abordagem da slocaclo de prémo 44 631 897 o 44 631 557 43318 145
Gastos de contratos de seguros 20 -35 TS50 169 ] -35 750 169| -19 132 588,
Sinstros 0coMnidos & outros gastos atribuives a contratos de seguros 7] -43 540 728 ] -43 540 726 -37 B4 284
Custos de aguisiclio atribulv e a contratos de seguros = -5584 130 o -5 584 120 -5 058 039
AReracies relativas a servcos pass ados 13374 687 o 13 374 887 23773735
Réditos de contratos de resseguro n 11025432 o 11 025 432 4 662 352
Sinistros ocornidos e outros gastos atribuives a contratos de seguros — parte dos resseguradores 16 622 760 o 16 622 760 13920 688
ANoraces relatvas a servigos — Parte dos. qu .5 597 313 o -5 557 313) -9 267 785|
Eletto das ces No rsco de do -15 o -15 128
Gastos de contratos de resseguro 2 -12961 438 ] -12 961 436 -12 339 344
Mens Lrados pela abordagem da alocaglo de prémo - parte do resseguradores. 2061436 o 12 651 438 -12 338 344
Resultados de Contrates de Seguro B 545824 o 6 945 B24| 16 508 565
Rendimentos da dos de segure 0 o o T8 7409
Rend| tos da ados de g 141148 a 141 148 L
Perdas da componente financeira dos contratos de seguro 353 490 o 353 490/ o
Perdas da fi dos tratos de [} o [ 23001
RESULTADO DA COMPONENTE AINANCERA DOS CONTRATOS DE SEGURD 23 -2M2342 0 <212 342 56 748
Rendimentos 26 1307 650 o 1307 650| 415 252
De piros de atvos financeros N80 MENsurados B0 UStD vSOF DOF Via O ganhos & pefdas 1307650 o 1307 650/ 415252
;.‘.‘n::: :Ilpu::l::‘dc ativos o by nbo ados a0 justo valor através n 4871 o 4B TH 72 830
De outros 487N o 487N 72 B30
:::::: :qu:l:i:;ﬁo atives e passivos financeiros mensurados ao justo valor através de Pel 15T 803 o 1 5T7 603 827 557
:::!':':&Ii::'k::l:p::::‘::\ﬂlmvoi que nko estejam classificados como ativos ndo 1 0 117 80 727]
Perdas de im paridade |liquidas de reversbo) Pl -29156 o -29 158 -180 015
De cutros. -29158 o -29 156 -180 015
Gastos nio atribuiveis Fr -8 B45 540 o -B B49 940 -8 453 289
Outros I gastos técnk liquidos de 1 8 68701912 o 6701 912 6421 118§
Outros rendim entos | gastos [} -ST2 -57 122} 24 8BS
::m:r:ﬂ?;m‘n:?‘:::rs ndo correntes (ou grupos para alie nagio) P 80T 0 8071 of
RESULTADO LIQUIDO ANTES DEIMPOSTOS 4312051 -5T12 4 254 930/ 13 999 223
sobre o i do periodo - | b 10 o 1870 2T4 =1 BT9 274 -2 731 1T

sobfe o i do periodo - | 10 [} 828 TS0 628 750/ -605 052
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO 18 431208 =1 307 646 3 004 406 . 10 662 893

O CONTABILISTA CERTFICADD

C/) QéﬂVQ %""’ N A

cC. he 13064
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do i
Euros
2023 2022
Notas Anexo De io do Total Total
19 Resultado liquido do exercicio 3004 10 662
Outro Integral do 2945 3 -7 11?3
17 da diida Ao justo valor atrawés de resenas 2945 578 -7117 985
Ganhos ¢ perdas liquidos 2 B34 305 -7 024 460
Reclassificagso 46 240 52133
Par alienag&o 48 731 72 830|
ProvisBo pars perdas de crédifo prev. em o dhvida 80 jusio valor afravés de resenas -2491) 20 656§
1723 Aj da P dos de seguro 339 757 618 273
17.23 Aj da P ira dos de g -198 702 -263 302
1o impostos - 786057 1711 61§
Beneficios pds-emprego -1514] 14 118
Total do rendi integral liquido de i 5303 417| 5625611
O CONTABLISTA CERTFICADC

cC'. ht |306U
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Demonstracdo de Fluxos de Caixa

Euros
Demonstragio
Rubricas de Fluxos de Caixa
2023 2022
A | Fluxos de Caixa Operacionais
Resultado do Exercicio 3 004 4046 10 662 853
Amortizag ! Dwepreciac 1.065 701 917 735
Variagao do ativo ou passivo de sinistros incorridos
de sequrc diretc 10 648 666 -B66 017
de ressequro cedido -4 095 496) 270 851
Variagac do ative ou passivo de cobertura remanescente
de sequro direto 477 413 -1 552 883
de [essequrc ¢ 228 216 -70 005
Variagdo de ativos mensurados ao justo valor através de ganhos ¢ perdas 2 112 657 1 495 754
Variagao de outras provisdes 167 791 -350 351
(Aumento) ! Diminuicdo de Devedores
por cperacoes de sequro drete 307 -4 B79
por o 35 458] -26 901
por outras operacies 81 352 -517 021
Aumento / (Diminuigdo) de Credores
por operacies de seguro direto 79 693 97 618
por operacées de ressequro -4 803 415 441
por autras 1acoes -437 536 T44 289
tAumentol | Diminuigds de Atwos por Impostos Comentes e Diferdos 68 4991 -1 212 423
Aumento / (Diminuicao) de Passivos por Impostos Correntes e Diferidos -1095 621 -301 597
Vanagdes em outras oo ) Ative 1533 394 -2 384 909,
Vanagdes em outras conlas do Passivwo -519 248 1176 115
JUTDE e proveitos similares -1 666 056 -820 009
Sub Total 11 186 505 7 863 706
B | Fluxos de Caixa de Atividades de Investimento
(Agquisigdes |/ Ahenagdes e Reempolsos de inwestimentos, incluindo depositos a prazo =11 742 255 -12 319 934
Allenagio de iImowis a 0
sicoes de Aliwos Tangives & intanqivers -861 283 -1 082 105
Juros e proveitos similares 1 666 056 820 009
Total 10 937 482 -12 582 0N
C | Fluxos de Caixa de Atividades de Financiamento
Amcriizagdes de Contrates de Locagdo Financeira -283 619 -330 195
Divdendos Inbuidos o] -5 931 639
Total -283 619 -6 261 834
Variagdo liqguida em caixa e equivalentes de caixa -34 595 -10 880 159
Caixa e equivalentes no Inicio do periodo 5 444 893 16 425 052
Caixa e equivalentes no Final do periodo 5410 297 5444 893
O CONTABILISTA CERTIFICADO - O CONSELHO DE ADMINIS
(_C 6“4:9) E-w/; AT A 28
gy he |3 064 :



Da ;30 da posigho aem 3 de de 2023 e 2022
Euros
2023 2022
ATIVO Notas Im par idade,
Valor brute depreciagies o Valar Liquide Total
ajustamentos
Caixa ¢ seus equivalentes e depdsitos dordem 34 5410 297 o 5 410 297 5 444 893
Ativos financeiros mensurados ao justo valor através de ganhos o perdas 4,32 32 B09 565 o 32 8OO 585 15 730 858
Ativos financeiros mensurados ac justo valor através de reservas 4,32 BS 962975 o B5 062 875 88 758 240
Ativos financeiros mensurados ac custo amortizado 4;32 3 643 o 31 843 2028 358
Terrenos e edificios 4,5 1060 925 -206 925 854 000 B854 000|
Terrenos e edfcios de uso proprio 1060925 -206 925 B54 000} B54 000)
Ativo sob direito de uso 45,813 2519745 -1631 189 888 5585 1140 TB4|
Outros ativos tangiveis 4,8 2122 595 -1 554 753 50T B4Y) 6549 433
Outros ativos intangiveis T 17 857 517 -15613 770 2243747 2 352 B4T|
Ativos de contratos de resseguro dos ramos ndo vida a1;311 10076 758 [+] 19 076 758 15209 478
De Servigos Futuros 532553 a 532 553 T80 TEY]
De servigos Passados 18 544 205 a 18 544 205 14 448 TO5
Ativos por pé prego e outios ' de longo prazo 25 495 438 [} 405 438 472 212
Outros devedores por operagbes de seguros e outras operagoes 9 2 441 BAS -282 612 2179 253] 2133 665
Contas a receber pof operagdes de seguro dreto 8410 a 8410| a 77|
Contas a receber por cperagdes de ressegura 27675 a 27 675 63 133
Contas a receber pot outras operagdes 2405 780 -2 612 2143 168 2061 815
Activos por impostos e taxas 10 1 500 505 a 1 500 505 1668 004
Atvos por mpostos (o taxas) correntes ] o 0 8 291
Atvos por mpostos diferdos 1 550 555 1] 1 599 595 16589 803
Actéscimos e diferimentos 1" 4413608 o 4 413 608 5970 318
TOTAL DOATIVO 175 BOZ 615 -10 260 249 156 533 364 142 421 976

O CONTABLISTA CERTFICADD

G 6

CcC ne 13064
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

31 de Dezembro de 2023

1. Informacdes gerais.

A COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A. (“COSEC” ou “Companhia”) foi constituida em 29 de Dezembro de 1969 e dedica-
se ao exercicio da atividade de seguros e resseguros nos ramos de crédito e caugdo, para a qual obteve as devidas autorizagdes por
parte da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensées.

Encontra-se domiciliada em Portugal, com sede na Av. da Liberdade n® 249, 6° andar, em Lisboa, e esta registada na Conservatéria do
Registo Comercial de Lisboa com o nimero 500 726 000.

A Companhia mantém relagdes comerciais com entidades relacionadas, incluindo o seu acionista, a Allianz Trade SA, fazendo parte do
Grupo Allianz Trade.

As demonstragdes financeiras da COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A., foram elaboradas com base nos seus registos
contabilisticos e de acordo com o Plano de Contas para as Empresas de Seguros, aprovado pela Norma Regulamentar N.° 9/2022-R,
de 2 de Novembro, da Autoridade de Supervisio de Seguros e Fundos de Pensées.

As demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023 foram aprovadas, para divulgagao,
pelo Conselho de Administragdo da COSEC, no dia 13 de Marco de 2024, e estio pendentes de aprovacgéo pela Assembleia Geral de
Acionistas. O Conselho de Administragio admite que venham a ser aprovadas sem alteragées significativas.

2. Bases de preparagdo das demonstracdes financeiras e politicas contabilisticas.

2.1 Bases de apresentagio

A Companhia preparou as suas demonstragdes financeiras com base nos seus registos contabilisticos, tendo como base o principio da
continuidade do negécio e seguindo principios consagrados no Plano de Contas para as Empresas de Seguros, aprovado pela Norma
Regulamentar N.° 9/2022-R, de 2 de Novembro, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

O Plano de Contas para as Empresas de Seguros (PCES), corresponde em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IAS/IFRS), tal como adotadas pela Unigo Europeia, de acordo com o Regulamento (CE) n® 1606/2002, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de Julho, transposto para o ordenamento nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro. A partir de 1 de
janeiro de 2023, com a entrada em vigor da IFRS 17 — Contratos de seguros, a adogéio das NIC, através do PCES, & efetuada na sua
plenitude, sem prejuizo das empresas de seguros procederem a um acompanhamento continuo das alteragées as NIC aplicaveis de
modo a assegurar a adequagao das demonstragdes financeiras.

O Regulamento (UE) n.° 2016/2067, da Comisséo, de 22 de novembro de 2016 alterou o Regulamento (CE) n.® 1126/2008, que adotou
determinadas normas internacionais de contabilidade nos termos do Regulamento (CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do
Conselho. O mesmo preconizava no que diz respeito @ Norma Internacional de Relato Financeiro (IFRS) 9 Instrumentos Financeiros,
que a mesma deveria ser adotada apés 1 de janeiro de 2018. No setor dos seguros foi reconhecida a necessidade de um diferimento
opcional da sua aplicagéo, tendo a COSEC optado por diferir a data de adogéo da IFRS 9 até 1 de janeiro de 2023.

et /ﬂ\%
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2.2 Principais politicas contabilisticas
2.2.1 IFRS 17 - Contratos de Seguro

A COSEC adotou a IFRS 17 - Contratos de Seguro a partir de 1 de janeiro de 2023. Esta resulta em alteracdes significativas relativamente
a contabilizagdo de contratos de seguro e de resseguro, que estao indicadas de seguida.

Todas as referéncias a contratos de seguro nestas demonstragées financeiras consolidadas aplicam-se a contratos de seguro emitidos
ou adquiridos e a contratos de resseguro detidos, salvo indicagio em contrario.

2.2.1.1 Classificagdo dos contratos
2.2.1.1.1 Contratos de seguro

Os contratos de seguro sdo contratos nos quais a COSEC assume um risco significativo de seguro por parte de um tomador de seguro,
concordando em compensar o segurado se um evento futuro incerto especificado afetar adversamente o segurado. Ao fazer esta
avaliag@o, todos os direitos e obrigagdes substantivos, incluindo aqueles decorrentes da lei ou regulamentagao, sdo considerados numa
base contrato a contrato.

A COSEC utiliza o seu julgamento para avaliar se um contrato transfere risco de seguro (ou seja, se existe um cenario com substancia
comercial no qual a COSEC tem a possibilidade de uma perda numa base de valor presente) e se o risco de seguro aceite & significativo.

Os contratos que tém uma forma legal de seguro mas ndo transferem um risco significativo de seguro e expdem a COSEC a risco
financeiro séo classificados como contratos de investimento, e sdo mensurados de acordo com o IFRS 9. A Companhia nio comercializa
seguros expostos a este risco.

2.2.1.1.2 Contratos de resseguro cedido

A COSEC celebra acordos com o intuito de transferir o risco de seguro, juntamente com os respetivos prémios, para uma ou mais
entidades resseguradoras. Um contrato de resseguro transfere um risco significativo se transferir substancialmente todo o risco de seguro
resultante da parte segurada dos contratos de seguro subjacentes, mesmo que ndo exponha o ressegurador a possibilidade de uma
perda significativa. Se, a entidade resseguradora ndo tiver a capacidade de cumprir com as suas obrigagées, a COSEC continua
responsavel perante os seus tomadores de seguro pela parcela ressegurada.

2.2.1.2 Nivel de agregacao

A COSEC gere os contratos de seguros emitidos por linhas de negécio, em que cada linha de negoécio inclui contratos sujeitos a riscos
semelhantes e gestdo conjunta. Todos os contratos de seguros dentro de uma linha de negdcio representam um portfolio de contratos.

Assim, a COSEC agrupou os seus contratos de seguro tendo em consideragio as suas linhas de negdécio: crédito e caugao.
No reconhecimento inicial, os contratos de seguro inseridos em cada portfélio sdo divididos em grupos de (i) contratos onerosos no

reconhecimento inicial; e, (ii) contratos nio onerosos no reconhecimento inicial.
A COSEC determina o nivel adequado para o qual esta disponivel informacao razoavel e suportavel, para avaliar se esses contratos s3o

onerosos no reconhecimento inicial. Este nivel de granularidade define os grupos de contratos. A COSEC utiliza o seu julgamento para
determinar em que nivel de granularidade dispée de tal informagéo, para permitir determinar a respetiva rentabilidade. A COSEC concluiu
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que todos os contratos dentro de um portfolio s&o suficientemente homogéneos e serdo atribuidos ao mesmo grupo sem realizar uma

avaliagdo individual do contrato, pelo que todos os contratos de seguro foram classificados como ndo onerosos no reconhecimento inicial.

Os portfolios de contratos de resseguro cedido sdo avaliados para agregacio separadamente dos portfolios de contratos de seguros.
Aplicando os requisitos de agrupamento aos contratos de resseguro cedido, a COSEC agrega os contratos de resseguro cedido entre
crédito e caug@o, contratos emitidos durante um ano civil (cohorts anuais) e em grupos de: i) contratos para os quais existe um ganho
liquido no reconhecimento inicial; &, (i) contratos para os quais nao existe um ganho liquido no reconhecimento inicial.

Os portfolios de contratos de resseguro cedido s&o avaliados para agregagio separadamente dos portfolios de contratos de seguros
Aplicando os requisitos de agrupamento aos contratos de resseguro cedido, a COSEC agrega os contratos de resseguro cedido entre
crédito e caugdo, contratos emitidos durante um ano civil (cohorts anuais) e em grupos de: i) contratos para os quais existe um ganho
liquido no reconhecimento inicial; e, (i) contratos para os quais ndo existe um ganho liquido no reconhecimento inicial.

Os contratos de resseguro cedidos sdo avaliados para efeitos de agregacao de contratos numa base contratual individual. A COSEC
acompanha as informagdes de gestdo interna que refletem experiéncias histéricas da performance desses contratos. Estas informagdes
sdo utilizadas para efeitos de pricing destes contratos, de modo que resultem em contratos de resseguro cedidos numa posigéo de custo
liquido, sem que dai resulte uma possibilidade significativa de ganho liquido.

2.2.1.3 Separagao de componentes

Antes do reconhecimento inicial de um contrato de seguro com base nos principios da IFRS 17, a COSEC analisa se o contrato contém
componentes que devem ser separadas. A IFRS 17 distingue trés categorias de componentes que tém de ser contabilizados
separadamente:

*  fluxos de caixa relativos a derivados embutidos que devem ser separados;

*  fluxos de caixa relativos a componentes de investimento distintas: e ainda

¢ transferéncia de bens ou servigos distintos de contratos de seguro.

A COSEC n&o detém, no momento, componentes que devam ser separadas dos seus contratos de seguro.

2.2.1.4 Reconhecimento inicial

Os grupos de contratos de seguro emitidos s&o inicialmente reconhecidos a partir do primeiro dos seguintes momentos:
. 0 inicio do periodo de cobertura;
* adata em que o primeiro pagamento do tomador do seguro & devido ou efetivamente recebido, se ndo houver data de
vencimento; e

¢ quando a COSEC determina que um grupo de contratos se torna oneroso.

Um grupo de contratos de resseguro cedido que cobre as perdas de contratos de seguro separados numa base proporcional (resseguro
proporcional ou quota-parte) é reconhecido no dltimo dos seguintes momentos:
. o inicio do periodo de cobertura do grupo; ou

*  oreconhecimento inicial de qualquer contrato de seguro subjacente.

Um grupo de contratos de resseguro cedido que cobre perdas agregadas de contratos subjacentes superiores a um valor especificado
(contratos de resseguro ndo proporcionais, como resseguro de excesso de perdas) é reconhecido no inicio do periodo de cobertura
desse grupo.
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Apenas os contratos que cumprem os critérios de reconhecimento no final do periodo de reporte sdo incluidos nos grupos. Quando os
contratos cumprem os critérios de reconhecimento nos grupos apés a data de reporte, sdo adicionados aos grupos no periodo de reporte
em que cumprem os critérios de reconhecimento, sem prejuizo da restrigdo dos cohorts anuais. A composigdo dos grupos nao é
reavaliada em periodos subsequentes.

2.2.1,5 Alteragbes e desreconhecimento

Um contrato de seguro é desreconhecido quando:
*  se extingue a responsabilidade (ou seja, quando a obrigagdo especificada no contrato de seguro expira ou é extinta ou
cancelada); ou
. o contrato € modificado e certos critérios adicionais sdo considerados.

Quando um contrato de seguro € desreconhecido, sdo ajustadas as estimativas para remover os direitos e obrigagdes relacionados com
o contrato. A contabilizagéo do efeito do desreconhecimento resulta no registo dos seguintes valores no resultado:

. se o contrato for extinto, qualquer diferenca liquida entre a parte desreconhecida de responsabilidades relativas a servigos
futuros do contrato original e quaisquer outros fluxos de caixa decorrentes da extingéo;

*  se o contrato for transferido para um terceiro, qualquer diferenga liquida entre a parte desreconhecida das responsabilidades
relativas a servigos futuros do contrato original e o prémio cobrado ao terceiro;

. se o contrato original for modificado resultando no seu desreconhecimento, qualguer diferenga liquida entre a parte
desreconhecida das responsabilidades relativas a servigos futuros e o prémio hipotético que a entidade teria cobrado se tivesse
celebrado um contrato com termos equivalentes aos do novo contrato a data da modificagéo do contrato, menos qualquer
prémio adicional cobrado pela modificagio.

2.2.1.6 Mensuragio

A COSEC utiliza a abordagem de imputagéo dos prémios para mensurar todos os contratos emitidos que tém prazo de cobertura igual
ou inferior a um ano. Para os contratos plurianuais, com prazo de cobertura superior a um ano, a Companhia optou por utilizar também
a abordagem de imputagdo dos prémios. De forma a suportar esta metodologia utilizada, foi efetuado um teste de elegibilidade aos
grupos de contrato com prazo de cobertura superior a um ano, de forma a demonstrar que o impacto da utilizagdo da abordagem da
imputagédo dos prémios em detrimento da abordagem dos médulos ndo é material. Os contratos de resseguro proporcionais € de excesso
de perdas que cobrem os contratos de seguro direto sdo contabilizados pela abordagem de imputagéo dos prémios.

Para os contratos de seguro direto emitidos, os custos de aquisi¢do sao diferidos e reconhecidos ao longo do periodo de cobertura dos
contratos de um grupo.

Para os contratos de seguro emitidos, no reconhecimento inicial, a COSEC mensura as responsabilidades de servigos futuros pelo valor
dos prémios recebidos, deduzido de quaisquer custos de aquisicdo pagos.

Para os contratos de resseguro cedido. no reconhecimento inicial, a COSEC mensura as responsabilidades de servigos futuros pelo
valor dos prémios pagos.

O valor contabilizado de um grupo de contratos de seguro emitidos no final de cada periodo de reporte & a soma das:
*  responsabilidades relativas a servigos futuros; e
e responsabilidades relativas a servicos passados, que compreende as estimativas relativas ao servigo passado atribuidas ao
grupo de contratos na data de reporte.

O valor contabilizado de um grupo de contratos de resseguro cedido no final de cada periodo de reporte & a soma da-:
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. cobertura remanescente; e
. dos sinistros incorridos, que compreende as estimativas relativas a servigos passados atribuidas ao grupo de contratos na data
de reporte.
Para os contratos de seguro emitidos, em cada uma das datas de reporte subsequentes, as responsabilidades relativas a servigos futuros
€
. aumentada pelos prémios recebidos no periodo;
. reduzida pelos custos de aquisigdo pagos no periodo;
. reduzida pelos valores de prémios esperados recebidos reconhecidos como receita de seguros pelos servicos prestados no
periodo; e

. aumentado pela amortizagdo dos custos de aquisigio reconhecidos como despesas de servigos de seguros.

Para os contratos de resseguro cedido, em cada uma das datas de reporte subsequentes, a restante cobertura é:
. aumentada pelo pagamento de prémios no periodo: e

*  diminuido pelos valores de prémios reconhecidos como despesas de resseguro pelos servigos recebidos no periodo.

As responsabilidades de servigos passados sdo medidas através de fluxos de caixa futuros ajustados pelo valor temporal do dinheiro,
uma vez que os sinistros tém periodos de desenvolvimento superiores a um ano.

Na medida em que todos os grupos de contratos de seguro e de resseguro cedido sdo valorizados pelo PAA, a COSEC optou por ndo
descontar os fluxos de caixa do passivo da cobertura remanescente e, por consequéncia, nio necessita de apurar o efeito do risco
financeiro.

2.2.1.7 Ganhos de contratos de seguros

A COSEC reconhece a receita de seguros com base na passagem do tempo durante o periodo de cobertura de um grupo de contratos,
uma vez que se considera que todas as coberturas tém um perfil de risco uniforme ao longo da sua durag&o.

2.2.1.8 Gastos de contratos de seguros

As despesas com servigos de seguros incluem o seguinte:
. sinistros e beneficios incorridos:
. outras despesas incorridas com servigos de seguros diretamente atribuiveis:
*  reconhecimento dos custos de aquisigio;
*  alteragbes relacionadas com servigos passados (ou seja, alteragdes nas estimativas relacionadas com servigos passados); e
*  alteragGes relacionadas com servigos futuros (ou seja, perdas/reversdes em grupos onerosos de contratos decorrentes de
alteragdes na componente de perda).

O reconhecimento dos custos de aquisicdo de seguros é baseado na passagem do tempo. Outras despesas que ndo atendem as
categorias acima estdo incluidas em outras despesas operacionais na demonstracao de resultados.

2.2.1.9 Resultado de contratos de resseguro

A COSEC apresenta o desempenho financeiro dos grupos de contratos de resseguro cedido, compreendendo os seguintes valores:
+  despesas de resseguro;
*  recuperagdo de sinistros incorridos;
*  outras despesas incorridas com servicos de seguros diretamente atribuiveis;
«  efeito de mudangas no risco de crédito do ressegurador;
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*  alteragdes relacionadas com servigos passados (ou seja, ajustamentos a sinistros ocorridos).

As despesas de resseguro sdo reconhecidas de forma semelhante as receitas de seguro direto. O valor das despesas de resseguro
reconhecidas no periodo de reporte representa a transferéncia de servigos recebidos por um valor que reflete a parcela dos prémios que
a COSEC espera pagar em troca desses servigos.

Para grupos de contratos de resseguro cedido, a COSEC reconhece as despesas de resseguro com base na passagem do tempo durante
o periodo de cobertura de um grupo de contratos.

As comissdes de aquisi¢do que ndo dependem de sinistros dos contratos subjacentes reduzem os prémios pagos e sdo contabilizadas
como parte das despesas de resseguro (dedugio).

2.2.1.10 Ganhos e Perdas financeiras de contratos de seguro

As receitas ou despesas financeiras de seguros compreendem a variagéo do valor contabilizado do grupo de contratos decorrente do:
= efeito do valor temporal do dinheiro e mudangas no valor temporal do dinheiro; e
*  efeito do risco financeiro e mudancas no risco financeiro

Os principais valores das receitas ou despesas financeiras de seguros sio:
+  efeito da passagem do tempo sobre as responsabilidades de servigos passados; e

. o efeito de alteragdes nas taxas de juro e outros pressupostos financeiros.

A COSEC desagrega as alteragdes no ajustamento ao risco para risco no financeiro entre o resultado do servico de seguros e as
receitas ou despesas financeiras de seguros.

Para os contratos emitidos pela COSEC, aplica-se a opgao de outro rendimento integral.
2.2.2 Ativos financeiros
2.2.2 Adogao da IFRS 9 - “Instrumentos financeiros”

A Norma Internacional de Relato Financeiro - IFRS 9 — “Instrumentos Financeiros” emitida pelo IASB em julho de 2014, substitui os
modelos de classificagdo e avaliag@o da IAS 39 - “Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo” para os periodos anuais
apos 1 de janeiro de 2018. No sentido de garantir a consisténcia no setor segurador entre a aplicagao da IFRS 9 e da IFRS 17 - “Contratos
de seguros”, o IASB emitiu uma emenda & IFRS 4 com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2018 que veio permitir &s empresas de seguros
diferir a aplicacdo da IFRS 9 para os periodos apés 1 de janeiro de 2023, alinhando assim a data de eficacia da IFRS 9 e da IFRS 17.

De acordo com as disposicdes da IFRS 9, a COSEC optou pela aplicagao diferida da norma IFRS 9 para a data de entrada em vigor da
norma IFRS 17 (1 de janeiro de 2023), com reexpressao do periodo comparativo.

2.2.2.1 Classificagdo

Os ativos financeiros s&o registados no balango da COSEC na data de negociagao ou contratagao.
No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros podem ser classificados nas seguintes categorias de mensuracao:
iz Ativos financeiros ao custo amortizado: inclui os ativos financeiros cujo objetivo principal é a detengdo dos mesmos para

recebimento dos fluxos de caixa contratuais e os respetivos fluxos de caixa ocorrem em periodos especificos e correspondem

L™
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ii. Ativos financeiros ao justo valor através de reservas: inclui essencialmente os ativos financeiros qualificados como
instrumentos de divida, para os quais o0 modelo de negécio assenta na recolha dos fluxos de caixa contratuais e a venda desse
ativo. Adicionalmente, os respetivos fluxos de caixa ocorrem em periodos especificos e correspondem apenas ao pagamento
do valor nominal e de juros do montante em divida. Esta categoria pode também incluir instrumentos de capital proprio quando
a COSEC opte por classificar irrevogavelmente estes investimentos como ativos financeiros valorizados ao justo valor através
de reservas quando estes atendem a definicdo de instrumentos de capital da IAS 32 e ndo sdo detidos para negociagao;

ii. Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados: inclui os ativos que ndo cumprem com os critérios de classificagéo
como ativos financeiros ao custo amortizado ou ao justo valor através de reservas, quer se refiram a instrumentos de divida
ou instrumentos de capital que nao foram designados ao justo valor através de reservas.

A classificag&o dos investimentos depende dos seguintes aspetos, exceto quando seja aplicada a opgdo de mensurar o instrumento
financeiro pelo seu justo valor através de ganhos e perdas:
* Do modelo de negécio seguido pela Companhia na gestdo dos ativos financeiros (recebimento dos fluxos de caixa ou
apropriagao de variagdes de justo valor);
* Dos termos contratuais dos fluxos de caixa dos ativos financeiros.
Alterages a classificag@o dos ativos financeiros s6 podem ser efetuadas quando o modelo de negécio seja alterado. Ha uma
excecao relativa a ativos financeiros ao justo valor através de reservas, que constituem instrumentos de capital proprio, 0s

quais nunca poderao ser reclassificados para outra categoria.
2.2.2.2 Reconhecimento inicial e mensuragio subsequente

No reconhecimento inicial, a COSEC mensura os ativos financeiros ao justo valor, acrescido dos custos de transagao diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro, para os ativos financeiros que no sio mensurados ao justo valor através dos resultados. Os

custos de transacdo de ativos financeiros ao justo valor através dos resultados sio registados em resultados do exercicio quando
incorridos.

Os investimentos valorizados ao custo amortizado sao mensurados no momento subsequente de acordo com o método da taxa de juro
efetiva e deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade dos ativos valorizados ao custo amortizado s3o reconhecidos
em perdas de imparidade, enquanto os juros sio reconhecidos em rendimentos financeiros, em resultado do exercicio.

Os ativos financeiros ao justo valor através de reservas, que constituem instrumentos de divida sdo mensurados subsequentemente ao
justo valor com as variagdes de justo valor reconhecidas por contrapartida de reservas, a excecao das variagbes respeitantes ao
reconhecimento de imparidades, rendimentos de juros e ganhos/(perdas) por diferengas cambiais, as quais sdo reconhecidas em
resultados do exercicio. Os ativos financeiros ao justo valor através de reservas estdo sujeitos a imparidade. Relativamente aos
investimentos valorizados ao justo valor através de reservas outro rendimento integral que se qualificam como instrumentos de capital
proprio, estes sao mensurados ao justo valor na data do reconhecimento inicial e no momento subsequente, sendo as variages de justo
valor registadas diretamente em reservas, no Capital préprio, ndo havendo lugar a reclassificacdo futura mesmo apés o
desreconhecimento do investimento. Os dividendos obtidos destes investimentos sdo reconhecidos como ganhos, em resultados do
exercicio, na data em que sé&o atribuidos.

2.2.2.2.1 Perdas por imparidade
2.2.2.2.1.1 Classificagdo de estagios
De acordo com a IFRS 9 devem ser estabelecidos principios para a classificagido das operagdes e ativos da carteira de acordo com o

risco de incumprimento associado. Assim, as exposicdes devem ser classificadas por diferentes estagios consoante a evolucdo do seu
risco de incumprimento desde a data de reconhecimento inicial, e ndo em fungao do risco identificado & data de relato.
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Estagio 1 — exposigdes onde nao se verifica um aumento significativo no risco de crédito desde a data do seu reconhecimento inicial ou

cuja classificagdo associada é caraterizada como “investiment grade”.

Estagio 2 - exposicdes consideradas como “non investiment grade” e para as quais se observa uma degradagéo significativa do nivel
de risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Mais concretamente, operagdes cujo rating na data de relato sofreu uma
desvalorizagdo de trés ou mais niveis de classificagdo em relagdo ao rating de aquisic3o.

Estagio 3 - exposi¢des para as quais existe evidéncia objetiva de imparidade, isto &, sinalizadas como estando em default.
2.2.2.2.1.2 Exposigdo em Risco (Exposure At Default - EAD)

A exposigdo em risco representa o montante de exposigdo a data de incumprimento de determinada operacdo e sobre o qual deve ser
determinado o montante de imparidade.

Ao considerar o incumprimento sobre uma carteira de obrigagées, a exposicao a data de incumprimento considera o valor nominal do
instrumento acrescido dos cash-flows que o mesmo promete pagar da data de relato até a maturidade.

2.2.2.2.1.3 Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD)

A perda dado o incumprimento representa uma estimativa de perda esperada de uma operagdo que se encontre em situagdo de
incumprimento. Ou seja, € a percentagem do valor da exposicao em risco a data de entrada em incumprimento que se estima transformar-
se em perda.

Com base no rating de classificagao de cada obrigagao, & possivel atribuir-lhe determinado percentual de perda dado o incumprimento.
Na auséncia de um modelo de determinagéo deste parametro, é possivel obter os valores de LGD de agéncias de rating especializadas,
que nos devolvem valores sustentados numa extensa base histérica.

E feita ainda a disting@o de operagdes com rating superior BBB-/Baa3 (segundo a S&P e Fitch / Moody's), inclusive, como caraterizadas

por “investiment grade”, enquanto que classificagdes abaixo deste ratings se definem como “non investiment grade”.
2.2.2.2.1.4 Perdas de crédito esperadas (Expected Credit Loss - ECL)

De acordo com a IFRS 9, consoante o estagio da operagao, as perdas de crédito devem ser estimadas através de duas abordagens
diferentes:
e ECL a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que ocorre nos 12 meses apos a data de calculo - estagio
1
. ECL Lifetime: perda esperada obtida através da diferenca entre os cash-flows contratuais e os cash-flows que a entidade
espera vir a receber até a maturidade do contrato. Por outras palavras, a perda esperada resultante de todos os potenciais
eventos de perda ate a maturidade — Estagios 2 e 3.

2.2.2.2.1.5 Probabilidade de Incumprimento (Probability of default - PD)

A probabilidade de incumprimento corresponde a probabilidade de uma operacao entrar em incumprimento, ao longo de um determinado
horizonte temporal (12 meses ou lifetime). Este parametro € utilizado diretamente para o calculo das perdas de crédito esperadas (ECL)
de operagdes em estégio 1 e 2 de imparidade. Deste modo, para operagdes em estagio 1 deve ser considerado o periodo de 12 meses
€ para operagGes em estagio 2 a maturidade residual da operagao (lifetime).
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Uma vez mais, este parametro pode ser recolhido junto de agéncias de rating que atuam no mercado, como fonte alternativa a modelos
de estimativa internos.

2.2.2.2.1.6 Metodologia de calculo

A COSEC avalia de forma prospetiva as perdas de crédito estimadas associadas aos ativos financeiros, que constituem instrumentos de

divida, classificados ao custo amortizado e ao justo valor através de reservas.

A metodologia de imparidade aplicada tem em consideragéo o perfil de risco de crédito dos devedores, sendo aplicadas diferentes
abordagens consoante a natureza dos mesmos.

A COSEC aplica a abordagem simplificada permitida pela IFRS 9 para efeitos de calculo de perdas por imparidade associadas a rubrica
de “Outros devedores por operagdes de seguros e outras operacdes’, onde as perdas de crédito estimadas tém por base informagdes
razoaveis e sustentaveis que estejam disponiveis e que sejam suscetiveis de afetar o risco de crédito. Esta avaliagdo depende da
natureza do ativo, considerando matrizes de incumprimento histéricas para a maturidade dos saldos a receber, ajustada por estimativas
prospetivas relativas a expetativa da evolugéo dos ciclos econémicos.

Para todas as outras situagbes e naturezas de saldos a receber, a COSEC aplica a abordagem geral do modelo de imparidade, avaliando
a cada data de reporte se existiu um aumento significativo do risco de crédito desde a data do reconhecimento inicial do ativo. Caso ndo
tenha existido um aumento do risco de crédito é calculada uma imparidade correspondente a quantia equivalente as perdas esperadas
num prazo de 12 meses. Se tiver existido um aumento do risco de crédito, é calculada uma imparidade correspondente a quantia
equivalente as perdas esperadas para todos os fluxos contratuais até a maturidade do ativo.

A COSEC avalia de modo prospetivo as perdas de crédito estimadas associadas aos ativos ao custo amortizado. A metodologia de
imparidade aplicada depende se ocorreu ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.

2.2.2.2.1 Desreconhecimento de ativos financeiros’

A Companhia desreconhece os ativos financeiros quando, & apenas quando, os direitos contratuais aos fluxos de caixa tiverem expirado
ou tiverem sido transferidos, e a Entidade tiver transferido substancialmente todos os riscos e beneficios decorrentes da propriedade do
ativo.

2.2.2.3 Empréstimos e contas a receber

Séo ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados num mercado ativo. Esta categoria inclui depoésitos junto de
empresas cedentes, empréstimos concedidos, depésitos em instituicdes de crédito e ainda valores a receber pela prestagio de servigos
ou alienagao de bens, registados em “Outros devedores por operagdes de seguros e outras operagdes”.

No reconhecimento inicial estes ativos s&o registados pelo seu justo valor, deduzido de eventuais comissdes incluidas na taxa efetiva, e
acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a transagio. Subsequentemente, estes ativos sdo reconhecidos em
balango ao custo amortizado. deduzido de perdas por imparidade. Os juros s&o reconhecidos com base no método da taxa efetiva.
2.2.2.4 Justo valor

O processo de valorizagéo dos investimentos da COSEC é efetuado de acordo com os seguintes procedimentos:

Canais de informagéo
Os canais definidos para a obtengéo de informagéo sdo a Reuters e a Bloomberyg. 2 V



[C COSEC

Conseltho de Adminisiracao

Em cada canal, é recolhida a seguinte informagao:

Reuters
Para os titulos valorizados com base neste canal s&o incorporados os seguintes tipos de pregos:

* Exchange Price — Corresponde ao dltimo valor de transagao em bolsas oficiais, conhecido para o titulo em causa (quando é conhecida
mais de uma bolsa, é identificada a “Primary Exchange”).

* ISMA Price - O ISMA (International Securities Market Association) fornece o prego Bid, Ask e Mid para obrigagdes, calculado com base
em transacbes diarias registadas no sistema TRAX (Sistema eletrénico de negociagao, registo e reporting de operagdes) e por cotagdes
fornecidas pelos seus membros.

* Reuters EJV Price — Corresponde a uma avaliacdo independente efetuada pela empresa Reuters, com base em spreads de transagdes
efetuadas no mercado.

Bloomberg
Para os titulos de divida é incorporada a titima cotagao de cada contribuidor disponivel no terminal Data Licence da Bloomberg. No caso
dos outros tipos de instrumentos financeiros, & integrada a dltima cotagéo disponivel para 0 momento de referéncia.

Metodologia de avaliagéo de ativos
A valorizag&o ao Justo Valor segue a metodologia a seguir identificada:

Para a selegéo dos pregos dos ativos financeiros, o sistema, diaria e automaticamente, com base na informag&o recebida do mercado
(contribuidores, pregos, volumes oferecidos de compra e venda) e em simultadneo com a aplicagao das regras definidas internamente, ira
identificar o preco que retne o estatuto de “mais adequado” (prego default), propondo a sua utilizagéo na valorizacéo dos ativos.

Sequencialmente o sistema aplica a seguinte ordem de prioridades:
* Pregos de Bolsa - Pregos recolhidos diretamente das bolsas de valores

Atributos para a sua utilizagéo:

a) Prego no dia;

b) Volume das ofertas no dia com minimo de 10% do valor da emissao do titulo:

¢) Variagdo absoluta inferior a 0.10% face & mediana de todos os precos do mercado recebidos das entidades fornecedoras de pregos
(Bloomberg - Bond Quote Composite ou Reuters) para os ativos que tenham mais de 10 contribuidores disponiveis no mercado.

Hierarquia de critérios de selegao:

a) Bid / Ask spread mais baixo:

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;

¢) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.

» Executaveis Multicontribuidos — Pregos que representam um compdsito de precos executéveis, formados por contributos de varias

contrapartes, casos do CBBT (Composite Bloomberg Bond Trader), ISMA-Trading (International Securities Market Association).

Atributos para a sua utilizagao:
a) Precgo no dia;

b) Variacao absoluta menor que 1% face 4 mediana de todos os pregos, excluindo o preco que se verifica, dos contribuidores disponiveis
com pregos do dia.
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Hierarquia de critérios de selegéo:

a) Bid / Ask spread mais baixo;

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo:

c) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra.

e Executaveis individuais - Precos que permitem transacionar aos niveis apresentados.

Atributos para a sua utilizagao:

a) Prego no dia;

b) Variagdo absoluta menor que 1% face 4 mediana de todos os pregos, excluindo o prego que se verifica, dos contribuidores disponiveis
com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegéo:

a) Bid / Ask spread mais baixo;

b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo;

c) Em caso de igualdade, o que apresente Bid Size mais alto ou seja maior volume na compra:

d) Em caso de igualdade, o contribuidor ser Lead Manager ou Co-leader da emissdo em causa.

e Precos Independentes - Pregos fornecidos por entidades externas independentes que ndo atuam de forma ativa no mercado
(compradores/vendedores), tornando-se desta forma entidades isentas quanto as avaliagbes que efetuam. Inserem-se nesta
categoria os precos BGN (Bloomberg Generic) e TASS (TASS Wertpapierhandisbank).

Atributos para a sua utilizagéo:

a) Preco no dia;

b) Variagéo absoluta menor que 1% face & mediana de todos os precos, excluindo o prego que se verifica, dos contribuidores disponiveis
com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegdo:
a) Bid / Ask spread mais baixo;
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

e Bids Indicativos - Precos de contribuidores que ndo apresentam ofertas firmes de compra, mas apenas de valorizagao indicativa.

Atributos para a sua utilizagao:

a) Prego no dia;

b) Variagdo absoluta menor que 1% face 4 mediana de todos os precos, excluindo o prego que se verifica, dos contribuidores disponiveis
com pregos do dia.

Hierarquia de critérios de selegao:
a) Bid / Ask spread mais baixo:
b) Em caso de igualdade, o que apresente o Bid mais baixo.

* Modelos externos - Pregos fornecidos por entidades externas onde so aplicados modelos que poderdo ter uma maior ou menor
aderéncia ao mercado, séo exemplos o BVAL (Bloomberg Valuation price) e o EJV (Thomson Reuters Valuated Trading Composite).

* Modelos internos — Prego cujo modelo e sua aplicagao seja aprovada pelo Comité de Valorizagao de Instrumentos Financeiros do
Banco custodiante.
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Caso o sistema ndo consiga apurar um prego default, por ndo estarem reunidos os atributos, a matriz ndo recebera qualquer input
automatico de prego mantendo-se em vigor o preco do dia anterior, que, ao final de 15 dias, caso ndo seja intervencionado, passara a

nao cotado, sendo assumido como preco o valor que decorre da aplicagao dos critérios de valorizagéo definidos.
2.2.2.5 Ganhos e perdas realizados em investimentos

Os ganhos e perdas resultantes da diferenga entre o produto da venda de ativos financeiros disponiveis para venda e o respetivo valor
de aquisic@o sdo registados nas rubricas “Perdas em investimentos” ou “Ganhos em investimentos’, e refletidos na rubrica “Ganhos
liquidos de ativos e passivos financeiros ndo valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas” da demonstragédo de ganhos e
perdas.

No momento da alienagao as variagdes acumuladas no justo valor, registadas na rubrica “Reservas de reavaliagio — por ajustamentos
no justo valor dos ativos financeiros”, do Capital Préprio, sdo transferidas para proveitos ou custos do exercicio, sendo registadas na
rubrica “Ganhos liquidos de ativos e passivos financeiros nao valorizados ao justo valor através de ganhos e perdas”.

2.2.3 Terrenos e edificios

Em 1 de Janeiro de 2008, data de transigdo para as atuais normas contabilisticas, quer os imoéveis de uso prdprio, quer os iméveis de
rendimento, foram mensurados pelo critério de justo valor, considerando o valor da ultima reavaliagdo efetuada como “deemed cost’ de
cada imovel. As depreciagées de iméveis de uso proprio foram calculadas com referéncia a 1 de Janeiro de 2004, data de transigdo
considerada para o reporte aos acionistas com participagédo qualificada.

Os iméveis da COSEC s@o avaliados com uma periodicidade minima anual, no caso dos iméveis de Rendimento, ou trianual, no caso
dos iméveis de Uso Proprio, pelo seu valor de mercado, sendo utilizados o método de Comparagao de Mercado, do Rendimento e do
Rendimento Discounted Cash-flow.

A COSEC utiliza dois modelos de mensuragao distintos:

Modelo de Revalorizagao

Para os iméveis de uso préprio, a COSEC utiliza o modelo de Revalorizagdo, sendo as revalorizaces positivas refletidas na rubrica
“Reservas de reavaliagio — por revalorizagdo de terrenos e edificios de uso préprio”, exceto no que se refere a reversdes de perdas por
imparidade, as quais séo registadas como um ganho na demonstragio de ganhos e perdas. As revalorizagfes negativas s3o registadas
na demonstrac&o de ganhos e perdas, apds a utilizagdo do saldo refletido na rubrica “Reservas de reavaliagdo — por revalorizagdo de
terrenos e edificios de uso préprio”.

A COSEC regista em ganhos e perdas o valor da depreciagdo dos edificios de uso proprio pelo método das quotas constantes,
considerando que so & depreciavel a parcela correspondente a parte edificada do imével, considerando-se que a quota-parte do valor do
terreno no total do valor dos edificios corresponde a 40% do seu valor e que a vida Util residual dos imoveis corresponde a 50 anos.

Modelo de Justo Valor

O modelo de Justo Valor & utilizado para os iméveis de rendimento, sendo a determinagdo do justo valor efetuada por um avaliador
independente ou por recurso a um Modelo de avaliagao interno. As revalorizagdes, quer positivas, quer negativas, sdo refletidas em
ganhos e perdas do exercicio.

Os rendimentos e encargos dos iméveis sio reconhecidos em ganhos e perdas.

2.2.4 Ativos Tangiveis N %
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Os ativos tangiveis sdo contabilizados pelo seu custo de aquisigéo, deduzido das amortizagdes acumuladas e de eventuais perdas por
imparidade, e sdo amortizados de acordo com a sua vida util estimada. As amortizagdes séo calculadas numa base sistematica ao longo
da vida util estimada do bem, a qual corresponde ao periodo durante o qual se espera que o ativo esteja disponivel para uso, que é a
que segue:

Anos de vida util

Equipamento administrativo 4-10
Maquinas e ferramentas 4-8
Equipamento informatico 4
Instalagdes interiores 10
Material de transporte 4
Material hospitalar 8-10
Outro equipamento 2-10

2.2.5 Ativos sob direito de uso e passivos de locagao

Com a entrada em vigor da IFRS 16 a 1 de janeiro de 2019, a qual introduziu alteragdes significativas na contabilizagdo de alguns

contratos de locagdo, a Companhia passou a ter de reconhecer contabilisticamente um passivo de locagao e um ativo de “direito de uso".

O passivo de locagéo corresponde ao valor atual das rendas a pagar durante o periodo de locagéo, descontado a taxa de juro implicita

do contrato. O passivo devera ser remensurado sempre que existirem alterag&o no contrato de locagdo que assim o justifiqguem.

O ativo relativo ao direito de uso &€ mensurado inicialmente ao custo, correspondendo ao valor inicial do passivo de locagio, sendo
posteriormente depreciado pelo método linear, desde a data de inicio até ao fim da vida util do ativo de direito de uso ou o término do
prazo da locagéo. Sera igualmente sujeito a teste de imparidade e ajustado caso sejam efetuadas remensuragées no passivo de locagao.

Os critérios para que um contrato de locagéo seja enquadrado na IFRS 16 sao- (i) o contrato identificar um ativo ou conjunto de ativos,
explicitamente ou implicitamente e (ii) controlo sobre o ativo; (i) beneficio econémico futuro do uso. Adicionalmente a IFRS 16 prevé a
isengao de tratamento para contratos de locacdo cuja maturidade & inferior a 12 meses efou os ativos subjacentes sejam de valor inferior
a 5.000 ddlares.

Ver nota 14.

2.2.6 Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis s&o contabilizados pelo seu custo de aquisicao, deduzido das amortizagées acumuladas e de eventuais perdas por
imparidade, e sdo amortizados de acordo com a sua vida Gtil estimada.

Nesta rubrica estéo incluidos essencialmente valores relativos a aplicagdes informaticas utilizadas no desenvolvimento da atividade.

2.2.7 Beneficios dos empregados (IAS 19)

De acordo com o regime previsto no contrato coletivo de trabalho para o setor segurador, a COSEC assumiu, até 31 de Dezembro de
2011, o compromisso de conceder aos seus empregados prestagées pecuniarias para complemento das reformas atribuidas pela
Seguranga Social, para todos os trabalhadores do quadro do pessoal efetivo admitidos na atividade seguradora até Junho de 1995.

5 | &

H



[ COSEC

Conselho de Administragde

Para cobertura destas responsabilidades, a COSEC efetuou dotacgdes para um Fundo de Pensdes aberto gerido pela BPI Vida e Pensdes,
Companhia de Seguros de Vida, S.A. - o Fundo BPI Valorizagao.

Em 2012, o valor das responsabilidades pelos servigos passados, calculado a 31 de Dezembro de 2011, relativo as pensdes de reforma
por velhice devidas aos trabalhadores no ativo que aderiram ao novo Acordo Coletivo de Trabalho (ACT), foi convertido em contas
individuais daqueles trabalhadores, integrando o respetivo Plano Individual de Reforma.

Ao abrigo do disposto no referido ACT, em 2023 e 2022, a Companhia efetuou contribuigdes para os Planos Individuais de Reforma
anteriormente referidos, nos montantes de 77.477 Euros e 80.643 Euros, respetivamente (Notas 24.2 e 25).

A responsabilidade reconhecida em balango relativa a planos de beneficio definido corresponde a diferenga entre o valor atual das
responsabilidades e o justo valor dos ativos do fundo de pensées. O valor total das responsabilidades é determinado numa base anual,
por atudrios especializados, utilizando 0 método “Unit Credit Projected”, e pressupostos atuariais considerados adequados (Nota 25). A
taxa de desconto utilizada na atualizagdo das responsabilidades reflete as taxas de juro de mercado de obrigagées de empresas de
elevada qualidade, denominadas na moeda em que s&o expressas as responsabilidades, e com prazos até ao vencimento, similares aos
prazos medios de liquidagdo das responsabilidades.

O custo do exercicio com pensées de reforma e sobrevivéncia, que inclui o custo dos servigos correntes, o custo dos servigos passados,
o custo das liquidagées e o juro liquido sobre o passivo (ativo) liquido de beneficio definido, é refletido pelo valor liquido na rubrica de
“Gastos com pessoal”. O impacto da passagem 4 reforma de colaboradores antes da idade normal de reforma definida no estudo atuarial
& refletido diretamente em “Gastos com pessoal”.

Os ganhos e perdas atuariais, resultantes de alteragdes nos pressupostos atuariais e financeiros e de diferencas entre os pressupostos
atuariais e financeiros utilizados e os valores efetivamente verificados, s@o reconhecidos diretamente em capitais préprios, na
Demonstracdo de Rendimento Integral, no periodo em que ocorrem.

As contribuicdes da Companhia para o plano de contribuicdo definida sdo efetuadas de acordo com o previsto no ACT, sendo registadas
como um custo do exercicio a que respeitam na rubrica de "Gastos com pessoal".

As restantes consideragdes encontram-se desenvolvidas na Nota 25.

2.2.8 Impostos sobre lucros

A Companhia esta sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) e a Derrama Municipal,
cuja taxa agregada nos exercicios de 2023 e 2022 corresponde a 22,5%, acrescida da respetiva Derrama Estadual, determinada nos
termos da Lei n° 114/2017, de 29 de dezembro, que corresponde a aplicagdo de uma taxa adicional de 3% sobre a parte do lucro
tributavel superior a 1.500.000 Euros e inferior a 7.500.000 Euros, de 5% sobre a parte do lucro tributavel superior a 7.500.000 Euros e
inferior a 35.000.000 Euros, e de 9% sobre a parte do lucro tributavel que exceda este valor.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os impostos diferidos.
O imposto corrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resultado contabilistico devido a ajustamentos
a matéria coletavel resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou que apenas serdo considerados noutros

periodos contabilisticos, bem como de ajustamentos de valor para efeitos de apuramento das valias tributaveis.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a recuperar/pagar em periodos futuros resultante de diferengas temporarias
dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos ativos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do lucro tributavel.
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Os passivos por impostos diferidos s&o normalmente registados para todas as diferengas temporarias tributaveis, enquanto os impostos
diferidos ativos s6 s&o reconhecidos até ao montante em que seja provével a existéncia de lucros tributaveis futuros que permitam a
utilizag&o das correspondentes diferengas tributarias dedutiveis ou de reporte de prejuizos fiscais. Adicionalmente, ndo sdo registados
impostos diferidos ativos nos casos em que a sua recuperabilidade possa ser questionavel devido a outras situagdes, incluindo questdes
de interpretagao da legislagao fiscal em vigor.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) sao refletidos nos resultados do exercicio, exceto nos casos em que as
transacdes que os originaram tenham sido refletidas noutras rubricas de capital préprio (por exemplo, no caso da reavaliagio de ativos
financeiros disponiveis para venda). Nestas situagfes, o correspondente imposto & igualmente refletido por contrapartida de capital
préprio, ndo afetando o resultado do exercicio.

2.2.9 Passivos de contratos de seguro
2.2.9.1 Passivos de contratos de seguro - Servigos futuros

Reflete a parte do prémio emitido antes do encerramento do exercicio ainda nio incorrida a data do balango, com o objetivo de compensar
os encargos futuros decorrentes dos contratos de seguro em vigor. E determinada, para cada contrato, por aplicagdo do método pro-rata
temporis aos prémios brutos emitidos de Seguro Direto. Ao montante calculado sdo deduzidas as despesas de aquisigdo diferidas, que,
em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, representavam respetivamente cerca de 7% dos prémios ndo adquiridos de Seguro Direto em
ambos exercicios.

2.2.9.2 Passivos de contratos de seguro — Servigos passados

Reflete a estimativa das responsabilidades da COSEC por sinistros pendentes de liquidagdo a data do balanco, bem como das
responsabilidades globais relativas aos sinistros ja ocorridos e nao declarados (IBNR).

O calculo da provisao para IBNR é efetuado com base nas estimativas de Ultimate Loss Ratio (ULR), por ano de subscrigdo, efetuadas
pelo Atuario-Responsavel e validadas na Comissdo de Acompanhamento de Taxas de Sinistralidade.

Os ajustamentos da provisdo para IBNR séo efetuados, por ano de subscrigdo, pela diferenca positiva e negativa entre a taxa de
sinistralidade estimada (ULR) e a taxa de sinistralidade real a data das demonstragdes financeiras, aplicada aos prémios processados
para cada ano de subscri¢3o.

A proviséo para custos de gestio de sinistros destina-se a fazer face aos custos a incorrer com a gestao dos sinistros que se encontram
pendentes de regularizagdo a data das demonstragfes financeiras, incluindo sinistros IBNR.

2.2.10 Ajustamentos para Recibos por Cobrar e para Cobrangas Duvidosas

O Ajustamento para Recibos por Cobrar é calculado de acordo com o estipulado na Norma Regulamentar n.© 3/2018-R, de 29 de margo,
da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, correspondendo ao montante estimado dos recibos de prémio
considerados incobraveis no final do exercicio, corrigido de uma percentagem média que pretende refletir a parte liquida da Companhia
nos premios processados, apés dedugdo dos correspondentes prémios de resseguro cedido, comissées de mediagdo, impostos e
provisdo para prémios nio adquiridos associados.
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O Ajustamento para Cobrangas Duvidosas € constituido relativamente aos créditos de cobranga duvidosa, de acordo com o respetivo
risco de cobranga, incluindo o risco de incobrabilidade dos recibos por cobrar em situagdo de mora relativos a contratos cujas garantias
néo foram ainda anuladas pela COSEC.

2.2.11 Provisdes para riscos e encargos

Procede-se a constituicio de provisées quando existe uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante de eventos passados
relativamente a qual seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisao
corresponde a melhor estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data do balango.

Caso n#o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Os passivos contingentes sao objeto de
divulgacéo, a menos que a possibilidade da sua concretizagéo seja remota.

As "Outras provisdes” destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais e outras resultantes da atividade da Companhia.

2.2.12 Acréscimos e diferimentos
2.2.12.1 Principio da especializagdo dos exercicios

Os proveitos e os custos sdo reconhecidos contabilisticamente em fungdo do periodo em que ocorrem as transagées que Ihes estao
subjacentes, independentemente do momento em que se efetuam os recebimentos e os pagamentos

2.2.12.2 Encargos com férias e subsidio de férias

Os encargos com férias e subsidio de férias dos colaboradores sio registados quando se vence o direito aos mesmos. A respetiva
estimativa encontra-se registada na rubrica "Acréscimos e diferimentos”, do passivo.

2.2.13 Conversao de saldos e transagées em divisas

Os ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro as taxas de cdmbio em vigor & data das
demonstragdes financeiras. Os proveitos e custos relativos a diferengas cambiais geradas pelas transagdes em divisas registam-se no
periodo em que ocorrem. As diferengas cambiais originadas pela atualizagdo cambial dos ativos e passivos expressos em moeda
estrangeira, a data das demonstragdes financeiras, sao também refletidas na demonstrago de ganhos e perdas.

2.2.14 Caixa e equivalentes e depdsitos a ordem

Para a elaboracdo do mapa de fluxos de caixa, a Companhia considera como “Caixa e seus equivalentes” o total da rubrica “Caixa e
seus equivalentes e depdsitos a ordem”.

2.2.15 Comissodes de contratos de seguro.

As comissdes de mediagao séo reconhecidas em ganhos e perdas, de acordo com as taxas definidas para cada apdlice de seguro direto,
no momento em que sdo reconhecidos contabilisticamente os respetivos prémios. As comissées sdo colocadas a disposicdo para
liquidagdo no momento em que se efetua a cobranga do prémio.

2.3 Estimativas contabilisticas criticas e aspetos julgamentais mais relevantes na aplicagio das politicas contabilisticas

Na preparagao das demonstragées financeiras foram efetuados juizos de valor e estimativas e utilizados diversos pressupostos que
afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo.
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As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com base no melhor conhecimento
existente a data de aprovagdo das demonstragdes financeiras dos eventos e transagdes em curso, assim como na experiéncia de eventos
passados efou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data de aprovagao
das demonstragdes financeiras, nao foram consideradas nessas estimativas. As alteragdes as estimativas que ocorram posteriormente
a data das demonstragdes financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza associado, os
resultados reais das transagdes em questdo poderio diferir das correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagao das demonstragdes financeiras anexas foram os seguintes:

Determinacdo de perdas por imparidade em ativos financeiros

As perdas por imparidade em ativos financeiros so determinadas de acordo com a metodologia definida na Nota 2.2.2.2.1. Deste modo,
a determinagdo da imparidade tem em conta as conclusdes resultantes da avaliagao especifica efetuada pela COSEC com base no
conhecimento da realidade dos emitentes dos instrumentos financeiros em questao.

A COSEC considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite refletir de forma adequada as perdas
associadas a sua carteira de ativos financeiros, tendo em conta as regras definidas pela Norma IFRS 9.

Beneficios dos empregados

Conforme referido na Nota 2.2.7 as responsabilidades da COSEC por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo
concedidos aos seus antigos colaboradores sdo determinadas com base em avaliagdes atuariais. Estas avaliages atuariais incorporam
pressupostos financeiros e atuariais relativos a mortalidade, invalidez, crescimentos salariais e de pensdes e taxa de desconto, entre
outros. Os pressupostos adotados correspondem a melhor estimativa da Companhia e dos seus atuarios do comportamento futuro das
respetivas variaveis. A melhor estimativa da Companhia e dos seus atuarios do comportamento futuro das respetivas variaveis.

Determinacao dos passivos por contratos de sequros
A determinacio das responsabilidades da Companhia por contratos de seguros & efetuada com base nas metodologias e pressupostos
descritos na Nota 2.2.9. Estes passivos refletem uma estimativa quantificada do impacto de eventos futuros nas contas da Companhia,

efetuada com base em pressupostos atuariais, histérico de sinistralidade e outros métodos aceites no setor.

Face & natureza da atividade seguradora, a determinagéo dos passivos por contratos de seguros reveste-se de um certo nivel de
subjetividade, podendo os valores reais a desembolsar no futuro vir a ser significativamente diferentes das estimativas efetuadas.

No entanto, a COSEC considera que os passivos por contratos de seguros refletidos nas demonstragdes financeiras refletem de forma
adequada a melhor estimativa na data de balango dos montantes a desembolsar pela Companhia.

Determinagdo de impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros (correntes e diferidos) sdo determinados pela Companhia com base nas regras definidas pelo
enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situagées a legislagao fiscal nio é suficientemente clara e objetiva e pode dar
origem a diferentes interpretacdes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor entendimento dos 6rgdos responsaveis da
COSEC sobre o correto enquadramento das suas operagdes, o qual é, no entanto, suscetivel de ser questionado pelas Autoridades
Fiscais.

)
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Adogao IFRS 17

2.3.1 Decisdes Contabilisticas significativas
Classificagdo

Os contratos emitidos pela COSEC tém periodo de cobertura inferior a um ano, no caso do seguro de crédito e caugdo, e periodos de
cobertura superiores a um ano para o seguro de caugio. Para todos os contratos a Companhia decidiu utilizar a abordagem da imputacio
dos prémios, sendo que para os contratos com prazo de cobertura superior a um ano, foi demonstrada a ndo materialidade, de acordo

com a norma, da néo utilizagdo da abordagem dos médulos.
Agregacgao

A COSEC adotou a separagéo da carteira em dois portfolios diferentes, Crédito e Caucéo devidos a estes terem perfis de risco e gestdo
separada.

2.3.2 Metodos utilizados e julgamentos aplicados na determinagéo dos valores de transi¢do da IFRS 17

A COSEC adotou a IFRS 17 retrospetivamente, devido a curta duragéo dos contratos na carteira da COSEC a abordagem retrospetiva
completa foi aplicada a todos os contratos de seguro em vigor sem ocorréncias de sinistros anteriores a data de transigdo, sem prejuizo
desta analise ter sido determinada ao nivel de grupo de contratos de seguro. A abordagem retrospetiva modificada foi apenas utilizada
para contratos com sinistros ocorridos anteriormente a 2015, tendo sido aplicada a abordagem retrospetiva completa a todos os contratos
com sinistros até 2015.

Para calculo do montante a reconhecer em OCI foram calculadas as curvas de desconto desde o ano de 2015, data em que a informagao
da EIOPA relativamente a taxa de juro livre de risco se encontra disponivel. Para os anos anteriores a 2015 foi aplicada a curva de 2015.

Abordagem Retrospetiva completa

A COSEC determinou que estavam disponiveis informacoes razoaveis e sustentaveis para todos os contratos em vigor na data de
transic&o sem sinistros ocorridos anteriormente a 2015.

Alem disso, considerando que os contratos de seguros originados pela COSEC sao elegiveis para o método de imputagéo de prémios,
A COSEC concluiu que apenas informages atuais e prospetivas eram necessarias para refletir as circunstancias na data de transigéo,
0 que tornou praticavel a aplicagéo retrospetiva completa.

Neste sentido, A COSEC reconheceu e avaliou cada grupo de contratos de seguro nesta categoria como se a IFRS 17 sempre tivesse
sido aplicada; desreconheceu quaisquer saldos existentes que nao existiriam se a IFRS 17 fosse sempre aplicada; e reconheceu qualquer
diferenca liquida resultante no patriménio liquido.

Abordagem Retrospetiva modificada

Apos aplicar esforgos razoaveis para reunir as informagées histéricas necessarias, A COSEC determinou que, para determinados grupos
de contratos, com sinistros ocorridos anteriormente a 2015, tais informagdes nao estavam disponiveis ou néo estavam disponiveis numa
forma que permitisse a sua utilizagio sem custos e esforgos indevidos. Era, portanto, impraticavel aplicar a abordagem retrospetiva
completa, e a abordagem retrospetiva modificada foi utilizada para estes grupos. A COSEC solicitou julgamento significativo na

A
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determinag&o dos valores de transigio sob essas abordagens. %
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A COSEC determinou que as taxas de desconto fixas no momento da ocorréncia do sinistro’ estio disponiveis a partir da data de
transicdo. A COSEC utilizou esse limite para aplicar a abordagem retrospetiva modificada, fixando a taxa de desconto na data de
transicao.

2.3.3 Estimativas e pressupostos

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer a utilizagdo de estimativas contabilisticas que, por definigao, raramente serdo iguais
aos resultados reais.

Esta nota fornece uma viséo geral dos itens que tém maior probabilidade de serem ajustados de forma material devido a alteragdes nas
estimativas e premissas em periodos subsequentes. Informagdes detalhadas sobre cada estimativa est3o incluidas nas notas abaixo,
juntamente com informagdes sobre a base de calculo para cada item afetado nas demonstrages financeiras consolidadas.

Curvas de desconto

A abordagem botftom-up foi utilizada para derivar a taxa de desconto para todos os grupos na carteira da COSEC. Segundo esta
abordagem, a taxa de desconto & determinada como o rendimento isento de risco ajustado pelas diferengas nas caracteristicas de
liquidez entre os ativos financeiros utilizados para derivar o rendimento isento de risco e os fluxos de caixa do passivo relevantes
(conhecido como prémio de iliquidez). O rendimento livre de risco foi obtido utilizando taxas de swap disponiveis no mercado. Quando
as taxas de swap ndo estdo disponiveis, foram utilizadas obrigagdes soberanas de elevada liquidez com notacdo de crédito AAA. A

Administragéo utiliza julgamento para avaliar as carateristicas de liquidez dos fluxos de caixa do passivo.

As curvas de desconto utilizadas para realizar o ajuste do valor temporal do dinheiro sob as responsabilidades de servigos passados,
séo apresentadas de seguida:

Curvas de Desconto no final de Dezembro

EUR
Maturidade 31/dez/23 31/dez/22 31/dez/21
1 3,86% 3,18% -0,49%
2 3,35% 3,30% -0,30%
3 3.11% 3,20% -0,15%
4 3.01% 3,15% -0,04%
5 2,99% 3,13% 0,02%
7 3,02% 3,09% 0.14%
10 3,11% 3,09% 0,52%
15 3.23% 3.02% 1,20%
20 3.31% 277% 1,70%
25 3,37% 2,70% 2,06%
30 3,42% 2,73% 2,32%

Estimativas de fluxos de caixa de servigos futuros

Apesar de existirem contratos na carteira da COSEC que n&o séo elegiveis, com prazo de cobertura superior a um ano, foi efetuado um
teste de elegibilidade para os mesmos, sendo que ndo foram detetadas diferengas materiais entre a adogio dos dois métodos de
mensuragao e foi aplicado método de mensuragao de imputagéo de prémios, para todos os contratos. Adicionalmente néo existem factos
ou circunstancias que indiquem que algum dos grupos seja oneroso, neste sentido A COSEC nio é obrigada pela norma a calcular fluxos
de caixa futuros esperados ponderados pela probabilidade.

! Conforme descritas no paragrafo B72 e) iii).
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Estimativas de fluxos de caixa de servigos passados

A COSEC estima as responsabilidades de seguros em relagio aos sinistros incorridos com base no ano do sinistro, com alocagio
adicional a cohorts anuais proporcionalmente aos prémios brutos ou de resseguro ganhos pelo respetivo grupo de contratos em um
determinado ano de acidente.

A COSEC selecionou a tecnica mais apropriada para estimar as responsabilidades de seguros pelos sinistros ocorridos. Em certos casos,
foram selecionadas diferentes técnicas ou uma combinagdo de técnicas para anos de acidentes individuais ou grupos de anos de
acidentes no ambito do mesmo tipo de contratos.

A técnica chain-ladder envolve uma andlise de fatores histéricos de desenvolvimento de sinistros e a selecdo de fatores de
desenvolvimento baseados no padréo histérico. Os fatores de desenvolvimento selecionados sao aplicados aos dados cumulativos de
sinistros para cada ano de acidente que ainda ndo tenha encerrado de forma a produzir um custo final estimado de sinistros para cada
ano de acidente. A técnica chain-ladder é a mais apropriada para aqueles anos de acidentes e classes de negocios que tém um padrao
de desenvolvimento relativamente estavel, como & o caso das linhas negécio da COSEC.

Nas avaliages de sinistros ocorridos, A COSEC utiliza dados internos e de mercado. Os dados internos provém principalmente de
relatorios de sinistros da COSEC. Estes dados sdo utilizados para desenvolver as proje¢des do numero final de sinistros. Os dados de
mercado consistem em projeges de inflagdo e outros.

Ajustamento de risco

O ajustamento de risco para risco nao financeiro é a compensagao necessaria para suportar a incerteza sobre o montante e o momento
dos fluxos de caixa que surgem do risco néo financeiro & medida que os contratos de seguro sdo cumpridos. Dado que o ajustamento
ao risco representa uma compensacao pela incerteza, séo feitas estimativas sobre o grau de beneficios da diversificagéo e sobre os
resultados favoraveis e desfavoraveis esperados de uma forma que reflita o grau de aversao ao risco da COSEC. A COSEC estima um
ajuste para risco néo financeiro separadamente de todas as outras estimativas.

O ajustamento de risco foi calculado ao nivel do portfélio, sendo depois alocado ao nivel do grupo de contratos. O método de VaR foi
utilizado para derivar o ajustamento de risco para risco ndo financeiro. Este método quantifica o valor esperado da perda para um
determinado nivel de confianga.

O nivel de confianga utilizado para determinagao do ajustamento ao risco dos grupos de contratos de seguro é de 85%.

2.4 Normas contabilisticas e interpretagées recentemente emitidas

IFRS Divulgagées - Novas normas a 31 de dezembro de 2023:

2.4.1. Impacto da adogao de novas normas, alteragdes as normas que se tornaram efetivas para os periodos anuais que se
iniciaram em 1 de janeiro de 2023:

a. IAS 1 (alteracéo). 'Divulgacéo de politicas contabilisticas’. Alteragdo aos requisitos de divulgagio de politicas contabilisticas
baseadas na definicdo de “material’, em detrimento de “significativo”. A informagdo relativa a uma politica contabilistica
considera-se material caso, na auséncia da mesma, os utilizadores das demonstragées financeiras nio tenham a capacidade
de compreender outras informagdes financeiras incluidas nessas mesmas demonstragées financeiras. As informacdes
relativas a politicas contabilisticas imateriais ndo precisam de ser divulgadas. O IFRS Practice Statement 2 foi também alterado
para clarificar como se aplica o conceito de “material” a divulgagao de politicas contabilisticas. Sem impacto nas demonstras.ﬁes

; w financeiras da Companhia.
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b. IAS 8 (alteragdo), ‘Divulgacdo de estimativas contabilisticas'. Introdugéo da definicdo de estimativa contabilistica e a forma
como esta se distingue das alteragdes de politicas contabilisticas. As estimativas contabilisticas passam a ser definidas como
valores monetarios sujeitos a incerteza na sua mensuragéo, utilizadas para concretizar o(s) objetivo(s) de uma politica
contabilistica. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

c. IFRS 17 (nova e alteracdo), ‘Contratos de seguro’. Esta nova norma substitui a IFRS 4 e aplica-se a todas as entidades
emitentes de contratos de seguro, de resseguro ou de investimento com caracteristicas de participagdo discricionaria nos
resultados se também forem emitentes de contratos de seguro. No ambito da IFRS 17 as entidades emitentes de contratos de
seguro precisam de avaliar se o tomador do seguro pode beneficiar de um determinado servigo como parte de um sinistro, ou
se esse servigo € independente do sinistro/evento de risco, e fazer a separagio da componente nio-seguro. De acordo com
alFRS 17, as entidades tém de identificar as carteiras de contratos de seguro no reconhecimento inicial e dividi-las, no minimo,
nos seguintes grupos: i) contratos que sdo onerosos no reconhecimento inicial; i) contratos que no apresentem uma
possibilidade significativa de posteriormente se tornarem onerosos; e iii) restantes contratos em carteira. A IFRS 17 exige que
uma entidade mensure os contratos de seguro usando estimativas e pressupostos atualizados que reflitam o cronograma dos
fluxos de caixa e qualquer incerteza relacionada com os contratos de seguro. A IFRS 17 exige que uma entidade reconheca
os rendimentos & medida que presta servicos de seguro (e ndo quando recebe os prémios) e preste informacéo sobre os
ganhos do contrato de seguro que espera reconhecer no futuro. A IFRS 17 prevé trés métodos de mensuragio para a
contabilizacdo de diferentes tipos de contratos de seguro: i) Modelo geral de mensuragio — ou “General measurement model”
("GMM"); ii) a Abordagem de imputagdo dos prémios — ou “Premium allocation approach” (“PAA”); e iii) a Abordagem da
comisséo varidvel — ou “Variable fee approach” (“VFA").

A IFRS 17 é de aplicagéo retrospetiva com algumas isengdes na data da transigdo. Os impactos da adog&o desta norma na
Demonstragdo da Posig&o Financeira & data de transicdo (31 de dezembro de 2021) foram:
Vakxos em euros
3n1220n Reclass Micagses *""wf"""“’ Reconhecimento IFRS 17 LIRSS Impact fscal "'""::::: L ,:::ffn
Calxa e seus equivalentes & depdaitos 4 ordem 16 425 082 - 16 428 062
Ativos dis ponivels para venda 100 963 608 |- 100 963 608 - 100 968 08
Empréstimos & contas a receber om |- 21081 - 1081
Ativos financeiros mensursdos 20 jusio valor atraves de ganhos e perdas - 23100 881 3100 881 23100 B§1
Alivos Minanceiros Mensurados 20 justo valor atraves de reservas - 77 867 TST 77 86T 787 TT 867 78T
Ativos financeiros mensurados 20 custo amortizado . oM 21081 nos
Ativos de cONtratos de resseguio W 277 68 - 14 277 849 16410323 1132788 15410 323
Outros devedores pat operacoes Oe $eguios e outras operagoes 3MTan |- 1682 887 - 1682887 1584 388
Acréscimos ¢ diferimentos 2602 884 1320 180 1320180 3823004
Activos por impostos e Laxas 485672 - 4S8 6T
Outros ativos 44TE TRA - 44TETEA
Ativos 1423986042 |- M2407 - 14 277 569 1541033 - TTO 348 143 166 389
Passivos de contratos de seguro g T2E03484 |- 2470m7 T260344 - MaviEm 640 TLS |- 38 962 745
Outros credores por operacoes de seguros e outras operagtes - STET X8 1609 632 1609532 |- 4267 804
Passivos por impostos e taxas - 3009 484 - 348788 - 9348788 |- 12 368 269
Acréscimos e difeiimentos - 6020088 |- T4o 585 - Teo 888 |- & T80 B4
Outros passivos financeiros 13 568 58T = sen sa7
Outras provisdes [TTR - - saNnT
Pazsivos |e I |- 1701 980 T2R03 44 - E TR - 9348 788 2080931 |- 63562 U5
Capita 7 600 000 T 500 000
Reservas de reavailagdo - 1mzEs 2084 357 2064 367 |- 1768 181
:u’x:;‘:::::: ::fl:.d:a“:uvllill &m lsntrumentos de divida valor izados w1z % w1z |- win
bnllvldlcompnmrl-rhlnurldpocunlutmdcugmoldtlnnnum - - 16983 - 165983 |- 16983
Reservapor impostos 2 - X4 - 28411 9 883
Outras Reservas 30 T8O %07 « |- 30 T80 80T
Resultados Trans Rados - 6842977 - - s3I 928 21097 487 win SETE 196 - W II120 |- 31856 0%6
ResuRados 0o Bxefciclo - 5931 639 - - 5831 639
Capital Proprio 53 TT1 TET 2064 367 - 58325 928 1 081 508 - 9348788 - WEITITY |- 79 803 045

v
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d) IFRS 17 (alteragéo), 'Aplicagao inicial da IFRS 17 e IFRS 9 - Informagao Comparativa’. Esta alteragao aplica-se apenas as
seguradoras na transicdo para a IFRS 17, e permite a adogZo de um “overlay” na classificagio de um ativo financeiro para o
qual a entidade nédo efetue a aplicagéo retrospetiva, no ambito da IFRS 9. Esta alteragdo visa evitar desfasamentos
contabilisticos temporérios entre ativos financeiros e passivos de contratos de seguro, na informagdo comparativa apresentada
na aplicacao inicial da IFRS 17, prevendo: (i) a aplicagéo ativo financeiro a ativo financeiro; (i) a apresentagio da informacao
comparativa como se os requisitos de classificagio e mensuragio da IFRS 9 tivessem sido aplicados a esse ativo financeiro,
mas sem exigir que uma entidade aplique os requisitos de imparidade da IFRS 9; e (iii) a obrigacdo de utilizar informagées
razoaveis e suportadas disponiveis na data de transigdo, para determinar como a entidade espera que esse ativo financeiro
seja classificado de acordo com a IFRS 9. A IFRS 9 substituiu a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao para periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2018. No entanto, a Companhia optou, ao abrigo das
alteragdes a IFRS 4, por aplicar a iseng&o temporaria da IFRS 9, diferindo a data de aplicacao inicial da IFRS 9 para alinhar
com a aplicagéo inicial da IFRS 17.

A Companhia aplicou a IFRS 9 retrospetivamente e os impactos da adogdo desta norma na Demonstragdo da Posigédo
Financeira a data de transigéo (31 de dezembro de 2021) podem ser consultados no quadro acima.

IAS 12 (alteragéo), ‘Imposto diferido relacionado com ativos e passivos associados a uma Unica transagdo’. A IAS 12 passa a
exigir que as entidades reconhegam imposto diferido sobre determinadas transacdes especificas, quando o seu
reconhecimento inicial dé origem a valores iguais de diferengas temporarias tributaveis e diferengas temporarias dedutiveis.
As transagdes sujeitas referem-se ao registo de: i) ativos sob direito de uso e passivos de locagao; e ii) provisdes para
desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes, e os correspondentes valores reconhecidos como parte do custo do
ativo relacionado, quando na data do reconhecimento inicial nao relevem para efeitos fiscais. Estas diferengas temporarias sdo
excluidas do &mbito da isencéo de registo de impostos diferidos no reconhecimento inicial de ativos ou passivos. Esta alteragao
€ de aplicagao retrospetiva. Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

IAS 12 (alteracéo), ‘Reforma da tributagdo internacional — regras do modelo Pilar Dois’. Na sequéncia da implementacéo das
regras do Global Anti-Base Erosion (“GIoBE”) da OCDE, poderao existir impactos significativos no apuramento dos impostos
diferidos das entidades abrangidas que a esta data s3o dificeis de estimar. Esta alteragdo a IAS 12 introduz: i) uma excegéo
temporaria aos requisitos de reconhecimento e divulgagdo de informacées sobre ativos e passivos por impostos diferidos
relacionados com o Pilar Dois; e ii) os requisitos de divulgagao adicionais para as entidades afetadas (entidades pertencentes
a grupos multinacionais com réditos consolidados de €750 milhdes em pelo menos dois dos ltimos quatro anos), como seja:
o facto de a excegdo ter sido aplicada, o gasto de imposto corrente que se refere as regras Pilar Dois, e a estimativa razoavel
do impacto da aplicagdo das regras do Pilar Dois, entre a data de publicacéo da legislagédo e a data da sua entrada em vigor.
Sem impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

2.4.3. Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apés 1

de janeiro de 2024, mas que a Unido Europeia ja endossou:

e

a)

IAS 1 (alteragdo), ‘Passivos ndo correntes com “covenants™ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou apds 1 de janeiro
de 2024). Esta alteragéo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Esta alteragéo clarifica que os
passivos s&o classificados como saldos correntes ou ndo correntes em fungio do direito que uma entidade tem de diferir o seu
pagamento para alem de 12 meses apos a data de relato. Também clarifica que os “covenants”, que uma entidade é obrigada
a cumprir na data ou em data anterior & data de relato, afetam a classificagdo de um passivo como corrente ou ndo corrente
mesmo que a sua verificagdo apenas ocorra apos a data de relato. Quando uma entidade classifica os passivos resultantes de
contratos de financiamento como ndo correntes e esses passivos estdo sujeitos a “covenants”, é exigida a divulgagédo de
informacao que permita aos investidores avaliar o risco de estes passivos tornarem-se reembolsaveis no prazo de 12 meses,

tais como: a) o valor contabilistico dos passivos; b) a natureza dos “covenants” e as datas de cumprimento: e c) os factos e as
"
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circunstancias que indiquem que a entidade poders ter dificuldades no cumprimento dos “covenants” nas datas devidas. Esta
alteracao é de aplicagao retrospetiva. As referidas alteragdes terdo impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

b) IFRS 16 (alterag&o), ‘Passivos de locagdo em transagdes de venda e relocagdo’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2024). Esta alteragdo ainda esta sujeita ao processo de endosso pela Unido Europeia. Introduggo.
Esta alteragao introduz orientacdes relativamente a mensuragio subsequente de passivos de locagdo, quanto a transagdes
de venda e relocag&o que qualificam como “vendas” segundo a IFRS 15, com maior impacto quando alguns ou todos os
pagamentos de locagdo s&o pagamentos de locagdo variaveis que ndo dependem de um indice ou de uma taxa. Ao mensurar
subsequentemente os passivos de locagao, os vendedores-locatarios deverdo determinar os “pagamentos de locacdo” e
‘pagamentos de locagao revistos” de forma que estes ndo venham a reconhecer ganhos/(perdas) relativamente ao direito de
uso que retém. Esta alteracéo é de aplicagdo retrospetiva. As referidas alteragcdes ndo terdo impacto nas demonstragées
financeiras da Companhia.

2.4.4 Normas (novas e alteragdes) publicadas, cuja aplicagdo é obrigatéria para periodos anuais que se iniciem em ou apoés 1
de janeiro de 2024, e que a Uniso Europeia ainda ndo endossou:

a) IAS 7 (alteragéo) e IFRS 7 (alteragio), 'Acordos de financiamento de fornecedores' (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2024). Estas alteragdes ainda estao sujeitas a aprovagio da Unidio Europeia. Os Acordos de financiamento de
fornecedores caracterizam-se pela existéncia de um financiador que se obriga a pagar os saldos que uma entidade deve aos seus
fornecedores e a entidade, por sua vez, concorda em pagar de acordo com os termos e condigoes dos acordos, na mesma data,
ou posteriormente, a data do pagamento aos fornecedores. As alteragdes introduzidas exigem que uma entidade efetue divulgagdes
adicionais sobre os acordos de financiamento de fornecedores negociados para permitir: i) a avaliagdo sobre a forma como os
acordos de financiamento de fornecedores afetam os passivos e fluxos de caixa da entidade: e ii) o entendimento do efeito dos
acordos de financiamento de fornecedores sobre a exposi¢ao de uma entidade ao risco de liquidez, e como a entidade seria afetada
se os acordos deixassem de estar disponiveis. Os requisitos adicionais complementam os requisitos de apresentacio e divulgagido
ja existentes nas IFRS, conforme estabelecido pelo IFRS IC na Agenda Decision de dezembro de 2020. As referidas alteragdes
nao terdo impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

b) IAS 21 (alteragdo) ‘Efeitos das alteragdes das taxas de cambio: Falta de permutabilidade’ (a aplicar nos exercicios que se iniciem
em ou apos 1 de janeiro de 2025). Esta alteragio ainda esta sujeita a aprovacgdo da Unido Europeia. Esta alteragio adiciona os
requisitos para determinar se uma moeda pode ser trocada por outra moeda (permutabilidade) e definir como determinar a taxa de
cambio a vista a ser usada, quando nao for possivel trocar uma moeda durante um longo periodo. Esta alteragdo exige também a
divulgacéo de informagéo que permita compreender como é que a moeda que nio pode ser trocada por outra moeda afeta, ou se
espera que afete, o desempenho financeiro, a posigao financeira e os fluxos de caixa da entidade, para além da taxa de cambio a
vista utilizada na data de relato e a forma como foi determinada. As referidas alteragdes ndo terdo impacto nas demonstragdes
financeiras da Companbhia.
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3. Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem.
Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica apresentava a seguinte decomposicao:

Valores em euros

Rubricas 2023 2022
Caixa 0 0
Depésitos a ordem - Gestao de Tesouraria 5309 164 4 819 830
Depésitos a ordem - Gestao de Ativos 101 133 625 063
Total 5410 297 5 444 893

4. Instrumentos financeiros.
4.1 Afetagao da carteira de investimentos e outros ativos.
4.1.1 Composicédo da carteira de investimentos.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de ativos financeiros e caixa e equivalentes apresentam a seguinte composigao:

Valores em euros

2023 2022
* Alves tncers o cs s ke B P e
Investimentos afetos a ramos no vida 6264 207 55960 875 32009565  125034738) 8298893 88756 140 15739 656 112754 630
Caxa e equvaientes 5410 297 [} o 5410 297| 5444 893 o of 5 444 893
Terrenos e eddicios 854 000 o o 854 000} 854 000 o of 854 000/
:m?::;:;“m' S0 partchacha Uhidadse.de partcipmrdo:de fundos 0 0 527242 25527242 0 0 sarsots| 5875018
:m‘m":::::m"“ e parcr el - Uikdon da DaE ekt e Turichs 0 0 7 282 329 7 282 329 0 0 9864641  9seaea
Thuos. da divda pubica 0 45765 3152 of 45785352 0 51609736 of 1609738
Thubos de divda de outros envssores 0 0195523 of 4019882 0 37 146 404 of 37146 a0
Empréstimos e contas a receber 0 ° o of 2000000 0 of 2000000
Alrvos sob drefo de Uso - terfenos e edficios 706 514 [+] of T06 514/ as4 918 4] of 894 918
Investimentos nao afetos 138187 2100 0 740 287 923278 2100 o 925 375
Instrumentos de captal e ursdades de participagso - Agbes a 2100 0f 2100] ] 2100 0l 2100)
Fundo compensagdo de trabaho 3643 0 o 31 643) 28358 0 of 2358
Ativos financeiros e calxa e equivalentes 7002484 85962975 s2s09se8] 125774991 9222188 88758 240 15739 656 113720 083|

4.1.2 Afetagdo dos investimentos e outros ativos.

A 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, os investimentos e outros ativos da COSEC apresentavam a seguinte afetagao:
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Valores am surox

T I
Rubries Seguros NEo |\ dfetos | SOTUTOSNES | etos
Vida Vida

Caixa e seus equivalentes . 5410 297 SWEEJ- i
Terrenos e edificios de uso proprio 854 000 854 000

Ativo sob direito de uso 706 514 894 918

Instrumentos de capital e unidades de participagio 32 B0S 565 15739 656

Titulos de divida 85 960 875 2100 88 756 140 2100
Empréstimos concedidos e contas a receber 0 31643 2 000 00O 28 358
Outros ativos tangiveis 567 B43 649 433

Total - 126 309094 33743 114584807 30458

5. Terrenos e edificios.
5.1 Modelo de valorizagio aplicado.

Para o imével de uso proprio adotou-se o modelo de Revalorizagdo, sendo a determinagdo do justo valor efetuada por um avaliador
independente. As avaliagdes sdo efetuadas com uma periodicidade minima trianual, ou sempre que necesséario para assegurar que o

valor contabilistico dos iméveis n3o diverge de forma material do respetivo justo valor.
5.2 Critérios utilizados para distinguir os iméveis de uso préprio dos iméveis de rendimento.

Os iméveis de uso proprio sdo aqueles que s3o ocupados pelos servigos da COSEC, no ambito da sua atividade. Encontram-se nesta
situacdo o imével da Rua Gongalo Sampaio, 329 - 3° Dto, no Porto bem como o direito de uso das fragdes arrendadas para a sede da
companhia na da Avenida da Liberdade n° 249 em Lisboa, por via da adogéo da norma contabilistica IFRS 16, no exercicio de 2019.

A 31 de Dezembro de 2023 a COSEC nao dispde de iméveis de rendimento.
5.3 Modelos de avaliagédo

Para efeitos de determinagao do valor de mercado dos imoveis recorreu-se aos seguintes métodos:

* Meétodo de Comparagao de Mercado - Consiste na avaliago do terreno ou edificio por comparagéo, ou seja, em funcdo de transagdes
e/ou propostas efetivas de aquisigio em relago a terrenos ou edificios que possuam idénticas carateristicas fisicas e funcionais, e
cuja localizagdo se insira numa mesma area do mercado imobiliario. A utilizagao deste método requer a existéncia de uma amostra
representativa e credivel em termos de transagdes efou propostas efetivas de aquisicdo que ndo se apresentem desfasadas
relativamente ao momento da avaliagéo.

e Método do Rendimento - Consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio mediante o quociente entre a renda anual efetiva
ou previsivelmente libertada, liquida de encargos de conservagéo e manutengéo, e uma taxa de remuneragao adequada as suas
caracteristicas e ao nivel de risco do investimento, face as condigées gerais do mercado imobiliario no momento da avaliagdo.

e Método do Rendimento - Discounted Cash-Flow - Consiste no apuramento do valor do terreno ou edificio através do somatério dos
fluxos financeiros efetiva ou previsivelmente libertados e do seu valor residual no fim do pericdo de investimento previsto ou da sua

vida util, atualizados a uma taxa de mercado para aplicagdes com perfil de risco semelhante.

5.4 Reconciliagdo entre as quantias escrituradas dos terrenos e edificios no inicio e no final do periodo.

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, a rubrica “Terrenos e Edificios” apresenta a seguinte composigao:

&
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vl!ﬂf.s![!l”.ufnsr

3111zz201 Reavaliaghes @ 31122022 Reavaliagées e 3112/2023
, : e . "
TIPOIMOVEL Valor de Diminuices de Valor Reclassificagio Alienagdes Valor de &mm\lruqbns de Reclassificagio Alienagdes
alor Valor de Balango
Balango Balango

Terrenos e Edificios 1896 279 1002 746 0 0 2899025 13721 0 o 2912752

DE USO PROPRIO 986 471 60727 0 0 1047 198 13727 0 0 1060 925
DE USO PROPRIO (LOCAGAC

1 0 0 0 1851827

FINANCERA) 909 808 942019 0 0 1851827

DE RENDIVENTO 0 0 1] 0 0 0 0 0 o
Ativos correntes detidos

0 0 0

para negociagio 9 0 0 0 L .

DE USO PROPRIO 0 0 0 0 0 0 0 0 0

DE RENDIVENTO 0 0 0 0 0 0 a [ 0

TOTAL 1896 279 1002746 0 0 2899 025 13727 0 = 0 2912752

Em 2023, o movimento de amortizacées relativo aos iméveis de uso préprio da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:

Valores em euros

Saldo Inicial Amortizagbes do exercicio Saldo final
Rubricas M:L'“.““"‘: o | Paclassificacses  Atienagbes Saido Final
Amortizages
Valor Balango Ao Ulidie Reforgo Reqularizacdes Valor Bruto Depreciacdes
Avanida da Liberdade 249 - 5 e 6 Lisboa 1851 827 56 909 0 0 0 188 404 706514 1 851 827|
Edfico da Rua Gongalo Sampaio 369 - 3 Porto 1047 198 163 198 13727 ] 0. 13727 [ 854 000 1080 925
iméveis de uso Proprio 2899 025 1160 107 13721 [] [ 202 131 0 1560614 2912762 1362238
Total 2899 026 1160 107 13727 0 ] 202 131 0 1560614 2912752 1352 238

Em 2022, o movimento de amortizagées relativo aos iméveis de uso proprio da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:

Valores em euros

Saldo Inicial Amortizagoes do exercicio Saldo final
Rubricas Fasvallactas v Reclassificagdes  Allenagdes Saldo Final
s Diminuigdes de Valor
Valor Batango e Reforgo Requiarizacdes Valor Bruto Depreciagoes
Avenida da Liberdade 240 - 5 e 6 Lisboa 900 808 TI7 847 842019 o o 229083 894918 1851 827| 956 909
Edficio da Rua Gongalb Sampaio 360 - 3 Perto 986 471 179471 60727 o 0 13727 [} B54 000 1047 198 163 198
r'_ﬂéwil de uso PrﬁEh 1896 279 907 317 1002 746 0 0 242790 0 1748 918 2 899 025 11580 107
Total 1896 279 907 317 1002 746 [] [] 242790 0 1748918 2899026 1150 107

6. Outros ativos fixos tangiveis.
Os ativos fixos tangiveis sdo registados pelo seu custo de aquisicao e as amortizagdes séo efetuadas por quotas constantes seguindo

as regras enunciadas na Nota 2.2.4. Os ativos fixos tangiveis em curso s iniciam o processo de depreciagédo apds a sua data de entrada
em funcionamento na atividade da Companhia.

Em 2023, o movimento relativo aos ativos fixos tangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:
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Valores em euros

Nibikas Saido Iniclal Aumentos! (Qminuigoes) Abenxoes  AMOrlzades doexercicio g py Saido final
Valor Bruto  Impar idades par Abates Tranaf, Reguiariz. Refofgo Regulariz. Valor Bruto  Imparidades Depreciagdes
EQUPAMENTO
Equpament admnati o 208353 o 207 258 470 a o o ] o =W o 677 303 054 [} 26377
Miqunas o ferramentas 81638 ] 59611 4218 0 ] o ) 0 11301 a 94 57855 [} 0812
Equpaments inf armatico @rone o 02 809 47505 o [ o 0 0 Bois o 53665 474579 ] 420914
Pstalacées interiores 565 295 0 267208 ] 0 o 0 o [} 58578 [ 241421 565 205 0 w387
Mutor i de Iransporie [ o ) a o [ o a [} ] 0 a 0 ] °
Equpamento hosphalar 0 [ 0 ] 0 o [ 0 0 0 ] ] 0 o
Quiro Equipamenia o o o 0 o [ [} o [} [} o o [ o )
sub-otal 1384389 0 17063 s6423 o 0 ° o [] 138014 o 385 706 1440 782 ] 1085 076
PATRIMOMO ARTISTICO
247864 67885 0 o o o [ o o ] o 179999 247 884 57865 [
sub-total 47 064 7 065 ] ) o ) [} 0 [] ] o e 9 247 084 7886 °
EQUPAMENTC BM LOCAGAOD ANANCERA
Equipamento admneliatvo o o ] a o [ 0 ] 0 [} ) ) [} ] [
Miquinas. o forramentas o o 0 o o [ [} a ) ] o o 0 0 0
Equpaments nfarmtco o o anan o ] [ ° 0 ) 0 o o A a e
stalacses interiores o 0 a o o o o ] ] o o 0 a
Matoriai do Iransporie 6528 o 300 661 31300 o [ 0 ] [} s o 182 042 67918 a 485 878
hospaaar o ] o o [ 0 o [] [ o [} 0 [
Cutro Equiparrenio o o 0 a 0 [ © a o 0 [ 0 0 a 0
subdotal 1088338 ) z24n3 313%0 ° 0 [} o [ 96215 o 182042 1089729 a 17 a7
ATIVOS TANGIVES EM CURSO
admnatraine 2138 o ] o o o [ ° ] 0 o 213 2138 ] [
Migunas  ferf amentas. [ o o ] ] o [} o ) a [ [ 0 ] ]
Equpamento nformatco 0 0 0 a 0 [ [} a 0 0 ) o ] a [
\ratalactes interiores 0 0 0 0 (] 0 ° o 0 ] [ 0 [ [} )
Maleral de Iransporie o o 0 o o [ ] a 0 0 [ [ [] a 0
hospeatar 0 o a a o [ [} o 0 a o o o o o
Qutro Equipamenia 0 o 0 Q [ 0 [} o 0 0 o o (] 0 ]
sub-total 2138 ) 0 0 [ o [] ) ) a ° 2138 2138 ] 0
Totsl 2702700 7 8es 1739638 L o ° ] o a mm ° TASEES 2780613 6Tees 1972784
Em 2022, o movimento relativo aos ativos fixos tangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:
Valores em euros
[—— Saido inkcial Aumentos! (Cminuicoes) Aenaoes  AMOUUZIGOSs dowxercicio oo Saido final
Vaiof Bruto  Imparidades Amortizacdes Aquisicbes  Imparidade  Abates Transf.  Regulariz. Reforgo Reguiariz. Valor Bruto  imparidade  Depreciagtes
EQUPAMENTO
Equpamonia sdmnal atvo 281280 ) 178 448 17010 [} 0 [ o o 0807 91097 298 353 o 207 258
Miqunas o ferramentas 83633 0 49268 [ 0 [} ] [ [ 10343 0 34027 9363 [ 50611
Equpamenta nformbtico 4218 ° 338817 42858 ) 0 o ° o <48 o 44178 atora o 382 899
Inataiages inferpres. 545085 [} 10722 13066 [} a 8284 [ o 8578 ] 29797 565 295 o 267 208
Mirtorial da transporie 0 [} o ° ] 0 [ ° [ o a [ [ 0 0
Exuigarento ' 0 [} o ° 0 0 o [ o [ 0 o o ° ]
Outra Equparmento o [} o 0 ° 0 0 [ o o o [ o ° 0
subtotal 1304204 [ T4 968 I [] o 2% o ) 2107 ] 4TI 1384368 ) 97083
PATRIMONO ARTISTICO 247864 67 885 0 o 0 0 0 o 0 0 o 179999 247 B84 67865 o
sub-total 47 Bes 7 985 o ° ] ] ] ° ° o o 1rases 247 884 §7888 ]
EQUPAMENTO EM LOCAGAQ ANANCEIRA
Equipamento adminisirativo o o o [ 0 L 0 [ o © o o o (] [
Miqunas o lerramentas o ] o [} a o [ [} [} [} o o o 0 [
Equparmento nformitco Qs a e a o [ [ 0 0 o Qe 0 e
slalacion erores. Q L] ] [] o L] [ [ ] [] [ [ [ ] []
Mutorial do transporie 510002 o 289 529 66525 o 0 o 0 [} 101132 o 245 887 636 578 a 360 861
Equipamento houpitalar o L] [] 0 L] [ o ] (] o [ [] L] []
Qutro Equparrenio 0 0 ] [} 0 o a ] 0 [ o (] a (]
sub-total 1001 B4 ) TH 340 6 528 o o o L o 101 132 L 245 BET 1068 339 Ll 82473
ATIVOS TANGIVES BM CURSO
Equipamnto admnalratho 2138 o ] 0 [ o [} [ 0 a o 2138 2138 0 ]
Miquinas. o ferramentas [ o a 0 ] 0 ] o o 0 0 o 0 o 0
nformatco 0 o 0 0 o [ 0 0 0 a ° ) ] ] 0
Instalacbes interores 6264 o o 0 [ o 8284 o Q 0 ° o 0 o 0
Matoral da transporte ) 0 0 [ 0 [} ] 0 ] o ° o ° o 0
Equymmenio hosptaiar 0 o o o o [} 0 o ) ] [ [ ] o ]
Qutro Equgpamento [] [] [] ] L] [] ] [] 0 L] [ o L] [] L]
sub-otal 8402 [ 0 o [ [} [E" ] 0 0 [ 14865 2138 ] ]
Totsl 2862784 7885 1496 296 o a7 [] [] 2877 [ 0 243 00 [ 807 877 2702700 7 068 1739636

7. Ativos intangiveis.

Esta rubrica inclui maioritariamente valores referentes a aplicagdes informéticas utilizadas pela COSEC no desenvolvimento da sua
atividade.

Em 2023, o movimento relativo aos ativos intangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:

Valores em euros

Rabieican Saldo Inicial Aumentos/ (Diminuigdes) Amortizagbes do exercicio Saldo Final Saldo final
Valor Bruto  Amertizagbes | Aquisicdes Imparidades Abates Transf.  Regulariz. Reforgo Regulariz, Valor Bruto Depreciagdes
Apbcagdes informiticas (softw are) 16 826 758 14 608 846 ] 0 o 823 507 0 913 960 0 2227 459 17 750 265 15522 806
Cartera de chentes 90 964 90 964 0 0 [} 0 0 ] 0 o' 90 984 80 964
Atvos ntanghers emcurso 34 935 a 804 860 Q 0 (823507) o 1] [} 16 23!_! 16 2&9_ 0
Total 17 052 657 14 699 810 804 880 0 0 L] 0 913 960 [ 2243747 17 857 517 15613770

Em 2023 foram ao vivo dois projetos estratégicos ainda relativos ao plano de transformagéo anterior, sendo eles o projeto “Produto
Modular TCI e a finalizag&o do projeto de implementagdo de IFRS17 e 9, nos quais foi efetuado um investimento de 195.718 e 144.214
Euros, respetivamente.

Em 2022, o movimento relativo aos ativos intangiveis da COSEC encontra-se detalhado no quadro seguinte:

» ’



Rubricas Saldo Inicial
Valor Bruto Amortizagdes
Aphcagdes nformaticas (software) 15932 366 13 B46 946
Cartewra de chentes 90 964 80 964
Atvos intangieis em curso 27317 0
Total 16 050 707 13937 910

Aumentos/ (Diminuigdes)
Aquisicbes Imparidades

0
1]
1001851
1001951

o ococo

Abates Transf.

994 392

1]
0
0 (994 392)
0

8. Ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido

']

0

Regulariz.

o ooo
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Valores em euros

Amortizagbes do exercicio Saldo Final Saldo
Reforgo Regulariz. Valor Bruto
761 900 [} 2317 912/ 16 926 758
0 0 0 90 864
0 0 34 935 34 935
761 900 0 2352847 17052657

final
Depre:

ciagoes
14 608 846,
90 964
0

14899 810

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido apresentam a
seguinte composigao:

Valores em euros

Ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 2023 2022
Passivos de contratos de seguro 47 869 924 36 743 845
Alivos de contralos de resseguro cedido 19076 758 15209 478
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 28793 166 21534 368

8.1. Ativo contratos resseguro

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a reconciliagdo dos saldos do ativo da cobertura remanescente e do ativo dos sinistros incorridos
dos contratos de resseguro cedido mensurados pelo método de alocagdo de prémio (PAA), apresentam a seguinte composigao:

Valoies wm wures

2 =
[ T — Alivs 401 siitron ncoridon At 48 cotarturs rem sns scente Atiro don sinmtren incarriden
| Aibes de contrates 4o ] Lo Totu () fosi] Tota
! e il I Y el It
| Anvo 0a contrston de reasagure cadido n 1 s janans T80 es) o 12384 417} 2 0wt 293 15 200 ara - T of 12483 pen{ 2283w 18 410 32
" Goaton du cordrmion de resnagurs cadide e q o d v2 0 s E q q 12300 344
| Madon du conurmon da rensegurs casite o o 108 228 rar zou e of o am 158 ) Prepes
» aron gavos q ra777 e s 10622 7ecf o o 1228 337] veoe 13028
s servcon o 4 +usa 7l 108 33 2097 3n o 7441 7} + 828 03 267 708
Aectes et & 1rvioR i - paria Gom T ALY - FeCuparicho B4 cnparants 3% bl ) E o q o o o o o q
7080 2a4 +arwG0mn 1 0 0 ncumpriven o ress e accr 4 o E = o q 123 E s
Penutmbe de caniraios de 1ea segurs cadide 1701 038) o 10288 229 77 200 -1 938 004 12309 304) o amn 199 400 ELT
P - E a1 v E e o 2o 23001
i s vt o comporserts s G0m EOTTHON 08 ek $4guA mdki ( rfhecaden @1 OG o E <1on q 108 70 q 03 3] o 263 302)
| Totst muntantas raconnaciton sm PLa 0G1 12001 428 9 1020079 T3 200 <190 300 12208 344) o ansam 80 409 7 003 298]
| oroon o s o cormaces P q o o oy 2l o o 2 400 344)
[ p——— d onrnd d e 9 aoaa ) od s
| Phmes do cotma 1| o 4 o 4980 w30 17 408 340 o a4 v o 7 Ta2 480(
[ o sa2m3) q 152 e aenae  wenng oa resd o 12384 417] dommy]  waean)

8.2. Passivo contratos seguro.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a reconciliagio dos saldos do passivo da cobertura remanescente e do passivo dos sinistros

incorridos dos contratos de seguro mensurados pelo método de alocagio de prémio (PAA), apresentam a seguinte composigao:

¥
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Valores am suros

w13 =)
P sinnuos mncorrides P sivo da sinmtras incorrides
Pusaivo de contratos de 5egurc vaklzades. pela abordage m de alacagia de pramic (PAA} el e Total Lol L Total
hmra;mwﬂ P—— el E;un:lp::w Camporants cu purce |V B e o

Pas s ivo de contratos de 1eguro a1 e jans ko 92 348 31184 192 swrms| 7o m 1348 252 of 31514851 ssozma| 34962748
Rédion de contratos de segure 831 0a7] of o 8 4431 097] 43310 w4 of of of o
Gastos de contratos de seguros 5584 139 o 78230 430) 1mssse| 35750 1m0 5053 can) of 4410 107 nssesl 1912
Snsiros ocormins @ OUTDS ORI I8 BTEUVEE 3 CONTILON 08 BeQUTDR o o 40 5% 28] astazs0] a5 6752 of of 5 689 570) dsstees] 39241 a0
ARsragtes remyas & servios (assadcs o 1230483 zesaec| 1500 48 71279 a5 de87azz| .25 108 s
Ataractes reloves a o of of o o q
| faxos de cacs oe a8 vegurn 5 584 104 of 5584 130f 5058 039 of of of 5058 039
Fesuitado de contratos oe segure 29 047 neal of 71 230 a4l [T TS E o 4 410 197) assea| 24 1ms 587
| ntos contratos omit o 353 450) 383430| of of 79749 of -0 74
| pwom segur oa o of 19 737 of 8 787 of of 51827 of 1827
Total moatantes (s conhecisos vm PL ¢ OCI 3 047 naa) L 8 v 182 1msseel 2 ssnom| 3020 108 of 13712 o8] ESTT E——
Frimos recetsdos 45 100 419f o o of  asveman 41 748 262 of 1788 263
SMATOS @ cur e despsas strtuves § ORI 34 BAUT of o 19 531 107] of -] of of 14047 544 34 042 844
Fuxos. e caie oo squseio 08 CONTIION oe MegurD -4 58413 g of of  sssaref -5 058 03] o of 4058 039
Puxes de caiza 29 525 230) o -1 831 107] of 1o 4707 113 of 44042 544 of  mesien
Passive de contratos de seguro a 31 de dezembra e 722 o 39917 297] Toszarsl a7 mes 3| 312 389 of 31 14192 swTHS| T4 MY

Os ajustamentos para créditos de cobranga duvidosa, destinam-se a fazer face ao risco de cobrabilidade dos recibos por cobrar em
situaca@o de mora, relativos a contratos cujas garantias nio foram ainda anuladas pela COSEC.

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o valor registado em balango para recibos de prémios por cobrar de segurados apresentava a

seguinte decomposigao:

| _ Emcarteira
Rmcibos | Recibos | Recibos vencidos |
:":::‘:::::l'.:“ vencidos entre | vencidos entre | hamals de 180
o MeneReeTEEE | mesodias | s0e 180dls dias
Ramo nao vida o R
Crédito 29208 307658 210960 322420
Cauglo 274 581 117384 56182| 63621
Total 303871 425 052 267 162) 386 041
| o Em carteira
| "~ Rmcibos | Reclbos | Recibos vendidos
"ﬂ:‘:‘:’":’;’.:" vencidos entre | vencidos entre | himais de 180
— e | 30e90dias | 90e 180dias dias
Ramo ndo vida ' - T ] I
Crédio 1419919 NB776 68 165| 49 416
CaugBo 231991 20 807/ xm; 47899
Total — 1851910 339 582| 104 211, _aTns

Perdas por imparidade a)

Valores em euros

Valor liquido de balango |

2023
-

Total Em contencioso |
870348 957 3901
511778 562 960,

1382126 Agmise

2022

Total Em contencioso

1856 276 1038 314
336 743 571072

2193019, 1609 388,

(726 606) 1101132
(427 255) 647 432
_sssen 1748614

Perdas por imparidade a)

Valores em euros
Valor liquido de balango

(786 656)|

2107 934
(388 153) 519622
f1a74848) . 2earan|

De acordo com o DL 31/2007, de 14 de Fevereiro, passou a ser possivel afastar, por convengéo, a aplicagéao das disposi¢des do regime
legal do pagamento dos prémios, aprovado pelo DL 122/2005, de 29 de Julho, aos contratos de seguro de créditos. Em conformidade
com o disposto no referide DL, foram incluidas nas condigées gerais das apolices as solugdes que as especificidades do ramo impunham.

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, os créditos de cobranga duvidosa e respetiva provisdo contabilistica apresentavam a seguinte

decomposigio:
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Valores em euros

Vtxrdmcradl«ni Valor du provisho | Valor dos créditos Valor da provisBo

de cobranga | | decobranga
| tabilistica
duvidosa 1 contabiiistia 1 duvidosa o

Avisos de Prémios | 2282774 1153862 2010596 T 1174848
Emcartera 762425 158 477 401210} 142 526/
Em contencioso 1520 348, 995 385| 1609 386| 103232
Faturas 120628 262612 279781, 235947
Emcartera 255872, 167 856, 212418 168 584
Emcontencioso 84 756 64 756/ 67 363 67 363

| |
Dividas de Segurados o 0 o 0
Cheques sem provis 3o I 0 | 0
Resseguradores 0 L} o L]
Emprocessos de falénca | ﬂi 1 ]
Mediadores ol o o 0
Estorno de comssbes 1 0 ! 0/

| |
Outros devedores 0 0 0 0
Emssbes obngacionstas | 0 o
Total | ze0342 444 20w 141079

9. Outros devedores por operagdes de seguro e outras operagdes e ativos por impostos.

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, estas rubricas apresentavam a seguinte composigao:

_ Valores em euros
2023 | 2022

Devedores por operacées de seguro direto
Recibos por cobrar

Outros | 8410 8717|
Devedores por operagbes de resseguro

Contas correntes ! 27 675 63 133)

Devedores por outras operagdes

931212 1291072

Estudos efectuados para clhentes
Outros devedores 1211956/ 770 743|
Créditos de cobranga duvidosa 262612 235947 |
2405780 2297 762|
Provisao para divdas por cobrar (Nota 15) | -262612| -235 947
S 2143168 2061815,
Ativos por impostos
Impostos correntes 0 8291
Impostos Dfferidos | 1599 505/ 1659 803
L - 1699595 1668094
TOTAL -  3Tramss 3801759

10. Impostos sobre o rendimento (correntes e diferidos).

Nos exercicios de 2023 e de 2022, o custo com impostos sobre os lucros refletidos nos resultados, e a respetiva carga fiscal, pode ser
sintetizado da seguinte forma:

Valores l_[l'! Ui.II'U_!

Rubrica 311272023 3112/2022
Impostos correntes 1879274 2731278
Do exercicio 1879274 2731279
Correcgéo de exercicios anteriores a) 0 0
Impostos diferidos {628 750) 101 448
Registo e reversao de diferengas temporanas (628 750) 101 448
Total do imposto registado em resultados 1250524 2832727
Resultado antes dos impostes 4254930 10899415
CargaFiscal =~ - o BN 280%

#
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O movimento nos ativos e passivos por impostos diferidos durante os exercicios de 2023 e 2022 foi o seguinte:

Valores em euros

i Movimantos 2022 Apstamentos transgdo FRS 9 e 17 Movimantos 2023 |
Saldo em ———— — ——  Saldoem s s oo SEMO @M —— e —— - Saldoem
FUBRCAS AT varachopor | vametopor | 11202 | VMESORO |y | 0101003 ypggepe | VS0 | 3v220m

|ganhos eperdas  reservas ':':.‘ | ressrvan ganhos o perdas | m:'“. |

Impastos diferidas ativos R B T - N | ] i T I I
Frovisdes nio acetss lscaiments 175381 (82 258) o 93123 o [} 83123 (86055} o 27088,
Apstamentos k<agdes FRS 16 3881 4190 8172 o [ 817199 1225800 of 20430
Atvos i para vonda - 0 0 o 0 o [ 0 693008 o 693008
Awvos para vanda - Ma; valas ndo 0 0 1213930 1213930 o 0 1213930 | @s04r4) 463456
Abvos | on para venda - justo valor FRSO | [ o o 0 o) 144 992 144 992 of o 144 992
Abvos tangives e intangives. - Impardades 17 306 [ 0 17308 of [ 17 308 | 17308
Imoves - valas ndo o [ [ 0 [ [ L] o
Imtven de uso proprio - Mals/mencs valas ndo reconhacidas [ o [ 0 [ 0 L] o
RCNV-OCIFRS 17 o o o 0 o 24877 24877 0 50 669 75 546!
Reintegracbes acetes rmoves de uso proprio 83857 o [ 83657 [ o By6s7 a3657|
(3600) 73748 0 73748 0 88! 74132|
- - 1210330 1489 835 o 169969 1650004 §39211) (699419)] 1699698/
ssivos 1 - ! | |
Provisbes ndo acetes [scaiments a [ ) 0 2420 o 242010
Atvos para venda - Ml valas nio o [ 0 0 0.00
Apstamentos ocagdes FRS 16 585 0 ] 585 7% o 510.30
Imtves de - valas ndo o o 0 0 0.00/
Imives de use proprio - Mais/menos vakas ndo reconheckias 0 0| 0 [ 0,00
Remtegracbes acetes rmoves de uso préprio 18807 ol 0 1880720 1808 2061550
SONV-OCI FRS 17 0 ol 119470 118 470 0 8683 20610803
194 161 o ) 184 161 6308 20048872
0| 13470 333023 10461 86638 43012245
= S ) 50388 1328 781 620750 (786087)| 1189473

A reconciliagao entre a taxa fiscal nominal e a taxa fiscal efetiva verificada nos exercicios de 2023 e 2022 encontra-se analisada no mapa
seguinte:

Valores em euros

3A22023 311202022
Rubrica L . 22
Taxa Valor Taxa Valor
Resultado antes dos impostos i 4 254 930 13 999 223

Imposto sobre o resultado liquido 225% 957359 17.5% 2452368

Imposto do ajustamento de transicho -29% -123301 36% 503 603

De L a0 lucro tril 8,3% 354 389 2,3% 326 557

Variagbes patrimoniais positivas 0,0% [] 0,0% 0

Custos ndo aceites 0,0% 10 0,0% (6 217)

Ajustamentos ndo aceites como custo ] 1438 {0) (9 895)

Provisdes ndo aceites como custo 0.7% 30 760 0.0% (3019)

Provisdo rescisdes contratuais 0.7% 30 760 0.0% 0

Imparidades ndo aceites como custo -1,9% (80 970) 0.0% /]

Dierenga entre mais valias contabilisticas e Fiscais 0,0% 0 0,0% 1]

Outros custos niio aceites 1.1% 45377 0,0% 3009
0.0% 0.0%

Proveitos nio tributados 0,0% 238 0,1% 15966
Fundo de Pensdes 0.0% 742 0.0% 2436
Wiizag Ao provisdes 0.0% 0 01% 13 830
Qutros 0.0% (504) 0.0% 0

Valorizacho de iméveis 0,0% 0 0,1% (13 664)

2,1% 90 517 0,4% 5T718

301% 1279211 238% 333634

11. Acréscimos e diferimentos ativos

A composicao destas rubricas é a seguinte:



Valores em euros

ACRESCIMOS EDIFERMENTOS | 2023 | 2022
1 i

ATIVO 1

Outros acréscimos de proveitos 1 {

Estudos de clientes 661518, 802 563

Informagdes comerciais fornecidas 893 387 496 341

Participag&o nos resultados do resseguro cedido i 17 145| 39 BZB;‘

Run-Off de Prémios de Seguro Direto | 1683 370| 3991 485{

Run-Off de comissdes de Resseguro Cedido o} 0f

Processos por conta das congeneres. 72 915! 45 165/

Outros of of

Gastos diferidos

Seguros

Rendas e Alugueres

nformagdes comerciais recebidas

Despesas de manutengao e prestagdes de servigos diversos

TN, . WP .
3328335 5376 382

TOTAL

[ COSEC
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Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os saldos das rubricas "Run-off Prémios de Seguro Direto” correspondem a especializagao dos

prémios de seguro direto associados & tarifagdo dos produtos CAP e CAP Extra, a processar no exercicio seguinte.

12. Credores por operagdes de seguros, outras operagoes e passivos por impostos

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a decomposigdo da rubrica de credores por operagles de seguros, outras operagdes e passivos por

impostos € a seguinte:

Valores em euros

CREDORES [ aes |z |
Credores por operagdes de seguro direto ' |
| { {
| Tomadores de seguro ! 94451 31 449)|
Mediadores t 477 290| 460 599!
S—————— N .../ B ...
1 |
Credores por operagdes de resseguro | |
| | i
Resseguradores ! 1598 BE!&'-JF 1604 817|
Ressegurados | 1124| o]}
| 1600013, 1604817
e o L . LeaLLl
|
Contas a pagar por outras operagbes | |
1 i ]
Fornecedores ! 803 657| 1021684
RCGE { 55 928:; 35072!
Qutros credores | 2121167| 2361532
. 2ss07:1 348287
'Passivos por Impostos | i i
Imposto sobre o rendimento | 9891042, 953 329
Imposto retido na fonte 59 564/ 66 504/
Imposto sobre o valor acrescentado 139545, 88 284
Qutros impostos e taxas | 583 485| 236732
Seguranga Social /CES | 142707 0
Impostos diferidos 430 1225 10711824
| o L . 10 961 051, 12 055672;
TOTAL _e1iaseT] 17671823

7
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13. Direito de uso e passivos de locagées

O direito de uso e os passivos por locagdes registados em 31 de dezembro de 2023, resultantes da adogao da IFRS 16 a 1 de janeiro
de 2019, apresentam o seguinte detalhe:

Valores em euros

Saldo a | Aquisigdes/|

% i Saldo a
Chsideative | 0110112023 | alteragoes | O PrOC%0%S | 5414212023
ATIVOS EM LOCAGAO FINANCBRA | 1140784 31350 283619 888 556
Terrenos e Edificios | 894918 ol 188404, 706 514/
Equipamento informatico ! 0 0| ol 0|
Material de transporte | 245867 31390| 95215 182042/
ToAL | iveve s zveis  seesss
Valores em euros
S SRS S O — T emenr
| | ' Juro
: Saldo a | S Saldo a 3
Classe de passivo | 0170112023 Aumentos -Amornzaqbesl 21/1212023 | Exercicio
| ! . . 2023
'PASSIVOS EM LOCACAO FINANCERA | 1133687 0| 300098 833589 69717
Terrenos e Edificios | 884810 0| 236475 648 335 40816/
Equipamento informético | (i} o| 0 ol of
Material de transporte 248 877, ol 63623 185 254/ 28 900,
| ! | |
TOTAL | weses o oo swmee 697

Durante o exercicio de 2023 e 2022 a Companhia n&o registou qualquer perda de imparidade nos ativos subjacentes aos direitos de uso
registados em 1 de janeiro de 2019. O contrato de arrendamento, das fragées da sede da companhia na da Avenida da Liberdade n°
249, em Lisboa, renovou no dia 01/10/2022 por um periodo de 5 anos.

A Companhia aplicou a isengao prevista na IFRS 16, tendo registado os contratos de maturidade inferior a 12 meses ef/ou valor do ativo
subjacente inferior a 5.000 délares em gastos com alugueres. Os referidos gastos sao detalhados como segue:

Valores em euros

Locagtlo =~~~ 2023 | 2022
Terrenos e Edificios | 277291 271 093}
Equipamento informéatico 0} 0l
Material de transporte | 123913 119 360|

TOTAL | 401205 390453

14. Acréscimos e diferimentos passivos

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a decomposicdo da esta rubrica de acréscimos e diferimentos passivos & a seguinte:
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Valores em euros

ACRESCIMOS EDIFERMENTOS 1 2023 T 2022
e i e VI | RN\ ..., . oS00
PASSIVO l
Acréscimos de Gastos | |
Estimativa para férias e subsidio de férias e outros subsidios | 873 709| 701 689
Remuneragéao variavel a pagar aos Colaboradores | 405312, 450 279
Remuneracéo variavel a pagar aos Orgéos Sociais ! 150 376} 102 500
Encargos comrescisdes contratuais | 0. 0
Run-Off Comissées de Seguro Direto | 0| 0
Run-Off de Prémios de Resseguro Cedido ' 652 193] 1213822
Outros custos a pagar 1959 210| 2511876
Informagdes comerciais recebidas |

|
Proveitos diferidos [
Comissdes de gestdo RCGE |
Outros |
Rendas e alugueres

ToTAL

& 524037

As “Comissbes de gestdo RCGE" sdo especializadas pelo periodo de vigéncia das apdlices com garantia do Estado, estando refletida
nesta rubrica a parte ainda ndo reconhecida nos resultados. Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, a variagéo & justificada pelo menor
valor prémios nas facilidades de curto e médio prazo RCGE, que resultou em menos comissdes para a Companhia.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os saldos das rubricas “Run-off de Prémios de Resseguro Cedido” correspondem aos prémios de
resseguro cedido, respetivamente, associados a tarifagéo dos produtos CAP e CAP Extra, a processar no exercicio seguinte.

15. Evolugédo das outras provisées e ajustamentos de contas do ativo.

O movimento nas outras provisdes e nos ajustamentos de contas do ativo nos anos de 2023 e 2022 foi o seguinte:

Valores em euros

| Valor de Balango

Valor de Balango | | Valor de Balango |
Ajustamentos e Provisdes em 31-12.21 Aumento . Reduglo em 31.12.22 Aumento | Redugdo | em 31-12.23
- S e R —t -+ ——t -

Por Recibos por Cobrar | 1158 117/ 16732/ [ 1174848 -20 987| 0 1153862
Prémos em contencioso 932 185 100 137 0 1032322 -36 938 0] 985 385
Prémos emmora 22593 -83 405! o 142 526 15951| o 158 477
Por Créditos de Cob. Duvidosa 181678 54 269 o 235947 2272 2807 262612
De outros tomadores de seguro | 0 o of 0 ol of 0
De outros devedores 181678 54 269 0 235 047 20272 2607/ 262612
Dev por emssores de obrigagdes | 0 0. 0. 0 | 0
Resseguradores/ Ressegurados 0 0 0 0 of 0| 0
Mediadores | 0 o! o 0 o! 0 ol
Congeéneres 0 0 0 0| o/ 0| 0|
Faturas em contencioso 64722 2840 0 67 362 of 2807 64755
Faturas em atraso 116 956/ 51628| 0 168 584 29272 o 197 857|
Outras provisdes 654317 146442, 496793 303 966 58 406, ‘m} 136 175
impostos (Nota 32) 30024, 146 442 ol 176 466/ 0 98 697 77769
Rescisdes contratuas 578 500! o 451000, 127 500} 58 406| 127 500! 58 408
Qs povtes | 45783 o 4579 o o o _ q
Total - 1994112 217442) 496793 1714761 66691 228804 1552648,
16. Capital.

O Capital Social da COSEC encontra-se representado por 1.500.000 agées com o valor nominal de 5 Euros.
Nao existem agdes com direitos especiais.

No final do exercicio de 2023, a Allianz Trade SA era detentora da totalidade do Capital Social da COSEC, tendo adquirido, em 2023, os
50% que eram detidos pelo Banco BP! a 31 de dezembro de 2022.

Nao foram subscritas quaisquer agdes da COSEC durante os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022.

Nt
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17. Reservas.

17.1 Descricdo da natureza e finalidade das reservas do capital préprio

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os valores das reservas da COSEC apresentavam a seguinte composicio:

Valores em euros

Resultados transitados 2023 2022
Por no justo valor de de capttal proprio mensurados ao Justo valor através de reservas 0 0
Por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados 80 justo vakor através de [eservas -2 386 072 -5 320 109)
Por revalorzagao de tefrencs e edficios de Uso propHo of 0
Provisdo para perdas de crédto previstas eminstrumentos de dvida mensurados 30 justo valor atravésde reservas 21917 19 426
Reservas de reavaliacio -2 384 155 -5 309 683
Impostos dferdos - Por dferengas temporanas
De instrumentos. de divida mensurados ao justo valor através de reservas. 608 448] 1358 923
De terrenos e edficios de uso propro 83 657] 83 657|
De outras reservas de reavalagio 74 132 73748
De reserva da componente financeira dos contratos de seguro e de resseguro cedido -130 562 -84 593
Reserva pof impostos 835 675 1421 733
Reavaiagdo legai 7714 826 7714 826
Reserva legal 7 500 000f 7 500 000)
Reservas vres 23036 088 15 869 400)
Ganhos e perdas atuanais -290 715 288 201
Outras reservas 38 860 199] 30 795 025
Reserva da com ponente financeira dos contratos de seguro 808 267, 468 510|
Reservada fi ira dos de r Q! did -296 258| -a7 556
Total de Reservas 37 643 729) 27 278 029|
Resultados trans itados | 36 452 )00{ 33858 ml

A reserva de reavaliagéo de justo valor inclui o registo das diferengas positivas e negativas da variacao do valor de alguns dos ativos
valorizados ao justo valor, nos quais estéo incluidos os ativos disponiveis para venda e os iméveis de uso proprio que sdo valorizados
ao justo valor pelo modelo de revalorizagdo. A evolugdo positiva verificada durante o ano de 2023 na reserva de reavaliagédo de justo
valor da COSEC, deveu-se maioritariamente 4 valorizagéo da sua carteira de obrigagdes e ao facto da Companhia ter passado a reinvestir
0s montantes dos vencimentos de titulos em Fundos de Mercado Monetario, cuja reavaliagio sdo reconhecidas através dos ganhos e
perdas.

A reserva de reavaliagdo legal, constituida em 1992, no valor de 7.714.826 Euros, reflete as diferengas de valorimetria dos edificios de
uso proprio e de rendimento da COSEC. Esta referida reserva s6 pode ser mobilizada para os fins previstos na legislagao.

A reserva por impostos diferidos inclui o registo das diferencas de imposto diferido temporarias de ativos ou passivos do balango, cujo
valor se encontra registado nas reservas. Assim, estao registados nesta rubrica os impostos diferidos calculados sobre o valor da reserva
de reavaliag@o por ajustamentos no justo valor de instrumentos de divida mensurados ao justo valor através de reservas, o imposto
diferido calculado sobre a parcela do valor dos desvios atuariais do Fundo de Pensdes refletido nas reservas livres, o imposto diferido
calculado sobre as amortizagdes futuras dos iméveis de uso préprio na parte nao aceite das reavaliacdes legais e na totalidade das
restantes reavaliaces que a data de transigdo se encontravam registadas nas reservas

s (7
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A partir de 1/1/2023, com a implementagao da IFRS 17, a reserva de imposto diferido passou a incluir uma nova rubrica, com o imposto
diferido apurado sobre o valor da reserva da componente financeira dos contratos de seguro / resseguro.

Conforme previsto pela legislagdo aplicavel, um montante no inferior a 10 % dos lucros liquidos apurados em cada exercicio pelas
companhias de seguros deve ser destinado 4 formagao da reserva legal, até a concorréncia do capital social, nio podendo ser distribuida
aos acionistas. Em 2016, a aplicagio do resultado de 2015 permitiu que a reserva legal atingisse um montante equivalente ao capital
social, pelo que o remanescente foi aplicado em reservas livres.

As reservas livres sdo reservas que sdo constituidas livremente no ambito da politica de aplicagao de resultados.
A partir de 1 de Janeiro de 2013, com a entrada em vigor da vers3o revista do IAS 19, a rubrica Outras Reservas passou a englobar

ainda o valor dos desvios atuariais relativos a planos de pensdes e outros beneficios pos-emprego de beneficio definido, que passaram
a ser obrigatoriamente registados em capitais proprios.

18. Resultados por agio.

De acordo com o resultado liquido obtido em 2023 o resultado por acao corresponde a 2,0029 Euros.

Valores em euros

3112/2023 31112/2022
Resultado liquido do exercicio 3004 406 10662 893
Nimero de agdes 1 500 000 1 500 000
Resultados por agdo 2,0029 7,1086

19. Dividendos por agéo.
Durante o exercicio de 2023, a COSEC néo efetuou distribuicio de dividendos relativos ao resultado liquido obtido em 2022.

Durante o exercicio de 2022, a COSEC efetuou distribuicio de dividendos relativos ao resultado liquido obtido em 2021, conforme o
apresentado no quadro seguinte:

Valores em euros

Resultado liquido atribuido 5931639
N° de agoes 1500 000
Dividendos por agéo 39544

20. Resultado contratos seguro.

20.1 Reéditos e gastos de contratos de seguro

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de resultado de contratos de seguro reconhecido no periodo apresentam a seguinte
composigao:
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Valores em euros

023 2022

Resultado de contratos de seguro Crédito Caugao Saldo Saldo
Contratos mensurados pela abordagem da alocag80 de prémo (PAA) 41 546 898 3085 099 44 631 997| 43 318 145|
Reditos de contratos de seguro 41 546 898 3085 099 44 831 997 43 318 145)
Snstros ocorndos e outros gastos atribulvers a contratos de seguros 43041 125] 499 602 43 540 726 37 848 284|
ARaracSes relativas a servicos passados - aleragoes referentes & LIC -14 118921 742235)  -13374 687 -23 773735
Aleracles relatvas a servicos futuros - componente de perda o reversio da components da perda 0l of of [
Fluxos de caa de aqussiclio de contratos de seguro 5113152 470978 5 584 130| 5 058 039)
Amortiz agéo 9867 2160| 12 028| 4744
Custos de aquisigéo 5103 285| 488 817 5572102 5053 294
impandade / Reversdo de imparidade 0 o 0 0|
Gastos de contratos de seguros 34 037 355 1712814 35 750 169 19 132 588
Resultado de contratos de seguro 7 500 542 1372 285 8881828 24185 557

21. Resultado de contratos de resseguro cedido.

21.1 Réditos e gastos de contratos de resseguro cedido

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de resultado de contratos de resseguro cedido reconhecido no periodo apresentam a
seguinte composigéo:

Valores em euros

2023 2022
Resultado de contratos de resseguro cedido Crédito Caugio Total Total
Mensurados. pela abordagem da alocagdo de prémio (PAA) 12 184 090 777 346 12 961436 12339 344
Gastos de contratos de resseguro cedido 12 184 090 TT7 346 12 961 436 12339344
Sinstros ocorndos & outros gastos atnbuiverss a contratos de seguro - parte dos resseguradorel 16514779 107 882 16 622 760 13 929 988
Allerages relatvas a servigos passados — parte dos resseguradores. - 6013021 415708 |- 5597313 |- 9267 765
Alteragbes relativas a servi¢os futuros — parte dos resseguradores - fecuperagio da
componente de perda e reversdo da recuperagdo da componente de perda
Heito das varagdes no rsco de Incumprimento do ressegur ador - 8- 8- 15 128
Réditos de contratos de resseguro cedido 10 501 752 523 880 11025432 4662 352
Resultado de contratos de resseguro cedido 1682338 253 666 1936 004 7676 992

22. Gastos diversos por natureza e fungio.

22.1 Anélise dos gastos por natureza:

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica de sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguro apresenta a
seguinte composigao:

Valores em euros

Sinistros ocorridos e outros gastos atribuiveis a contratos de seguros 2023 2022
Sinistros ocorridos 40910021 35 350 879
Despesas administrativas atribuiveis a contratos seguros 22302995 21181395
Despesas sinistros atribuiveis a contratos seguros 327710 379 010

Total 43540726 37 848 284

22.2 Custos atribuiveis e ndo atribuiveis.

N7 v
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Os custos atribuiveis e ndo atribuiveis por natureza e fungao séo apresentados como se segue, para 2023 e 2022, respetivamente:

Atribuivels IFRS 17 Nao atribuiveis | Valores em euros
Custos atribuivels e nio atribuiveis Administrativa Aquisigio Sinistros. Sub total Sub total 0
Custos com pessoal 1617 489 1257 TR 279392 3154613 4043893 7198 506|
Fornecimentos e servigos externos. 504 363 561114 46344 1201 821 3nsan 4417 632
Impostos e taxas 80167 5072 1328 86 565 9938} 96 504
Dy coes o d 10977 12008 647 23651 1325429 1 349 080|
Outras provstes Q c ] ol 0f of
Juros suportados o [} 0 0 &9717] 63717,
Commsdes 0 (] o of 185 152| 185 152|
Remuneraces de Mediagha 0 3748184 0 3748 184} of 3748 184
Outros [} ] v} 0f 0 o
Total 2302 995 5584130 327710 8 214 835 8 849 940| 17 064 775
Atribuivels IFRS 17 Nic atribulvels | Valores em euros
Custos atribuivels e ndo atribuivels Administrativa Aquisicio Sinistros Total Sub total 2022
Custos com pessoal 1545823 1133784 322590 3002 198 3637 491 6 639 689
Fornecimentos e servicos externos 474626 476 239 56126 1006 992) 3210513 4217 505
Impostos e taxas B9 ] '] 93 229 128 93 356
Depreciatios & amortzagses do exercco 4718 4744 293 9754 1 237 628} 1 247 382}
Outras provesbdes 0 4] o 0f of of
Juros suportados ] 1] a 0f 36 003} 36 0034
Commsbes [} o ] 0 248929 248 929
Remunerages de Mediagio 0 34320 0 344320 0| 3443771
Outros (] 0 0 of 82 598 82 556|
Total 2118 395 5058039 3re 010 7555 443 8453 289 16 008 732

23. Receitas e despesas financeiras

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, as rubricas de receitas e despesas financeiras de contratos de seguro e de resseguro cedido

apresentam a seguinte composicao:
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Valores emeuros

w2 w22

Receitas e despesas financeiras Crédito Cauglo Total Total
Ganhos liquidos de atvos & passivos financeros Ndo Mensurados ao wsio valor através ganhos e perdas - 45500 |- am|- 48T 72830
Ganhos iguidos de alvos e passwos financeiros valorzados 80 Justo valor através de ganhos e perdas - 1472906 |- 104607 [- 1577603 |- 927 567
Perdas iquidas por impardade - sl 1833 |- 2915 |- 180 015
Ganhos Iquidos de atNos & passios (INanceiros de tlulos de divida valorzados ao justa valor através de OCI 2747 891 165 148 2943037 |- 7007 290
|Resultado de investimentos liquido 1202172 85374 1287 847 |- 8132072
Acréscimo de uros - 346824 |- 6666 |- 353400 0 748
Hefos das akeracdes das taxas de desconto e outros pressupostos financeros Nn7228 259 339 757 618273
de de de seguro - 29 595 15863 |- 13733 698 022
Dos quals perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em PAL - 346824 |- 6666 |- 353 490 7o 748
Dos quals perdas ou rendmentos financeiros recanhecidos em OC! N7 228 252 339 757 618273
Acréscimo de jros 144388 |. 3241 141 148 |- 23001
Elefos das aleracies das laxas de desconto @ oulros pressupostos financeras - - - 188702 |- 263 302
d t de cedido 144 388 |- 3241 - 57686 |- 286 304
Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em PAL 144 388 |- 3241 147 148 -23 001
Dos quais perdas ou rendmentos Ananceiros reconhecidos em OG! - 185527 |- 13175 |- 198 702 263 302|
|Resultada financeiro liquido de contratos de seguro & de contratos de resseguro cedido 114783 12622 |- 71287 a7
Dos quais perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em PEL - 202436 |- 8807 |- 12342 56 748
Dos quals perdas ou rendimentos financeiros reconhecidos em OC! 131 762 2353 141055 354971

24, Gastos com pessoal.

24.1 Nimero de trabalhadores por categorias ao servigo em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022:

MNimero de Colaboradores 2023 2022

Niveis de Qualificagio CCT

Dirigentes - Banda A 12 1
Coordenadores - Banda B | 2| 1
Técnicos 83 86
Operacionais 1| 9|
Total - B B 128/ 125,

24.2 Discriminagao dos custos com pessoal

Valores em suros
1

Seguros obrigatiros 191 026
Gas o3 oe acdos ocal 86 59
Qutros cus s como pess osl 115 837 80473

Rubrica 2073 2022 |
| (
! i
Remuneragoes Fixas e Variivers | 5 608 230 5 149 879
Orgdcs Socas | 942 B2 7783
Fesscsl { 4081802 4 332095
‘ |
Encargos sobre remuneragoes [ 1048 696 1 000 863]
Beneficios pos-em prego (Nota 25) | (3619
Rancs de conribucio defnos { 77572
Rancs ce beneficos defndos | (1 34|
Res ponsabdcades a cargo 08 Emores s i (79 209
Outrcs beneficios 8 IDNQO £rA2C Gos empregados i o
Beneficos oe cessacio de emprege | 158 877
|
|

| == .

Total 7 198 646 & 684097

Importa referir que os montantes no quadro acima tém por base o principio da especializagao dos exercicios, ndo havendo uma relagdo
direta com os montantes efetivamente pagos pela COSEC aos Orgdos de Administragdo e de Fiscalizagao.

7
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No ambito do artigo 3° da Lei n® 28/2009, de 19 de Junho, a remuneragao suportada pela COSEC relativa aos Orgaos de Administragdo
e de Fiscalizagao nos anos de 2023 e 2022 respetivamente foi a seguinte:

Valores em euros

2023 |

Ramiineras e s atiuriiss Fixas | Variaveis | Complementares | Totais |
Conselho de Administragio | { D
Vassili Christidis a) | 149 190/ 71963 109 342 330 494,
Placido Furnari | 159 493/ 26 710| 61 905| 248 108|
José Vairinhos b) ! 681 240/ ol 1008| 62 249
André Granado c) | 64698 o 8821 73519
Bruno Redrigues d) | 42023! 0 - 33&,“ - ﬁﬂ‘
Sub Total 476 654 98673 B 184382) 750708
Conselho Fiscal | “"'*’ | |
Jose Miguel Gomes da Cosla | 15458 0| 0 15 458,
Maria lsabel S. A. A. C. de Lacerda | 8833 0 [ 8833
Jose Manuel Vairinhos Gongalves b) | 6700 o/ 0l 6700
Alexandre Lucene e Vale 5250/ 0 0 5 250[
Francisco Avilez 1 %000 o 0
Sub Total T N | 39 242/ 0 [
Revisor Oficial de Contas (ROC) | I
Pricew aterhouseCoopers e) 83 100 0!
SubTota - 83100 o e
Total  ese73 184382

a) Cessou fungdes no Conselho de AdministracBo em 31 de dezembro de 2023
b) Cessou fungdes no Conselho Fiscal em 16 de abril de 2023, tendo exercido fungdes no Conselho de Administragao entre
essa data e 25 de setembro. Assurmiu novamente fungdes no Conseho Fiscal em 26 de abril de 2023

€) Iniciou fungdes no Conselho de Administragio em 16 de maio de 2023

d) Inciou fungdes no Conselho de AdministragAo em 26 de setembro e cessou funcBes em 30 de noverrbro de 2023

€) Valor sem VA Inclui servigos de garantia de fiabiidade sobre o repore prudencial, sobre 0s mecanisros e procedimentos
especificamente adotados no Ambito da poltica de prevencio, deleglo e reporie de situagdes de fraude, sobre resulados da
avaliagho interna da poltica de remunerag8o e sobre o relatdrio anual sobre a solvéncia e a siluagdo financera e a vaidaglo
dos rmodelos quantitativos anuais 35.900 Eur.

Remuneragdes auferidas 2022 {
- o o Complementares |
Conselho de Administragio ! ! . | ]
Maria Celeste Azedo O. Hagalong Agrellos a) 105 618| ol 1908/ 107 524,
Vassilli Christidis ! 158 B14| 30925 85 855/ 275 594|
Ana M Lega Carvalho a) | 93 091/ 39 891 9999/ 142 981/
.Hacdn FuEr! . I 169 39_2"_ 22 4?_1 61090/ 252 973
SubToal | ssia]  e3z0r]  qsas2] __7reorz
Conselho Fiscal | |
Jose Mguel Gomes da Costa | 21000, ol 0| 21 000
Jose Manuel Vairinhos Gongalves 1 12 000/ 0| o 12 noo\
Maria lsabel S. A. A. C. de Lacerda | 12 000/ 0| ] 12 000,
Sub Total - T asoo0] B 0 o ﬁimj
Revisor Oficial de Contas (ROC) R f |
Pricew aterhous eCoopers b) | 134 575/ 0 0 134878
Sub Total N ‘ 134575 [} ) 134 575
Total T 7osass|  sasor| 158852 958647

a) As administradoras cessaram fungdes no Conselho de Adrm's‘lracbo da Companhia, a 31 de julho de 2022

b) Valor semMA. Inclui servigos de garantia de fiabildade sobre o reporte prudencial, sobre 0s mecanismos e procedimentos
especificamente adotados no ambito da poltica de prevengdo, detegdo e reporte de stuagdes de fraude, sobre resultados da
avaliaclo interna da poltica de remuneragdo e sobre o relatério anual sobre a solvéncia e a siuagdo financeira e a validaglo
dos modelos quantitativos anuais 32.975 Eur. O aumento resulta da extensfo dos servigos de revisio legal decorrente da
implementagao da FRS 17 - Contratos de Seguros e IFRS 8 - Instrumentos financeiros, no montante de 55.000€ e do impacto
da inflagho

Os montantes referidos nos dois quadros acima dizem respeito aos montantes efetivamente pagos aos Orgdos de Administragéo e de
Fiscalizagdo nos anos de 2023 e 2022.

24.3 Informagéo relativa aos membros dos 6rgéos Sociais.

A COSEC n&o tem quaisquer compromissos em matéria de Pensées de Reforma, adiantamentos e créditos concedidos a atuais e antigos
membros dos Orgdos Sociais.

25. Obrigagdes com beneficios dos empregados.

De acordo com o regime previsto no anterior contrato coletivo de trabalho para o setor segurador, a COSEC tinha, até 31 de Dezembro
de 2011, o compromisso de conceder aos seus empregados prestagdes pecuniarias para o complemento da reforma atribuida pela

S
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Seguranga Social. Este complemento é elegivel para todos os empregados do quadro de pessoal efetivo da COSEC cuja data de
admissao na industria seguradora tenha ocorrido até 22 de Junho de 1995.

Para a cobertura das responsabilidades com servigos passados (beneficios pés-emprego), a COSEC efetuou dotagdes para um Fundo
de Pensdes aberto gerido pela BPI Vida e Pensées — Companhia de Seguros de Vida, S.A.

O valor do fundo de pensdes corresponde ao justo valor dos seus ativos a data de balango.

O fundo visa a cobertura das responsabilidades associadas as prestagdes complementares de velhice apés os 66 anos de idade e as

prestagdes complementares de invalidez desde 0 momento da invalidez até a idade de reforma.

No &mbito do novo ACT, o anterior plano de pensdes de beneficio definido foi substituido por um plano de contribui¢do definida, tendo o
valor atual das responsabilidades por servigos passados com pensdes de reforma em 31 de Dezembro de 2011 sido convertido em
contas individuais de cada participante. O atual plano de contribuiio definida passou também a incluir, a partir do ano de 2012, os
empregados do quadro efetivo da COSEC cuja data de admisséo na industria seguradora tenha ocorrido apés 22 de Junho de 1995,
condicionada a um periodo de caréncia de dois anos nas admissdes ocorridas apés 1 de Janeiro de 2010. Em conformidade com as
regras previstas no novo ACT, existe uma garantia de capital sobre os montantes da transferéncia inicial e das contribuicbes efetuadas
pela Companhia e pelos proprios beneficiarios para as contas individuais de cada participante. Assim, no exercicio de 2012, a Companhia
transferiu o saldo das responsabilidades integralmente financiadas a 31 de Dezembro de 2011 dos 56 participantes do fundo que aderiram
ao novo CCT para os respetivos planos individuais de reforma.

Na sequéncia da decisao do Supremo Tribunal de Justiga, segundo o qual o Contrato Coletivo de Trabalho da Atividade Seguradora de
2008 n&o caducou, teve de ser reposto o enquadramento contratual de todos os colaboradores filiados no SINAPSA que nao tinham
aderido ao Novo ACT, pelo que em 2015 foram adicionados dois colaboradores ao plano de beneficio definido e ao Fundo de Pensdes.

Conforme o disposto na clausula 49% do novo CCT, nos exercicios de 2023 e de 2022, a Companbhia registou na conta de ganhos e
perdas, respetivamente, 77.477 Euros e 77.572 Euros relativos a contribuigdo obrigatéria para o PIR (Plano Individual de Reforma) dos
seus colaboradores.

Os pressupostos utilizados no estudo atuarial efetuado pela BPI Vida e Pensodes para o célculo das responsabilidades da COSEC em
31/12/2023 e em 31/12/2022 foram os seguintes:

- - 2023 | 2022 |
Método atuarial | Unit Credit projectado | Unit Credit projectado [
Tabua de mortalidade (sexo masculino) | TV 88/ 90| TV 88/ 90|
Tabua de mortalidade (sexo feminino) ! TV 88/ 90/ TV 88/ 90|

\ |
Tabua de invalidez . EXV 80| BV 80|
Taxa de crescimento das pensdes 1.00%| 1,00%|
Taxa de desconto ( 2‘95%1 3,56%|
Taxa de rotagdo do pessoal i 0.00% | 0,00% |
Taxa de crescimento salarial | 0,00% 000%%

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os beneficiarios abrangidos pelo Fundo de Pensdes da COSEC eram os seguintes:

3112/2023 31122022

— o
0

Reformados
Trabalhadores no ativo

S al
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Em 2023 e 2022 a evolugdo das responsabilidades por servigos passados de reformados, pré-reformados e trabalhadores da COSEC e
respetiva cobertura pelo fundo de pensées é a seguinte:

Valores em euros

Fundo de Pensées "BPf Valorizagho™ Lmmam

Resp bilid, com ! de 2,

- Servicos passados de ativos 0 ]

- Pensbes em pagamento 553 300 582 919
553 300 582919

Valor do Fundo de Pensées 1179 447 1189 005

Nivel de financiamento 213,2% 204,0%

A evolucao das responsabilidades do fundo de pensées durante os exercicios de 2023 e 2022 foi a seguinte:

e ———— ____ Valofed sm euror:

Fundo de Pensdes "BPI Valorizagho" | 3N22023 | 31272022

Valor das responsabilidades no inicio do exercicio T mzets ms219
Cuslo dos servigos correntes | 0| 0]
Custo dos ros 18 813 2590
Responsabiidades com pensdes pagas no exercicio (108 912) (116 613)|
Outros desvios 0 0
Desvios atuariais 43342 (45 527),
Perda reconhecida por acréscimo de beneficdrios | [} 1]
Cortes de responsabiidades passadas 0
Desvios atuariais por aleragdes dos pressupostos (100 750)!
Valor das responsabilidades no final do exercicio 582 919

Excesso (Insuficiéncia) de cobertura
Grau de cobertura das responsabilidades ;- )

I
|
Situagio patrimonial do fundo de pensdes |
I

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, a andlise de sensibilidade a uma variagdo dos principais pressupostos atuariais teria os
seguintes impactos no valor atual das responsabilidades por servigos passados:

2023
————— - .. Valotasemeyros
Pressupostos Variagho em %  Acréscimo em valor

Alteracho na taxa de desconto ) T
Acréscimo de 0.25% -1.10% ! (6 160)
Reduglo de 0,25% 1,10% 6301

Alteracdo da taxa de crescimento das pensées
Acréscimo de 0,25% 1,20% 6408

Tabua de mortalidade |
+1 ano 6.70% 37196

A evolug&o da situacdo patrimonial do fundo de pensdes durante os exercicios de 2023 e 2022 foi a seguinte:

Valores em euros

Fundo de Pensdes "BPI Valorizagio" 31/12/2023 [ 31122022
= S | 3 S - |
Valor do fundo no inicio do exercicio | 1189 002 1433238/
Rendimento dos juros 40 390/ 4537
Responsabilidades com pensdes pagas no exercicio (104 941)| {116 976)|
Desvios atuariais 54 995 (131 796);
Contribuicdes (resgates) efectuados no exercicio 0/ 0!

Valor do fundo no final do exercicio

= AATIAT] A6 D02y

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os ganhos e perdas atuariais reconhecidos no capital, na rubrica de outras reservas, apresentam
o seguinte detalhe:

T
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Valores em euros

Fundo de Pensdes "BPI Valorizagio™ 31122023 | 31122022
Desvios actuariais no inicio do exercicio 289 201 303 319,
Desvios de rendimento do fundo de pensdes (54 995)‘ 131796
Desvios por alteragio de pressupostos atuariais e financeiros 17 138 {100 750)|
Desvios de pensdes pagas | (3972), 364,

Outros desvios 43342 (45 527)|

Desvios atuariais no final do exercicio 290715 289 201

A taxa de rentabilidade esperada do Fundo de Pensdes BPI Valorizagdo em 2023 foi de 1,00%, de acordo com o quadro abaixo
apresentado:

Rentabilidade Esperada Anual no ano de 2023
Cendrio Otimista Cendrio Central Cendrio Pessimista
7.40% 1,00% -7.70%

Nos exercicios de 2023 e 2022, a taxa de rentabilidade efetiva dos ativos do plano foi de, respetivamente, -8,7% e -9,3%.

O efeito das principais categorias dos ativos do plano, em cada um dos cenarios considerados, é apresentado na tabela seguinte:

2023
Tipo de ative Rentabilidade Esperada Anual
Cenario Otimista Cenirio Central Cendrio Pessimista
Agbes 36,30% 9,70% ~24,60%
Obrigagdes Taxa Fixa -0,40% -2,10% 5,00%
Obrigagdes Taxa Variavel 3.30% 0.50% -0,40%
Hedge Funds 4,20% 3,60% 3,00%
Imobiliario 22,30% -7.50% -17,20%
Liquidez 1,20% 0,60% 0,00%

Em 31 de Dezembro de 2023, os ativos do Fundo BPI Valorizago estavam alocados por categorias de ativos de acordo com a seguinte
distribuigao percentual:

) __Tipo de Ativo Dist %
Agges | 2a7%|
Obrigagdes de taxa fixa | 55,3%|
Obrigagdes de taxa indexada | 0,0%
Retorno absoluto 2,3%|
Imobifidrio i 08%|
Liquidez ! 17.3%|
TOTAL 100,0%|

Em 31 de Dezembro de 2023, o valor correspondente a quota da COSEC nos investimentos do fundo BPI Valorizagao encontrava-se
repartida como segue:

Valores em euros

AATVaIb?ﬁbﬁdn: Participagdo |

Tipo de Ativo Fundo | Coseca)
Agdes T | 69622747| 285744
ObrigagBes de taxa fixa | 158808694| 851 778|
Obrigagdes de taxa indexada ! 64 396/ 254;
Retorno absoluto | 6750 919 27 707
Imobiiario | 2340 585 9606/
Liquidez | 49 790 146/ 204 347!
Fosiges a liquidar ‘ 0| of
TOTAL | 287377488 1179 447/

o el S it

a) Corresponde 4 participagdo da Cosec de 55.036,28 UP

= :
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Em 2023 e 2022, o valor registado na rubrica “Ativos por beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo”, encontra-se

discriminado da seguinte forma:

Valores em euros

N \ Vl;ilqlo -.

Rubrica 2023 . 2022 | 202312022 |
RESPONSABILIDADES COM BENEFICIOS POS EMPREGO . S |
BENEFICIOS COM PLANO DE PENSOES 626 149/ 606 086, 3,3%)
Planos com beneficios definidos 626 149, 606 086/ 3,3%|
Fundo BPI valorizagio | 626 149 606 086 3,3%|
Valor dos ativos do fundo ! 1179449 1189 005‘1 -0,8%|
Valor das responsabilidades do fundo (553 300) (582 919)| -51%|
OUTROS BENEFICIOS POS EMPREGO (130 713) (133 874)| -z.mf
Responsabilidades passadas com reformados ! (130 713)| (133 874)| -2,4%)
Pensdes de reforma a seu cargo (130 713) (133 874)i -24%
Totl T s amma %

Em 2023 e 2022, o valor registado na rubrica “Gastos com Beneficios Pés-Emprego”, encontra-se discriminado da seguinte forma:

Variagio |

Rubrica . 2023 2022 | 202312022 :

'GASTOS COM BENEFICIOS POS EMPREGO | e | A e |
| | |

Relativos a planos de contribuigio definida | 77 477 77 572| -0,1%)|
Custos PR cladsula 48° do CCT ! 77 477! 77572 -0,1%|
| |

Relativos a planos com beneficios definidos (21 577)| (1.947)| -100,0%
Custo dos juros 18813 2590, 100,0%|
Retorno dos ativos do plano [ (40 390)| 4 ssni -100,0% |
| | |

Responsabilidades a cargo da empresa 1 3 151)‘E (79 244]} -96,0%/
Encargos servigos passados - Complementos de Reforma | (3 161)| (79 244)| -96,0% |
—_— s SHIES — e ——— o]
Jotal -custo/(proveito) - _— 52738 _ (3819)]  -1557.2%

Em 2023 e 2022, a COSEC reconheceu respetivamente, um proveito de 3.161 Euros e um proveito de 79.244 Euros, referentes a
responsabilidades passadas com complementos de reforma de quatro ex-trabalhadores, cujas responsabilidades ndo se encontram
cobertas pelo fundo de pensdes BPI — Valorizagdo. Os pressupostos para o calculo do valor atual destas responsabilidades foram os
anteriormente indicados.

26. Rendimentos/réditos de investimentos.
Os rendimentos de investimentos sdo reconhecidos contabilisticamente de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

Assim, os rendimentos sdo reconhecidos em ganhos e perdas, em fungdo do periodo a que respeitam independentemente do momento
em que se efetuam os recebimentos.

Valores em euros

Categoria do investimento e e |
- | 2023 2022

Titulos de divida 1 307 650 415 252
De emissores publicos 865 500 238 199
Outros Emissores 442 150| 177 053
Empréstimos concedidos e contas a receber 80 711 -
Dep. Junto de empresas cedentes | E -
Depésitos a prazo I 80711 -

27. Ganhos e perdas em diferengas de cambio.

(s
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Nos exercicios de 2023 e de 2022 nao se registaram ganhos ou perdas com diferengas de cambio.
28. Outros rendimentos/gastos técnicos, liquidos de resseguro

A composigao desta rubrica da demonstragio de ganhos e perdas & a seguinte:

Valores em euros

RUBRICAS ©o2023 | 2022

" OUTROS REDINENTOS TEGNICOS |

Estudos de clientes 4284 973 4 396 867
Outros servigos prestados a clientes 1149274) 745 092|
Informages comerciais fornecidas i 2430419 2097931
Recuperagdes por conta de congéneres | 0 ]
Servigos prestados a congéneres 20 142 52 500
Proveitos de RCGE | 2209218 2287862
Outros ! 12 4886| 10311}
SUBTOTAL | 10108512 9590863

OUTROS GASTOS TECNCOS |
Informagdes comerciais recebidas | 3293802 3009 926/
Recuperagdes por conta de congéneres 0! 0|
Servigos prestados por congéneres i} 14 456/
Recuperagdes por conta de congéneres | 110799/ 145 065|
Dferengas de cambio a 0|
sue-TOTAL 34046000 3169447

TOTAL _ | &701912 _ g42111§]

A rubrica “Proveitos de RCGE" corresponde a remuneragio da COSEC pela gestdo das apdlices cujo risco é assumido pelo Estado
Portugués, especializada pelo periodo de vigéncia das apdlices.

29. Relato por segmentos.

A atividade da COSEC centra-se essencialmente em Portugal e no ramo de Crédito. O ramo de Caugéo representa cerca de 7% do
volume de negocios total da COSEC. A atividade exercida fora de Portugal, em regime de Livre Prestagdo de Servigos, representa em
2023 cerca de 3% e em 2022 cerca de 3% do volume total das operagdes de seguro direto.

30. Transagoes entre entidades relacionadas.

Conforme as ligagbes existentes, em consequéncia de titularidade de partes de capital, a COSEC foi considerada no exercicio de 2022
uma empresa associada quer do Banco BPI, com sede em Portugal, quer da Allianz Trade SA, empresa nao residente, com sede na

Bélgica. Em 2023, a Allianz Trade SA, adquiriu os 50% anteriormente detidos pelo Banco BPI, passando a ser acionista Unica da
Companhia.

As demonstragdes financeiras de 2022 da COSEC foram reconhecidas nas demonstragdes financeiras do Banco BPI, com sede na Rua
Tenente Valadim, n.° 284, 4100-476 Porto, e da Allianz Trade SA, com sede na Avenue des Arts 56 - 1000 Bruxelas, Bélgica, através do
meétodo da Equivaléncia Patrimonial, correspondendo o valor da participagdo a uma percentagem do capital, reservas e resultados
equivalente a percentagem da participagéo, direta ou indireta, destas entidades na COSEC. A 25 de Setembro de 2023, a Companhia
passou a consolidar contas com o Grupo Allianz Trade,

Conforme a IAS 24, forma consideradas entidades relacionadas, aquelas em que a Companhia, o Banco BPI e a Allianz Trade SA.
(empresas participantes durante o periodo), exercem/exerciam direta ou indiretamente, o controlo ou uma influéncia significativa sobre
a sua gestao e politica financeira, e ainda outras entidades do BPI/Grupo Caixabank e do Grupo Allianz Trade, acionistas e Membros do
Conselho de Administragdo da Companhia.

O%,)%/’_ | | (



[© COSEC

Conselho de Administragdo

30.1 Identificagao das operagdes efetuadas com empresas do BPI/Grupo CaixaBank e do Grupo Allianz Trade

Valores em euros

2023 2022
EE::!::;.:“ Entidades relacionadas
RUBRICAS
Gm?:a‘:':.nz | Grupo BRI Gru;:_:lzl.lhnz I s Total
— — — - — - —— S—— — —_ — e ——— - _J‘
CusTOS
Comissoes 453333 806 977, 508 020, 1314997
Gestio de Ativos ] 133 904 0 133 904
Mediagao | o 673 073| 0; 673073/
Servigos relativos a apélices de seguro 453333 0 508 020/ 508 020/
Servigos tec.de informagdo / comunicagio de dados 359 817 0 223 206 223 208/
Informagées Comerciais recebidas 3035100 0 2736816 2736816
Encargos com contratos de Seguro Direto o 216 714 ol 216 714|
Despesas com Pessoal cedido 410 083, 2181| 441 117| 443 298
Rendas e alugueres suportados 1 0| | 0
Operagoes de Resseguro Cedido 19 194 427 ! 17 764 092/ 1724_19{
TOTAL DOSCUSTOS L[ wesve  qomeni|  ziensss  messiz:
PROVETOS f ‘ 1 -
| | |
Gomissoes 355 580, o 278711 78711
Servigos relativos a apdlices de seguro 355 580, L 278 71| 278 711|
Informagdes Comerciais fornecidas 2430 419 0? 2097 B:Hi 2097931
Grupo Allianz Trade 2430 419 2097931/ 2097931
Servigos tec. de informagao / comunicagdo de dados 30 000, 0 17 500/ 17 500
Rendimentos o o o 0
De rendas de edificios 0 0 0 ol
De depésitos 4 ordem 0 0| ol 0|
De depositos a prazo ol o o 0|
Operagées de Resseguro Aceite ol o ol
Operagdes de Ressegura Cedido 0 10 332 691/ 10 332691,
TOTALDOSPROVETOS T o wzmssm wz7asssms
ATIVOS T - | o -
Depésitos & Ordem [ 3681782 0! 3681782
Depésitos a Prazo 0! 2000 000/ 0! 2 000 000
Ativos Disponiveis para venda o/ o ] o/
Contas areceber por operagdes de resseguro 0| ﬂ Oi o
Contas areceber por outras operagbes 105 773 Ll 678 565/ 678 565
Provisdes Técnicas (Resseguro Cedido) 16 758 686| of 13 337 747| 13337 747|
Acréscimos e diferimentos 987 447 585 334/ 585 334,
TOTALDOSATIVOS S 17851908 5681782 14 601645, 20 283 427
PASSIVOS o o - o T I _., .
Contas a pagar por operagoes de resseguro 1478 888/ 0 1480 6583 1490 698
Contas a pagar por outras operagdes 310758 27103 590 641/ 617 744
Provisdes Técnicas (Resseguro Aceite) 0o | [ 0
Acréscimos e diferimentos 1003 780/ 39 212| 652 4943 691 706,
{ | i
TOTAL DOS PASSIVOS — s LT

As transagdes com as entidades relacionadas sdo efetuadas conforme as condigbes de mercado vigentes nas respetivas datas ou em

regime de reciprocidade.

31. Outras Divulgagdes

31.1 Compromissos.

A COSEC nao tem quaisquer compromissos contratuais referentes a aquisicao de ativos fixos tangiveis e intangiveis.

31.2 Passivos contingentes.
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Alem dos passivos contingentes relacionados com a atividade normal da Companhia (sinistros), existe uma contingéncia relacionada
com uma coima fiscal referente a falta de entrega por conta do IRC relativo a 2002, no valor de 30.024 Euros, a qual foi reclamada
judicialmente, estando a aguardar decisdo de Recurso Judicial.

Em 2022, o valor da provisdo para contingéncias fiscais, foi reforgado em 146.442 Euros referentes a néo recuperacao do imposto de
selo e imposto sobre os prémios, respetivamente, sobre as operagées de seguro direto da atividade da Cosec em Portugal e em Espanha,
em regime de Livre Prestacdo de Servigos, sendo que em 2023, foram utilizados 98.697 Euros relativos ao montante constituido em

2022. A totalidade de todas as contingéncias fiscais identificadas encontram-se totalmente provisionadas (Nota 15).
31.3 Elementos extrapatrimoniais.

A COSEC. a 31 de Dezembro de 2023, ndo tinha assumido qualquer compromisso por garantias prestadas, para além das que decorrem
da atividade corrente (Seguro Caucéo).

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os titulos de resseguradores para caucionamento das provisdes para sinistros de resseguro cedido,

refletidos em rubricas extrapatrimoniais, ascendiam a 46.100 Euros e 77.052 Euros, respetivamente. Nestas datas, os depésitos
recebidos de resseguradores para a mesma finalidade, ascendiam a 55.651 Euros e 60.632 Euros, respetivamente.

31.4 Imparidades reconhecidas/ ajustamentos ativos.
31.4.1 Edificios de uso préprio

Em 2023 e 2022, foram efetuadas reavaliagdes do imével da Rua Gongalo Sampaio 329 — 3 Dto no Porto que originaram um ganho de
13.727 Euros e 60.727 Euros, respetivamente.

31.4.2 Edificios de rendimento

Durante o exercicio de 2019, a COSEC efetivou a alienaggo das suas propriedades sitas na Av. 5 de Outubro e Entrecantos. No exercicio
de 2023 a COSEC nio dispde de qualquer edificio de rendimento.

31.4.3 Ativos Tangiveis
Nos exercicios de 2023 e 2022, nao foram reconhecidas quaisquer imparidades nos ativos tangiveis.

32. Divulgagdes relativas a instrumentos financeiros

32.1.1 Objetivos

A politica de Investimentos e de Tesouraria, disponibiliza o enquadramento para a gestdo dos investimentos e da liquidez da COSEC,
servindo de modelo para a gestao da liquidez e dos investimentos
Os seus principais objetivos de gestéo sao:

1) Preservagdo do Capital;

2) Compliance com os limites de apetite ao risco definidos pela Companhia;
3) Manutencgao dos requisitos de liquidez definidos;

4) Maximizacao da taxa de rentabilidade;

5) Compliance com a legislagao e regulamentagéo em vigor;
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6) Adequagéo da gestdo entre Ativos e Responsabilidades de contratos de seguros, quer relativas a servigos futuros, quer relativas a
servigos passados.

O retorno dos Investimentos deve ser alcangado dentro de niveis prudentes de liquidez e de risco de investimento.
32.1.2 Principios gerais

A politica de investimentos da COSEC ¢ aprovada pelo Conselho de Administragdo, o qual delega no Comité Financeiro a
responsabilidade de rever, acompanhar e controlar a aplicagdo/cumprimento da politica de investimentos da companhia.
O Comité Financeiro reune quatro vezes por ano, podendo, se as circunstancias o exigirem, serem agendadas reuniées ocasionais.

A Carteira de Investimentos da COSEC devera incluir os seguintes ativos:

a) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Agées

b) Todas as Participagdes Acionistas minoritarias da COSEC em companhias de Seguros e servigos

c) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Obrigacées

d) Todos os investimentos em Numerario ou Fundos de Tesouraria (incluindo curto-prazo)

) Todos os investimentos em Fundos de Private Equity

f) Todos os investimentos diretos ou indiretos (Fundos) em Iméveis (incluindo os de uso préprio), desde que sejam elegiveis para
consumir risco imobiliario de acordo com as regras de solvéncia.

No que respeita a matérias de sustentabilidade, a Cosec segue os principios e critérios gerais e particulares de atuagao estabelecidos
pela entidade gestora de ativos de acordo com a sua politica de integragéo de riscos de sustentabilidade.

A estratégia global de investimentos da COSEC é definida de forma a permitir uma gestao precisa e prudente de ativos e passivos,
respeitando as seguintes regras:

a) Todas as responsabilidades de contratos de seguro relativas a servigos futuros e passados, provisées de longo-prazo, dividas de
longo-prazo e passivos por impostos diferidos, que representem compromissos financeiros concretos para com segurados, instituicdes
financeiras, empregados e autoridades publicas, que tém de ser respeitados em caso de cessacao de atividade da Companhia, tém de
ser cobertos por investimentos de rendimento fixo com um rating minimo a definir pelo FICO.

b) A Carteira de Investimentos Financeiros devera ter um minimo de aplicacdes de curto-prazo (inferiores a um ano) que permita cobrir
qualquer deficit de liquidez que ocorra em resultado de um agravamento do Racio Combinado até aos 120%.

c) A Carteira de Investimentos devera ser superior aos Capitais Proprios + Passivo de Longo-prazo.

A carteira de obrigagées devera garantir um fluxo regular de rendimento a médio prazo com um risco minimo. N&o se destina a obter
mais-valias nem a assumir riscos. E de acordo com este principio que devera ser evitada a concentracao significativa em determinadas
maturidades. As mais-valias realizadas devem ser obtidas fora da carteira de obrigacdes e de forma a compensar eventuais perdas de
rendimento no curto/médio prazo.

As situacdes de desvios a politica atras definida s&o analisadas e aprovadas pelo Comité Financeiro, que também tem definido, nas suas
reunides trimestrais, estratégias de resposta/adaptagéo a conjuntura econémica e financeira e a evolugio dos mercados financeiros.

32.1.3 Metodologia

Ratings
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O rating minimo de curto prazo sobre o risco de contraparte e o rating do Papel Comercial de curto prazo deve ser A1-P1. A carteira de
obrigagdes devera ser composta maioritariamente por obrigagées do Estado, embora também possa incluir Agéncias e Empresas de
primeira categoria (com limites especificos que deverao ser fixados e analisados pelo Comité Financeiro). O rating minimo das obrigagdes
adquiridas pela COSEC para cobrir o passivo de longo prazo e a sua maturidade maxima, so definidos também pelo Comité Financeiro.

Benchmarks
O benchmark da carteira & fixado pelo Comité Financeiro. A carteira da COSEC devera ter um perfil de risco muito préximo do referido

benchmark, em termos de duration e volatilidade.

Duration
A Duration média da Carteira de Obrigagées de Rendimento Fixo, deve a todo o momento, situar-se num intervalo de 75% a 115% do
Benchmark de Obrigagées de Rendimento Fixo, atualmente de 2,75 anos.

Alocacdo de ativos
A alocagéo de ativos & determinada pelo Comité Financeiro, com base no perfil de passivo da Companhia e a sua capacidade financeira,

com vista a assegurar o cumprimento dos requisitos regulamentares locais.

Para o calculo da alocagéo de ativos, a carteira de investimentos é considerada como um todo e dividida por classes de ativos. A carteira
de ativos devera incluir as seguintes classes: - obrigacées, agdes, depdsitos e equivalentes, e iméveis.

A carteira de Investimentos devera respeitar os seguintes limites:

Classe de ativos Minimo Maximo
Caixa e depositos 3,5% 5%
Obrigagdes 50% S/ limite
Acbes S/ limite 10,0%
Fundos de Obrigagées S/ limite 5,0%
Fundos de Inv. Imobiliarios S/ limite 10,0%

O Investimento em Obrigagdes & limitado aos seguintes ratings de longo prazo, sujeito as exposi¢cdes e maturidades maximas definidas
para cada intervalo de rating:

Geral Corporate Covered
Rating Limite Exposigde  Maximo por emitente Matundade Limite Exposi¢ao Matundade Limite Exposi¢do Maturidade
AAA, AA 100% 2,0% 10 anos 20% 10 anos 15% 10 anos
A, BBB 50% 1.5% 10 anos 15% 10 anos 10 anos
Emintentes Portugueses 30% 1,0% 10 anos 10% 5 anos

A distribuicao da carteira de titulos por setor de atividade, o perfil de risco e a volatilidade deverdo obedecer ao benchmark, a menos que
o Comité Financeiro decida noutro sentido. A exposigao por setor de atividade devera ser mantida dentro dos limites do benchmark.

Os gestores da carteira de agées deveréo preferir o uso de fundos em vez de participagdes diretas.

Derivados

Esta proibida a utilizagdo de produtos derivados, exceto para efeitos de cobertura de risco, mediante aprovagao do Comité Financeiro.

Mercados autorizados

Os investimentos da Companhia poderao ser efetuados em quaisquer mercados organizados desde que se transacione em Euros e

I/ 7

dentro das imposigbes de Rating, exposi¢ao e maturidades definidas pelo Comité Financeiro.
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Risco de Cambio

Em circunstéancias normais, os investimentos s&o feitos em Euro. O matching dos ativos e passivos em divisas & controlado e reportado
regularmente ao Comité Financeiro.

A gestao da carteira de investimentos financeiros é efetuada pelo BPI Gestio de Ativos, no ambito de Contrato de Gestéo celebrado
para o efeito e aprovado pelo Conselho de Administragéo.

32.2 Informacéao quantitativa relativa a exposicéo e origem dos riscos nos investimentos financeiros

A 31 de Dezembro de 2023, a carteira de obrigagdes da COSEC apresentava a seguinte composigdo por nivel de Rating:

cn::::m Mon;n: . % Obrigagdes I::::::::; Yield Médio % |Duration média
AAA 24 544 963 286% 19,6% 0,03 3,80
AA+ 6 844 381 8,0% 5,5% 0,03 2,20
AA 2 533 003 2,9% 2,0% 0,03 2,80
AA- 7 733 153 9,0% 6,2% 0,03 3,00
A+ 2677673 31% 2,1% 0,03 2,40
A 1382 620 1,6% 1.1% 0,03 2,20
A- 18 031 933 21,0% 14,4% 0,03 2,20
BB+ 10 207 952 11,9% 8,2% 0,04 1,40
B88 4 389 430 51% 3.5% 0,03 4,30
BBB- 7 615 766 8,9% 6,1% 0,04 2,00
85 960 874 100,0% 68,7 % 0,03 2,80

A 31 de Dezembro de 2022, a carteira de obrigacdes da COSEC apresentava a seguinte composigao por nivel de Rating:

CoRm‘:::ite Mon::-t: o % Obrigagoes I:\I.rf::i‘:\:::; Yield Médio % |Duration média
AAA 24 199 767 27,3% 21,4% 3,0% 4,30
AA+ 5643 474 6,4% 5,0% 2.8% 2,60
AA 4 985 245 5,6% 4,4% 2,9% 3,40
AA- 5049 547 5,7% 4,5% 3,3% 2,80
A+ 3 044 892 3.4% 27% 3,0% 2,90
A 1404 074 16% 1.2% 3,2% 2,70
A- 2022624 2,3% 18% 4,0% 3,20
BBB+ 14 106 522 15,9% 12,5% 4,4% 1,50
BBB 18 046 847 20,3% 16,0% 2,9% 2,50
BBB- 9 782 287 11,0% 8,7% 5,8% 2,40
BB+ 470 861,00 0,53% 0.4% 4,3% 1,80

88 756 140 100,0%| 78,6%| 3,5% 2,90

A 31 de Dezembro de 2023, a carteira de obrigagdes da COSEC apresentava a seguinte composigao por nivel de Maturidade:

M“:':I:ade MM;'::’ ™ | % Obrigagses ﬁf:::;;:: : Yield Médio % | Duration média
<7Tano 15913704 185% 7% 0.04 0,50

1-3 anos 34635 475 30.3% 27.7% 0.03 7,80
3-7 anos 31777 470 37,0% 25 4% 0,03 4,40

>7 anos 3634 224 3.2% 2.9% 0.03 7,30
35960 874 100,0% 58.7% 0,03 2,80

A 31 de Dezembro de 2022, a carteira da COSEC incluia ainda 2.100 Euros de ages nao afetas, 6.215.281 Euros de unidades de
participagéo em Fundos de Investimento Mobiliario, 7.282.323 Euros de unidade de participagdo em Fundos de Investimento Imobiliario
e 19.311.961 em Fundos de Mercado Monetario.

A 31 de Dezembro de 2022, a carteira de obrigagbes da COSEC apresentava a seguinte composicao por nivel de Maturidade:
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Ma':"l:z'“ M°"Z’:§ ®M | o obrigagses |:::|tr:l;::; Yield Médio % |Duration média
<Tano 13673 037 15.4% 2% 3% 0.70
1-3anos 35 303 924 20.9% 32.1% 35% 150
3.7 anos 31009272 34.9% 27.5% 34% 4,20

>7 anos 7 769 908 8.8% 6,9% 31% 7,00

88 756 140 100,0% 78,6% 35% 2,50

A 31 de Dezembro de 2022, a carteira da COSEC incluia ainda 2.100 Euros de agdes ndo afetas, 5.875.015 Euros de unidades de
participag&o em Fundos de Investimento Mobiliario e 9.864.641 Euros de unidade de participagdo em Fundos de Investimento Imobiliario.

A metodologia que serviu de base ao calculo dos itens dos quadros acima divulgados resume-se da seguinte forma:

* Na distribuico dos ativos por rating, foi utilizado o rating composite da Bloomberg. Na distribuicio por maturidades foram
utilizados os valores das maturidades ativas, tendo sido incluidas no prazo inferior a um ano todas as obrigagdes de taxa variavel.
* Na componente “VaR de Mercado”, foi considerada a perda maxima num intervalo de confianga de 99%, num horizonte
temporal de 1 més, com base na volatilidade do prego titulo/benchmark nos ultimos 30 dias.

= A componente “VaR Crédito” corresponde ao montante em carteira x probabilidade de incumprimento de um ano x (1-0,02),
assumindo-se uma taxa de recuperagéao de 20%.

= A componente “Yield" foi apurada considerando o valor dos rendimentos sobre o quociente do preco de mercado dos ativos,
excluindo os ganhos e perdas de capital.

-
32.3 Risco de Mercado, de Crédito e de Liquidez
32.3.1 Risco de Mercado
Para responder ao Risco de Mercado, a COSEC dispde de uma Politica de Investimentos que tem como objetivo obter um “portfélio” de
investimentos conservador e diversificado, quer por tipo de ativos (embora seja dada uma preferéncia clara a classe de Obrigagdes),
quer por emitente.

A Politica de Investimentos € definida e controlada pelo Comité Financeiro, com competéncias delegadas do Conselho de Administragao.

O acompanhamento do cumprimento da Politica de Investimentes e da evolugio da performance da gestdo da carteira é efetuado
mensalmente, ao nivel da Departamento Financeiro e Administrativo, e trimestralmente, ao nivel do Comité Financeiro.

O “Value at Risk" (VaR) de Mercado é acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira do BP| Gestao de Ativos.

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o detalhe dos instrumentos financeiros por tipo de exposigao ao risco de taxa de juro apresentava
o seguinte detalhe:

Valores em euros

2023 2022
SN -~ S U A———— - ——
. | Taxa Néo sujeito a . Taxa Néo sujeito a|
Tamfixa Variavel Tx.de Jure | Toul Taxallza Variavel Tx. de Juro i Tatal
[3?7\467 —— —- — — — -t e —
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 0| 5410 297/ 0| 5410 297 0 5444 893 0| 5444 893/
Ativos valorizados ao justo valor através de resulados 0 0 32811665 32811665 [} a 15741 756| 15741 756
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas 74048501 11912372 [} 85960874  77412828) 11343313 0| 88 756 140
Empréstimos e contas a receber 0 of o 0 2 000 000| 0 0| 2000 000
Qutros devedores por operagdes de seguro e outras operagdes ol 0 2405 1353| 2405 353 0| 0| 2133 666| 2133 6686,
74048501 17 322669 35217 019, 126 588190' 79412828 16 788 206 17875‘22: 114 076 455
PASSIVO | [
Depésitos recebidos de resseguradores 0 55651| 0| 55651 0 60633 0| 60633
Qutros credores por operagdes de seguro e outras operagbes 0 0 5152 505| 5152 505 0| 1] 5515 151| 5515151
Valores por cobrar 0] 0 -1808881  (1808881) o o -1879211 (1879 211)|
Passivos de locago financeira 0 0| 833 589| 833 589/ 0 0 1133687, 1133 687
o] 55651 4177213 4232864 0 60633 4769627 4830 260/
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32.3.2 Risco de Crédito

O risco de credito da Carteira de Investimentos é balizado pela Politica de Investimentos definida pelo Comité Financeiro e acompanhado
mensalmente, ao nivel do Departamento Financeiro e Administrativo, de acordo com o rating do emitente das obrigagées em carteira.

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o rating médio da Carteira de Investimentos era de “A*.
O "Value at Risk” (VaR) de Crédito € acompanhado mensalmente pelo Gestor da Carteira do BPI Gestao de Ativos.

A 31 de Dezembro de 2023, 42,9% (2022: 46,8%) do total de risco de crédito interno estava alocado a exposicdes de seguro direto.

32.3.3 Risco de Liquidez

A 31 de Dezembro de 2023, a COSEC apresentava cerca de 4% da sua carteira de investimentos investida em “Caixa e equivalentes” e
“‘Depositos a prazo” e 63% investidos em "Obrigagdes”, na sua totalidade cotadas em mercados da UE.

A 31 de Dezembro de 2022, a COSEC apresentava cerca de 7% da sua carteira de investimentos investida em “Caixa e equivalentes” e
‘Depositos a prazo” e 79% investidos em “Obrigagdes”, na sua totalidade cotadas em mercados da UE.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os cash-flows previsionais (n&o descontados) dos instrumentos financeiros, segundo a sua
maturidade contratual, apresentavam a seguinte distribuiggo:

Valores em euros

2023

G mh :'M‘ ame;;s:- "de3aB |de6meses| Entre1e3 | Entre 36 | Entre Se 10 |Entre 10 ¢ 26‘1 'k;d“.'m:i;;:':' _'"_T';; ===
S — T = X - | meses | alano | snos | anos os mow: I e —
Ativo | | |
Caixa e seus equivalentes e depdsitos a ordem 0 0| o/ o| 0 0/ o! 0] 5410 297| 5410297/
Abvos valorizados ao justo valor através de resultados 0| 0| 0| 0| 0] 0| 0 ﬂ; 34 353 524! 34 353 624‘
Atvos valorizados ao justo valor atraves de reservas 0 1840648 4604953| 8679925 35253617/ 1B309877| 17 182802 0| ol 85871 821
Enpréstimos e contas a receber 0| o 0| 0 0 o o 0| 31643/ 31643
Total 0 1840648 4 604 953 8679925 35253617 18 309 877 17 182 802, Di 39 795 565, 125 667 386,
Passivo I | |
D der es | 0 [} [ [ ol 0 0| 0 55651 55 651
Tota 0| 0 0 o o 0| [ o/ 55651 55 651
- e i Valores em euros

— — - i

;‘;'t'r;‘.s ;M" 3;;45' delas "*'d;?m;-‘;-'i Entre 1e3 | Entre 3e 6 | Entre 5o 10 }"a_mi}- 0e zo Ind“_mn:n [ T;ta; T
e — | Mmeses | alano | anos | anos L DO L S
Ativo | | | I | |
Caixa e seus equivalentes e depésilos a ordem 0 o ol 0! D: 0| ol ol 54448935 5444 893
Ativos valorizados ao justo valor através de resultados o 0, 0 0 0 o o o 15171 059 15171059
Ativos valorizados ao justo valor através de reservas o 1316 125| 2115375 10302522| 35976456, 23852726/ 17 497 663/ 310 500/ 0} 91371 367|
Empréstimos e contas areceber 2000 000| 0| 0| 0| 0! 0 0 o 23358| 2028 358
Total 2000 000 1316 125/ 2115375 10302522 35976 456/ 23852726, 17 497 663 310 500/ 20 644 310/ 114 015676,

1 i | | |

Passivo |
Depésitos recebidos de resseguradores | ol 0 0| 0| 0| ol 0 o 60633 60633
Total 0| 0 0 0 o 0| [ o 60 633 60633

Os saldos apresentados nos quadros ndo sdo comparaveis com os saldos contabilisticos, dado incluirem fluxos de caixa projetados e

nao se encontrarem descontados.

O apuramento dos cash-flows previsionais dos instrumentos financeiros foi determinado por forma a cumprir os requisitos de divulgagao

aplicaveis. Os principais pressupostos que foram utilizados no apuramento dos fluxos previsionais, foram os seguintes:

¢ Asdisponibilidades de caixa e depésitos a ordem foram classificadas como “liquidez imediata” e com maturidade “até 1 més”:

. Os instrumentos de capital foram classificados com maturidade “Indeterminado”;
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. Os fluxos de capital e juros relativos aos titulos de divida foram alocados na maturidade consoante o seu vencimento, até uma
maturidade maxima de 20 anos;

¢  Os depositos a prazo, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a receber”, foram alocados por maturidade de acordo com
a respetiva data de vencimento;

e Os depésitos junto de empresas cedentes, incluidos na rubrica “Empréstimos e contas a receber’, que correspondem a
provisGes retidas por resseguradas, no ambito dos tratados de resseguro aceite em vigor, foram classificados no intervalo de
maturidade “Indeterminado”;

e  Os depdsitos recebidos de resseguradores correspondem a provises retidas a resseguradores, no ambito dos tratados de
resseguro em vigor, tendo sido classificados com maturidade “Indeterminado”.

Em Dezembro de 2023 e 2022, os cash-flows ndo descontados de contratos de seguro liquido de resseguro apresentavam a seguinte

maturidade:
valores em euros
A 31 de Dezembro 0-1Ano 1-2 Anos 2-3 Anos 3 -4 Anos 4-5Anos Mais de 5 Anos Total
2023
E_r_tdno e Caugdo 13 884 768 1228512 -247 188 -175 008 -186 888 -793 284 13710 912|
2022
Crédito e Caugio 11 187 420 1042176 -30 732 -53 184 -12912 -82 392 12 050 376

32.4 Justo Valor de instrumentos financeiros

As variagdes de justo valor reconhecidas em ganhos e perdas e em capital préprio em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, decompdem-
se conforme o quadro abaixo apresentado:

e e N Valores em euros

| 2023 2022 |
TIPO DE INSTRUMENTO Variagdo em | | | Variagioem | Ganhose |
- Capital Préprio | 52nhos e Perdas | Varlagio Total | capital Proprio|  Perdas a) | Yaria¢do Total
S — r -
| | | | |
Investimentos em outras participadas e particip s | o 0 o 0| ol 0
Obrigagbes { ol o 0| ol o} Oi
! | | |
Instrumentos capital e unidades de participagao | ol 2112667 2112657 [ 1495759 1495 769|
Agdes | 0 o 0 0| a 0|
Unidades de Participagio o} 2112657| 2112657, 0| 1495759 1495759
| { | { |
Titulos de divida { -2943 037, 0 -2 943037, 7097 290, 0 7097 290|
Obrigagdes do Tesouro | -1291270| al -1291270| 3221 628L o} 3221628
Bihetes do Tesouro { o ol ol 0 o o|
Outros Emissores L 651767 o 1651767 3875661| 0| 3875661|
— = S SRS [N (TS T S !
VARIAGAO DE JUSTO VALOR TOTAL | (2943 037]; 2112 657? (830 380)i 7097 290, 1495 769 8593 049

S ——— | S S S — —_—

Os valores das variagdes de justo valor dos ativos financeiros foram apurados conforme o descrito na Nota 2.2.2.

Em 31 de Dezembro de 2023 e de 2022, o valor de balango e o justo valor dos instrumentos financeiros valorizados ao custo amortizado
ou ao custo histdrico era o seguinte:

I e - o sy e ians - N — Valores l_l:ﬂ_ G_I-I_'OE_

I w2

::t::: Justo Valor ‘ Diferenca | ‘:E:: Justo Valor Diferenga
e —————————————— — T+
Caixa e seus equivalentes e depositos 4 ordem 5410297 54102971 0 5 444 893 5444 893 0
Ativos financeiros mensurados ao usto valor i |
ek e 21D°j 2100 0 2100| 2100 o
Depésitos a prazo 0 0 0 2000 000! 2 000 000 1]
Total 5412397 5412397 o 7 446 993 7 4456 993 o
Passivo |
Depésitos recebidos de resseguradores 55651, 55651/ [1} 60 633 60633/ ol
Total 55651 55651 0 60833 50633 o Fa\
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As regras base utilizadas no calculo do justo valor destes instrumentos financeiros foram as seguintes:
* “Caixa e seus equivalentes e depositos a Ordem” - Valor registado em balango, dado que essa rubrica & constituida na grande
maioria por depdsitos a vista;
e  “Empréstimos e contas a receber”:
o  Depositos a prazo - Valor de balango, ja que os depésitos que constituem esta rubrica sdo na totalidade depésitos
de curto prazo.
o  Depositos junto de empresas resseguradas - Valor de balango, j& que os depésitos que constituem esta rubrica sdo
na grande maioria depdsitos de curto prazo.
*  "Depdsitos recebidos de resseguradores” - Valor de balango, atendendo a que correspondem a depoésitos, cujo valor & revisto
segundo uma periodicidade minima anual, os quais correspondem a provises retidas a resseguradores.
Os instrumentos financeiros registados em balango ao justo valor foram classificados por niveis de acordo com a hierarquia prevista na
IFRS13.

Nivel 1 - Técnicas de valorizagdo com cotagées em mercado ativo

Esta categoria, para além dos titulos cotados em Bolsa de Valores, inclui os titulos valorizados com base nos pregos de mercados ativos
divulgados atraves de plataformas de negociagéo, tendo em conta a liquidez (quantidade de contribuidores) e profundidade do ativo (tipo
de contribuidor). A classificagdo como mercado ativo é efetuada de forma automatica pelo sistema de valorizacéo de ativos, desde que
os instrumentos financeiros estejam cotados por mais de dez contribuidores de mercado, sendo pelo menos cinco das ofertas firmes e
com uma cotag@o multi-contribuida (preco formado por mais ofertas firmes de contribuidores disponiveis no mercado). A classificagdo
automatica proposta & aferida por uma equipa especializada.

Nivel 2 - Técnicas de valorizagio baseadas em dados de mercado

Neste nivel sdo considerados os titulos que, ndo tendo mercado ativo, s&o valorizados por recurso a técnicas de valorizagio baseadas
em dados de mercado para instrumentos com carateristicas idénticas ou similares, incluindo precos observaveis no mercado para ativos
financeiros em que se tenham observado redugdes significativas no volume de transacdes. O sistema de valorizagao de ativos classifica
de forma automatica como nivel 2, os instrumentos financeiros cotados por mais do que 4 e até 9 contribuidores, sendo pelo menos duas
cotagGes correspondentes a ofertas firmes e exista uma cotagdo multi-contribuida. Sio também considerados no nivel 2, os titulos
valorizados com base em modelos internos que utilizam maioritariamente dados observaveis no mercado (como por exemplo curvas de
taxas de juro ou taxas de cambio) e os titulos valorizados por recurso a pregos de compra indicativos de terceiros baseados em dados
observaveis no mercado. A classificagao automatica proposta & aferida por uma equipa especializada.

Nivel 3 - Técnicas de valorizag3o utilizando principalmente inputs ndo baseados em dados observaveis em mercado

Os ativos financeiros s&o classificados no nivel 3 caso se entenda que uma proporgio significativa do seu valor de balango resuita

de inputs ndo observaveis em mercado, nomeadamente:

*Titulos néo cotados que s&o valorizados com recurso a modelos internos, néo existindo no mercado um consenso geralmente aceite
sobre os parametros a utilizar, nomeadamente:

* Avaliag&o com base no Net Asset Value atualizado e divulgado pelas respetivas sociedades gestoras;

* Avaliagdo com base em pregos indicativos divulgados pelas entidades que participam na estruturagio das operagoes; ou,

* Avaliagdo por realizagdo de testes de imparidade com base nos indicadores de performance das operagdes subjacentes (grau de
protecédo por subordinacéo as tranches detidas, taxas de delinquéncia dos ativos subjacentes, evolucio dos ratings).

* Titulos valorizados atraves de pregos de compra indicativos, baseados em modelos tedricos, divulgados por terceiros e considerados
fidedignos.

No caso de agdes néo cotadas, o justo valor é estimado com base na analise da posi¢éo financeira e resultados do emitente, perfil de
risco e de valorizagdes de mercado ou transagdes para empresas com carateristicas idénticas.
Sempre que néo esteja disponivel um valor de mercado e ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor, os instrumentos

de capital encontram-se reconhecidos ao custo histérico e sdo sujeitos a testes de imparidade.
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Em 31 de Dezembro de 2023 o valor contabilistico dos instrumentos financeiros, registados no balango ao justo valor apresentava o
seguinte detalhe consoante a metodologia de valorizagéo:

Valores em euros
- e Técnicas de valorizagio
Cotagbes em |————————— e

% ; . ; i Total juste
po de instrumento financeiro |mercado ativo,  Dados de Modelos Nvel3|  valor
Nivel 1 mercado Nivel 2.

Ativos valorizados ao justo valor através de 25 527 2421 0 7282323 32809 565/
resultados. |
Ativos valorizados ao justo valor através de | |
toservas 0. 7 ol ) 85 960 B75)
Total - 0 7282323 118770441

O instrumento financeiro cuja técnica de valorizagéo se enquadra no nivel 3, conforme tabela acima, respeita apenas a um fundo de
investimento imobiliario adquirido em 2019, cujo justo valor tem por base o Net Asset Value divulgado pela sociedade gestora e
apresentou a seguinte movimentagio:

Valores em euros

" Variagao justo

Técnicas de valorizagio Situagdo inicial Compras

| . volor Situagdo final
- P PRV SIS ... e S
Nivel 3 - - B __9864641. 0| (2 582 318)| N ”74212323'
Total . - 9 864 641| 0| (2 ?SZB:IB o ?' 282 3823.

Em 31 de Dezembro de 2022 o valor contabilistico dos instrumentos financeiros, registados no balango ao justo valor apresentava o
seguinte detalhe consoante a metodologia de valorizagéo:

Técnicas do vaioizago

I Valores em euros
Cotagdes em —— —_— i

@ = Total justo |
Tipo de instrumento financeiro mercado a!ivo: Dados de Modelos Nivel 3 Yatar
Nivel 1 | mercado Nivel 2 |

Ativos valorizados ao justo valor através de | !
resultados 5875015, 0 9864 641 15739656,
Ativos valorizados ao justo valor através de | |
reservas 88 756 140| [} 0 88756 140
Total T T eaesiise) o 9seAcal| 104495797

33. Divulgagdes relativas a contratos de seguro

33.1 Natureza e extenséo das rubricas e dos riscos resultantes de contratos de seguro e ativos de resseguro.

33.1.1 Passivos e ativos IFRS 17

O saldo de passivos de contratos de seguro (seguro direto e resseguro aceite) e de ativos de resseguro cedido foram calculadas em
conformidade com os principios da Norma IFRS 17.

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022, os passivos de contratos de seguro e os ativos de contratos de resseguro cedido estavam
distribuidas da seguinte forma:
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Valores em euros

2023 2022 Var. %

Contratos de  Valor total liquido Contratos de  Valor total liquido | Valor total liquido
Contratos de Contratos de
resseguro de resseguro resseguro de resseguro de resseguro

seguro cedido cedido weaure cedido cedido cedido
De servigos futuros 869 782 532 553 337229 392 389 760769 - 368 400 -192%|
De servigos passados 47 000 142 18 544 205 2B 455 937 36 351 476 14 448 709 21902767 30%|
Valor atual estimado dos fluxos de caixa 39917 267 15712705 24 204 562 31184 192 12354 417 18828 775 29%)
Austamento de rnsco 7082874 2831499 4251375 5 167 285 2094 292 3072993 38%
Passivos de contratos de seguro e ativos de resseguro cedido 47 869 924 19 076 758 28793 166 36 743 845 15 209 478 21534 368 -162%

33.1.2 Risco Especifico de Seguro

Considera-se como objeto da gestao do risco especifico de seguro a minimizagao dos niveis de sinistralidade, decorrente dos riscos
assumidos em apdlices de Crédito e Caugéo.

O modelo de gestéo do risco especifico de seguro aplicado na COSEC desenvolve-se segundo trés componentes:
e  NaArea Comercial, que abrange a contratacdo, a renovagdo e o acompanhamento das apélices;
= NaArea de Gestdo do Risco, que engloba a subscrigdo, o acompanhamento e a monitorizagao do risco, até a extingéo das
responsabilidades assumidas em cada apdlice;

. Na Area de Gestao de sinistros, que integra a recuperagao dos créditos em incumprimento e na gestdo dos sinistros.
33.1.2.1 A subscrigdo do risco

35.1.2.1.1 Comercial

Ao nivel da atuagédo da area Comercial, no seguro de Crédito, a subscrigdo do risco passa por uma analise prévia da qualidade do futuro
Tomador, ao nivel do seu rating, bem como uma avaliagdo do perfil de sinistralidade da carteira de clientes do mesmo, tendo em conta
o risco do setor de atividade e o nivel de cobertura atribuida a uma amostra dos seus clientes.

Na renovacéo das apdlices, existem procedimentos de avaliagdo da sua rentabilidade e de aperfeicoamento de automatismos de
renovacao.

Para o seguro Caugédo, na contratagdo de apdlices sdo avaliados:
- O enquadramento prévio dos tomadores:
- A analise da operagdo e o seu enquadramento, com vista & decisdo de subscrigio;

35.1.2.1.2 Gestao do Risco

No que se refere 4 Area de Gestao do Risco, a sua atividade engloba a anélise e gestao do risco no mercado interno, quer a nivel do
plafonamento de entidades, quer para decisdo de pedidos de garantia, quer de forma automatica, quer de forma casuistica, recorrendo
para a sua analise a base de dados da COSEC que inclui:

e Informagdes de agéncias de informacao comercial;

. Informagdes bancarias;

e Informagdes do Banco de Portugal, sobre incumprimentos ao nivel de crédito concedido no sistema bancario;
¢  Demonstragdes Financeiras de entidades de risco;

« Informagdes judiciais, relativas a agdes judiciais intentadas em Portugal;

* Informagdes internas, relativas a prorrogagdes de risco, ameagas de sinistro, processos de sinistros e de relagio comercial;
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. Relatérios de visitas, efetuadas por analistas de risco e pela rede de colaboradores externos, as empresas de maior risco, e
relatérios de informagao telefénica para os menores riscos;
. Registo interno de Insolvéncias e dos Processos Especiais de Recuperagéo.

Relativamente ao seguro caugdo, a subscrigdo do risco assenta na fixagdo de um plafond por entidade-risco/grupo, apés anélise
casuistica efetuada pelos analistas de risco.

No que respeita ao mercado externo, a COSEC recorre as congéneres do Grupo Allianz Trade, estabelecidas em cada mercado, para
sustentar as decisGes de avaliagdo, subscri¢do e acompanhamento do risco, tendo celebrado acordos de prestagdo de servigos para o
efeito.

33.1.2.2 A monitorizacdo e o acompanhamento do risco

A COSEC dispde de um sistema de acompanhamento e monitorizagao do risco baseado em parametros de alertas, que se encontra
integrado no seu Sistema de Informag&o. O referido sistema tem como objetivo a detecdo de informagao considerada negativa, a partir
da qual se produz um registo de alerta (“vigilancia ativa") na base de dados da COSEC.

Cada “vigilancia ativa”, processada automaticamente na base de dados da COSEC, é posteriormente analisada pelo Técnico de Analise
de Risco e pode dar lugar, ou ndo, a uma alteragdo quer do rating da entidade, quer do plafond atribuido, com consequente
reducdo/anulacdo das coberturas sobre essa entidade.

Paralelamente a este sistema, a COSEC efetua um acompanhamento dos seus riscos por classe de rating, de acordo com modelo
desenvolvido internamente.

No &mbito do paragrafo 128 e 129 do normativo de IFRS17, a Companhia efetuou uma andlise de sensibilidade, com o objetivo de
mostrar de que forma os resultados e o capital proprio seriam afetados por alteragdes nas variaveis de risco que eram razoavelmente

possiveis no fim do periodo de relato:

Valores em euros

2023

Impacto no Resultado

LiICa31d de 2023 to LIC cto no ital
a e Dezembro de Impacto L Arias. da sto Impa Capita

Passivo contratos seguro 47 869 924
Afivo contratos resseguro -19 076 758
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 28 793 166
Aumento da ULRem 5%
Passivo contratos seguro 2239801 -2239 801 -1 668 652
Alivo contratos resseguro -900 350 900 350 670 761
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 1339 451 -1339 451 -997 891
Aumento da ULRem 10%
Passivo confratos seguro 4479628 -4 479 628 -3337323
Alivo contratos resseguro -1 800 696 1 800 696 1341519
Saldo liquido de ativos e passivos de contratos de seguro e de resseguro cedido 2678932 -2 678 932 -1 995 804

33.1.2.3 O acompanhamento do risco e da sinistralidade

Para o acompanhamento regular do risco e da sinistralidade, a COSEC recorre, entre outros, aos seguintes instrumentos:
e Analise semanal das ameagas e participagdes de sinistro comunicadas 8 COSEC, em niimero, valor, pais e setor de atividade;
*  Analise semanal da evolugéo dos niveis de recuperagdo nas fases pré e pés pagamento do sinistro;
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e«  Analise semanal da evolugao da exposigdo por rating,

e Analise de concentracédo e de exposigao acumulada por apdlice, rating, setor de atividade e pais;
e  Estatisticas mensais de sinistralidade por ano de subscrigao;

e  Avaliagao atuarial mensal por ano de subscrigéo;

e Analise de “Use Factor”, “Probability of Default’ e “Gini Factor”,

. Analise mensal das insolvéncias por tipo de sociedade, dimenséo, antiguidade, distrito e setor de atividade.

Em 2023 e 2022, a exposigéo da Companhia, ao nivel do seguro de crédito, bruto e liquido de resseguro apresenta-se da seguinte forma:

valores em "000.000€

2023 2022
:Le::ubalde Exnosicto Seguro Direto Seguro Direto Liquido de Resseguro Seguro Direto Seguro Direto Liquido de Resseguro
L
0-05 4563 28% 1825 34%| 4102 28% 1641 34%
05-1 2171 13% 868 16% 1967 14% 787 17%
Mais de 1 9592 59% 2 600 49% 8 346 58% 2331 49%
16 325 100% 5294 100%j 14 415 100% 4758 100%)

Ao nivel do Resseguro, o Grupo Allianz Trade efetua um acompanhamento regular da capacidade financeira dos resseguradores que
integram os Tratados de Resseguro da COSEC, bem como dos que tomam, em retrocess&o, as coberturas que a COSEC colocou na
resseguradora deste Grupo.

A 31 de Dezembro de 2023 e 2022, o rating minimo apresentado pelos resseguradores que integraram os Tratados da COSEC ao longo
dos anos, com responsabilidades ativas, era de “A-", sendo que mais de 90% das responsabilidades estavam colocadas em

resseguradores com rating igual ou superior a “AA”. Desde o ano de 2012 que os tratados da COSEC sio cedidos a 100% a entidades
resseguradoras Grupo Allianz Trade.

Em 2023, as responsabilidades em resseguro aumentaram 21,9% para os 16.384.967 Euros. Nao houve alterages ao nivel das taxas
de cedéncia entre 2023 e 2022,

Valores em euros

Rating 2023 2022
Responsabilidades em Resseguro Responsabilidades em Resseguro

AA 18 320 403 98,8% 14 303 318 99,0%
AA- 120934 0,7% 54 959 0.4%
A+ 36 230 0.2% 8269 0.1%
A 10797 0.1% 48 531 0.3%
A- 12972 0.1% 16 917 01%
N/ Definido 42 681 0,.2% 16 714 0,1%
Total 18 544 017 100,0% 14 448 709 100,0%

33.1.2.4 O acompanhamento dos créditos em incumprimento e a gestéio dos sinistros

A COSEC efetua diligéncias de cobranga no momento em que lhe é comunicado o incumprimento dos créditos seguros. Recorre para
este efeito, a uma rede de colaboradores externos, a advogados e agéncias de cobrangas, em Portugal e nos paises em que se localizam
as entidades devedoras, beneficiando também dos servigos de cobranga disponibilizados pelo Grupo Allianz Trade, no ambito dos
acordos de prestacdo de servigos celebrados.

Na gestéo dos sinistros sio definidas regras que visam a adequada provisdo das responsabilidades, tendo em conta as especificidades
dos riscos de crédito e de caug@o, e o cumprimento das condigdes estabelecidas para o pagamento das indemnizagdes dentro dos

prazos estabelecidos para o efeito. | ¥
g /
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33.1.3 Racios de sinistralidade e de despesas

A COSEC procede mensalmente ao calculo e acompanhamento dos racios de sinistralidade e de despesas de acordo com os seguintes
critérios:
¢  Racio de sinistralidade — Resulta do quociente entre os custos com sinistros e os prémios adquiridos de seguro direto, liquidos
de participacdo nos resultados.
*  Récio de despesas — Resulta do quociente dos custos de aquisigio e administrativos, de seguro direto, deduzidos dos outros
proveitos técnicos, sobre os prémios adquiridos de seguro direto, liquidos de participagio nos resultados.

O réacio combinado € o valor resultante da adigao dos dois réacios anteriores.

2023 2022 Var 23-22 (pp)
Racio de Sinistralidade 67,6% 37.6% 03
Racio de Despesas 23,2% 221% 0,0
Réacio Combinado 90,9% 59,7% 0,3

A taxa de sinistralidade estimada (ULR) do ano de subscrigdo de 2023 foi superior ao que se registou no final de 2022 para o ano de
subscricao de 2022 (+4,4%) para o ramo de crédito. Adicionalmente, ndo existiram libertagGes significativas face aos anos de subscricdo
de anos anteriores, como foi o caso em 2022 face ao ano de 2020, ano este que continha o efeito de prudéncia que advinha da situagao
pandemica. Em termos comparativos, a libertagao total ocorrida em 2023 (doméstico e exportagao) face a anos anteriores foi de 10%
enquanto em 2022 verificou-se uma libertagao total (doméstico e exportagao) de 42,7%

Este efeito explica o acréscimo do Réacio de Sinistralidade. Considerando a sinistralidade por ano de subscrigdo, as Taxas de

Sinistralidade estimadas para o ano de subscrigio de 2023 foram, a 31 de dezembro de 2023, 59,5% para o Seguro de Crédito, e de
35,8% para o Seguro Caugéo.

A 31 de dezembro de 2022, as Taxas de Sinistralidade estimadas para o ano de subscrigio de 2022 foram de 55,1% para o Seguro de
Crédito, e de 34.8% para o Seguro Caucio.

33.1.4 Matriz de desenvolvimento de taxa de sinistralidade por ano de subscrigio (sem IBNR)

A matriz de desenvolvimento da taxa de sinistralidade real, por ano de subscrigio, em 31 de Dezembro de 2023, & a que se segue:

200 2001 2002 2000 2004 2006 2006 2007 008 2009 2000 2001 2012 2013 2014 016 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2072 202
2000 214%  TOB%  T53% 745% 676% 6/0% BAJ%  628% 647%  GAJ%  GASW  GAOW  O18%  614%  B13%  613%  61I%  61OW 613% 61.0% GEL 6% GED 81.9%
2001 4% 955% 1086% O7S%  U56% G31%  012%  000%  BOT%  804% 906% S00% B9S% BOS%  097%  8AS%  sATR BaS%  BRA% 88% B8 2% B8.2%
2002 248% 908% 961% 965% 10% 903% BS0% B84% 8TO0% B66% BE0% BSO%  B45%  B42%  AIAN  MATH BIE%  BIE% BE% B 8% 838%
2003 TS0 S42%  S65%  549%  SS1%  S45%  S42% 553%  S52%  SSI%  S54%  S5%  SS4%  552%  S50% 549%  52% 5.0% s0% 55.0% 50%
2004 127%  S3I% 562% 545K S40%  S34%  S522%  520%  S20%  S25%  525%  S2a%  SI6W  SaS% 4% 534% 5.7% 6% 2™ 537%
2006 154%  S83% BIT% B30% 620% 617TH  609% 601% 60O0% 60OD% S9O6%  SOT™ 59.6% 580%  S827% 58.1% 58.1% 58.1% 58.1%)
2006 238%  770% BO2%  To4%  TE2%  TSO%  77I%  T4E%  TIgN TIam Tigew T1.5% 1% 60% 67.9% 67.0% 67.8% 67.8%)
2007 200% 660% 0% 69.1% SA1%  672% GA1%  670% 654%  649% 635% a2 a2% 2% 626% a2.4a% 2.2%|
2008 491% 1351%  1300%  1126%  1108%  1102% 1108% 1002% 1083%  1076% 1071%  1050%  1056%  1054%  1049%  1046%)
2008 1BT%  354%  331% 1IN 320W 320% TR N2% N2% N N N N5 5% Na%
2010 1B5%  404%  JA0W  IT2%  3SE%  XS5% Ba% 351% Biw M 6% 4% Man 4%
2011 3/O% 841N TSI TI0% DA% 6AB% 682% 676%  672% 859w BBE%  e8T™ 66.4%)
2012 2627%  435%  403% 38N oW 76% A% B 6.8% %% BT %6%
2013 00%  273% MM 241% 242% 4% B9 e 285% 06 D%
2014 235%  M5% 4% n8% M N 4% 3% N 2%
2018 204%  a4p% a27% 418%  418% 41.4% am 4% 41,1%)
oe 294% 4B6% ST A1 47% “42% “41% 43.1%]
2017 85% a2 1% 0w 0.5% 0.3%
2018 0E% 2 2.1% 545% 4% 52,%)
e X% Bo% 54.5% 2. 52.1%
2020 8% 286% 7.0% 26.5%
201 1% 2% 203%
2022 n1% a4.9%)
2023 2.7%)

A matriz de desenvolvimento da taxa de sinistralidade real, por ano de subscrigdo, em 31 de Dezembro de 2022, é a que se segue:
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2000 2001 2002 2003 2004 2006 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 7013 2014 2018 7018 07 2018 2019 2020 071 2022
2000 21.4% 70.8% T53% T45% 67 6% 67.0% 64.3% B28%  B47% 64.3% 64.5% 64.0% 61.8% B1.4% 61.3% 61.3% 81.3% 81.3% 81.3% 61.3% B1.7% 81.3% 81.3%)
2001 RIRCE Y 95.0% 108.6% 87.0% 95.6% A% 2% 80.0% 89.7% B0 4% 90.6% 80.0% 89.5% 89.5% 892% 83.8% BAT% 83.5% BaA% 83.3% B8.3% 88.2%|
2002 248% S08% 96.1% 96.5% 0% 80.3% 89.0% B8.4% a7.0% B5E% 85.0% 85.0% B4.5% BA2% 818% BIT% B16% BI6% 6% 836% BI6%|
2003 150%  542%  S65%  549%  S51%  545%  542%  553%  552%  55.1%  554%  553%  554%  552% 55.0% S49%  552% 55.0% 55.0% 55.0%)
2004 12.7% 53.1% 56.2% 54.5% 54.0% 53.1% 52.2% 52.0% 52.1% 525% 52.5% 523% 516% 535% 534% 534% 537% 5386% 53.7%)
2008 15.4% 50.3% 87% 63.0% 62.0% 81.7% 60.9% 60.1% 60.0% 60.0% 586% 59.7% 50.6% 58.0% 58.2% 58.1% 58.1% 58.1%|
2006 238% TT.0% B80.2% T9.4% T6.2% T50% T7.3% TA6% Ti8% T3 T1.8% T1.5% 69.1% 63.0% 6T.% 678% 67 8%
2007 20.0% 56.0% 702% 69.1% 68.1% 67.2% 66.1% 67.0% 65.4% B4.9% B3 5% 632% 632% 62.9% 626% 62 4%
2008 491% 1351%  1300% 1126% 1108%  1102%  1108% 1002%  1083%  1076% 107.1%  106,0% 105,6% 105.1% 104 5%
2008 18.7% I5.4% 321w 23% 32.0% 20% NI 3M2% 312% N7 N7 T 35% 31.5%)
2010 185% 40.4% 380% % 356% 355% 35a% E-RL B% T 346% Man 34 4%
2011 38.0% B 52% TO0% 69.4% 68.8% 6a.2% 67 6% 67.2% 6.9% 66.6% 66.7%)
2012 26.2% 435% 40.3% 8% T 37 6% ITa% 36 9% 36.8% 8T 36, 7%
2013 209% 273 243% 24.1% 242% 242% 2% 239% 8% 236%)
2014 235% M5% 4% 328% 2 N 31.4% 33% 31.3%)
2018 294%  448% Q27 418%  418% a1.4% 413% 41.3%)
2016 20.4% 46,6% BT% 1% aa7% 442w a4,1%)
207 285% 44.4% 42.5% 41.3% 40.9% 40.5%|
2018 30.6% 52.5% 52.1% 545% 53.1%|
2019 BA% 55.9% S45% 52.7%|
2020 19.7% 286% 27.0%)
2021 12% 22 6%
2022 21.1%)

33.1.5 Politica de Resseguro

A atividade de resseguro é utilizada por forma a equilibrar o risco da carteira através da sua homogeneizagao atenuando o efeito das
flutuagdes de sinistralidade e funcionando como um instrumento efetivo de transferéncia de risco, permitindo um incremento na
subscrigcao do risco, mitigando assim o risco especifico de seguro. A COSEC subscreve dois Tratados de Resseguro proporcionais —
Tratado de Quota-parte de Crédito e Tratado de Quota-parte Varidvel de Caugdo — e um Tratado de Excedente de Sinistros, para
cobertura dos riscos extraordinarios, no ramo de Crédito.

A negociag&o destes Tratados € efetuada centralmente pelo Grupo Allianz Trade, com a respetiva colocagio a obedecer aos critérios de
selecdo do Grupo Allianz.

Os Tratados da COSEC séo colocados integralmente na Allianz Trade Re, que procede posteriormente & sua retrocessao em obediéncia
aos critérios de selegdo do Grupo Allianz. A Allianz Trade Reinsurance AG apresentava, a 31/12/2023, um rating de “AA".

33.1.6 Perdas por imparidade de resseguro

Nao foram reconhecidas, no presente e no anterior exercicio, quaisquer perdas por imparidade relativas a ativos de resseguro.

33.1.7 Adequagéo dos prémios e das responsabilidades

De acordo com as conclusdes do Atuario-Responsavel, as analises efetuadas e os resultados técnicos obtidos confirmam a suficiéncia
do atual tarifario de prémios, para um contexto econémico de alguma recuperagao.

Ainda de acordo com o Atuario-Responsavel, a andlise da evolugdo das provisdes técnicas revelou a suficiéncia das mesmas apds o
seu calculo via meétodos estatisticos, estando os valores apresentados de acordo com a legislagdo em vigor.

O Conselho de Administragdo da COSEC considera a politica de tarifagio de prémios adequada, e juntamente com a robustez do balango
da Companhia, € suficiente para manter um elevado grau de solvabilidade. O Conselho de Administragcdo da COSEC considera ainda
que as responsabilidades por servigos passados constituidas s&o suficientes para fazer face ao nivel de sinistralidade previsto.

34. Risco Operacional

No ambito do Risco Operacional, a COSEC dispde, de entre outros, dos seguintes mecanismos de mitigagéo/controlo:

34.1 Seguros

g
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A COSEC dispde de uma gama alargada de seguros de pessoas, bens e responsabilidade civil, que cobre a generalidade dos riscos a
que esta sujeita.

O programa de seguros & estudado e acompanhado por um mediador de seguros.
34.2 Instrucdes de Servigo

De forma a regulamentar o processo de deciso e assungio de responsabilidades por parte da Companhia, a COSEC dispbe de uma
Delegagéo de Competéncias, atualizada regularmente.

Adicionalmente, todas as matérias relevantes para a gestdo da Companhia sdo alvo de Instrugées de Servigo, emanadas pela Comissdo
Executiva.

As instrugbes de Servigo sdo comunicadas aos primeiros responsaveis da Companhia para divulgagdo aos respetivos destinatarios,
sendo efetuadas agdes de divulgagao/formacéo das politicas que séo objeto de Instrugdes de Servico.

34.3 Plano de Emergéncia

Em 2018, foi aprovado pela Autoridade Nacional de Protegéo Civil o Plano de Emergéncia Interno, composto por um plano de prevencgao,
um plano de atuagdo e um plano de evacuag&o em caso de emergéncia.

34.4 Acesso fisico as instalagdes

A COSEC dispde de uma Instrugao de Servigo que regula o acesso fisico as instalagdes da Companhia. Em 2018, foi aprovado pela
Comissao Nacional de Protegao de dados o sistema de videovigilancia das instalagées. Existe também um sistema de controlo de acesso
a entrada das instalagdes com abertura através de cartio de proximidade.

O edificio onde se localiza a Sede da Companhia esta protegido por uma empresa de seguranca 24 horas por dia.

34.5 Acessos aos Sistemas de Informagéo

A COSEC tem procedimentos escritos que regulam a criagdo e manutengdo de utilizadores e palavras-chave de acesso as
aplicagdes/sistemas informaticos.

A estrutura de rede da Companhia disp&e de firewalls, por software e hardware, para sua protegao. Adicionalmente, a COSEC dispde
de um antivirus centralizado, atualizado frequentemente.

Desde o final de 2011 que a COSEC tem um Plano de Continuidade de Negdcio com procedimentos definidos e instalagées alternativas
para assegurar o negocio em caso de falha grave nos sistemas ou interdigdo da utilizagio da sede.

34.6 Sistema de Backups

De forma a fazer face a interrupgao da atividade e a falhas nos sistemas, a COSEC dispde de um sistema de backups, didrios e semanais,
devidamente documentado e gerido um fornecedor externo de acordo com o previsto no Plano de Continuidade de Negécio.

34.7 Registo de ocorréncias
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Em 2023, a COSEC manteve o sistema de registo, classificagdo e acompanhamento de ocorréncias de perdas, reais ou potenciais,
decorrentes de danos em ativos fisicos ou pessoas, falhas em sistemas informaticos ou interrupgao da atividade, falhas na gestio e
execucdo de procedimentos, fraude externa, fraude interna, violagdo dos deveres profissionais ou violagdo das normas laborais, que foi
implementado no exercicio de 2008, no ambito do Sistema de Gestéo de Riscos e Controlo Interno em vigor na Companhia.

A Comisséo de Gestao de Risco efetuou, nas suas reunides, a andlise dos registos efetuados, bem como das medidas a tomar/tomadas
em consequéncia das ocorréncias em causa.

Estes registos sdo regularmente analisados pela Comissao Executiva do Conselho de Administrag&o.
34.8 Politica Antifraude

O enquadramento desta Politica foi objeto de revisdo e atualizagdo em 2023. O Grupo Antifraude, cuja constituigio e funcionamento se
encontram enquadrados nas medidas de prevengédo e detecdo da fraude, reuniu por duas vezes quer em 2022, quer em 2023, para o
acompanhamento de situacdes de suspeita de potencial fraude. N&o foi identificada a necessidade de adogao de medidas adicionais em
acréscimo ou suporte das ja tomadas e previstas pelos departamentos envolvidos.

35. Capital e Solvéncia

Em 2015 foi transposta para o Regime Juridico Nacional a Diretiva Solvéncia Il (Diretiva 2009/138/CE, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 25 de Novembro de 2009), relativa ao acesso a atividade de Seguros e resseguros € ao seu exercicio, e respetivas
alteragdes, através da Lei n.° 147/2015, de 9 de Setembro de 2015, que definiu a data de entrada em vigor do novo Regime de
Solvéncia Il a 1 de Janeiro de 2016.

35.1 Politica de Gestio do Capital

A COSEC dispde de uma Politica de Gestédo do Capital, a qual estabelece os principios fundamentais e processos de capitalizagdo da
Companhia. O seu objetivo & garantir uma capitalizagdo adequada, em conformidade com os requisitos regulamentares — artigo 297° do
Regulamento Delegado 2015/35/CE, e a Politica de Apetite ao Risco.

O Capital representa o recurso central da Companhia, para suportar as suas atividades estando ligado a estratégia de risco, objetivos de
capital e de solvéncia e limites de risco, integrando assim a estratégia de negécio da COSEC. A politica de Gestao do Capital descreve
o conjunto de atividades desenvolvidas pela Companhia para garantir a sua adequada capitalizagéo.

35.1.1 Principios
A politica de Gestéo do Capital assenta nos seguintes principios gerais:

+  Protegdo da base de capital da Companhia e suporte a gestao eficaz do capital, no ambito das Politicas de Risco;

e Alocagéo do capital aos diversos riscos a que a Companhia esta exposta no ambito dos limites definidos na estratégia de risco
€ com o objetivo de otimizag&o do retorno esperado;

. Integragao da gestdo do risco e do capital nos processos de gestio e de decisdo da Companhia, através da atribuicao do risco
e alocagao do capital as diversas linhas de negdcio e investimentos;

*  Garantia do cumprimento dos requisitos minimos de capital exigidos pelo Regulador;

* A Alocagao de capital para a gestdo do negécio baseia-se na formula padrao do Solvéncia II;

35.1.2 Metodologia e processo da Gestio do Capital

O |/
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A COSEC acompanha a todo o momento o cumprimento de todos os requisitos regulamentares de Solvéncia, desta forma, sdo definidos
objetivos para os racios de capitalizagdo e implementadas determinadas margens de segurancga acima desses objetivos.

O Conselho de Administragdo da COSEC aprova o apetite ao Risco de Solvéncia, com base num Objetivo de Capital e num Capital
Minimo Aceitavel, de acordo com os requisitos regulamentares do Regime de Solvéncia Il, tendo como objetivo manter-se acima dos
niveis minimos de capitalizagdo, conforme definido com a Politica de Apetite ao Risco da Companhia.

A COSEC na sua abordagem estratégica fixa como objetivo a manutengo de um nivel de capital correspondente a 160% do requisito
de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse objetivo, o Conselho de Administragdo da COSEC avalia a situagdo e as eventuais medidas
a implementar por forma a repor a situagéo desejada. Também o nivel de Capital minimo aceitavel devera manter-se acima de 130% do
requisito de Solvéncia Il. Em caso de quebra desse limite, serdo estudadas e implementadas medidas para a reposigdo do referido
requisito, nomeadamente: aumentos de capital, retengdo de resultados ou eventuais ajustes a estratégia de negdcio ou de investimento.

A Politica de Dividendos da COSEC preconiza o principio da participagio dos acionistas no seu resultado liquido, através da distribuicao
de dividendos. A quebra do Objetivo de Capital e do Capital Minimo Aceitavel condicionara o nivel de dividendos a serem atribuidos aos
acionistas.

Tendo em consideragédo a informagao financeira e regulatéria disponivel, é entendimento do Conselho de Administragdo que a
Companhia dispée de um adequado récio de cobertura dos requisitos de capital em 31 de dezembro de 2023. O racio de solvéncia
apurado em 31 de dezembro de 2023 sera apresentado no relatério anual sobre a solvéncia e a situagio financeira, a ser publicado pela
Companhia durante o més de abril de 2023.

O Conselho de Administragao propde aos seus acionistas que o resultado liquido do exercicio de 2023, no montante de 3.004.405.85
Euros seja integralmente aplicado em reservas livres, tendo em conta a situagéo de solvéncia da Companhia

36- Eventos subsequentes
Tendo em conta o disposto na IAS 10, até a data de autorizagao para emissao das demonstragdes financeiras, ndo foram identificados

eventos subsequentes que impliquem ajustamentos ou divulgagdes adicionais.

O Contabilista Certificado

(G S

Carlos Sousa
CC n.° 13.064
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COSEC-Companhia de Seguros de Créditos, S.A.

RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
Exercicio de 2023

Relatorio de atividade do Conselho Fiscal

O presente relatério de atividade desenvolvida pelo Conselho Fiscal da COSEC -
Companhia de Seguro de Créditos S.A. durante o exercicio de 2023 foi elaborado em

conformidade com as disposi¢des legais aplicaveis.

O mandato dos membros do Conselho Fiscal em fungdes no inicio do exercicio de 2023
terminou em 25 de Setembro, tendo sido nessa data eleitos para o mandato de 2023-

2025 os membros que subscrevem o presente Relatério.

O Conselho Fiscal efetuou 4 reunies ordindrias com a presenca da Comissdo Executiva
e do Presidente do Conselho de Administragdo, na sua composicdao anterior, em 20 de
Margo e 17 de Julho de 2023, e na atual composi¢do em 17 de Novembro de 2023 e 10
de Janeiro de 2024, onde foram analisados todos os temas relevantes de gestdo de
riscos e de controlo interno, tendo estes temas sido apresentados pelos respetivos

responsaveis diretivos, igualmente presentes.

O Conselho Fiscal reuniu ainda no dia 13 de Marco de 2024 com a presenca do 12

responsavel do Departamento Financeiro e de Atuariado, Jodo Cristévao.

Ao Conselho Fiscal foi igualmente dada informagdo sobre a evolugdo da atividade
comercial da Companhia, niveis de sinistralidade e investimentos, bem como sobre as
iniciativas adotadas para assegurar o cumprimento da regulamentagdo aprovada pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em 2022, por ocasido das

reunioes ordinarias efetuadas.
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No inicio do ano de 2023, no dia 9 de Janeiro, o Conselho Fiscal reuniu com o atuario
Luis Portugal, em representacdo da Extremos, que apresentou detalhadamente os
fundamentos para o calculo das estimativas para 2023 relativas as ULRs nos seguros de
crédito interno e crédito externo, e caugdo, que considerou prudentes face a evolugdo

da sinistralidade.

Em 9 de Janeiro de 2023, o Conselho Fiscal reuniu também com a
PricewaterhouseCoopers & Associados SROC, Lda, auditor externo da Companhia, para
efetuar um ponto de situacdo relativamente aos trabalhos de auditoria relativamente
as contas de 2022, tendo ainda aprovado uma atualizacdo do Regulamento do Conselho

Fiscal para alinhamento com a regulamentacgdo em vigor.

Em 10 de Fevereiro de 2023, o Conselho Fiscal obteve esclarecimentos sobre a proposta
de honorarios para trabalhos n3o relacionados com auditoria a desenvolver em 2023

sobre a qual emitiu o devido parecer.

Conforme resulta do exposto no ponto 19 do projeto de Relatério adicional ao Conselho
Fiscal, referido no ponto 14 infra, verifica-se que o limite para os Servicos Distintos de
Auditoria prestados em 2023 foi excedido em 4.625 euros. Este facto apenas foi
conhecido pelo Conselho Fiscal com o recebimento do email da PwC de 27 de Fevereiro
de 2024. Efetivamente, a informagdo oriunda da PwC sobre esta matéria, seja a
disponibilizada para a referida reunido do Conselho Fiscal de Fevereiro de 2023, seja a
informacdo posterior, ndo permitia identificar a ultrapassagem do referido limite e

apontava, antes, para que 0 mesmo se encontrava a ser cumprido.

O Conselho Fiscal esteve presente na Reunido do Conselho de Administragdo realizada
em 16 Margo de 2023 que apreciou e aprovou o Relatdrio e Contas, bem como a
proposta de distribuicdo de resultados relativos a 2022, tendo emitido parecer favoravel
sobre o relatério do Conselho de Administracdo e as demonstracdes financeiras

referentes ao referido exercicio em 20 de Marco de 2023.
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O Conselho de Fiscal reuniu ainda, em 16 de Marco de 2023, para aprovar o Relatério
de Avaliacdo da Politica de Remuneracdes e o Relatério de Irregularidades, ambos

referentes a 2022.

Com o objetivo de assegurar o acompanhamento da situagdo econdmica e financeira da
companhia, o Conselho Fiscal analisou ainda os relatdrios trimestrais sobre o controlo
orcamental, tendo ainda recebido em 3 de Abril de 2023 o Relatdrio ORSA relativo ao

exercicio de 2022.

Ja com a nova composicdo, o Conselho Fiscal efetuou reunides de apresentacdo com a
PricewaterhouseCoopers & Associados SROC, Lda e o atudrio Luis Portugal,
representante da Extremos, e, ja no inicio de 2024, também com os responsaveis pelas

fungdes chave da Companhia.

Recebida informacgdo sobre os servigos distintos de auditoria a prestar pelo Revisor
Oficial de Contas em 2024, o Conselho Fiscal emitiu em Novembro de 2023 o seu

parecer.

Apods o termo do exercicio de 2023, o Conselho Fiscal analisou o relatério de gest3do e as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Conselho de Administragdo e, tendo em
consideragdo a informagdo prestada pelo Revisor Oficial de Contas nas reunides
mantidas com o Conselho Fiscal e na reunido do Conselho de Administragdo havida em
13 de Margo de 2024, entende que a informagdo veiculada foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira

e apropriada da situacao financeira da Companhia.

O Conselho Fiscal tomou ainda conhecimento do projeto da Certificacdo Legal de
Contas, e do Relatorio Adicional ao 6rgao de Fiscalizagdo emitidos pela PwC, com data

de 22 de Margo de 2024.

O Conselho Fiscal deseja manifestar ao Conselho de Administracdo, a Comissao

Executiva e aos colaboradores da Companhia, o apreco e agradecimento pela boa

colaboragdo prestada. P
't fﬂ
\ 1 3



[@COSEC

Parecer do Conselho Fiscal

Face ao exposto, o Conselho Fiscal é de opinido que o relatdrio societdrio satisfaz os
requisitos legais aplicaveis, que as demonstracdes financeiras que o acompanham refletem
a posi¢ao dos registos contabilisticos e a atividade desenvolvida, representando de forma
adequada a situacdo econdmica e financeira da Companhia, e que aplicacdo de resultados
proposta ndo contraria as disposi¢des legais e estatutarias aplicaveis, pelo que recomenda a

sua aprovacgao pelo acionista.

Lisboa, 22 de Margo de 2024

\PUNNE DU PN

Alexandre Lucena e Vale

Presidente

José Manuel Vairinhos Gongalves

Vogal

[

Francisco Xavier Empis Avillez

Vogal
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Certificagdo Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragoes financeiras
Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da COSEC - Companhia de Seguro de Créditos,
S.A. (a Entidade), que compreendem a demonstragdo da posigao financeira em 31 de dezembro de
2023 (que evidencia um total de 156.533.366 euros e um total de capital proprio de 84.600.434 euros,
incluindo um resultado liquido de 3.004.406 euros), a demonstragdo dos resultados, a demonstragdo
do rendimento integral, a demonstragao de variagdes do capital proprio e a demonstragao de fluxos
de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que
incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢édo financeira da COSEC — Companhia de Seguro
de Creditos, S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
relativos ao ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para o setor segurador estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes.

Bases para a opiniso

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao
da opinido, e ndo emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados —Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palécio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegdo: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n°16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 6§28 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisares Oficiais de Contas sob 0n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricawalerhouseCoopers & Asscciados - Sociedads da Rovisores Oficinis da Conlas, Lda partenca & rode de sntidades que $80 membras da PricawalterhouseCoopars International Limred,
ada uma das quais @ uma enlidade Isgal auténoma e Independania



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Primeira aplicagao da IFRS 17 - Contratos de
seguro e da IFRS 9 - Instrumentos financeiros em
1 de janeiro de 2023

Mensuracéo e divulgacdes relacionadas com a
primeira aplicagdo da IFRS 17 - Contratos de seguro
e da IFRS 9 - Instrumentos financeiros em 1 de
janeiro de 2023 apresentadas nas notas anexas
221 222 2.3e24.1 as demonstragbes
financeiras.

Em 1 de janeiro de 2023 a IFRS 17 entrou em vigor,
substituindo a IFRS 4 - Contratos de Seguro, sendo a
data efetiva de transigao, 1 de janeiro de 2022.

Também a partir de 1 de janeiro de 2023, a Entidade
deixou de aplicar a isengao temporaria relativa a
aplicagdo da IFRS 9, a qual substituiu a I1AS 39 -
Instrumentos Financeiros, alterando a classificaga@o e
discriminagao dos ativos e passivos financeiros nas
suas contas.

A IFRS 17 modifica substancialmente os modelos de
mensuragao de contratos de seguro e resseguro face
a IFRS 4, pelo que a sua implementagao a data de
transiga@o requereu a adogao de determinados
julgamentos e estimativas por parte da gestao da
Entidade, como seguem:

« Selegao do método de transigao para avaliagao
dos contratos de seguro em vigor na data de
transigdo. A Entidade adotou a abordagem
retrospetiva integral para todos os contratos sem
sinistros a data de transigdo, bem como para
contratos com sinistros ocorridos apés 2015,
tendo aplicado a abordagem retrospetiva
modificada para os restantes. A Entidade
mensurou as responsabilidades de acordo com a
abordagem de alocag&o de prémio (PAAY;

« Definigao dos grupos de contratos de seguro para
agrupar 0s mesmaos, tendo em conta serem
contratos suijeitos a riscos semelhantes e geridos
em conjunto (denominados “portfolios"), a sua
onerosidade e a data da sua emissdo. A Entidade
determinou que os grupos de produtos aplicados
no ambiente Solvéncia |l s@o adequados;

» Definigao do metodo de reconhecimento e
mensuragao dos contratos de seguro, de acordo
com as suas caracteristicas e 0 seu periodo de
cobertura. A Entidade utiliza a abordagem de

Efetuamos uma compreensdo dos processos de
relato financeiro relativos & primeira aplicagao das
IFRS 17 e IFRS 9.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos,
com a contribuicdo dos nossos especialistas
atuariais, incluiram:

« A avaliagdo da conformidade das politicas
contabilisticas adotadas com as IFRS 17 e IFRS
9,

« A andlise da homogeneidade dos grupos de
contratos de seguro definidos pela Entidade;

« A verificagao da metodologia e dos pressupostos
significativos utilizados para 0s calculos
efetuados pela Entidade no dmbito da IFRS 17,
relativos ao valor atual dos fluxos de caixa
(PVFCF) e ao ajustamento de risco nao
financeiro;

« A verificagdo do método de reconhecimento e
mensuragao dos contratos de seguro,
nomeadamente, da aplicagdo da abordagem de
alocagdo de prémio (PAA) quando a mesma nao
difere significativamente daquela produzida pela
aplicagdo do modelo geral de mensuragao;

« A analise das taxas de desconto "locked-in"
determinadas pela Entidade, aquando da
transigdo para alFRS 17, e

« A analise da classificagdo e apresentagao dos
instrumentos financeiros de acordo com 0s
requisitos emanados da IFRS 9.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes sobre a primeira
aplicagdo da IFRS 17 - Contratos de seguro e da
IFRS 9 - Instrumentos financeiros em 1 de janeiro de
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Matérias relevantes de auditoria Sintese da abordagem de auditoria

alocagao de prémio (PAA) para contratos cujo 2023, constantes das notas anexas as

periodo de cobertura € inferior a um ano ou demonstragdes financeiras, tendo em consideragdo
quando espera que a utilizagdo da abordagem de  as normas de relato financeiro em vigor.

alocagao de prémio produza uma mensuragao

que nao difere significativamente daquele que

seria produzido pela aplicagdo do modelo geral

de mensuragao; e

» Determinagao das taxas de desconto “locked-in"
para os contratos de seguro, com o objetivo de
determinar retrospetivamente o montante
acumulado de rendimentos ou gastos financeiros
reconhecidos noutro resultado integral 4 data da
transicao.

A Entidade aplicou a IFRS 9 ao mesmo tempo que
adotou a IFRS 17, tendo o periodo comparativo sido
reexpresso de acordo com a abordagem
“classification overlay’.

O impacto da adogéo destas normas é significativo
nas demonstragdes financeiras da Entidade, razdo
pela qual esta constitui uma matéria relevante para a
nossa auditoria.

Justo valor de instrumentos financeiros

Mensuragdo e divulgacées relacionadas com a
valonizacao de instrumentos financeiros apresentadas

nas notas anexas 2.2.2. 2.3 4 e 34 a5
demonstracdes financeiras.

Os instrumentos financeiros mensurados ao justo Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
valor, apresentados na demonstragdo da posigdo incluiram:

financeira nas linhas de ativos financeiros valorizados

a0 justo valor através de ganhos e perdas e ativos * Aanalise da reconciliagdo do inventario de
financeiros valorizados ao justo valor através de instrumentos financeiros com os registos
reservas no montante de 118.773 milhares de euros contabilisticos;

em 31 de dezembro de 2023, correspondendo, no

total, a 76% do ativo da Entidade, constituiram uma * Adidentificagdo, compreensao e avaliagdo dos
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria, ndo controlos chave relativamente & mensuragao dos
sO pela sua significativa expressao no ativo da instrumentos financeiros:

Entidade, mas também por a sua valorizagdo

requerer a aplicagao de um conjunto de pressupostos ,  p verificagao da efetividade dos principais

€ julgamentos por parte da mesma. controlos chave associados a selegao dos
pregos/cotagGes para valorizagdo de

No respeitante aos ativos financeiros valorizados ao instrumentos financeiros:

justo valor através de reservas, a Entidade determina

de acprdo com a IFRS 9, o valor da perda por *  Aavaliagio de metodologias, dados e

imparidade esperada. pressupostos de valorizagdo adotados para os

instrumentos financeiros:
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

A valorizagao dos instrumentos financeiros envolve
julgamento na determinagao do seu justo valor,
nomeadamente quanto & selegao dos
pregos/cotagdes divulgados através de plataformas
de negociagao, considerando ainda a liquidez e a
qualidade dos pregos.

Neste contexto, alteragoes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuragao utilizadas pela
Entidade podem originar impactos materiais no
apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros reconhecidos nas demonstragoes
financeiras.

As perdas por imparidade para instrumentos de
divida ao justo valor através de reservas envolvem
um grau de julgamento significativo por parte do
Conselho de Administrag@o sobre 0s resultados
futuros, nomeadamente quanto i) & probabilidade de
incumprimento, i) perda esperada de incumprimento
e iii) exposigao ao incumprimento. A perda esperada
tem em consideragdo a taxa de desconto, a qual
incorpora as perspetivas do mercado.

Os instrumentos financeiros que podem revelar-se
menos liquidos representam cerca de 6% do total da
carteira de instrumentos financeiros valorizados ao
justo valor (7.282 milhares de euros) e incluem um
fundo de investimento imobiliario que se encontra
inserido no nivel 3, em termos da hierarquia de justo
valor prevista na IFRS 13.

Passivos de contratos de seguro - Ramos nao
vida (reais)

3 ivulgacdes relacionadas com os
passivos de contratos de sequro de ramos ndo vida
nas notas anexas2.2.1,2.3e 8 as
demonstragbes financeiras.

Os passivos de contratos de seguro dos ramos nao
vida ascendem a 47.870 milhares de euros em 31 de
dezembro de 2023 (representando 67% do total do
passivo), tendo passado a ser mensurados em
conformidade com a IFRS 17 - contratos de seguro,
a partir de 1 de janeiro de 2023.

Estes passivos, incluem responsabilidades por
servigos passados no montante de 47.000 milhares
de euros, correspondendo a estimativas de
montantes a pagar por sinistros ja incorridos mas
ainda nao regularizados/pagos. Tais

» A avaliagdo do desenho e da implementagao e
teste a efetividade do controlo associado a
monitorizagéo da perda por imparidade
esperada;

. O desenvolvimento de testes para avaliar a
razoabilidade das perdas por imparidade
esperada.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes relativamente aos
instrumentos financeiros, constantes nas notas
anexas as demonstragdes financeiras, tendo em
consideragao as normas contabilisticas em vigor.

Efetuamos uma compreensa@o do processo de
estimativa e registo dos passivos de contratos de
seguro dos ramos ndo vida, que incluiu uma
avaliagao do respetivo ambiente de controlo intermo,
incluindo os respetivos controlos do sistema de
informagao.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
sobre os passivos de contratos de seguro dos ramos
ndo vida, com a contribuigéo de especialistas
atuariais e em sistemas e processos de informagao,
incluiram:
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Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

responsabilidades por servigos passados acomodam
a expectativa da Entidade relativamente a
pagamentos futuros de sinistros conhecidos e
desconhecidos, & data, bem como das respetivas
despesas associadas a gestdao dos mesmos. Os
Ultimate Loss Ratios ("ULR") que servem de base
para o célculo da responsabilidade por servigos
passados, sdo calculados tendo em consideragdo a
informag&o histérica da Entidade, nomeadamente no
respeitante as indemnizagdes pagas e que se espera
ocorrerem. A observagao do padrdo de
comportamento desta componente, em termos
histéricos, tem impacto direto na estimativa de
eventuais indemnizagdes futuras. A mensuragao
destas responsabilidades requer um nivel significativo
de julgamento pelo Conselho de Administracao da
Entidade no respeitante a pressupostos assumidos,
COmO sejam o impacto de alteragdes na taxa de
inflagdo, desenvolvimentos esperados na
concretizagdo dos sinistros e alteragoes regulatorias.
Também ha um julgamento significativo do Conselho
de Administragao relativamente a determinagéo das
taxas de desconto consideradas para estimar tais
responsabilidades. Em particular, ramos reais com
baixa frequéncia de sinistralidade, sinistros
individuais de montantes significativos ou com
periodos de regularizagio de sinistros longos, estao
sujeitos a uma maior incerteza relativamente a
determinagdo da respetiva responsabilidade
estimada.

Tendo em consideragéo a relevancia material das
responsabilidades por servigos passados no balango
e na performance financeira da Entidade, bem como
o nivel de julgamento exercido pelo Conselho de
Administragdo e as incertezas associadas as
estimativas efetuadas, consideramos os passivos de
contratos de seguros dos ramos nao vida e,
nomeadamente, as responsabilidades por servigos
passados, como sendo uma matéria relevante para
efeitos da nossa auditoria.

* A avaliagdo da adequagdo das metodologias
atuariais em vigor, bem como dos processos
associados a determinagéo de pressupostos e
estimativas para mensuragéo das
responsabilidades com servigos passados de
contratos de seguro de ramos nao vida:

¢ A verificagdo da integridade, exatidao e
reconciliagdo dos dados utilizados nos motores
de calculo das referidas responsabilidades no
final do exercicio;

* O recalculo do montante das responsabilidades
por servigos passados. No ambito de tal teste
substantivo de auditoria, comparamos os
montantes por nés calculados com aqueles
determinados pela Entidade.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagées sobre passivos de
contratos de seguro de ramos nao vida, constantes

das notas anexas as demonstragdes financeiras,
tendo em consideragdo as normas de relato
financeiro em vigor.

Responsabilidades do érgso de gestao e do 6rgao de fiscalizagao pelas demonstracées
financeiras

O drgéo de gestao é responsavel pela:

a) preparacgao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os
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principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o setor segurador estabelecidos pela
Autoridade de Supervisdo de Seguros € Fundos de Pensdes;

b) elaboragao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstracdes financeiras isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgao de fiscalizagao ¢ responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e divulgagao da
informagao financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estéo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel &€ um nivel elevado de seguranga, mas
nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorg@o material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sao0
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

a) identificamos e avaliamos 0s riscos de distorgdo material das demonstragoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opiniao. O risco de ndo detetar uma distorgao material devido a fraude & maior do
que o risco de nao detetar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas declaragoes ou sobreposigdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade,

c) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagoes feitas pelo orgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdo no Nosso relatorio para as divulgagoes relacionadas incluidas nas
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demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigGes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

e) avaliamos a apresentagao, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagoes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriads;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o orgdo de fiscalizacdo, entre
outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusges significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a
auditoria;

a) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagéo, incluindo o orgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano corrente e Que sdo as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
mateérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacao publica; e

h) declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas & nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras,

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, alinea e) do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informagao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificamos
incorregdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez na assembleia geral de acionistas
realizada em 8 de maio de 2017 para um mandato compreendido entre 2017 e 201 9, mantendo-nos
em fungdes até ao presente periodo. A nossa Ultima nomeagao ocorreu na assembleia geral de

acionistas realizada em 25 de setembro de 2023 para o mandato compreendido entre 2023 e 2025.

Certificagdo Legal das Contas COSEC - Companhia de Seguro de Créditos, S.A.
31 de dezembro de 2023 PwC 7de8



b) O 6rgao de gestdo confirmou-nos gque nio tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras. No planeamento e
execu¢ao da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos 0 ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorgéo material das
demonstragoes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nao identificamos
qualquer distorgao material nas demonstragoes financeiras devido a fraude.

c) Confirmamos que a opiniao de auditoria que emitimos & consistente com o relatorio adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade nesta mesma data.

d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°

do Regulamento (UE) n.® 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face 4 Entidade durante a realizagao da auditoria.

22 de margo de 2024

Carlos Manuel Sim Sim Maia, ROC n°® 1138
Registado na CMVM com 0 n° 20160750
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