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2023, um anorecorde em termos de prazos de pagamentoglobais
e necessidades de financiamento das empresas.

e WCRglobal aumentouem +2 dias para 76 diasem 2023, pelo terceiro aumento consecutivo.

e O DSO global aumentouem +3 dias para 59 dias em 2023, o maior salto desde 2008.

e De acordo com a Allianz Trade, uma queda de -1pp na rendibilidade poderia aumentar os
prazos de pagamento em mais de +7 dias para as empresas europeias.

Allianz Trade lancou o seu mais recente relatério sobre os Dias de Vendas Pendentes (DSO, nasigla
em inglés) e as Necessidades de Fundo de Maneio (WCR, nasigla eminglés) a nivel mundial. Neste
documento, a principal seguradora de crédito do mundo analisa a evolugdo das condicbes de
pagamento e das necessidades de financiamento das empresas em 2023, com uma abordagem
global, regional e por setores.

Um aumento global e generalizado das Necessidades de Fundo de Maneio pelo terceiro ano
consecutivo

As Necessidades de Fundo de Maneio (WCR) globais aumentaram pelo terceiro ano consecutivo,
atingindo 76 dias de volume de negdcios (+2 dias face a 2022), impulsionadas por um crescimento
econdmico mais suave e por custos operacionais e de financiamento mais elevados. Apesar das
diferencas de dindmica, o aumento prolongado das Necessidades de Fundo de Maneio manteve-se
generalizado nas principais regides econémicas.

“Em termos gerais, metade dos paises da nossa amostra registou um aumento nas Necessidades de
Fundo de Maneio em 2023, e dois em cada cinco ultrapassaram a média global, nomeadamente a
Franca (+5 dias) e a Alemanha (+5) na Europa Ocidental, e a China (+3) e o Japdo(+3) na regido da
Asia-Pacifico. A WCR atingiu 81 dias no final de 2023 na Asia-Pacifico (+2 dias), 69 dias na Europa
Ocidental(+1 dia)e 70 dias na Américado Norte (+1 dia). Alémdisso, 34% das empresas registaram
Necessidades de Fundo de Maneio superiores a 90 dias de volume de negdcios no 4.°trimestre, em
comparacdo com 32% e 36% no 4.° trimestre de 2021 e no 4.° trimestre de 2022, respetivamente”,
afirma MaximeLemerle, Lead Analyst for insolvencyresearch at Allianz Trade.

Prazos de pagamento globais: o maior salto desde 2008
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Os Dias de Vendas Pendentes (DSO) surgiram como o principal impulsionador do aumento das
Necessidades de Fundo de Maneio, crescendo assim em +3 dias em 2023 para atingir os 59 dias. Este
€ o maior salto desde 2008 e quase o dobro do aumentoem 2022, o que indicaque mais empresas
estdo d esperamais tempo para serem pagas, o que representa um aumento do risco de problemas
de fluxo de caixa. Globalmente, 42% das empresas registaram prazos de pagamento superiores a 60
dias do volume de negdcios no final de 2023.

“Na Europa, esta percentagemestava em linha com a média global, mas era superior na Asia (46%)
e inferior na América do Norte (33%). No entanto, quase todos os 22 setores que monitorizamos
registaram um aumento do DSO em 2023. As reservas excessivas também fizeram subir o WCR no
equipamento de transporte (114 dias de volume de negdcios), na eletrénica (114) e no equipamento
de maquinaria (113), sequido dos téxteis, produtos farmacéuticos, metais e produtos quimicos - todos
com Necessidades de Fundo de Maneio acima de 90 dias”, acrescenta Maxime Lemerle.

A iminente contracdo da rentabilidade poderd prolongar ainda mais os atrasos nos pagamentos
Allianz Trade conclui que a rendibilidade é o principal fator determinante dos prazos de pagamento
na Europa, com mais impacto do que o financiamento ou o ciclo econédmico. Neste contexto, o
abrandamento da procura mundialem 2024, combinado com custos de exploracdo ainda elevados,
poderd preparar o terreno para uma nova deterioracdo das condicdes de pagamento, em espe ciol
na Europa.

“Constatamos que uma queda de -1 ponto percentual na rendibilidade pode aumentar os prazos de
pagamento em mais de 7 dias. Com uma redugdo da rendibilidade a aproximar-se em 2024, as
empresas europeias devem preparar-se para prazos de pagamento mais longos. Este facto poderd
aumentara pressdo sobre os fluxos de caixa e potencialmente aumentaro risco de ndopagamento
na regido”, afirma Ano Kuhanathan, Head of Corporate Research.

Como pode a Unido Europeia reduzir as condi¢des de pagamento na regidco?

A resolucdo do problema dos atrasos de pagamento é fundamental para reforcar a capacidade de
resisténcia das empresas europeias. A proposta da Comiss@o Europeia de um regulomento
comunitdrio relativo aos atrasos de pagamento sugere que os prazos de pagamento poderiam ser
reduzidos dos atuais 60 dias recomendados para 30 dias vinculativos. Embora o Parlamento Europeu
tenhaincorporado uma extensdo para 60 dias se acordado por contrato ou para 120 dias para bens
especificos, ainda traz uma flexibilidade comercial significativamente menor em comparagdo com os
termos atuais e é provdavel que aumente o défice de financiamento para mais de 40% das empresos
europeias que pagam apds mais de 60 dias a partir do quarto trimestre de 2023, resultando num
impacto macroeconémico significativo.

“Para reduzir os prazos de pagamento para 30 dias, as empresas europeias necessitariam de 2
bilides de euros de financiamento adicional. Mas, ds taxas de juro atuais, isto aumentaria os
pagamentos de juros das empresas em 100 mil milhGes de euros, o equivalente a uma perda de
margens de -2 pontos percentuais. Além disso, condi¢cdes de pagamento demasiado rigidas
poderiam pér emrisco a competitividade das PME europeias, obrigando as empresas a mudar para
fornecedores fora da UE. Neste contexto, os decisores politicos devem ter em conta os potenciais
efeitos adversos”, explica Ana Boata, Head of Macroeconomic Research da Allianz Trade.
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Sobre a Allianz Trade

A Allianz Trade ¢é o lider mundialem seguros de crédito comercial e um especialista reconhecido nas
dreas de garantia, cobrancas, crédito comercial estruturado e risco politico. A nossa rede de
informacdo analisa diariamente as alteracdes na solvéncia de mais de 83 milhdes de empresas.
Damos as empresas a confianca necessdria para negociar, assegurando 0s seus pagamentos.
Compensamos asua empresa em caso de crédito mal parado, mas, mais importante ainda, ajudamo-
lo a evitar o crédito mal parado. Sempre que fornecemos um seguro de crédito comercial ou outras
solugdes financeiras, a nossa prioridade é a protecdo previsivel. Mas, quando o inesperado acontece,
a nossa notacdo de crédito AA significa que temos os recursos, apoiados pela Allianz, para fornecer
umaindemnizacdo para manter o seu negécio. Com sede em Paris, a Allianz Trade estd presente em
mais de 50 paises com 5.700 colaboradores. Em 2023, o nosso volume de negdcios consolidado foi
de 3,7 mil milhdes de euros e as transagdes comerciais globais seguradas representaram 1.131 mil
milhdes de euros em exposi¢do. Para mais informagdes, por favor visitet allianz-trade.com

Nota de adverténcia relativa a declara¢Ges prospectivas

As declaragdes contidas neste documento podem incluir perspectivas, declaragdes de expectativas futuras e outras declaragdes prospectives
que se baseiam nos pontos de vista e pressupostos actuais da administracdo e envolvem riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos. Os
resultados, desempenho ou acontecimentos reais podem diferir substancialmente dos expressos ou implicitos nessas declaragdes
prospectivas. Tais desvios podem resultar, sem limitagdo, de (I) alteracdes das condigdes econdmicas gerais e da situacéio concorrencial em
especial nos principais negécios e mercados do Grupo Allianz, () desempenho dos mercados financeiros (em especial, volatilidade do
mercado, liquidez e eventos de crédito), (lll) frequéncia e gravidade dos eventos de perdas seguradas, incluindo catdstrofes naturais, e a
evolugdo das despesas com perdas, (IV) niveis e tendéncias de mortalidade e morbilidade, (V) os niveis de persisténcia, (VI) em especial no
sector bancdrio, a dimensdo dos incumprimentos de crédito, (VII) os niveis das taxas de juro, (VIII) as taxas de cédmbio, incluindo a taxa de
cdmbio euro/délar americano, (IX) as alteragdes legislativas e regulamentares, incluindo as regulamentagdes fiscais, (X) o impacto das
aquisic¢des, incluindo as questdes de integragdo conexas, e as medidas de reorganizacdo, e (XI) os factores gerais de concorréncia, em cada
caso numa base local, regional, nacional e/ou global. Muitos destes factores podem ser mais provdveis de ocorrer, ou mais pronunciados, em
resultado de actividades terroristas e das suas consequéncias.
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