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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA (»SPRAWOZDANIE”)

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes Spéiki Akcyjnej
Sprawozdanie z badania sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji finansowej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
Towarzystwa Ubezpieczen Euler Hermes Spotki Akeyjnej (,Jednostka”) z siedzibg w Warszawie,
al. Jerozolimskie 98, sporzadzonego na dzier 31 grudnia 2017 r. i za rok obrotowy zakonczony
tego dnia (,Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyciji finansowej"). Zarzad Jednostki sporzadzit
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej na podstawie:

e ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U.
z 2017 r. poz. 1170 z dnia 20 czerwca 2017 r. z pézn. zm.) (,Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej”) oraz

e  tytulu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE W sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosc¢ 1) (Dz. U. UE L.12 z dnia 17 stycznia 2015 1., 5.1 z pozniejszymi zmianami)
(,Rozporzadzenie”)

zwanych dalej facznie ,Podstawg sporzadzenia’. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyciji
finansowej zostalo sporzadzone w celu wypetnienia wymogoéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Jednostki

Zarzad Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego Sprawozdania
0 wyptacalnosci i kondycji finansowej zgodnie z Podstawa sporzadzenia. Zarzad Jednostki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
Sprawozdania o wyplacalnosci i kondycji finansowej niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
Sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Nasze badanie przeprowadzilismy
stosownie do wymogéw art. 290 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
iwydanego na jej podstawie rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia
4 grudnia 2017 r. w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu
ubezpieczen i zakladu reasekuracji przez firme audytorskg (Dz. U. z 2017 r. poz. 2284 z dnia
8 grudnia 2017 r.) (,Rozporzadzenie w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji
finansowej"), oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych



kPG

Standardow Badania przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r.

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc¢, ze
Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej jest sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Podstawg sporzadzenia.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w Sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji
finansowej. Wybér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia
istotnego  znieksztalcenia w Sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej
spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem Sprawozdania o wyptacalnosci i
kondycji finansowej w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania. Badanie obejmuje rowniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Jednostki oraz oceng ogodlnej prezentacji Sprawozdania o wypfacalnosci i kondycji
finansowe.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes Spétki Akcyjnej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. i za rok
obrotowy zakonczony tego dnia zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Podstawg sporzadzenia.

Podstawa sporzadzenia

Nie zglaszajgc =zastrzezen, zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang
w Podsumowaniu Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zostato sporzadzone w celu spetnienia wymogow art. 284
Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i moze nie by¢ odpowiednie dla innych
celow.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Ogdlina charakterystyka Jednostki

Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes Spotka Akcyjna jest czescig miedzynarodowej grupy
ubezpieczeniowo - finansowej Euler Hermes, posiadajgcej w swojej ofercie produkty takie jak:
ubezpieczenie naleznosci handlowych, windykacje wierzytelnosci i windykacje sgdowa,
gwarancje ubezpieczeniowe, oceng kondycji finansowej podmiotdow gospodarczych,
sprzeniewierzenie. Grupa Euler Hermes w Polsce oferuje rozwigzania przeznaczone dla firm
prowadzgcych sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Jednostka zostata zarejestrowana w
dniu 28 marca 2003 r. w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000156966. Kapitat
zakiadowy Jednostki na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosit 17 400 000 ziotych.
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Stwierdzenie uzyskania od zakiadu zadanych informacji, danych, wyjasnien i o$wiadczeri

W trakcie badania Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej uzyskalismy od Jednostki
zadane przez nas informacje, dane, wyjasnienia i oswiadczenia.

Informacje wymagane przez Rozporzgdzenie w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej

Zaktady ubezpieczen sg obowigzane przestrzega¢ wymogow w zakresie wypltacalnosci
okreslonych przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz
tytutu | Rozporzadzenia. Za przestrzeganie tych wymogow, w tym w szczegdlnosci za ustalenie
wartoéci aktywow dla celow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
wyptacalnosci, innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celow
wyptacalnosci, obliczenie kapitalowego wymogu wyptacalno$ci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego, a takze ocene jakosci i wysokosci srodkow wiasnych zgodnie z okreslonymi
wymogami jest odpowiedzialny Zarzad Jednostki. Naszym zadaniem byto zbadanie
Sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej jako catosci. Zgodnie z Rozporzadzeniem
w sprawie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej zakres naszego badania
obejmowat w szczegolnosci procedury badania dotyczace zgodnosci wyceny iujmowania
aktywow dla celow wyptacalnosci, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw
wypitacalnosci oraz innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zobowigzan dla celow
wyplacalnosci, obliczenia kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz minimalnego wymogu
kapitatowego oraz dokonanej przez Zarzad oceny jakosci i wysokosci srodkow wiasnych zgodnie
z Ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz Rozporzgdzeniem, ale celem
naszego badania nie byto wyrazenie opinii oddzielnie na ich temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie informujemy, ze Jednostka na dzier 31 grudnia 2017 r.,
we wszystkich istotnych aspektach:

e ustalita wartos¢ aktywow dla celéw wypfacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 1 Ustawy
o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule |
Rozporzadzenia;

e ustalita wartos¢ zobowigzan dla celéw wyptacalnosci innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celow wyptacalnosci zgodnie z art. 223 ust. 2 i 3 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem Il w tytule | Rozporzadzenia;

e ustalita wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci zgodnie
z art. 224-235 Ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatem lil
w tytule | Rozporzadzenia;

® obliczyta kapitalowy wymég wyplacalnosci zgodnie z art. 251 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami V i X w tytule | Rozporzadzenia;

e obliczyta minimalny wymog kapitatowy zgodnie z art. 271-275 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz rozdziatami VIl i X w tytule | Rozporzgdzenia;

® dokonata oceny jakosci Srodkéw wiasnych oraz ustalita wysokosé dopuszczonych $rodkéw
wiasnych stanowigcych pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci i wysokosé
dopuszczonych podstawowych srodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie minimalnego
wymogu kapitatowego zgodnie z art. 238 i art. 240-248 Ustawy o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej i rozdziatem IV w tytule | Rozporzgdzenia;

® posiadata dopuszczone srodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz kapitalowy wymag
wyptacalnosci,



® posiadata dopuszczone podstawowe $rodki wiasne w wysokosci nie nizszej niz minimalny
wymog kapitatowy,

® przedstawita kompletne wyjasnienia dotyczace istotnych réznic podstaw i metod
stosowanych do wyceny aktywéw dla celéw wyptacalnosci, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celéw wyptacalnosci i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe dla celéw wyptacalnosci, w poréwnaniu z podstawami i metodami
stosowanymi do wyceny aktywéw, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dla celow
rachunkowosci i pozostatych zobowigzan w rocznym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 r.
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