Towarzystwo Ubezpieczen
FUler Hermes Spoika Akeyina

Raport wraz z opinig z badania

sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej
sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2016 r.

i za rok obrotowy zakoriczony tego dnia

© 2017 KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. a Polish limited partnership and a member firm
of the KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG International Cooperative
("KPMG Intemational”), a Swiss entity. All rights reserved.



KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

1. Opinia biegtego rewidenta
Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczern Euler Hermes Spétki Akcyjnej
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes Spdtki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 98 (,Spétka”),
sporzgdzonego na dziei 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy zakonczony tego dnia (,sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej’) zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami:

¢ ustawy z dnia 11 wrzeénia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 .
poz. 1844 z dnia 10 listopada 2015 r. z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o dziatalnosci
ubezpieczeniowej’) oraz

e tytutu | rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ 1l) (Dz.U. UE L.12 z dnia
17 stycznia 2015 r., s.1 z pézniejszymi zmianami) (,Rozporzadzenie”)

zwanych dalej facznie ,Podstawg sporzadzenia®. Sprawozdanie o wyptacalnoéci i kondycji finansowej
zostato sporzgdzone w celu wypetnienia wymogoéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i prezentacje tego sprawozdania o wyptacalnosci
i kondycji finansowej zgodnie z Podstawg sporzgdzenia. Zarzad Spéiki jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdanie o wyptacalnosci
i kondycji finansowej nie zawierato istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Odpowiedzialno$c¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
o wyptacalnosci i kondyc;ji finansowej. Badanie przeprowadziliSmy stosownie do wymogéw art. 290 Ustawy
o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwaig
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te nakiadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie o wyptacalnosci i kondyciji finansowe;j jest sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawa sporzadzenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidiowosci sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgadzeniem sprawozdania
o wyptacalnosci i kondycji finansowej, w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania,
nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
oraz ocene ogolnej prezentacji sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie o wyplacalnosci i kondycji finansowej Towarzystwa
Ubezpieczen Euler Hermes Spdtka Akcyjna sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy
zakonczony tego dnia zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Podstawg
sporzgdzenia.

Podstawa sporzgdzenia

Nie zgtaszajgc zastrzezen, zwracamy uwage na podstawe sporzadzenia opisang w Podsumowaniu
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowej. Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej
zostato sporzgdzone w celu spetnienia wymogoéw art. 284 Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i moze
nie by¢ odpowiednie dla innych celéw.
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2. Ogolna charakterystyka zaktadu (dane identyfikujace zaktad)
2.1 Nazwa Spotki

Towarzystwo Ubezpieczeri Euler Hermes Spétka Akcyjna.

2.2 Siedziba Spoétki

Al. Jerozolimskie 98
00-807 Warszawa

2.3 Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 28 marca 2003 r.

Numer rejestru: KRS 0000156966

Kapitat zaktadowy 17 400 000,00 ztotych

na dzier bilansowy:

3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

3.1 Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Marcin Dymek
Numer w rejestrze: 9899

3.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma; KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

Podmiot uprawniony jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych,
prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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4. Stwierdzenie uzyskania od zaktadu Zadanych informagcji, danych, wyjasnien
i oSwiadczen

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o prawidtowosci sporzgdzenia
sprawozdania o wyptacalnosci i kondycji finansowe;j.

W trakcie badania sprawozdania o wyptacalnosci i kondyciji finansowej Zarzad Spdiki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do realizacji badania.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej
sie w siedzibie KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

5. Pozostate stwierdzenia

Wartosci  aktywow, rezerw techniczno-ubezpieczeniowych oraz innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe zobowigzan dla celéw wyptacalnosci, a takze kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz
minimalnego wymogu kapitalowego zostaly ustalone przez Zarzad, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz
Rozporzgdzenia.

Na dzieri 31 grudnia 2016 r. Spdtka posiadata dopuszczone $rodki wlasne w wysoko$ci nie nizszej niz
kapitatowy wymég wyplacalnosci oraz dopuszczone podstawowe $rodki wiasne w WysokoSci nie nizszej
niz minimalny wymog kapitatowy.
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