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DETENTE SUR LE FRONT DES EXPORTATIONS SUISSES

e Le Swiss Euler Hermes Export Forecast montre une tendance a la reprise depuis début aodt.

e Le barométre s’établit certes 0,5 point en dessous du cours de croissance moyen a long terme,
mais il a regagné deux points depuis son plus bas d’avril 2020.

e Aprés un effondrement sans précédent, le commerce mondial se redresse, mais un nouveau
test de résistance attend le secteur avec la fin des programmes étatiques de soutien.

e Euler Hermes table pour 2021 sur une hausse des exportations de seulement 6%, aprées le
recul de 8% en 2020 et sur une croissance de I'’économie suisse de 4,2% aprés une chute de
6,5% cette année.

Wallisellen, le 18 aolt 2020 — Depuis début aodt, le Swiss Euler Hermes Export Forecast fait état d’'une
tendance a la reprise. La valeur de -0,54 point actuellement prévue n’est plus inférieure que de 0,5 point
au cours de croissance a moyen terme des exportations suisses et est ainsi bien plus élevée qu’il y a
seulement trois mois (-2,6). Les prévisions sont établies a six mois. Les indices des directeurs d’achat
(PMI) sont de nouveau a la hausse a I'échelle internationale et 'augmentation de la production et des
commandes n’'avait pas été aussi élevée depuis plus de deux ans, grace a la demande accrue.
Néanmoins, comme ces deux indicateurs avaient atteint des plus bas historiques auparavant, ce retour
de balancier ne surprend pas. La tendance négative en matiére d’emploi persiste méme si elle a aussi
surmonté son plus bas d’avril a I'échelle mondiale. En Suisse, le nombre d’offres d’emploi publiées en
juillet a été inférieur de 38% a celui de 'année derniere (mois précédent: -31%).

Reprise du commerce mondial

Il semblerait que le commerce international soit en passe de surmonter son plus bas d’avril. Les
turbulences restent bien sdr importantes dans le fret aérien, mais le trafic de conteneurs n’est plus
inférieur que de quelque 4% a celui de 'année derniére. Les ports chinois ont été un moteur de ce
virage: sans eux, le trafic mondial de conteneurs serait inférieur de 9%. De plus, le climat s’est amélioré
tant chez les consommateurs que chez les investisseurs. Globalement, 'indicateur du climat mondial
atteint actuellement 81,9 points, soit environ 18 de moins que la valeur moyenne & long terme (100). La
Chine et la Corée du Sud se sont relevées le plus rapidement de la pandémie du coronavirus. L’'Inde,
les Etats-Unis et 'Europe de I'Est sont particuliérement touchés, la Suisse et I’Allemagne moyennement.

La fin des programmes de soutien: le prochain test de résistance

«Aprés la chute mise en évidence par I'Euler Hermes Export Forecast, nous prévoyons un retour de
balancier sensible. Cette évolution est due d’'une part a un effet de rattrapage et de base, les mois
précédents ayant été extrémement faibles par comparaison», estime Stefan Ruf, CEO d’Euler Hermes
Suisse. «D’autre part, les programmes étatiques de soutien et la politique des banques centrales
constituent une aide pour les consommateurs, les entreprises et le secteur de la finance. Certains
indices boursiers tels que le NASDAQ enregistrent un véritable boom et record sur record. La fin des
programmes de soutien devrait cependant constituer le prochain grand test de résistance. De plus,
certaines branches et le transport international vont continuer a étre influencés par I'évolution
épidémiologique du COVID-19.»

Recul historique des chiffres du commerce extérieur

Au deuxieme trimestre 2020, les exportations ont reculé de 11,5% par rapport au premier trimestre en
valeurs corrigées des variations saisonniéeres, et les importations de 16,0%. Cette évolution est
imputable a la forte contraction due a la pandémie du coronavirus en avril, tandis qu’une tendance a la
reprise s’est mise en place en mai et en juin. Du fait de la reprise laborieuse de la demande intérieure,
de la persistance des tendances protectionnistes et de I'évolution conjoncturelle asynchrone a I'échelle
mondiale, Euler Hermes table toutefois sur une croissance des exportations de seulement 6% l'année
prochaine, aprés un recul de 8% en 2020. Pour I'économie suisse, un rebond d'a peine 4,2% est prévu
pour 2021 apreés I'effondrement de 6,5% en 2020. Le niveau de PIB d’avant la crise ne devrait ainsi pas
étre retrouvé avant 2023. «Malgré ce recul historique, la Suisse traverse plutdt bien la crise par rapport
a I'Europe. Des différences nationales telles que I'application et I'étendue du confinement, mais surtout
l'intervention décisive de la sphére politique suisse pour limiter les dégats économiques I'expliquent»,
estime Katharina Utermdohl, Senior Economist chez Euler Hermes.
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Vous pouvez télécharger I’'intégralité de ’Export Forecast ici:
https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes com/de CH/presse/eu
ler-hermes-export-forecast _august 2020 de.pdf
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L’Euler Hermes Export Forecast annonce un probable développement des exportations suisses au cours des
prochains mois. Cette publication est trimestrielle. Elle s’appuie sur une multitude de données pertinentes dans le
contexte des exportations suisses. Dans ce cadre, des indicateurs précoces de l'industrie, du transport, des
marchés financiers et des matieres premiéres ainsi que des indices de confiance sont pris en compte. Au total,
preés de cent composantes sont finalement intégrées dans un modéle prédictif dynamique. Les séries de données
présentant une progression plus importante sont pondérées plus fortement. L’Euler Hermes Export Forecast
propose un horizon de prédiction d’environ six mois par rapport aux exportations réelles de la Suisse.

Euler Hermes est le leader mondial des solutions d’assurance-crédit et un spécialiste reconnu dans le domaine
des cautions, des garanties et de I'assurance contre les dommages résultant d’abus de confiance, y compris la
cybercriminalité. Avec plus de 100 ans d’expérience, I'entreprise offre des services financiers a ses clients
Business-to-Business afin de les aider & gérer leurs liquidités et leurs créances. Son propre systéme de suivi
surveille et analyse quotidiennement la stabilité financiére de PME et de grands groupes actifs dans des marchés
représentant 92% du produit intérieur brut (PIB) mondial. Basée a Paris, la société est présente dans 50 pays et
emploie plus de 5800 collaborateurs. Membre du groupe Allianz, Euler Hermes est cotée sur Euronext Paris
(ELE.PA). La société est notée AA par Standard & Poor’s. En 2019, Euler Hermes a réalisé un chiffre d’affaires
consolidé de 2,9 milliards d’euros et assuré 950 milliards d’euros de transactions commerciales dans le monde.

Euler Hermes Suisse emploie une cinquantaine de collaborateurs a son siége de Wallisellen et dans ses autres
sites de Lausanne et de Lugano.

Plus d’informations sur: www.eulerhermes.ch, LinkedIn ouTwitter @eulerhermes

Comme il est de regle, les déclarations formulées sont soumises aux réserves ci-apres.

Réserve a propos des déclarations faisant référence a I'avenir: les prévisions ou attentes que nous formulons ou les déclarations que
nous faisons a propos de I'avenir peuvent étre subordonnées a des risques connus et inconnus et a des incertitudes. Les résultats et
évolutions effectifs peuvent des lors considérablement diverger des attentes et hypothéses avancées. Outre d’autres raisons non
évoquées ici, des écarts peuvent apparaitre en raison de modifications de la situation économique générale et de la concurrence, en
particulier dans les secteurs d’activité et sur les marchés clés d’Allianz Suisse, de I'acquisition et de I'intégration subséquente
d’entreprises ou encore de mesures de restructuration. D’autre part, certains écarts peuvent étre attribués a I'importance ou a la
fréquence des sinistres, aux taux d’annulation, aux taux de mortalité et de maladie et aux tendances en la matiére et, notamment dans
le domaine bancaire, a la défaillance d’emprunteurs. L’évolution des marchés financiers et des cours de change ainsi que les
modifications apportées a la |égislation nationale et internationale, en particulier en matiere fiscale, peuvent également avoir une
incidence. Enfin, la probabilité et I'importance des écarts peuvent étre influencées par des attentats terroristes et par leurs
conséquences. La société n’a aucune obligation d’actualiser les déclarations faites dans le présent document.
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