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MALGRE DES VENTS CONTRAIRES, L'EXPORT FORECAST TABLE SUR UNE
POURSUITE DE LA CROISSANCE DES EXPORTATIONS

e L'industrie des exportations ne cesse de se développer: I'Euler Hermes Export Forecast suisse
s'établit a 0,95 point au troisieme trimestre 2021 (trimestre précédent: 1,85 point) et table sur
une croissance des exportations a deux chiffres pour le semestre a venir.

e Lareprise mondiale aprés la pandémie de coronavirus est bien engagée. Les perspectives pour
I'Europe se sont considérablement améliorées. Les prévisions pour les Etats-Unis ont en
revanche été revues a la baisse. Quant aux prévisions pour les pays émergents, elles restent
stables. Les problémes de logistique et les craintes de nouvelles vagues d’infections agissent
toutefois de plus en plus comme des facteurs de ralentissement.

e Au troisieme trimestre 2021, les exportations suisses ont atteint un nouveau record.

Wallisellen, le 14 décembre 2021 — Au troisiéme trimestre 2021, I'Euler Hermes Export Forecast
s'établit a 0,95 point. Comme attendu, l'indicateur a enregistré une baisse vertigineuse depuis son
niveau record de 3,13 points en avril 2021, et ce en raison de 'affaiblissement du momentum. Il se situe
toutefois toujours au-dessus de la ligne du point zéro, laquelle indique I'évolution moyenne de la
croissance de I'industrie suisse des exportations. Concrétement, I'indicateur laisse entrevoir, sur la base
de sa valeur actuelle, une croissance des exportations a deux chiffres pour les six prochains mois.

Le pic estival laisse place a un ralentissement

A I'échelle européenne, la Suisse a clairement une longueur d’avance: dés le deuxiéme trimestre 2021,
le PIB dépassait a nouveau le niveau d'avant la crise. Le tourisme a la traine a pu étre compensé avant
tout par les moteurs de croissance que sont la chimie et la pharmacie ainsi que par I'évolution positive
des services financiers. Toutefois, aprés le pic estival, on s’attend a un net ralentissement de la
dynamique conjoncturelle. «Les goulets d'étranglement persistants au niveau des chaines
d’'approvisionnement, la hausse des prix de I'énergie et I'affaiblissement de la demande chinoise
devraient freiner I'industrie jusqu’a la mi-2022», explique Katharina Uterméhl, économiste Europe chez
Euler Hermes. «Le secteur des services peut également s’attendre, dans le meilleur des cas, a un
ralentissement de la demande en raison d’'un déclin de I'effet de rattrapage et d’'une augmentation du
nombre d'infections. Avec un taux de vaccination d'a peine 66 pour cent (mise a jour OFSP du
07.12.2021), la Suisse fait partie des mauvais éléves en Europe, ce qui augmente le risque pour
'économie». En 2021, Euler Hermes mise sur une hausse du commerce mondial de +8,3 pour cent
(2022: +5,4 pour cent) et une croissance du PIB suisse de +3,5 pour cent (2022: +3,0 pour cent). Les
montagnes russes conjoncturelles dues au coronavirus ne devraient prendre fin qu’en 2023.

L'évolution de la reprise reste relativement stable

Les perspectives économiques mondiales sont restées stables au cours des derniers mois. Pour
I'Europe, les prévisions ont été revues a la hausse. En revanche, les prévisions initialement euphoriques
pour les Etats-Unis ont quant a elles été quelque peu revues a la baisse. D’'une maniére générale, la
reprise apres la pandémie de coronavirus se poursuit a un rythme soutenu. Les problémes de logistique
et les craintes de nouvelles vagues d’infections agissent toutefois de plus en plus comme des facteurs
de ralentissement. Ainsi, en octobre, le taux d’expansion de la production industrielle mondiale a été le
plus faible de ces 16 mois de reprise. Toutefois, a I'exception du Mexique et du Myanmar, tous les
marchés importants affichent des valeurs PMI supérieures a 50 points, ce qui est le signe d’'une
tendance générale a la croissance. Les perspectives positives de croissance future de la production
dans l'industrie manufacturiére entrainent également une légére hausse de I'emploi. Les chaines
d’'approvisionnement mondiales ont de nouveau été fortement sous pression en octobre, ce qui s’est
notamment traduit par une augmentation des délais de livraison et une inflation des prix. L'incertitude
qui entoure I'approvisionnement pousse les entreprises a augmenter davantage leurs stocks.

Les exportations suisses a leur plus haut niveau

Par rapport au deuxiéme trimestre 2021, les exportations ont augmenté de 3,7 pour cent en valeur
nominale, atteignant ainsi 63,1 milliards de francs (réel: 1,5 pour cent). Elles enregistrent par
conséquent un nouveau record trimestriel. Les importations ont quant a elles augmenté de 2,6 pour
cent a 50,5 milliards de francs (réel: 1,1 pour cent). Alors qu’en termes de niveau et malgré la troisieme
hausse consécutive, les importations restent environ 2,5 milliards de francs en dessous de leur pic du
troisieme trimestre 2019, les exportations trimestrielles dépassent a nouveau leur niveau d'avant le
coronavirus depuis début 2021. La balance commerciale affiche un nouveau record: I'excédent s’est
agrandi en I'espace d’'un trimestre pour atteindre 12,6 milliards de francs, ce qui donne notamment un
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nouvel élan au franc suisse. «La force du franc suisse, la hausse des prix et I'allongement des délais
de livraison donnent du fil & retordre aux exportateurs suisses», commente Stefan Ruf, CEO d’Euler
Hermes Suisse. «En 2022, la croissance des prix devrait toutefois repasser sous les plafonds atteints
en 2017-18. Le commerce mondial devrait également se normaliser a partir du second semestre 2022.
Dans I'ensemble, I'industrie suisse des exportations devrait continuer a progresser — en association
avec un volume du commerce mondial supérieur a la moyenne».

Vous trouverez l'intégralité de I'Export Forecast i ci (en anglais):
https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes _com/en CH/document
s/euler-hermes-export-forecast-4-21-en.pdf

Le nouveau Global Trade Report d’Euler Hermes donne un apergu des tendances commerciales

mondiales (en anglais):
https://www.eulerhermes.com/content/dam/onemarketing/ehndbx/eulerhermes _com/en_gl/erd/publicat
ions/pdf/2021-12-09-Global-Trade-Report.pdf
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L’'Euler Hermes Export Forecast annonce un probable développement des exportations suisses au cours des
prochains mois. Cette publication est trimestrielle. Elle s’appuie sur une multitude de données pertinentes dans le
contexte des exportations suisses. Dans ce cadre, des indicateurs avancés de I'industrie, du transport, des marchés
financiers et des matiéres premieres ainsi que des indices de climat sont pris en compte. Au total, prés de cent
composantes sont finalement intégrées dans un modéle prédictif dynamique. Les séries de données présentant
une évolution plus durable sont pondérées plus fortement. L'Euler Hermes Export Forecast propose un horizon de
prédiction d’environ six mois par rapport aux exportations réelles de la Suisse.

Euler Hermes est le leader mondial des solutions d’assurance-crédit et un spécialiste reconnu dans le domaine
des cautions, des garanties et de I'assurance contre les dommages résultant d’'abus de confiance, y compris la
cybercriminalité. Avec plus de 100 ans d'expérience, I'entreprise offre des services financiers a ses clients afin de
les aider a gérer leurs liquidités et leurs créances. Son propre systeme de surveillance lui permet de suivre et
d’analyser quotidiennement la stabilité financiere de PME et de multinationales. Dans I'ensemble, les analyses des
experts couvrent des marchés représentant 92 % du produit intérieur brut (PIB) mondial. Basée a Paris, la société
est présente dans 50 pays et emploie plus de 5800 collaborateurs. Membre du groupe Allianz, Euler Hermes est
notée AA par Standard & Poor's. En 2020, Euler Hermes a assuré 824 milliards d'euros de transactions
commerciales dans le monde.

Euler Hermes Suisse emploie une cinquantaine de collaborateurs au siége principal de Wallisellen et sur les sites
de Lausanne et de Lugano.

Vous trouverez de plus amples informations sur: www.eulerhermes.ch, LinkedIn ou Twitter @eulerhermes

Comme il est de regle, les déclarations formulées sont soumises aux réserves ci-apres.

Réserve a propos des déclarations faisant référence a I'avenir: les prévisions que nous formulons ou les déclarations que nous faisons
a propos de I'avenir peuvent étre liées a des risques connus et inconnus et a des incertitudes. Les résultats et évolutions effectifs
peuvent dés lors considérablement diverger des attentes et hypothéses avancées. En outre, des écarts peuvent apparaitre pour
d’autres motifs non évoqués ici, ainsi qu’en raison de modifications de la situation économique générale et de la concurrence, en
particulier dans les secteurs d'activité et sur les marchés clés d’Allianz, de I'acquisition et de I'intégration subséquente d’entreprises ou
encore de mesures de restructuration. D’autre part, certains écarts peuvent étre attribués a I'importance ou a la fréquence des
sinistres, aux taux d’annulation, aux taux de mortalité et de maladie et aux tendances en la matiere et, notamment dans le domaine
bancaire, a la défaillance d’emprunteurs. L'évolution des marchés financiers et des cours de change ainsi que les modifications
apportées a la législation nationale et internationale, en particulier en matiére fiscale, peuvent également avoir une incidence. Enfin, la
probabilité et 'importance des écarts peuvent étre influencées par des attentats terroristes et par leurs conséquences. La société n'a
aucune obligation d'actualiser les déclarations formulées dans le présent document.



