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Lagebericht

Geschdftsentwicklung in 2024

Allianz
Trade

Die Euler Hermes SA, Brissel, Zweigniederlassung Wallisellen (im
Folgenden ,Allianz Trade in der Schweiz”) konnte die Ertragskraft sowie
das operative Ergebnis in einem volatilen und weiterhin unsicheren
Marktumfeld stabil halten.

Wie erwartet kehrt das Schadenumfeld zu der ,Rickkehr zur Normalitat”
vor Covid-19 zurlick, wobei ein deutlicher Anstieg der Schadenhdufigkeit
zu verzeichnen ist.

Erwdhnenswert ist lediglich eine groBe Forderung in Héhe von 7,6 Mio.
USD, die im vierten Quartal im Segment Kreditversicherungen verbucht
wurde. Die Aussichten fiir diesen Fall sind positiv, da bereits ein
Rickzahlungsplan mit dem Schuldner unterzeichnet wurde.

Die gebuchten Bruttoprémien sind um 5 Prozent von 43,3 auf 41,1 Mio.
CHF gesunken. Aufgrund der weltwirtschaftlichen Herausforderungen
(unter Anderem Inflation in diversen Ldndern, wirtschaftspolitische
Unsicherheit, sinkende Rohstoffpreise, Krieg in der Ukraine sowie dem
Konflikt zwischen Israel und dem Gazastreifen) und den damit
verbundenen riickldufigen Umsdtzen und tieferen Umsatzmeldung der
Versicherungsnehmer, sind die Bruttoprdmien im Kerngeschdft der
Warenkreditversicherung um 8 Prozent gegeniber dem Vorjahr
gesunken.

Die Allianz Trade konnte die Anzahlund Volumen an Risikoengagements
weiter ausbauen und seinen Versicherungsnehmern damit neue
Wachstumsperspektiven eroffnen. Hier hat sich einmal mehr die
strategische Bedeutung massgeschneiderter Losungen erwiesen. Auch
im abgelaufenen  Geschdftsjahr standen unsere Kunden vor
Herausforderungen wie Inflation in diversen L&ndern, sinkende
Rohstoffpreise, Krieg in der Ukraine sowie dem Konflikt zwischen Israel
und dem Gazastreifen. Verdnderungen im Marktumfeld in der nahen
Zukunft zu erwarten.
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Wadhrend die verdiente Bruttoprédmien um 5 Prozent sanken, ist der Brutto
Schadenaufwand um 192 Prozent, von 6,5 auf 19,1 Mio. CHF gestiegen,
was eine ,Rickkehr zur Normalitdt” vor dem Covid-19 zurlick mit einer
hoheren Schadenhdufigkeit widerspiegelt. Die Brutto Schadenquote der
Zweigniederlassung ist vor diesem Hintergrund ebenfalls von 15 auf 46
Prozent gesteigert.

Im aktuellen Geschdéftsjahr stieg das Anlageergebnis von 0,3 auf 0,7 Mio.
CHF. Das Wertpapierportfolio von Allianz Trade in der Schweiz umfasst
festverzinsliche Wertpapiere in Form von Unternehmensanleihen und
Staatsanleihen mit einer ausgewogenen Laufzeitenstruktur. Die Ertrdge
aus Anlagen bestehen aus Zinsertrégen, die mit 0,7 Mio. CHF erneut einen
leichten Anstieg im Vergleich zum Vorjahr zeigen. Die Anlageausgaben
umfassen Aufwendungen fir das Investmentmanagement in Hohe von 0,1
Mio. CHF und Aufwendungen fir die Kostenamortisation von 0,3 Mio. CHF,
die nach der wissenschaftlichen Kostenamortisationsmethode berechnet
wurden.

Das positive Anlageergebnis von 0,7 Mio. CHF wird durch das sonstige
Finanzergebnis von 1,3 Mio. CHF verstdrkt, das hauptsdchlich aus Netto-
FX-Gewinnen resultiert. Dies flhrte zu einem erheblichen Anstieg des
Finanzergebnisses von 3,6 auf 2,0 Mio. CHF.

Das  Nettoergebnisses des Geschdftsjahres hat, trotz  eines
herausfordernden Geschdftsumfelds, positiv entwickelt und um 118
Prozent gesteigert, und betrdgt 5,0 Mio. CHF, wobei es von besseren
Ruckversicherungs- und Anlageergebnissen profitierte.
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Vollzeitstellen

Allianz
Trade

Risikomanagement

Allianz Trade in der Schweiz beschdftigt keine eigenen Mitarbeitenden.
Die Vertragsverwaltungs- und Akquisitionsprozesse werden durch die
Euler Hermes Services Schweiz AG (Service-entitdt) abgewickelt, welche
im Jahresdurchschnitt 41 Vollzeitstellen verzeichnete.

Ausblick fiir 2025

Das Risikomanagement von Allianz Trade in der Schweiz ist auf die Grosse
und Komplexitat der Gesellschaft ausgerichtet und beinhaltet das Ziel, alle
wesentlichen Risiken zu erfassen, begrenzen und Uberwachen. Die
Ausgestaltung des Risikomanagements und die Risikopolitik wird auf
Ebene des Mutterhauses festgelegt, der Generalbevollmdchtigte ist fir die
Umsetzung, Weiterentwicklung und Berichterstattung an die FINMA und
das Mutterhaus verantwortlich. Die Risiken werden systematisch erfasst
und anhand ihrer Auswirkungen und Eintrittswahrscheinlichkeit priorisiert
und analysiert.

In 2024 legten die Unternehmensinsolvenzen in der Schweiz um 11
Prozent gegeniber dem Vorjahr zu. Fiir 2025 rechnet Allianz Trade fir
die Schweiz mit einem Stabilisierung der Insolvenzen im Vergleich mit
Vorjahr.

Anders sieht das Bild weltweit aus: Geringeres Wachstum,
Handelsunterbrechungen und geopolitische Unsicherheiten schaffen die
Voraussetzungen fiir einen weiteren Anstieg der weltweiten
Unternehmensinsolvenzen im Jahr 2025. Allianz Trade erwartet eine
Steigerung der weltweiten Insolvenzen um 6 Prozent. Allianz Trade
rechnet damit, dass die verzogerte Lockerung der Zinssdtze und die
gestiegenen Unsicherheiten die Unternehmen weiterhin unter Druck
setzen.

Das Risikoumfeld bleibt herausfordernd und damit die Uberwachung
bestehender und neuer Risikodeckungen.
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Mit den lancierten Initiativen (Shape & Scale Strategie) und weiteren
organisatorischen Adjustierungen wird sich Allianz Trade in der Schweiz
weiterhin den Markterfordernissen stellen. Im Zentrum aller Bestrebungen
bleibt dabei der Kunde. Auf weitere Verdnderungen in der Risikolage wird
Allianz Trade addquat reagieren und den Versicherungsnehmern auch im
neuen Geschdftsjahr als Navigator und Stabilitdtsanker zur Seite stehen.

Die Losungen von Allianz Trade in der Schweiz werden Uber alle zur
Verfligung stehenden Kandle vertrieben. Neue Marktsegmente werden
insbesondere im Specialty Bereich erschlossen, zu dem die
Vertrauensschadenversicherung, Kautionsversicherung und e-commerce
zAhlen. Es wird ein rentables Wachstum mit grossen multinationalen
Konzernen wie lokalen KMU angestrebt. Wdhrend  Ersteren
individualisierte Produkte angeboten werden, erhalten Kleinstkunden
standardisierte Losungen, die verstdrkt Uber digitale Vertriebswege
vertrieben werden.

Jan Mollmann
Generalbevollmdchtigter
Wallisellen, 30.04.2025

Digital unterschrieben von
Mollmann JAN
Datum: 2025.04.30 13:36:02 +02'00'

Mollmann JA

LAGEBERICHT UND JAHRESABSCHLUSS 2024 | APRIL 2025 | 3/13



Allianz

A“ial‘lz @ Trade

Jahresabschluss 2024

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes LAGEBERICHT UND JAHRESABSCHLUSS 2024 | APRIL 2025 | 4/13



Allianz ()

Bilanz 2024 (in CHF)

Allianz
Trade

Kapitalanlagen

- Festverzinsliche Wertpapiere
Flussige Mittel
Anteil versicherungstechn. Riickstellungen aus Riickvers.
Forderungen aus Versicherungstatigkeit

- Forderungen gegenlber Versicherungsnehmern

- Forderungen gegeniiber Agenten und Vermittlern

- Forderungen gegeniber Versicherungsunternehmen
Ubrige Forderungen

Aktive Rechnungsabgrenzung

Total Umlaufvermégen

Immaterielle Anlagen

Total Anlagevermdgen

TOTAL AKTIVEN

Versicherungstechnische Rickstellungen

- Prdmienibertrdge (Schaden): Brutto

- Schadenriickstellungen: Brutto

- Sicherheits- und Schwankungsrickstellungen

- Sonstige technische Ruckstellungen: Brutto
Nichtversicherungstechnische Rickstellungen
Verbindlichkeiten aus dem Versicherungsgeschaft

- Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern

- Verbindlichkeiten gegeniber Agenten und Vermittlern

Verbindlichkeiten gegentiber
Versicherungsunternehm.

Sonstige Passiven

Passive Rechnungsabgrenzungen

Total Fremdkapital

Verbindungskonto zur Muttergesellschaft

Total Verbindungskonto

TOTAL PASSIVEN

Ref.

Nr.

(1)

)

(€Y

3)

“)

®)

31.12.2024 31.12.2023

76.110.818 70.015.951

76.110.818 70.015.951
3.753.608 3.523.037
55.608.353 42.837.255
8.865.512 10.505.748

7.291.984 9.774.823

245.702 384.829

1.327.825 346.096
13.550.765 10.305.173
252546 166.792
158.141.602 137.353.956
49.943 33.395
49.943 33.395
158.191.545 137.387.351
81.831.278 68.579.896

5.006.686 4.873.384

58.349.126 44.171.319

16.310.479 16.310.479

2.164.987 3.224.714
2.747.930 2.065.494
13.288.760 10.659.125

2.387.086 2.358.697

962.759 1.294.927

9.938.916 7.005.501
14.754.997 15.523.548
0 -306
112.622.965 96.827.757
45.568.580 40.559.594
45.568.580 40.559.594
158.191.545 137.387.351
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Erfolgsrechnung 2024 (in CHF)

Allianz

Trade

Gebuchte Prémie: Brutto
Anteil Ruckversicherer an Bruttoprdmie

Prémie fir eigene Rechnung

Verdnderung der Pramienlibertrdge: Brutto
Anteil Ruckversicherer an Verdnderung der Prédmienlbertrage

Verdiente Prémien fiir eigene Rechnung
Sonstige Ertrdge aus dem Versicherungsgeschaft
Total Ertrége aus dem versicherungstechnischen Geschaft

Zahlungen fir Versicherungsfalle: Brutto

Anteil Rickversicherer an Zahlungen fir Versicherungsfdlle
Verdnderung der Schadenriickstellungen: Brutto

Anteil Ruckversicherer an Verdnderung der Schadenrtickstellungen

Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle fiir eigene Rechnung

Abschluss- und Verwaltungsaufwand: Brutto
Anteil Ruckversicherer an Abschluss und Verwaltungsaufwand

Abschluss- und Verwaltungsaufwand fiir eigene Rechnung

Verdnderung der Sicherheits- und Schwankungsriickstellungen
Verdnderung der sonstige technische Rickstellungen
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung

Total Aufwendungen aus dem versicherungstechnischen Geschaft

Ertrége aus Kapitalanlagen
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

Kapitalanlagenergebnis

Sonstige finanzielle Ertrége
Sonstige finanzielle Aufwendungen

Kapitalanlagenergebnis inkl. sonst. finanz. Ertradge und Aufwendungen
Operatives Ergebnis

Sonstige Ertrdge

Sonstige Aufwendungen
Ausserordentlicher Ertrag
Ausserordentlicher Aufwand

Gewinn / Verlust vor Steuern
- Steuern auf Ergebnis und Eigenkapital
- Sonstige Steuern

JAHRESGEWINN (+) / JAHRESVERLUST (-)
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Ref.
Nr.

(6)

)

8

)
(10)

(11)
(12)

(13)
(14)

01.01.2024 - 31.12.2024

41.112.067
-33.678.523

7.433.544
202.447
-245241
7.390.750
73.877
7.464.627
-6.343.863
3.643756

-12.716.187
12.061.448

-3.354.846
-12.190.026
12.489.780
299.754

0

78.219
-394.216

-3.371.089
1.015.405
-287.431
727.975
-990.065
2.295.067
2.032.978
6.126.515
270.650
-200

105
0

6.397.071

-1.208.817
-179.268

5.008.986

01.01.2023 - 31.12.2023

43.263.062
-35.197.161

8.065.901
-602.693
432934
7.896.142
115.290
8.011.432
-6.303.252
3.165.537

-233.988
-2.632

-3.374.335
-11.644.628
12.566.153
921.525

0

-32.058
-718.914

-3.203.781
684.845
-361.523
323.321
3.830.062
-6.147.560
-1.994.177
2.813.473
74.076
-2.592

0
0

2.884.957

-586.162
-1.312

2.297.483
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Anhang
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Grundsdtze

Die vorliegende Jahresrechnung wurde in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des Schweizerischen Obligationenrechts Uber die
kaufmdnnische Buchfiihrung (Artikel 957-963b OR) sowie der AVO-
FINMA zur Mindestgliederung der Jahresrechnung erstellt. Die
wesentlichen angewandten Bewertungsgrundsdtze, welche nicht
vom Gesetz vorgeschrieben sind, sind nachfolgend beschrieben. Wir
weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von gerundeten
Betrdgen und Prozentangaben aufgrund kaufmdnnischer Rundung
Differenzen auftreten kénnen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze

Fremdwd&hrungsumrechnung

Die funktionale Wdhrung ist der Schweizer Franken. Grundlage flr die
Umrechnung in CHF sind die Kurse der Transaktionstage. Zum Bilanzstichtag
werden auf Fremdwdhrung lautende Vermdgensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten grundsdtzlich mit dem Bilanzstichtagskurs in  CHF
umgerechnet. Jegliche Wechselkursdifferenzen, die zwischen CHF (funktionale
Wadhrung) und anderen Wdhrungen auftreten in der technischen Bilanz und
GuV, werden direkt gegen die jeweilige technische Rickstellung innerhalb der
technischen Bilanz verbucht und im GuV gegen ein spezifisches FX-Konto
auBerhalb der technischen GuV ausgewiesen.

Festverzinsliche Wertschriften

Festverzinsliche Wertschriften werden nach der wissenschaftlichen
Kostenamortisationsmethode  bilanziert. Die sich aus der
Anwendung dieser Methode ergebenden Verdnderungen werden
erfolgswirksam erfasst.

Pramieniibertrége

Die Prdmienibertréige per Stichtag umfassen den Prdmienanteil
welcher der Zeitperiode nach dem Stichtag zuzurechnen ist (Pro
Rata Temporis).

Sachanlagen

Die Bewertung der materiellen Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzilglich aufgelaufener
Abschreibungen  und  abziglich  Wertberichtigungen.  Die
Sachanlagen, mit Ausnahme von Land, werden linear
abgeschrieben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die
Buchwerte Uberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

Immaterielle Anlagen

Die Bewertung der materiellen Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich aufgelaufener
Abschreibungen  und  abzlglich  Wertberichtigungen.  Die
Sachanlagen, mit Ausnahme von Land, werden linear
abgeschrieben. Bei Anzeichen einer Uberbewertung werden die
Buchwerte Uberprift und gegebenenfalls wertberichtigt.

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes

Ruckstellungen fiir Versicherungsleistungen

Die versicherungstechnischen Schadenrtickstellungen per Stichtag umfassen
alle noch zu erwarteten zukilnftigen Schadenzahlungen und Regresse fur
Schadenfdlle, deren Schadenursprung vor dem Stichtag liegt. Dabei werden
IBNYR (,incurred but not yet reported”) und IBNER (“incurred but not enough
reserved”) Schadenfdlle berlicksichtigt. Solange die Summe aus externen und
internen Schadenregulierungskosten (ALAE und ULAE) betragsmdBig
dauerhaft kleiner als ein Prozent der Bruttoprdmie ausfdllt, werden hierfir
keine separat ermittelten Rickstellungen gebildet. Best Estimates werden auf
Basis aktuarieller Standardverfahren (im Wesentlichen Chain Ladder,
Bornhuetter-Ferguson, Payment Ratio und Ratio Growth Methoden) und in
Verbindung mit Experteneinschdtzungen und der Entwicklung des
okonomischen Umfeldes bestimmt.

Sonstige technische Riickstellungen

Ruckstellungen fir Pramienriickvergliitungen werden fir die zu gewdhrenden
Pramienrlckerstattungen gebildet, die aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen bei schadenfreiem Versicherungsverlauf anfallen. Die
Berechnung erfolgt mit Hilfe von Pauschalsdtzen; die Pauschalsdtze ergeben
sich aus dem Verhdltnis der im Berichtsjahr fir Vorjahre erfolgten
Jahresrickvergltungen und den gebuchten Bruttoprdmien des abgelaufenen
Geschdftsjahres.

LAGEBERICHT UND JAHRESABSCHLUSS 2024 | APRIL 2025 | 7/13



Allianz

A“ial‘lz @ Trade

Erlduterungen zur Bilanz (+ Soll / - Haben)

Versicherungstechnische Riickstellungen (in CHF) Brutto Anteile der Riickvers. Fir eigene Rechnung

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023  31.12.2024 31.12.2023

Pramientbertrége -5.006.686  -4.873.384 3.721.804 2.828.200  -1.284.882  -2.045.184
Schadenrtickstellungen -58.349.126 -44.171319 50.224.778 37.377.270 -8.124.347 -6.794.050
Sicherheits- und Schwankungsriickstellungen -16.310.479 -16.310.479 0 0 -16310.479 -16.310.479
Sonstige technische Ruckstellungen -2.164.987 -3.224.714 1.661.770 2.631.786 -503.217 -592.928
Total -81.831.278 -68.579.896 55.608.353 42.837.255 -26.222.926 -25.742.641

Immaterielle Anlagen
Im Berichtsjahr wurden selbst erarbeitete Werte fiir die Weiterentwicklung von Software bilanziert.

Sonstige technische Riickstellungen
In den sonstigen technischen Riickstellungen sind Riickstellungen fir Schadenfreiheitsrabatte und Gewinnbeteiligungen enthalten.

Sonstige Passiven

In den sonstigen Passiven in Hohe von CHF -14.754.997 sind Verbindlichkeiten gegeniiber Konzerngesellschaften im Umfang von CHF -14.093.324,
Versicherungssteuer-Verbindlichkeiten in Hohe von CHF -284.678, MWST-Verbindlichkeiten in Héhe von CHF -40.430, allg. Steuerverbindlichkeiten in Héhe
von CHF -158.785 sowie Ubrige Verbindlichkeiten Gber CHF -177.780 enthalten.

Verbindungskonto zur Muttergesellschaft (in CHF) 31.12.2024 31.12.2023 Deltain %
Verbindungskonto zur Muttergesellschaft - Anfangsbestand per 01.01.2024 -40.559.594 -38.262.111 6%
- davon Dotationskapital -4.700.000 -4.700.000 0,0%
- davon Gewinnvortrag per 01.01. -33.562.111 -29.401.039 14%
Zuweisung Gewinn (+) / Verlust (-) des Vorjahres -2.297.483  -4.161.072 -45%
Kapitalzufluss von Muttergesellschaft 0 0 0%
Kapitalabfluss zur Muttergesellschaft 0 0 0%
Jahresgewinn (+) / Jahresverlust (-) Geschdftsjahr -5.008.985 -2.297.483 118%
Verbindungskonto zur Muttergesellschaft - Endbestand -

per 31.12.2024 -45.568.580 40.559.594 12,3%
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Erlduterungen zur Erfolgsrechnung (+ Soll / - Haben)

Verdnderung der versicherungstechn. Riickstellungen (in CHF)

Brutto Anteile der Riickvers. Fiir eigene Rechnung
2024 2023 2024 2023 2024 2023

Verdnderung der Prdmientbertrdge -379.603 602.693 245241 -432.934 -134.362 169.759
Verdnderung der Schadenrickstellungen 12.716.187 233.988 12.061.448 2.632 654.740 236.620
Verdnderung der Sicherheits- und Schwankungsriickstellungen 0 0 0 0 0 0
Verdnderung der sonstige technische Riickstellungen -1.099.933 544243 1.021.714 -512.185 -78.219 32.058
Total 11.236.652  1.380.923 10.794.493 -942.486 442.159 438.437

2024 2023
Ertrdge aus festverzinslichen Wertpapieren (in CHF)
Ertrage -1.015.405 -684.845
Zuschreibungen 0 0
Realisierte Gewinne 0 0
Total -1.015.405 -684.845

2024 2023
Aufwendungen aus festverzinslichen Wertpapieren (in CHF)
Abschreibungen und Wertberichtigungen 304.045 145.427
Realisierte Verluste 0 163.525
Verwaltungsaufwand fir Kapitalanlagen 16615 52572
Total 287.431 361.523

Anteil Riickversicherer an Abschluss- und Verwaltungsaufwand
Die Position beinhaltet Ertrdge aus Rickversicherungsprovisionen, die ein Preiskorrektiv zur Deckung von anteiligen Betriebsaufwendungen der Allianz
Trade in der Schweiz als Erstversicherer darstellen. Die Riickversicherungsprovisionen werden auf Basis der zedierten Bruttoprémien erhoben.

Ausserordentlicher Ertrag 2024
Im Berichtsjahr gab es keinen Ausserordentlichen Ertrag.

Ausserordentlicher Aufwand 2024
Im Berichtsjahr gab es keinen Ausserordentlichen Aufwand.
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Sonstiges

Honorar Revisionstellen
Das Honorar der Revisionstelle fir Revisionsdienstleistungen betrdgt im Berichtsjahr CHF 62.890. Es wurden keine weiteren Dienstleistungen durch die

Revisionstelle erbracht.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es gab keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

Vollzeitstellen

Allianz Trade in der Schweiz beschdftigt keine eigenen Mitarbeitenden. Die Vertragsverwaltungs- und Akquisitionsprozesse werden durch die Euler
Hermes Services Schweiz AG (Service-entitat) abgewickelt, welche im Jahresdurchschnitt 41 Vollzeitstellen verzeichnete.
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Unterschrift

Allianz
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Jan Méllmann:

Digital unterschrieben von

Mollmann JAN woimanna

Datum: 2025.04.30 13:36:50 +02'00'

Unterschrift Datum

Pedro Brou:
Digitally signed by Brou PEDRO

B ro u P E D R Date: 2025.04.30 12:43:40

+02'00'

Unterschrift Datum

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes
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Euler Hermes SA, Brussel, Zweigniederlassung Wallisellen, Richtiplatz 1 8304 Wallisellen, Schweiz
Postadresse: Postfach, 8010 Zirich Tel. +41 44 283 65 65
Tax ID: CHE-116.295.497 MWST, Sitz der Gesellschaft: Brissel, Belgien

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes.
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Euler Hermes SA, Brussel
Zweigniederlassung Wallisellen
Richtiplatz 1

8304 Wallisellen

Schweiz

allianz-trade.ch

LAGEBERICHT UND JAHRESABSCHLUSS 2024 | APRIL 2025



		2025-04-30T12:43:40+0200
	Brou PEDRO


		2025-04-30T13:36:02+0200
	Mollmann JAN


		2025-04-30T13:36:50+0200
	Mollmann JAN




